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A los accionistas de

CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A., que comprenden el balance general
al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
Sfechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
" estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de que los
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Pudblicos - Auditores - Consultores

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad,

Quito, 29 de enero de 2010

Willi Bamberger & Asacigdos Cia. Ltda.
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30 ABR. 2010

OPERADOR 25
QUITO

cdo. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
Balance General

(Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Notas 2009 2008
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos 3 USs$ 243,332.65 215,275.11
Inversiones Corto Plazo 4 122,620.98 190,016.28
Cuentas por Cobrar Ciientes 5 100,122.00 64,630.13
Provisién de incobrables 6 (978.82) (2,585.70)
Cuentas por Cobrar Empleados 3,000.00 2,642.33
Anticipo Provedores - 63.00
Garantias i 1,072.00 72.00
Pagos Anticipados 7 50,994.06 54 577.10
Total Activos Corrientes 520,162.87 524,690.25
| MOBILIARIO Y EQUIPOS
Mobiliario y Equipos 138,515.62 134,197.58
¢ (Menos): Depreciacién Acumulada (84,212.83) (67,415.30)
Total Propiedades, Mobiliario y Equipo 8 54,302.79 66,782.28
TOTAL ACTIVOS uss$ 574,465.66 591,472.53

Las tfotas que se acompaian, son pante integrante de los estados financieros.

e .
- e e

o
OUPERINTE NS paetfl

OrCOMPANBRsR)s
Contador Ggneral

30 ABR. 2pigto c.P.A fio. 2338

OPERADOR 25
QUITO

erente General

5

3333’3’)3333333333333333333333)"3 3797933337397

9



CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
Balance General

(Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Notas 2009 2008

A PASIVOS

PASIVQO CORRIENTE

Cuentas por pagar 9 USS 73,307.90 82,900.48

4 Instituciones Publicas 10 84,229.41 87,932.01

i Provisién Beneficios Sociales 11 36,305.80 31,938.98
Total Pasivo Corriente 193,843.11 202,771.47
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Pagar Accionistas 12 - 39,799.09
TOTAL PASIVO 193,843.11 242,570.56
Capital Social 13 126,510.00 126,510.00
Reserva Legal 82,806.13 68,140.90
Utilidades de Ejercicios Anteriores 9,260.76 9,260.76
Pérdidas de Ejercicios Anteriores -77,006.00 (77,006.00)
Reserva de Capital 107,046.69 107,046.69
Aportes para Futuras Capitalizaciones 27.93 27.93
Utilidad del Ejercicio 131,978.04 114,921.69
Total Patrimonio de los Accionistas 380,622.55 348,901,97
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO uss 574,465.66 591,472.53

Las ngtas que se acompaiian, son parte jntegrante de fos estados financieros.

Martha Ruiz
Contador General
Registro C.P.A. No. 23398

Gerghte General
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
Estado de Resultado

{Expresado en dolares americanos)
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Afio terminado at Afto terminado al
INGRESOS Notas 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2009 2008
Servicios Prestados Uss$ 763,052.00 681,399.00
(Menos): Costos Operativos (439,605.54) (401,417.94)
Utilidad Bruta en Ventas 323,446.46 279,981.06
g (Menos): Gastos de Administracién (76,836.92) (66,923.13)
: (Menos): Gastos de Ventas (9,939.52) (14,504.38)
Utilidad Operacional 236,670.02 198,553.55
M Mas: Ingresos no Operacionales 14 1,821.02 7,081.86
Menos: Egresos no Operacionales (6,025.95) (2,152.20)
Utilidad antes de Impuestos y Participacion Trabajadores 232,465.09 203,483.21
{Menos): Participacion Trabajadores 15 (34,869.76) (30,522.48)
{Menos): Impuesto a la Renta 15 (50,953.06) (45,269.96)
{Menos): Reserva Legal (14,664.23) (12,769.08)
Utitidad del Ejercicio uss 131,978.04 114,921.69
Las notas que %¢ acompadian, son parte integrapite de los estados financieros.
= Martha Ruiz
2 Ggfrente General Contador General
Registro C.P.A. No. 23398
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
de Ci ios en el Patri i

(Expresados en délares americanos}

Capital Reserva Reserva de Aporte Futuras Utilidades Pérdidas Utilidad det
Legal Capital Capitalizaciones Acumuladas Acumuladas Ejercici Total
Saldo 31 de diciembre de 2008 uss$ 126,510.00 68,140.90 107,046.89 27.93 9,260.76 (77,006.00) 114,921.69 348,901.97
by ia a Utitidades - - - 114,921.89 - (114,921.89) -
Pago Dividendos - - - - (114,921.69) - (114,921.69)
Resultado del Ejercicio - - - - - - 232,465.09 232,465.09
Provision de Participacion Trabajadores - - - . (34,869.76) (34,869.76)
Provisidn de Impuesto a la Renta - - - - (50,953.06) (50,953.06)
Asignacion Reserva Legal - 14,664.23 - - - - (14,664.23) -
Saldo 31 de diclembre de 2009 Uss 126,510.00 82,805.13 107,046.69 27.93 9,260.76 (77,006.00} 131,978.04 380,622.56

Las notas financieras de la de los

son parte

Martha Ruiz
Contadora General
Registro C.P.A. No. 23398
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Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

Utilidad Neta us$
Ajustes para conciliar fa utilidad neta con el Flujo
de Efectiva pravisto en actividades de operacidn

Depreciaciones

Provisién Cuentas Incobrables
Provision Inlereses
Utilidad/Pérdida Venta de Activos
Caso Foriuito Activo Fijo

Ajuste Depreclacidn

Baja de Cuentas por Cobrar
Participacién Trabajadores
impuesto a la Renta

Reserva Legal

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el
capital de trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Disminucidn Cuentas por Cobrar
Aumento Inventarios

Aumento  Gastos Anticipados
Disminucién Otros Activos
Disminucidn Cuentas por Pagar
Disminucidn Anticipe de Clientes
Disminucién Obligaciones Patronales
Disminucién Obligaciones Fiscales

Efectivo Neto (usado} en actividades de Operacién

FLUJO DE EFECTIVO USADQ POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones, Propiedad, Planta y Equipo

Adiciones en Construcciones en Proceso

Disminuclon Inversiones a Corto Plazo

Efectivo Neto usado en Actividades de thversién

FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo Bancario
Cuentas por pagar Socios

Efectivo Neto usado por Actividades de Financiamiento

Diminucién Neto en el Efectivo
Saldo de Efectivo al Principio de afio

SALDO DE EFECTIVO AL uss$

Sr. Pgtricio Baus
Gergnte General

Afio terminado al
31 de diciembre de

Aho terminado al
31 de diciembre de

2009 2008
131,978.04 114,921.69
16,797.83 7,692.87
978.82 545.50
0.00 -
0.00 -
0.00 -
0.00 -
5,254.30 -
34,869.76 30,522.48
50,953.08 45,269.96
14,664.23 12,769.08
255,485.74 211,721.28
(44,626.54) 38,332.74
0.00 -
3,583.04 (10,759.85)
0.00 487.83
4,366.82 86,511.02
(38,572.36) (25,865.70)
(60,545.64) (24,217.83)
119,701.06 276,209.49
{4,318.04) (58,617.00)
67,395.30 64,453.40
63,077.26 5,836.40
(154,720.78} (99,497.73)
{154,720.78) {98,497.73)
28,057.54 182,548.16
215,275.11 32,726.85
243,332.65 215,275.11
Martha Ruiz
Contador General

Registro C.P.A. No. 23398
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares americanos)

1.

2.1.

2.2,

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

La compaiiia fue constituida con un capital de S/. 5.000.000 (cinco millones de sucres)
bajo la denominacién de Calificadora de Riesgos Ratings S.A. mediante escritura
publica otorgada en la provincia de Pichincha ante el notario Vigésimo Cuarto del
Cantén Quito, el 25 de mayo de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de julio del
mismo afo. Posteriormente hubieron otros aumentos de capital. Con fecha 19 de
agosto de 1999, mediante escritura publica otorgada por el Notario Undécimo Dr. Darfo
Espinosa e inscrita en el Registro Mercantil e} 13 de agosto de 1999, se realiza el
cambio de denominacién y se reforma los estatutos sociales de la compaiila quedando
con el nombre de Calificadora de Riesgos Bankwatch Ratings del Ecuador S.A. En

enero dei afio 2003 se efectio un aumento de capital, quedando como capital actual el
valor de US$ 126.5102

La actividad principal de la compafifa es la calificaciéon de riesgo y de la solvencia de
los emisores, 0 de los valores que se negocien en el mercado de valores. Para la
calificacion de riesgos en que intervenga la compariia podra esta solicitar informacion al
emisor de los valores, verificar y revisar las calificaciones que realizan segun fas
normas aplicables para cumplir con su objeto social.

La compartia podra adquirir acciones y participaciones sociales, asociarse o fusionarse
y dar o recibir fondos en cuentas de participacion, salvo de las prohibiciones
expresamente por las disposiciones legales pertinentes y las actividades que la ley
otorga.

Principales Principios Contables
Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2009.

Los estados financieros se preparan durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero al 31 de diciembre de cada ario, fos estados financieros por el ejercio terminado
al 31 de diciembre de 2008, han sido aprobados en la Junta Genera! de Accionistas
celebrada el 6 de marzo de 2009.

Mobiliario y Equipos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Mobiliario y Equipos han sido valorados al costo

histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a lqase del metodo linea recta en
funcion de la vida atil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

2.3.

24

25

% %

2009 2008
Instaciones y Adecuaciones 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 33%
Teléfono Celular 10% 10%
Linea Telefdnica 10% 10%

Provision Beneficios Sociales

La Compaiia ha efectuado la provisién de los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto
Sueldo y 15% Participacion Trabajadores.

Participacién Trabajadores

Segln las disposiciones laborales vigentes en el pals, la Compaiila reconoce a sus
trabajadores el 15% con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 15)

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25% y el 15% si las
utilidades son reinvertidas por la compatiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compariia puede amortizar sus

pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25 % de la base imponible de cada afio. (Véase nota 15)

Caja y Bancos

Se refiere a:

Descripcion 2009 2008
Caja Chica Us$ 80,00 12,53
Caja General 30.000,00 30.000,00
Bancos 213.25265 185.262,58

US$  243.33265 215.275,11
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)}
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

2008

190,016.28

190,016.28

4, Inversiones Corto Plazo
Se refiere a:
Descripcion 2009
Citigroup Global Market 122,620.98
Us$  122,620.98
5. Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, corresponden a saldos por cobrar de los servicios
de calificacion que se efectiian a las compaiiias del sector financiero y comercial.

6. Provision de Incobrables

El movimiento de la provision es el siguiente:

2008
(2,04020)
(54550)

Descripcidn 2009
Sddo Inicid Uss$ (2585.70)
Provisidn ©78.82)
Utilizacion 258570
Uss$ {97 8.82)

(2,585.70)

7. Pagos Anticipados

Se refiere a:

Descripcién 2009

Cré&dito Tributario Uss 12,311.94
Retenci6n del Impuesto a fa Renta 14,783.04
Retencién del IVA 5,754.00
IVA pagado a Proveedores 903208
Anticipo Impuesto ala Renta 9,113.00

2008
10434.03
13521.98
11629.7
913045
9860.83

uss 50,994.06

54577.10

8. Mobiliario y Equipo

El movimiento es como sigue:



m~
~ CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
~ Notas a los estados financieros (Continuacién)
~ Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
~
o~
~ [ Costo Historico Depreciacion Acumulada
i Descripdén Saidoal Adicones Austesy Satdo al Sddoal Addones Ajustes y Saldo 2l Valor Neto
I 34112/2008 Recasfic 341122009 | 3411212008 * Redasfiac 311212009
Intaacionesy Adecuaciones 1408779 1108779 (671539) (B%80) 7.548.4%) 353950
L Huebles y Ersares 2129 21128 (19:35139) 1) (1955887) 152012
o~ Fquipo de Oficina 549163 649163 (453296) 29568) (482864) 156299
! Fquipo de Computacion 365991 £31804 4291695 (3224390} 436183 {36.605.83) 631142
N o Teliono Ceulr 15404 . 16404 {16404) . (16404 .
} ﬁ linea Telefdnica 139422 139422 {130422) - {130422) -
i v Vehiculos 5534800 5634800 (301340) (1106954) (14083.04) 412649
Y A58 4300 THEGE (B.415.30) [67975%) BaI2E) 543079
~ 9. Cuentas por Pagar
o Se refiere a:
i 6
~ Descripcién 2009 2008
Lo Honorarios Por Pagar US$ 5853322 60086.03
N
I Otros Gastos por Pagar 201.72 201.72
] m Acreed ores Varios 14,572.96 22612.73
Lom US$ " 73,307.90 §2,900.48
L’ 10. Impuestbs y Contribuciones por Pagar
. o ref
' e refiere a:
™ Descripcion 2009 2008
e |ESS por Pagar USss$ 3.281.89 3,668.72
m Fondo de Reserva 362.94 538742
~ 12% Servicios Facturado s 14,532.00 13,733.88
L Retencion IVA y Ret. Impuesto a la Renta 15,109.52 19,882.03
" Impuesto ala Renta Empresa 50,953.06 45,269.96 (i)
m US$ ™ 84,229 41 87,932.01
- (i) El movimiento del Impuesto a la Renta, es el siguiente:
p Descripcién 2009 2008
o Saldo Inicial USS  45269.96 39,070.85
i 0 (-) Pagoy Compensacién Retenciones (45,269.96) (39,070.85)
™
' B (+) Provisi6n Impuesto a |a Renta (Nota 15) 50,953.06 45,269.96
L) US$  50,953.06 45,269.96
e
~ 4
i




CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

11. Provision Beneficios Sociales.

Se refiere a:

Descripcién 2009 2008

15% Participacion Trabajad cres Us$ ' 34,860.76 30,52248 (i)
Decimo Tercer Sueldo 856.42 99975
Decimo Cuarto Sueldo 579.62 41675

Us$ 36,305.80 31,938:98—

(1) El movimiento de la Participacion Trabajadores, es el siguiente:

Descripcidon 2009 2008
Saldo Inicial uUss 30.522,48 26.404,22
(-) Participacién a Trabajadores (30.52248) (26.40422)
(+) Provisién Participacion (Nota 15) - 30.522,48
uUs$ - 30.522,48
12 Dividendos por Pagar Accionistas

Al 31 de diciembre de 2008, corresponde a dividendos declarados y cancelados por
una suma acumulada de US $ 39.799,09

13. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009, el capital es de US $ 126,510.00 dividido en 126,510
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

14. Ingresos No Operacionales

Se refiere a los siguientes rubros:

Descripcion 2009 2008

Intereses Ganados Us$ = 1,586.04 7.081.71

Otros 234.98 015
Us$ 1,821.02 7,081.86

3737333377972773999797533333539395133333333373733327)3D
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

15.

16.

17.

Impuesto a [a Renta y Participacion de fos Trabajadores en las Utilidades

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e’

impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
presenta a continuacion:

Descripcidn 2009 2008
Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 232,465.09 203,483.21
16% Participacion Trabajadores 34,869.76 30,522.48

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 232 465.09 203,483.21
(-} 15% Participacién Trabajadores (34,869.76) (30,522.48)
(+) Gastos No Deducibles 6,216.92 8,119.10
Base Gravada de Impuesto ala Renta 203,812.25 181,079.83
25% Impuesto a la Renta 50,953.06 45,269.96

Transacciones con Partes Relacionadas.

ING. PATRICIO BAUS

Al 31 de diciembre de 2009, los servicios prestados durante el ejercicio 2009, asciende

a una suma de US $ 135.458,37, el saldo por pagar al 31 de diciembre de 2009 es de
US $47.573,54

SENORA. PATRICIA PINTO

Al 31 de diciembre de 2009, los servicios prestados ascienden a una suma de US $
61.276,00 el saldo por pagar al 31 de diciembre de 2009 es de US $6.213,68

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICL.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Comparfifas el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién
Financiera, NIIF* y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA" a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente Ia aplicacién obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucién No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendenpia
de Compaiilas posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:
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1) Aplicaran a partir del 1 de enero dei 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y

2)

~—

regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafilas que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como perfodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF” a partir del ejercicio economico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las comparias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
comparias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafifas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de comparilas exiranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afto 2010 como periodo de fransicion; para tal efecto, este grupo
de companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdmico det afio 2010.

Aplicaran a partir dei 1 de enero de 2012; Las demés compafifas no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo
de compafifas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NItF", a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraréan
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente: '

» Un plan de capacitacion
» Ef respectivo plan de implementacién
« La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, (o siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NiIF, al

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010y 2011, segun el caso,

bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.
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(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segtin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segln
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIHF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiifa queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de [nformacién Financiera “NHIF" antes de las fechas

previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compairilas de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delatala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compaiilas y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compariias No. SC.DS.09.0086. del 17
de diciembre de 2009, se expidid el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de comparifas, en
este se menciona que:

« Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

+ Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

« Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a travég de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion fributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

e Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compafilas que se
contraponga a los principios contables vigentes. ‘

« Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
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NIIF.

Opcidén 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros fres frimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando Integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Comparifas, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucion Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, debe contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual
podria variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compafiia. El contenido
minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NilF del
primer grupo se presenta en el anexo siguiente.
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DELAS NORMAS INTERNACIONALES DEINFORMACION FINANCIERA

s

1. PLAN DE CAPACITACION \l. PLAN DEIMPLEMENTAGION
T Denorminar un Lider de Proyecio A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL J& EVALUAR EL IMPACTO Y PLANIFICAR LAJC. IMPLEMENTAGION Y FORM ULAGION PARALELA]
CONVERGENCIA DENEC A NIIF DEBALANCEBAJO NECY NJIF
1. Estudio preliminar de diferencias entre . " ion de sist v "
il acion y presentacion fpoiti ! licadas (N or ta M g N
2 La responsabilidad de 12 preparacion ¥ pressn polfticas contables apl (NED) Por 181 iticas contables (NEC) a NIIF fiujo de datosy procesos.
esdel repi legal, no es ylasNIIF
) rsanal contable, no obstante es
exclusva de? Zaudablew concurso P no i sobre 2. Analizar reparies financieros a partir del aj2. Conciliacion del patrimonio nzto de NBEC a NIFF al 1
in ’ y decisiones del negocio informacion requerida y su nivel de efectividad. de Bnero y 31 de diciembre del periodo de transicién
3. Impacto sobre sistemas fecnoldgicos y|3. Disefiar cambios politicas contables, estados{3. conciliacion del estado de resultado det periodo de
i ) N gestion de datos. financieros, reportes y otros bajo NIIF {transicion bajo NEC a NIIF.
3. Numero de f y cargo de = 4. Desarrollar ambientes de prueba paral4. Bxplicar cualquier ajuste material af estado de flujos]
4. Fecha de diagnéstico de los princi ificacion de sistemas. de efectivo del periodo de transicion.
impactos en la empresa. 5. Evaluar diferencias contables NEC a NIF y35. Control de calidad de la informacion financiera par]
o " determinar grado de impacto ALTO; MEDIO, BAJO ylque los estades financieros muestren una imagen fiel |
4 D el Sectar dela b 6. Bvafuar di ia y i ici de
revelacién

7. Evaluar diferencias en el negocio y redisefios de
Control Interno.

5. Uistar NHIFNIC objeto de capacitacién, horas de 8. Disefio tecnoldgico para i ion de]Objetivo: il todas las medidas identificadas
duracion, nombre de instructor y su experiencia en NIFF| Fase Inicial; proporciona a la admini i i6n bajo NItF y previ E losp
de la entidad una visién conceptual de los sistemas de il i6n y estructura izativa, Asi

Fase preparatoria en los términos de un mayor|

ydep — ! — - ) coma incluira los ajustes resultantes del proceso de
resultantes de la conversion. andlisis que permita identificar las oportunidades de] cambio de NEC a NIIF y los correspondientes estados
) i . ¥ su alineacion con los imi de g financieros.
5. Definir un de G luego) iva a disefiando y
del nivel inicial de preparacion. las propuestas de cambio a los sistemas dej
A D o y
‘acorde con su activi pi

Tanto el Plan de Capacitacion como ef de i6n deberan ser dos por la Junta General de Socios ¢ ioni o por e} i que i esté para tales efectos; o, por €
ap en caso de ents j que ejerzan en el pais, de idad con lo idoenla ion No.08.G.0SC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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