PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2,009

(Expresado en délares estadounidense)

1.

ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador en 1,968, y su actividad principal es la
fabricacion y comercializacion de productos plasticos descartables, la elaboracion de empaques
flexibles, envases para la industnia y de envascs tipo de “pouch “para la industria atunera v
alimentos en general.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

2.1. ADOPC](:)N POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

En ¢l Ecuador ¢l ente que emite las resoluciones y estd a cargo de exigir a las empresas a
presentar  sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) ¢s la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Los estados dc sttuacion financiera al 31 de dicicmbre del 2,009 de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y el estado de situacion financiera al 1 de enero del
2,009 de apertura, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion
de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF pama el afio terminado el 31 de
diciembre del 2,010,

Los estados financieros de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. al 31 de diciembre
del 2,009, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fecha 10 de mayo del 2,010, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
(NEC), los cuales fueron considerados como los principios de contabiiidad previos (PCGA
anteriores), tal como s¢ define en la NIIF 1 Adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en lo relacionade a la prepamacion del estado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al | de enero del 2010.

Los estados financicros adjuntos presentan razonablemente la sitmacion financiera dec
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A al 31 de diciembre del 2,010, los resultados de
las operaciones v sus flujos de efectivo por el ailo terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informaciéon Financiera, implica que los Administradores realicen ciertas
cstimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financicros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y revelaciones
contables se detallan ¢n la Nota 4.




A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros seghn los requerimientos de la NHF 1, y que aplican sobre las NITF
vigentes al 31 de diciembre del 2,010, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que s¢
presentan,

a) Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos de !a compaiiia son preparados en ULS dolares y de acuerdo con
Normas Intecrnacionales de Informacién Financiera, comprenden el balance general al 1 de
enero del 2,009 que fue la fecha de transicion, ¢l 31 de diciembre del 2,009 v 31 de diciembre
del 2,010.

b) Efectivo y equivalente de efectivo

Para propdsitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se mncluye en la cuenta caja v
bancos valores cuyo vencimiento ¢s menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.
En caso de los sobregiros bancarios en especial del 31 de diciembre del 2,009 se presentan como
pasivos corrientes en el balance general.

¢)  Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al valor nominal de las facturas comerciales y
estan presentadas netas de provision para cuentas de cobranzas dudosa, la cual se determina
sobre la base de la revision y ¢valuacion especifica de las cuentas pendientes al cierre de cada
mes por parte de la gerencia financiera. La provision para cuentas de cobranza dudosa se¢
reconoce ¢n el estado de resultados. Las cuentas por cobrar incobrables se castigan cuando se
identifican como tales.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
cstado de situacion financiera, que se clasificarian como activos no corrigntes.

d) Inventarios

El costo s¢ determina wsando ¢l método promedio ponderado, excepto por ¢l caso de las
importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicion. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprende el costo de la materia prima,
mano de obra directa, otros costos directos y gastos gencrales de fabricacion que se incurren en
el proceso de industrializacion de los productos, vy excluye los gastos de financiamiento. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados para poner las existencias ¢n condiciones de venta y para realizar su comercializacion.
Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye
una estimacion para desvalorizacion de cxistencias con cargo a resultados acumulados.

e) Propiedades, plantay equipo

Las propiecdades, planta v equipo se presentan inicialmente al costo y estan presentados netos de
la depreciacion acumuladas. E! costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos dircctamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
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en condiciones de funcionamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion det
activo.

Cuando una parte de¢ estos activos s¢ venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumuiada se ¢liminan y la ganancia o pérdida resultante sc reconoce como ingreso y gastos.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que ¢l estimado de su valor recuperable.

De acuerdo con las Normas Intcrnacionales de Informacion Financiera, y para presentar a su
valor razonable en especial al edificio y maquinarias, son presentados a sus valores revaluados,
mcnos la depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones son realizadas periddicamente, de tal forma que el valor que estén en libros no
difiera sustancialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables at final de
cada ¢jercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacion previamente reconocida en resultados, en cuyo caso ¢l aumento se
acredita a resultados en la medida que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor
en libros de la revaluacion del edificio y maguinarias es contabilizada en resultados en [a medida
quec excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de estos activos
relacionado con una revaluacién antenor de dicho activo.

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta v equipo se deprecian de acuerdo al
método de linea recta, con excepcion de las maguinarias que se deprecian de acuerdo a las horas
maquinas, y en funcidn a un estudio técnico practicado por los técnicos de la planta y aprobados
por la administracién de la compaiiia.

A continuacion se presenta las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas para el calculo de la depreciacién

ftem Vida ntil (en afios)
Edificios 20
Magquinarias (horas de uso) 5-20
Vehiculos y Montacargas 5-15
Mobiliario y equipo de oficina 10

f)  Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonmable, ncto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado:
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos de transaccion) y el valor de
redencion s¢ reconoce en ¢l estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de 1a obligacion por lo menos doce meses después de la fecha del
balance.
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g)  Cuentas por pagar, proveedores y otras cuentas por pagar

Laas cuentas por pagar, proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos f1j0s o determinabies, que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiia a través de su gerencia tipanciera ticne implementada politicas de mangjo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los
términos crediticios negociados. Se clasifican en pasivos corriente, excepto cuando los
vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

h)  Impuesto a la renta

El impuesto a la renta para el afio comprende el impuesto corriente v diferido. El impuesto a la
renta se reconoce cn el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas
cargadas o abonadas directamente en el patrimonio, ¢n cuyo caso se reconoce ¢n el patrimonio.

El gasto por impuesto corriente es ¢l impuesto por pagar esperado sobre la renta imponible del
afio, usando las tasas impositivas promulgadas a la fecha de! balance general y cualquier ajuste a
. los impuestos por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financicros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se esperan serdn
aplicables cuando el impucste a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
s¢ pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen ¢n la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporaics
i}  Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no s¢ reconocen en los estados financiceros, solo se revelan en nota a los
estados financieros a menos que 1a posidilidad de la utilizacion de recursos sea remota.

. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros v s¢ sevelan solo si cs
probable su realizacion.
1)) Obligaciones de beneficios legales.

I. La Jubilacién pateonal v ¢l beneficio por desahucio son valorizadas mediante valoraciones
actuariales efectuadas al final de cada periodo.

2. La compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la compaiiia, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas-
contables de acuerdo con disposiciones legales.




k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos, neto de impuestos a
las ventas, rebajas y descuentos. La compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser
medido confiablemente, y es probable que beneficios cconémicos futuros fluyan hacia la
Compailia y se cumpla con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe
mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la compaiiia
se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la condicion de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar ¢std razorablemente asegurada. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios. Asociados a esos bienes.

] Costos y Gastos
Los costos y gastos son registrados al costo histdrico, y se contabilizan a medida que se van
incurriendo, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registra en ¢l
periodo mas cercano cn el que se conocen.
m) NHF revisadas y emitidas pero aun no efectivas
La compatiia no ha aplicado las siguicntes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas:
NIIF Titulo Fecha de
vigencia
Exencidn limitada de las revelaciones
Enmiendas a la NIIF 1 comparativas de la NIF 7 para los Julio L, 2,010

adoptantes por primera vez

Revelaciones - Transferencias de activos

Enmiendas a la NIIF 7 & ) Julie 1, 2,011
nancicros
. I;gfo) 9 (enmendada en Instrumentos financicros Enero 1, 2,013
NIC 24 {revisada en 2,009)  Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011
Enmiendas a la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos Febrero 1, 2,010

Prepagos de requenimiento de fondos
minimos

Enmienda a la CINIIF 14 Enero 1, 2,011

CINIIF 19 Extmclon de pastvos jﬁnancwros con Julio 1. 2.010
instrumentos de patrimonio

La NIIF 9 Instrumentos financieres emitida en noviembre de 2,009 y modificada en octqbre de
2,010, introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros y
pasivos financieros y para la baja en cuentas.
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La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconoctmiento y medieion sean medidos posteriormente a su
costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las inverstones de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo
contractuales, y que ticnen come flujos de efectivo dnicamente los pagos de principal e intercses
sobre el principal pendiente son generalmente medidas a su costo amertizado al final de los
periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda y las inversiones de capital
son medidas a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion con la clasificacion y la medicion de los
pasives financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero {designado como a valor razonablec con cambios a través de resultados)
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de es¢ pasivo. Especificamente, segian la NIIF 9,
para los pasivos financicros designados como a valor razonable con cambios a través de
resultados, ¢l importe del cambio en el valor razonable del pasive financiero que sea atribuible a
los cambios en ¢l riesgo de crédito de esc pasivo s¢ reconocera en otros resultado integral, a
menos que ¢l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral cree o amplie un error contable en los resultados del periodo. Los cambios
en ¢l valor razonable atribuible al ricsgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente no
sera reclasificado a resultados. Anteriormente, segun la NIC 39, el importe total del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios a través de
resultados fue reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 ¢s efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2,013,
permitiéndose la aplicacion anticipada.

Las enmiendas de Ia NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financicros incrementan los
requerimientos de revelacion para las transacciones que incluyen transferencias de actives
financieros. Estas enmiendas tiencn por objcto proporcionar mayor transparencia ¢n torno a la
exposicion al resgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un
cierto nivel de cxposicidn permanente sobre ¢l bien. Las enmicndas también requieren
revelaciones cuando las transferencias de activos financieros no se¢ distribuyen uniformemente
durante todo ¢l periodo.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2,009) modifica la definicion de
partes relactonadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.

Las modificaciones de la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos direcciona la clasificacion
de ciertas emisiones de derechos denominados cn una moneda extranjera como un instrumento de
capital o0 como pasivo financiero.

La CINIIF 19 proporciona orientacion respecto a la contabilizacion de la extincion de un pasivo
financicro por la emisidn de instrumentos de patrimonio. En particular, segun la CINIIF 19, los
instrumentos de patrimonio emitidos en virtud de dichos acuerdos se medtra a su valor razonable,
y cualquier diferencia entre ¢l importe ¢n libros del pasivo financiero extinguido y el valor
razonable de los instrumentos de capital emitidos se reconocera en ¢l resultado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaitias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21 de
agosto del 2,006, la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero del 2,009, Ia cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 3 de
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Julio del 2,008, Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2,008, La
Compaiiia esta obligada a presentar sus cstados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
¢nero del 2,010.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2,009, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1de
enero del 2,009.

Desde el | de enero del 2,010, la compaidiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a
NIIF.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
accptados en ¢l Ecuador (NEC) que sc encontraban vigentes al momento de prepararse los
cstados financieros correspondientes al aiio 2,009, cambios en las politicas contables, critertos de
medicion y forma de presentacion de los estados financieros; la incorporacion de un nuevo
estado financiero, el estado de resultado integral; un mcremento significativo de la informacion
incluida en las notas a los estados financicros: para la preparacion de los presentes cstados
financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1. Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin las NIIF, en la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para refigjar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista cvidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
crroneas.

La Comparia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NUF, en la fecha de

transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr

coherencia con la NIC 10 Hechos ccurridos después del periodo sobre ¢l que se informa, dichas

estimaciones hechas segnn las NHF  reflejaran las condiciones existentes en la fecha de

transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de tramsicion a las NIIF,

relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejardn las condiciones de
. mercado en esa fecha.

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliactones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de¢ PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.:




3.2.1

Patrimonio de acuerdo a2 PCGA anteriores informado
previamente (NEC)

Ajustes por la conversion a NI F:

Parte (a)

Reversion de exceso de estimacion de cuentas incobrabies
1)

Deterioro de los Inventarios por Obsolescencia (2)
Matenia prima $1,500,000

Productos terminados  $1.000,000

Incremento de la obligacion por beneficios legales (3)
Jubilacion patronal $996,318

Bonificacion y desahucio  $345.543

Baja de partidas que no cumplen las condiciones de ser
activos

Medicion al costo amortizado de obligaciones bancanas y
cmisiones de obligaciones (4)

Otros ajustes

Total parte (a)

Parte (b)

Costo atribuido de propicdades, planta v equipo (5),
Maquinarias  $7,633,893

Edificio $3.908.510

Reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos (6)
Tutal parte (b)

Total at+ b

Patrimonio de acuerdo a NIIF

i—

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2,009

2.009
Diciembre 31 Enero 1,
20,213,006 20,103,029
263,752 263,752
(2,500,000) {2.500,000)
(1,341,861) (1,341 861)
(294,676) (294.676)
507,467 689 436
(17,096) 649,555
(3,382.414) (2,533,794)
11,542,203 11,542,203
{4,184,049) (4,184,049)
7,358,154 7,358,154
3,975,740 4,824,360
24,188,746 24,927,389




Explicacién resumida de los ajustes de conversién a NIIF:

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracion de la Compaiiia ha cfectuado las siguientes reclasificaciones
en el estado de situacidn financiera, para una apropiada presentacion de
acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Diciembre
Presentacién Presentacién 31, Enerol,
Cuenta bajo NEC bajo NIIF 2.009 2,009
Incluido en la Incluido en la
Instalaciones y cuenta de cuenta de -
. . . - 2,816,263
equipos Iustalaciones maquinaras
de PPE.
Incluido ¢n la
Ropuestode | 4 narios cucnta de . 2,450,887
activos fijos maqguinanas
Costos Iniciales Gasto Incluidoa la
de emistones de reoa. azos emision de - 669,821
Obligaciones prepag Obligaciones
Costos Iniciales Gast Incluido en las
Obligaciones astos Obligaciones - 22,218
bancarias prepagados bancarias
[mpuestos por Otras cuentas | Pasivo impuestos 860,465 207.930
pagar por pagar corrientes
Crédito Otros activos
tributario por Cuentas por corricntes dentro
impuestos Ret. Cobrar de la cucnta activo] 121,051 16,716
Fuente de Impto. Impuesto por impuestos
Renta corrienles




Con efectos patrimoniales

(1

2)

(3)

)

Reversion de la estimacion de cuentas incobrables, )a compaiiia no posee
ricsgo de clientes de dudoso cobro debido a la politica de venta y
efectividad de su cobranza.

Basc de medicion de las existencias, s¢ abandona la base de medicion de
costo o valor de mercado el menor, adoptandose 1a base de costo o valor
neto de realizacion, el que sea menor conforme lo requieren los parrafos 9 y
28 al 33 de la NIC 2 Existencias.

El impacto de este cambio de estimacion, origind una disminucién directa a
los inventarios y una disminucion del patrimonio neto (resultados
acumulados provenientes de Ja adopcion por primera vez de las NIIF) por
un monto de USH 2,500,000 al 01 de enero del 2,009.

Incremento de la obligaciones por beneficios legales: Segun NIIF, la
Compaitia debe reconocer un pasivo por beneficios legales (jubilacidn
patronal y desahucio) para todes sus empleados, con base en un calculo
actuarial, el cual considera como variables: las tasas de mortalidad, tasa de
rotacion de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion, efectos
por mcrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variationes en las prestaciones, dertvados de los cambios en inflagion. La
Compaiiia ehigié como politica contable posterior ¢l método de la banda de
fluctuacion para ¢l reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales.
Bajo PCGA anteniores, la Compaiiia reconocié una provision para
jubilacion patronal unicamente para sus empleados con mas de diez aiios de
SErvicio ¥y no registrd ninguna provision de bonificacién por desahucio. Al
1 de enere y al 31 de diciembre del 2,009, los efectos de estos cambios,
fueron un incremento ¢n el salde de obligacion por beneficios legales —
jubilacion patronal por US$996,318 y de bonificacion por desahucio el
valor de US$345,543; esto origing una disminucion en el patrimonio neto
(resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF) por el mismo valor, esto es US$1,341.861,

Obligaciones financieras, s¢ adopta la politica contable de reconocimiento y
medicion de los pasivos financieros por obligaciones bancaria y emisién de
obligaciones, al costo amortizado, utilizando el método de 1a tasa de interés
efectivo, tal como [o requiere la NIC 39 Instrumentos Financicros
Reconocimiento y Medicion. Bajo principios contables NEC, no se
determinaba ¢l costo efectivo del pasivo financiero.

El impacto de la adopcion de esta nueva politica origina una disminucion de
la partida obligaciones bancarias y emision de obligaciones por ¢l monto
neto de US$689,436, v US3507,467 al 0] de encro y 31 de diciembre del
2,009, respectivamente, asi como un incremento cn el patrimonio neto
(resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF) por los mismos valores.




(5) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las
NUF se ha defimdo que los saldos al 1 de enero de 2,009 se registren a su
valor razonable y por tal razon la compaiia realizé un avahio de las
propiedades. planta y equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado
por un profesional cxperto independiente. Al 1 de encro y al 31 de
diciembre del 2,009, los efectos de la revaluacion generaron un incremento
en los saldos netos de propiedades, planta y equipo de US$11,542,203 y un
crédito a la cuenta patrimonial superavit por revaluacion de propiedades
planta y equipo US$11,542.203, disminuida este valor por el Pasivo por
impuesto diterido de US$4,184,049 de acuerdo a lo que establece la NIC
12, quedando un total neto de US$7,358,154,

(6) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
cstd orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la basc
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuacton de los activos y pasivos generados por la aplicacién
de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que
fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de

. enero y al 31 de diciembre del 2,009, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos) por impuestos diferidos por
US$4,184.049, y una disminucidn de la cuenta superavit por revaluacion
de propiedades, planta y equipo por €] mismo valor.

4. POLITICAS CONTABLES Y SU INTERPRETACION

La administracion de la compaiiia debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes.
Las estimaciones y juicios asociados s¢ basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian difenir de dichos estimados.

Las estimaciones y juictos subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periedo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las politicas contables y su interpretacion que la administracion de
. la compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion y sus criterios contables:

4.1  Deteriore de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisia algan indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
quc no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ta unidad gencradora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los actives han sufnido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
cfectivo y una tasa de descucento apropiada para calcular ¢l valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperabie
incrementando el valor del activo con abono a resultados con et limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida per deterioro,

4.2 Vida ntil de propiedades, planta y equipo

Como se descnbe en la Nota 2.c, la compaiiia revisa la vida util estimada de propicdades.,
planta y equipo al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero al 31 de
diciecmbre del 2,009 y 2,010, la administracion vy los tecnicos de la planta determinaron la
vida util de los activos, en especial de las maquinarias.

5.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
. Factores de riesgos financieros :

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros. El programa

general de administracion de riesgos de la Compailia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
sn desempeiio financicro. La Gerencia Financiera y Gerencia General tienen a su cargo la
administracion de riesgos. Estas Gerencias identifican, evaluan y cubren los riesgos financierp

a) Riesgo de mercado
v" Riesgos de precios

La Compariia esta expuesta a riesgos comerciales provementes de cambios en los precios de
maleria primas necesarios para la produccion, los cuales son cubiertos por el precio de venta
de sus productos. Con respecto a los precios de los productos comercializados durante 2,010
y 2,009 ne se han presentado variaciones significativas en los precios de los principales
productos, por 1o que no ha habido ningun impacto relevante en la utilidad neta de la
Comparfiia. Ast mismo, la Gerencia no espera gque estos varien de manera significativa en el

. futuro.

v Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compaiiia no matienc en el 2,010 activos sigmficativos que gencran intereses; los ingresos
y los flujos de efectivo operativos de la Compaitia son independientes de los cambios en las
tasas de interés en el mercado .

El riesgo de tasa de interés de la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés en los flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compariia al riesgo del valor
razonable de las tasas de interés.

La politica de la Gerencia financicra de la Compailia es tratar de reducir [a tasa de interés de
su financiamiento, esto es asi, que de un costo promedio ponderado de capital del 2,009 que
fue dc 8,78%, al 31 de diciembre del 2,010 este es de 8,21 %.
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Al respecto, la Gerencia financiera de la Compaiiia considera que el riesgo del valor razonable
de tasas de interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de
financiamiento no diiferen significativamente de la tasa de interés del mercado que se
encuentra disponible para la Compaiia para instrumentos financieros similares.

Los préstamos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2,010, esta pactado principalmente a
una tasa fluctuante de acuerdo a la tasa de cambio de cierre del Banco Central del Ecuador en
especial la emision de sus obligaciones cuyo promedio es de 8,50% y para algunas
obligaciones bancarias a una tasa fija del 9,33%

¥ Riesgo crediticio

El nesgo de crédito de la Compaiiia se origina en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la
Gerencia Financiera considera que la compaiiia no tiene riesgo crediticio debido a que sus
clientes tienen periodo de cobros de 40 dias y la empresa tiene una politica de credito de 60
dias, no habiendose presentado problemas de cobrabilidad, una vez que se hizo un analisis de
la cartera de cliente y se han efectuado las provision por estimacion de cobranzas dudosas.

Calificacion de riesgos independientes sean como minimo de AA+: asimismo, establece
politicas de credrtos conservadoras y evalua constantemente las condiciones existentes en el
mercado en el que se maneja. En consecuencia la Gerencia Financiera no prevé perdidas
significativas que surjan de este riesgo.

La compailia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, cuya

Riesgo de concentracion de credito pueden surgir de las colocaciones de excedentes de
liquidez. Para tal objeto, la Compasiia tiene como politica distribuir sus depositos entre
diferentes instituciones financieras. El cuadro adjunto muestra las posiciones por institucton

financiera;
2.010 2,009
Bancos Depositos Prestamos Depositos Prestamos
3 k& x x ok

Guayaquil 13,330,080 2,400,000 - -
Pacifico 528041 - 1,980.411 -
Bolivariano 3,416,516 - 6,752,573 810,731
Produbanco 29,884 837 2.412.510 26,340,799 1,565,904
Austro 629,491 124,566 1,185,825 108,614
Region Bank 569,449 - 1,878,036 -
Towerbank 4110412 3,156,250 3,644 579 365,124
Pichincha 12,111,508 796,853 8,249 771 350,000
Peleris - 548,728 - 779,021
Cll - 2.008,196 - 2,696,721
CFN - 8.000.000 - -
Totales 64,580,334 19,447,103 50,031,994 6,776,115

(*) Comprende depositos en cuentas corrientes y depositos a plazo que se incluyen en la

cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, en el balance general.

(**) Incluye prestamos bancarios.
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¥ Riesgo de liquidez

La administracion prudente del ricsgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o temer comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuente de credito. La Compaiiia

mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de creditos
disponibles,

Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son ¢l salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, a
otros grupos de interes y mantener una estructura de capital optima para reducir ¢l costo
promedio ponderado de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, que s¢ calcula dividiendo la deuda neta entre ¢l capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamicnto (commiente ¥y no corrientc) menos ¢l efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio neto tal y como se muestra
en ¢l balance gencral mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento es como sigue:

2,010 2,009
Sobregiros bancarios - 216,867
Total pasivos 37,876,551 29,141,366
Mcnos: efectivo y equivalente de efectivos (2,611,853) (908,097)
Deuda neta (A) 35,264,678 28,450,136
Total patrimonio 26,057,120 24,188 746
Total capital (B) 61,321,798 52,638,882
Ratio apalancamiento (A) / (B) 57.51% 54,05%
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
. El efectivo y equivalentes de efectivo como s¢ informa en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacion financicra de 1a siguiente manera:

Diciembre 31 Enero 01
2,010 2,009 2,009
Efectivo y Bancos 2,611,853 821.113 300,590
Inversiones Temporales - 86,984 -

Total 2,611,853 908,057 300,590




7.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Este rubro consistia en:

Diciembre 31 Enero 01
2,010 2,009 2,009
Cuentas por cobrar comerciales 5,122,214 4,800,898 4,396,160
Estimacion para cuentas de -
cobro dudoso (1) (31,702) (47,908) (1,406)
Total comerciales 5,090,512 4,752,990 4,394,754
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias Relacionadas 245 058 259,080 337,868
Empleados 67.385 187,551 282,145
Accionistas 7.437 4,655 -
Anticipos a Proveedores 1,300,000 - -
. Otras 500,522 562,684 318,886
Total otras cuentas por cobrar 2,120,402 1,013,970 938,899
Total cuentas por cobrar 7,210,914 5,766,960 5,333,653

Antigiicdad promedio (dias) 49

En opinion de la Gerencia Financiera, considera que la compaiiia no necesita de una estimacién
para cuentas incobrables, debido a que sus clientes cancelan sus créditos oportunamente v a la
efectividad del departamento de cobranza.

8. INVENTARIOS.-

Este rubro consistia en:

Diciembre 31 Enero 01
. 2,019 2,009 2,000

Productos terminados 1,751,605 1,355,567 1,543,882
Productos en proceso 469,352 709,198 612,244
Materia prima 3,767.481 2.316,530 2,551,916
Material de empaque 885,938 534,490 560,657
Repuestos y accesorios 1,256,353 [.499.831 1,914,353
Otros 66,815 29,982 54,153
Importaciones en transito 024 837 293,292 2,391,549

Total 9,122,381 6,738,850 5,628,754




9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Este rubro consiste en:

Diciembre 31 Enero 01
2,010 2,009 2,009
(Gastos prepagados - 4,772 35,879
Crédito Tributario TVA - - 16,716
Crédito Tributario Imp. renta 139,871 121,051 -
139,871 125,823 52,595
10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Este rubro consistia en:
. Diciembre 31 Enero 01
2,010 2,09 2,009

Costo o valuacion 50,619,059 42,305,302 40,778,645
Depreciacion acumulada (5.817,016) (2,546,879) (845.241)
Neto 44,502,043 39,758,423 39,933,404
Descripcién neta:
Terreno y mejoras 2.481.924 2,481,924 2,481,924
Edificios 6,015,384 6,265 828 6,603,464
Maquinarias 34,494,243 30,449,198 30,153,115
Vehiculos y montacargas 221,154 259,945 333,492
Mobiliario ¥y equipos de oficina 183,325 301,528 361.409
Importaciones de maguinarias 1,406,013

. Totales 44,802,043 39,758,423 39,933,404

El incremento neto de US$11,542,203, originado por el avaluo al | de enero del 2,009 de las
maquinarias y edificio por US$7,633,893 y US$ 3,908,310 respectivamente, y que se encuentran

registrado en el patrimonic nete ¢n la cuenta superavit por revaluacion de propiedades planta y
equipeo.

Este superavit por revaluacion origind un pasivo tributario diferido tal como lo indica la NIC 12
de impuestos a la enta en su parrafo 16 por un valor total de USS 4,184,049, que se contabilizo
¢On cargo superavit por revaluacion y un crédito a pasivo por impuestos diferidos.

Al 31 de diciembre del 2,010, el valor de la depreciacion de los activos revaluados asciende a
US$1,332,335 y fueron transferidos con un cargo a Superavit por revaluacion de propiedades
planta y equipos y unt crédito a Resultados acumulados.




11. OBLIGACIONES BANCARIAS
Este rubro consiste en:
Diciembre 31 Enero 01
2,010 2,009 2,009
BANCOS NACIONALES
Banco Bolivariano - 810,185 738,261
Banco del Pichincha (8, 92%) 803,354 351,863 491,365
Banco del Austro (Sy 11%) 125,847 209,663 1,057,097
Produbanco (8,91%) 2,418,186 1.567.192 1,629,300
Peleris (6%) 551,018 782,440 1,016,062
Guayaquil (9,12%) 2,431,500 - -
Corporacion Financiera
Nacional (CFN) (8,94 y 9,12%) 8,029,447 ] ]
Subtotal (a) 14,359,352 3,721,343 4,932,085
. BANCOS DEL EXTERIOR
Towerbank International Inc. 3,814,730 364,633 1,787,272
{6,50%)
Eurofinance Overscas Corp. - - 34,337
Corporacién Interamericana de - .
Inversiones (8,50%) 2,021,657 2,714,274 3407811
Subtotal (b) 5.836,387 3,078,907 5,199,420
Total atb 20,195739 6,300,250 10,131,505
Clasificacién:
Corriente 9974776 3,620,303 5,652,898
No corriente 10,220,963 3,179,947 4.478.607
Total 20,195,73% 6,300,250 10,131,505
. Los desembolsos futuros son los siguientes:
. CORPORACION
BANCO DEL . CORP, INTER. TOWERBANK
S AUSTRO PRODUBANCO PELCRIS INVERSIONES INTERNATIONAL FINANCIERA TOTAL
NACIONAL
2 36,471 121,407 282,476 691,160 750,120 1.404 5356 3,286,189
3 - - - 633,996 749 883 1,408,630 2,792 508
4 - - - - 406,157 743,313 1151471
5 - - - - - 746,216 746,216
6 - - - - - 747104 747,164
7 - - - - - 748,172 748,172
8 - - - - - 749,243 749,243
36,471 121,907 282,476 1,325,156 1,906,160 6,549,294 10,220,963




12. EMISION DE OBLIGACIONES

Este rubro consiste en:

Diciembre 31 Enero 01
2,010 2,000 2,049
Nuamero de emisiones
Primera (7%) - - 122,062
Segunda (7%) - 371,323 1,422 891
Tercera (7% y TPR+3%) 832,090 2,011,823 3,116,942
Cuarta (7% y TPR+2%) 367677 708.889 1,034,766
Quinta (7% y TPR+2%) 1,831,433 2,965,916 3,968,024
Sexta (7% y TPR+2%) 3,012,654 4,289 542 3,167,684
Séptima (8% y TPR+2%) 4,317,082 3,341,724 -
Totales 10,360,936 13,689,217 12,832,369
. Clasificacion:

Corriente 5,153,992 5,211,366 4,449.072
No corriente 5,206,944 8,477,851 8,383,297
Total 10,360,936 13,689,217 12,832,369

TPR = Tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador

Los desembolsos futuros son los siguientes:

ANOS QUINTA SEXTA SEPTIMA TOTAL

20§2 613,394 1,428,026 1,370,857 3,412,277

. 2013 - 208,032 1,443,497 1,651,530
2014 - - 143,138 143,137

613,394 1,636,058 2,957,492 5,206,944




A continuacion se detalla la cronologia de las obligaciones realizadas:

TERCERA CUARTA QUINTA SEXTA SEPTIMA
Acta de Junta General | 04 de abril Sepltfm‘:ﬁm 28defobrero | 219015 deagosto
de Accionistas del 2,007 del 2.007 del 2,008 2,008 del 2,009
25 de abril 24 de 24 de 28 de 30de
Escritura Piablica (iel 2007 septiembre septrembre octubre del septiembre
: del 2,007 del 2,008 2,008 del 2,009
5 R:f"t'“‘:fe“ di" de | 07-GIMV- | 07-GIMV- | 08-G-IMV- | 08-G-IMV- D?ﬁ‘\[g‘; _
uperiiendencia oe 0003521 0007232 001702 0008044 )
Compaiiias R-G-09
g:csh:p(::il:;?;::,ﬁ: 31de mayo | 31 deoctubre | 31 de marzo noii]cr‘:ﬁ)rc 6 de octubre
. de Compaiias del 2,007 del 2,007 del 2,008 del 2.008 del 2,009
Plazo 1,440 dias 1,440 dias 1,440 dias 1,440 dias 1,440 dias
Forma de Pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
L) . o, . [} - 4, - o, -
Tasa de Interés 7?) TPR+ | 7%vyTPR+ | 7%y TPR+ | 7%y TPR+ | 8%y TPR +
3 puntos 2 puntos 2 puntos 2 puntos 2 puntos
Numero de Cupones 16 16 16 113 16
Monto 5,000,000 1,500,000 5.000,000 6,000,000 6,000,000
Clase JyK PyL MyN ViM CyW
Tipo de Garantia General General y General General General
Especifica
Durante la vigencia de las emisiones Numero 4,56 v 7, la
Compaiia mediante disposicion de la Junta General de
Accionista han decidido, no repartir dividendos a los
Accionistas; y las utilidades de los ejercicios mientras esté
‘ vigente la obligacion se traspase en su totalidad a Ias cuentas
Reservas Legal y Facultativa. En la 4ta emision existe un
Fidcicomiso Mercantil de garantia de Maquinaria Industrial
o,
Limite 80% del 102l | 4enominado “Plastlit TFG234”
d n:; ece ¢ Ae{su Ademis en Ia 5ta y 6ta emision la compaiiia sc¢ obliga al
endendamiento th:;:: resguardo de sus Activos Esenciales sefialados en ¢l Art # 11

seccion |, Capitulo 3, Subtitulo 1 de! Titulo 3 de la

codificacién de resoluciones del Consejo Nacional de Valores
y sus normas complementarias y en todas las emisiones la
compafiia no debc comprometer la relacion de Activos
establecidos en el Art, 162 de la Ley de Mercado de Valores v
sus normas complementarias.




Los contratos y convenios firmados por las obligaciones financieras:

a. Contrato de Mandato para la colocacion de obligaciones 3 de abril del 2,007 (Tercera
emision); 18 de septiembre del 2,007 (Cuarta cmisiony, 11 de marzo del 2,008 {(Quinta
emisién); 28 de octubre del 2,008 (sexta emision) v 24 de agosto del 2,009 {séptima
emision), con la compaiiia Casa de Valores ADVFIN S.A. por ¢l cual s¢ autoriza la
colocacion y venta de los titulos valores “obligaciones™.

b. Contrato de Depésitos (tercera emision) celebrada el 23 de abril del 2,007, (cvarta
emision) celebrada et 18 de septiembre del 2,007; (Quinta emision) ¢l 11 de marzo del
2008, (sexta emision) celebrado ¢l 28 de octubre del 2,008, y de la (séptima emision)
celebrada ¢l 24 de agosto del 2,009, con la compadia Depédsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A., para la desmaterializacion de
los titulos valores y pagos a los titulares de las obligaciones emitidas.

c. Convenio de Representacion de los Obligacionistas 3 de abril del 2,007 (Tercera
emision), 18 de septiembre del 2,007 (Cuarta emision), 11 de marzo del 2.008 (Quinta
emision); 28 de octubre del 2,008 (sexta emision), y la (séptima emisidn) celebrada el 24
. de agosto del 2,009con ¢l Estudio Juridico Pandzic & Asociados.

13. CUENTAS POR PAGAR

Este rubro consiste en:

Diciembre 31 Enero 01
2,010 2,009 2,000
Proveedores locales 267,692 217,996 261,924
Proveedores del exterior 459 739 855,559 463,277
Otras cuentas por pagar - 210,641 -
Anticipo de clientes 248 404 - -
Total de cuentas por pagar 975,835 1,284,196 725,201
14. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES
Este rubro consisten en:
Diciembre 31 Enero 01
2,010 2,009 2,009
Participacion de trabajadores (a) 167,097 143,524 250,713
Beneficios sociales (b) 416,449 312,896 362,338
TESS por Pagar (c) 101,223 98 815 88,438

684,769 555,235 701,489




a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derccho a participar en
las utilidades de la empresa en un 13% aplicables a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores son como siguc:

Diciembre 31
2,010 2,009
Saldos iniciales 143,524 250,713
Provisiongs 167,097 143,524
Pagos y /o utilizaciones (143.524) (250,713)
Saldo final 167,097 143,524

b) Los beneficios sociales comprenden obligacioncs de los patronos con sus empleados
tales como el decimo tercer sucldo por US$29,602, decime cuarto sueldo por
US$99,889, vacaciones US$278,748 v fondo de reserva por US$8,210.

. ¢) Comprende valores a cancelar IESS por concepto de aporte patronal y de los préstamos
quirografarios

15. OBLIGACIONES DE BENEFIC10S LEGALES

Este rubro consisten en:

Diciembre 31 Enero 01

2,010 2,009 2,009
Jubilacion patronal 1,363,653 1,205,544 1,193521
Bonificacion desahucio 357,835 345,543 345 543
Total 1,721,486 1,551,087 1,539,064

. a. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubicran prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peguicio de la jubilacion que le
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
(IESS).

b. Bonificacion por desahucio _
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de

relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l cmpleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.




16. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social.-
Diciembre 31 Enero 01
2,010 2,009 2,009
Capital Social 15,000.000 15,000,000 2,800,000
Total 15,000,000 15,000,000 2,800,000

El capital social autorizado consiste de 15,000,000 de acciones de US$1,00 valor nominal
unitario (15°000.0000 al 31 d¢ diciembre de 2,009 y 2,800,000 al | de enero de 2.009), las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Los accionistas de la compaiia al 31 de diciembre de! 2,010, son los siguicntes

Nombre del Accionista Yo I_ngl__ea Pais o Residencia
Lombre CEt ACCIOMSIA acciones -
Master United Holding Group S.A. 50% 7,500,000 Costa Rica
Simsa Holding Corp. Soc¢. Anon. 50% 7,500,000 Costa Rica
Totales 100% 15,000,000

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, se
reservard un 5 o 10 por ctento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: S¢ forman ¢n cumplimiento del estatuto o
por decision voluntaria de los socios ¢ accionistas.

Reserva por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo: Registra para las propiedades,
planta v equipo valoradas de acuerdo al modelo de revaluacion, el efecto del aumento en el
importe cn libros sobre la medicion basada en ef costo. El saldo de la Reserva por revaluacion de
un elemento de propiedades, planta y equipo incluido en ¢l patrimonio neto podra ser transferido
directamente a los resultados por el valor de la depreciacion del activo revalorizado en cl
gjercicio respective de acuerdo a la utilizacion del activo, o al momento de la baja del activo,
{(Ver Nota 10 de propiedades, planta y equipo)




17. IMPUESTO A LA RENTA

La concihacion tributana al 31 de diciembre del 2,010 y 2,009 es la siguiente:

Diciembre 31
2,010 2,909
Utilidad antes de participacion trabajadores ¢
impuesto a la renta i, 113,982 956,826
Menos:
15% participacion de¢ trabajadores (167,097) (143,524)
Mas:
Gastos no deducibles 853,055 -
- o
!thdad gravable para cilculo del 25% de 1,799,940 813,302
impuesto a la renta
25% Impuesto a la renta causado (1) 449,985 203,325

Al 31 de diciembre del 2,010 v 2,009, el movimiento del impuesto a la renta fue ¢l siguicnte:

Diciembre 31

2,010 2,009
Saldo por pagar al inicio del periodo - 7,363
Pago de impuesto a la renta ario - (7.363)
Impuesto a la renta causado ano (1) 449,985 203,325
Anticipos de impuesto a la renta afio 2,010 {172,362) (66.124)
Retenciones en la fuente de clientes afio 2,010 (321,822) (258,252)
Crédito tributarie de afios anteriores (121,051) -

Diferencia de Imp. Renta del 2,009, cancelado en ¢l -

. < 25,379
afio
Crédlt(r tributario de Impuesto a la Renta al final (139,871) (121,051)
del periodo (ver nota 9)

18. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La compaiiia registré en ¢l aio 2,009, un pasivo tnbutario diferido por un valor
USS 4,184,049 producto del mayor valor atribuido a la cuenta de propiedades planta y
equipo. Este valor recibio un cargo de US$ 482,971 al 31 de diciembre del 2,010 por el uso
del activo a través de su depreciacion del afio de los activos revaluados y contabilizados en
cuentas de resultados del ejercicio 2,010, por un valor de US$309,232 y US$ 173,739 en
resultados acumulados.




Al 31 de diciembre del 2,010, el saldo de la cuenta del pasivo tributario diferido es de
US$ 3,701.077.

19. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2,010, existe la siguniente garantia consisten:

a) Por cbligaciones bancarias :

Activos en garantia YValor Pasivos garantizados
{En US délares)
Prenda con reserva de dominio 46,980 Obligactones por pagar a bancos
Materia prima 989,492 Obligaciones por pagar a bancos
Magquinania y equipos 2,825,785 Obligaciones por pagar a bancos
(1) Lote de Terreno o prédios 2,272,546 Obligactones por pagar a bancos
{1} Fideicomiso de Cartera 5,000,000 Obligaciones por pagar a bancos
. (1) Corresponde a garantia con ¢l banco del exterior Towerbank

b} Préstamo Corporacién Interamericana de Inversiones (CII)

El 13 de septiembre del 2,006, la compafiia contrajo obligaciones con Corporacion
Interamericana de Inversiones (C1l) una compafiia financicra extranjera por el valor de
US$3,500,000. El mencionado contrato conticne clausulas de pago y de¢ restriccion de
vencimicento, anticipados y las que entre otras mencionamos las principales. Este préstamo tienc
vencimiento el 15 de noviembre del 2,013,

Garantias.- El préstamo estara garantizado por un fideicomiso en garantia (“el fideicomiso” o la
“garantia”), que sera constifuido con una entidad fiduciaria de Ecuador (“Fiduciaria™), aceptable
para la CIl como beneficiavio principal. El fideicomiso incluird los siguientes biencs:

v Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipos del garante corporativo.

¥ Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipos de propiedad del prestatario, ubicado en
las instalacioncs del prestatario contiguas a las instalaciones del garante corporativo.

v Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipo quc seran adquiridos con recursos del

. préstamo.

El prestatario (Plasticos del Litoral Plastlit S.A) v el garante corporativo (Envases dcl Litoral
Enlit §.A), se obligan a aportar al fideicomiso los bienes indicados, libres de todo gravamen, asi
como a sanear cualquier vicio que resultare en los biencs aportados al fideicomiso, En ¢l caso de
los inmuebles indicados en ¢! (a.-) anterior, estos podran ser aportados sujetos al gravamen de
hipotecas abicrta, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar.

En todo ticmpo, el valor de Liquidacién de ios bienes dados en garantia por ¢l prestatario y/o
garante corporativo, deberd ascender a, por lo menos, el 85% de la sumatoria del monto
pendiente de pago del contrato de préstamo.




Coeficientes
1. Mantener durante la vigencia del contrato, los siguientes coeficientes financieros:

a. Coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones
a gastos financieros no menor a 3. A partir (inclusive) del cierre del gjercicio fiscal
2,007, este  coeficiente sera no menor a 3,5. A partir del cierre del ¢jercicio fiscal
2,008, scra no menor a 4.

Al 31 de diciembre del 2,010 y 2,009 el coeficiente de utilidad antes de intereses,
impuestos, depreciacién y amortizacién es de 3.28 y 2.72 respectivamente.

b. Coeficiente de pasivo total a flujo de caja operacional no mayor a 10 al cierre del
¢jercicio Fiscal 2,006;: no mayora 9 al cierre del gjercicio fiscal 2,007, y no mayor
a 8 al cierre del ejercicio Fiscal posterior,

Al 31 de diciembre del 2,010 y 2,009 el coeficiente de Pasive Total a flujo de caja
operacional es de 9.19 y 10.33 respectivamente.

¢. Cocficiente de pasivo total a patrimonio no mayor a 1,3, A partir (inclusive) del cierre
del Ejercicio Fiscal 2,008, este coeficiente scra no mayora 1,2,

Al 31 de diciembre del 2,010 y 2,009 el coeficiente de pasivo total a patrimonio es de
1.45 y 0.85 respectivamente.

2. Como condicidn previa a la extincion de la fianza de los garantes perspnales de
conformidad con  lo indicado, el prestatario acreditard ¢l cumplimiento en sus uliimos
estados financieros auditados y cn sus estados financicros mas recientes de los siguientes
coeficienies financicros:

a. Cocficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones vy
amortizacion a Gastos financieros no menores a 5.

b. Coeficiente de pasivo total a flujo de caja operactonal ne mayor a 6.

¢. Coecficiente de pasivo total a patrimonio no mayora 1.

Obligacién de ne hacer

Salvo autorizacion previa y por escrito de la CII ¢l Prestatanio y ¢! Garante
Corporativo, se abstendran de:

Dividendos.- Declarar, aprobar y/o distribuir dividendos o cualquier tipo de remuneracion a los
accionistas, provisionales y definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada
una de Ias sigutentes condiciones:

1. Que el resultado neto del Ejercicio fiscal que se declara la correspondiente distribucion a
los accionistas, sea positivo y que la misma se declare contra las ganancias del ¢jercicio
fiscal.

Quc se haya declarado la terminacion fisica del proyecto: y

Que ¢l prestatano sc encuentre al dia en ¢l cumplimiento de sus obligaciones, tanto antes
como después de la distribucion de los dividendos.

Ui 2

Deuda.- Incurrir y mantener deuda alguna (incluyendo deudas contingentes resultantes de
garantias y avales otorgados respecto de deudas de terceros).
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¢) Préstamo Corporacién Financiera Nacional (CFN)

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, con fecha 16 de agosto del 2,010, aprueba
por unanimidad y autoriza al Vicepresidente Ejecutivo de la compaiita para que proceda a
suscribir un contrato de Prenda Industrial Abierta con la Corporacién Financiera Nacional
{CFN) hasta por un monte de US$10,000,000.

La Corporacién Financiera Nacional (CFN), mediante Resolucion DIR-071-2010 del 18 de
octubre del 2.010, aprobo tres operactones de crédito a favor de PLASTICOS DEL
LITORAL PLASTUIT S A., por US$6,000,000 para reembolso de activos fijos;
US$ 2,000,000 para activos fijos a adquirir; y, US$2,000,000 para capital de trabajo. Al 31
de diciembre del 2,010, la compaiia recibié la cantidad de US$8.000,000.

8i la deuvdora y los garantes no cumplieren con la inversion en la forma convenida, o si los
recursos del presenie préstamo fueron utilizades por la deudora y los garantes para otros
propdsitos para los cuales fueron concedidos, sera facultativo de la Corporacion dar por
vencido el plazo del préstamo y todas las obligaciones que estuvieren vigentes, aun cuando
no estuvieren vencidas v proceder al recaudo judicial de todo lo debido en la misma forma
que la establecida en caso de mora. La tasa del servicio por desvid, serd la que resulte de
aplicar un recargo de hasta el 10% (0.1 veces) a la tasa que se halle vigente para esie
crédito, a la fecha de vencimiento del mismo.

Garantias.-

a) Prenda Industrial Abierta.- Contrato de Prenda Industrial Abierta a favor de la
Corporacion Financiera Nacional, celebrada ¢l 8 de noviembre del 2,010 debidamente
inscrita en ¢l Registro Mercantil del cantéon Guayaquil ¢l 16 de noviembre del 2,010.

b) Los garantes.- Log conyuges seitor Jaime Roberto Simon Isaias y scfiora Maria
Mercedes Vélez Arizaga; la compafia MASTER UNITED HOLDING GROUP S.A.
debidamente representada por su apoderado el Sefior Javier Amador Méndez Balseca v la
compaitia SIMSA HOLDING CORP. S.A. debidamente representada por su apoderado el
seftor Estcban Simon Saman

Para este préstamo la compaiiia debe mantener la siguieate relacione financiera:

1. Relacion de patrimonio / activo total minimo del 30%._- Al 3] de dicicmbre del 2,010,
la compaiia mantiene ¢l margen del 40.76%

11. Relacion de capital social/ activo total no menor al 10%.- Al 3] de diciembre del
2,010, la compaiiia mantiene ¢l margen de 23.58%




20. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2,010 y 2,009, las principales transacciones con partes relacionadas fucron
las sigutentes:

COMPRAS VENTAS
2.010 2.009 2,010 2.009
Envases del Litoral Enlit S.A. 21,095 21,044 592,519 496,638
21. CONCILIACION BALANCE GENERAL DE NEC A NIIF.

El balance general segin NEC a NIF al 2,009 — 2,008 es cl siguicnte:
ACTIVOS | 2,009 2,008
Activos cornientes (NEC) 13,539,770 18,528,343
Efectos NIC — NIF - (2.479.,464)
Otros ajustes - (733,287)
Activos corrientes (NIC - NIHF) 13,539,770 15,315,592
Activos no corrientes (NEC) 39807438 27,751,858
Efectos NIC - NITF (17,096) 11,531,991
Otros ajustes - 649 355
Activos no corrientes (NIC - NIIF) 39,790,342 39,933,404
Total Actives (NEQ) 53,347,208 46,280,201
Total Actives (NIC - NIIF) 53,330,112 55,248,996
PASIVOS 2,009 2,008
Pasivos corrientes (NEC) 12,186,451 12,442 815
Efectos NIC - NITF {438,019) (14,186)
Otros ajustes - (692.039)
Pasivos corrientes (NIC - NIIF) 11,748,432 11,736,590
Pasivos no corrientes (NEC) 12,588 897 13,734,357
Efcctos NIC - NITF 4,804,057 4,850,660
Otros ajustes - -
Pasivos no corrientes (NIC - NIiF) 17,392,934 18,585,017
Total Pasives {(NEC) 24,775,348 26,177,172
Total Pasives (NIC - NIIF) 29,141,366 30,321,607




22.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Patrimonio (NEC)
Efectos NiC - NIIF

Otros ajustes

Patrimonio (N1C - NIIF)

Total Pasivos y Patrimonio (NEC)
Total Pasivos y Patrimonio (NIC - NIIF)

2,009 2,008

28,571,860 20,103,029
(4.383,114) 4,824,361
24,188,746 24,927,389
53347208 46,280,201
53,330,112 55,248,996

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de Diciembre del 2,010 los estados financieros han sido reclasificados para que su
presentacion esté de acuerdo con las disposiciones cmitidas por la Superintendencia de

Companias del Ecuador:

AUDITADO RECLASIFICACIONES

_ INFORME

ACTIVOS COMPANIA

Efectivo vy equivalente de efectivo 2,611, 853 2611, 853
Comerciales, neto 4,876,229 5,090,512
Otras cuentas por cobrar 2,530,537 2,120,402
Inrventartos 10,812,829 9,122,381
Otros Activos corricntes - 139.871
Propiedades, planta y equipos 41,444,693 44,802,045
Otros Activos 2,359,091 46,589
Total activos 64,635,232 63,933,651

. INFORME

PASIVOS COMPANIA AUDITADO
Obligaciones bancarias 9 489,834 9974776
Emisiones de obligaciones 5,763,750 5,153,992
Cuentas por pagar 1,477,371 075,835
Provisiones — Pasivos acurnulados. - 684,769
Pasivos por Impuestos corrientes - 236,689
Otros pasivos cormientes 607,135 -
Total pasivos corrientes 17,338,090 17,026,061

214,283
(410,135)
(1,690 448)

139,871
3,357,350
(2,312,502)

(701,581)

mmmr—am————e—

RECLASIFICACIONES

484,942
(609,758)
(501,536)

684,769

236,689
(607,135)

(312,029)




Pasivos a largo plazo
Obligaciones bancarias

Emisiones de obligaciones
Pasivos por impuestos diferidos
Obligaciones de beneficios legales

Total pasives targo plazo

Total pasivos

Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2,010 y la fecha de presentacion del presente informe (abril 27 del

INFORME

10,609,882 10,220,963
5,183,750 5,206,944
. 3,701,077
1,721,486 1,721,486
17,515,118 20,850,470
34,853,208 37,876,531
29,782,024 26,057,120
64,635,232 63,933,651

2,011) se presentaron las siguientes novedades:

{a) La Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 15 de diciembre del 2,010, aprueba
por unanimidad y auteriza al Vicepresidente Ejecutivo de la compaiiia para gque a nombre y
representacion de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. proceda a suscribir la octava
emision de obligaciones de conformidad con la Ley de Mercado de Valores y sus normas
complememarias por un monto de US$12,000,000. A la techa de nuestro mforme (27 de abril
det 2,011), csta operacion aun s¢ encuentra en proceso.

(b} A la fecha de nuestro informe (27 de abril del 2,011), la comparniia no ha preparado estados
financieros de acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF

correspondiente al 2,611,

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista y su emision ha
sido autorizada para el 27 de abril del 2,011,

COMPANIA AUDITADO RECLASIFICACIONES

(388,919)
23,194
3,701,077

3,335,352

3,023,323

(3,724,904)

(701,581)




