PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresada en dolares de E.ULA)

1. -INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucidn y objeto social

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. se constituyd en Guayaquil = Ecuador el 25
de septiembre de 1568 e inscrita en &l Regstro Mercantil del Canton Guayaquil. El plazo
de duracitn de la compafia es de cien afos y su aclividad as la fabricacién en doa
divisiones macra: La primera division es la inea de ampaque industrial en la cual fabrica
empagues de polipropiens blorentados, polipropilens cast, laminadas por extrusion y
parafinado, empaques y etiquetas de PVC, empaques y eliquetas impresas, empagues al
vacio, efiquetas laminados BOPP, empaques autosoporiables, fundas retomables, fundas
laminadas fexibles con vilhula ncorporada; La segunda division 5 la denominada
‘consumo o descartable”, la cual incluye articulos comeo productos espumados (platos,
bandajas para carnes y pollos, elc ), cubiertos, vasas, tarrinas, sorbeles, y para ello cuanta
con las marcas Colors de “Plasti = LW, Milenium, La Dura, Polyfan y Air pack, “Plasti =
Util" es la marca de |a empresa en |a seccidn de descanables, |a cual cuenta con una
amphka recordacién por las caracteristicas fisicas del producto. Su actvidad econdmica de
acverdo con ¢l Regisiro Unico de Contnibuyentes es la fabncacion de arliculos plasticos.

La compaiia tiene su domicilio lngal @n €l Km 11.5 via a Daule, parroguia Tarqui del canidn
Guayaquil = Ecuadar

La actividad de la Compafila esté regida por la Ley de Compafias y Lay de Mercado de
Valores. Controlada por la Suparintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la
Repibhca del Ecuadar

1.2 Proceso de oferta pablica de emision de obligaciones
Novena emision_de obligaclopnes El 2 de noviembre del 2011, la Junta General

Extraordinaria do Accionistas de la Campania, aprabd la novena emisién de obbgacionas
por un monto de US$12,000,000 amparada con garantia general del emisor. Con
Resolucion Mo, SCIMV.DJMV.DAYR.G.12.0000473 del 27 de enero del 2012, |a
Supenntendencia de Compaiiias, Valores y Sequros, autorizd 1a emision de las obbgaciones
y aferia publica de &sta novena emisidn. La emisidn estd dividida en dos clases: Clasa “A°
con un plazo de 1,800 dias v Clase “B" con un plazo de 2.160 dias ambas redimiran una
tasa de interés fija anual del 7.00% calculada sobre el saldo de capital insolulo, pagadero
con amortizacion de capital e inlereses de forma trimastral,

El destino de los recursos sera en un 50% para cancelar pasivos de un casto mayor o plazo
menor y el 50% restante para financiar parie del capital de rabajo de la Compaiiia.

A la fecha se ha cancelada, a los obligacionistas, el valor total de la emisidn y con
Resolucidn Mo, SCVS INMY. DNAR.2018.1008 del 30 de oclubre da 2018, se resolvid
cancelar en el Catastro Publico del Mercada de Valores la inscripcidn de los valores
ermitidos.

Décima emisién de obligaciones. El 22 de noviembre del 2012, la Junla General
Exfrasrdinana de Accionistas de la Companiia, aprobd la décima emizidn de obligacianss
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por un monto de US$12.000,000 amparada con garantla general del emisor. Con
Resolucidn Mo, SCIMYV.DJMY. DAYR.G13.C000620 del 31 de enera del 2013, la
Supenntendencia de Compaeflas, Valores y Seguros, autarizs la emision de las abligaciones
y oferta publica de esta décima emision. La emisicn esti dividida en dus clases: Clase °C”
eon un plazo de 1.800 dias y Clase “00" con un plazo de 2.160 dias ambas radimirdn una
tasa do interés fia anual del 8.00% calculado sobre el salda de capital insoluto, pagadero
con amonizacidn de capdal e inlereses de forma Inmesiral

Los recursos se destinaran en un 100% para cancelar pasivos de costo mayor o plazo
menor,

El representante de los QObligacionistas de la décima emisidn de abligaciones es el Estudio
Juridinco Pandzic & Asociados §.A,

Los valores emitidos cuentan con garantia general del Plasticos del Litoral Plastit S.A
canlorme al Art. 162 del Codigo Orgénice Monetario ¥ Financiero. La relacidn porcentual
del B0%: establecida deberd mantenerse hasta 12 lotal redencion de las obligaciones,
respecio al monto da las obligaciones en circulacon,

La compafiia mantendra un limite de endeudamienta referenle a los pasivos afectos al
pano de intereses equivalenta hasta el 80% de los actives de la empresa en toda momento
mientras osté vigente fa emisian,

Calficacidn de riesqo. La ditima actualzacion disponible de la calficacian de riesgo de la
décima emisidn de obbgacionos da Plasticos del Litoral Plasilit 5.A, fue reakzada el 16 de
enero del 2019 por el comité de calificaciin de Summa Ratings Calficadora de Riesgas,
quien decidid olorgar la calificacion de "AA+" a la emisidn de obligaciones. De acuerdo con
el infarme, dicha calificacion significa

Categoria “AA" “Comesponde 0 log valores cuyos emisoras y garanies fienan una muy
buena capacidad del pago de capital @ inferases, en los ldminos y plazos pacladas, o cual
=o estima no se veria afectada on forma significativa ante pasibles cambios en al emisar y
su garante, en el sector al gue perfenecén y en ia economia eén general ™

Tendencia de la Categoria: Mas (+)
Décima primera emisién de obligaciones. El 10 de octubre del 2013, 1a Junta General

Extragrdinaria de Accionistas de la Compafia, aprobd la décima primera emision da
obligacisnes por un monta de WS$10,000,000 amparada con garantia general del emisar.
Con Resolucidn No. SC.IMV.DJMY.DAYR.G.14,.0000077 del 8 de enero del 2014, 13
Supenntendencia de Compaflas, Valores y Seguros, aulorizé la emision de las ebligacionas
y oferta publica de asta decima priméra amisian. La emisidn esta conformada por la class:
Clase "E” con un plazo de 1.800 dias con una tasa de interés fija anuai del B.00% calculada
sobre &l saldo de capitalinsoluto, pagadero con amonizacion de capital & migreses de forma
Inmesinal
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Los recursos se destinardn an un 100% para sustituir pasivas con institucienes financieras
localkes

El representante de los Obligacionistas de [a décima primera emisidn de obligacianes a3 &l
Estudio Juridica Pandzic & Asoclados S A

Los valores emifidos cuenlan ¢on garantia general del Plisticos del Litoral Plastlit S A
conforme al Art. 162 del Codigo Organico Monetario y Financiero, La relacidn porcentual
del B0% establecida deberd manienerse hasta la tetal redencién de las obligaciones,
respecta al monto de las abligacionas en circulacian,

La campaiia mantendrd un limite de endeudamienta referante a los pasivos alectos al
pago da intereses equivalenta hasta el 80% de los activos de la empresa en todo moamantio
mieniras esté vigente la amision,

Calificaciin de riesqo. La Gitima actuakzacidn disponible de la calificacion de riesgo de [a
ddcima primera emisidn de oblgaciones de Plasticos del Litoral Plastlit S A, fue realizada
el 16 de enero del 2019 por el comité de calificacion de Summa Ratings Calficadora de
Riesgos, quien decidid olorgar la calificacidn de "AA+" a la emisidén de obligacionas. De
acuerdo con &l informe, dicha calificacidn significa:

Categaria "AA™: “Comesponde & los valoras cuyos emisores ¥ garanles tieanen una muy
buana capacidad del pago de capital e infereses, en los Mrminos ¥ plazas pacladas, la cial
s0 aslima no sa verig afectada on forma significativa anto posibles cambios en al emisar y
su garania, en ef seclor al gua perfenecen y en la economia en goneral *

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

Décima sequnda emisién de obligaciones. El 12 de septiembre del 2014, la Junia
General Extracrdinaria de Acclonistas de la Compafia, aprobd la décima segunda emisian
de obligaciones por un manle de LUS$12,000,000 amparada con garantia genaeral del
emisor, Con Resolucian Mo, SCINMY,DIMY.DNAR. 14,0030246 del 21 de noviembre del
2014, ln Superintendencia de Compafrilas, Valares y Seguros, autarizd la emisidn de las
abligacionas y oferta plblica de esta décima segunda emision, La emisidén esta conformada
por la clase: Clase “F" con un plazo de 1.800 dias con una tasa de interés fija anual del
8.00% calculado sobre el saldo de capital insolulo, pagadero con amordizacion de capital e
intereses de forma fimesiral

Los recursos se destinardn en un 100% para sustiuir pasivos con instituciones financicras
locales,

El representante de los Obligacionistas de la décima segunda emisidn de ohligaciones es
¢l Estudio Juridico Pandzic & Asocladas 5.4,

Los valores emitidos cuenlan con garantia general del Plasticos del Litoral Plastlit 5.A
conforme al Art, 162 del Codigo Orgdnico Monetano y Financiero. La relacion porcentual
del B0% eslablecida deberd mantenerse hasla la total redencidn de las obligaciones,
respecio al monio de las oblgaciones en circulacion.
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La Compafia mantendra un limile de endeudamiento referente a los pasivos alectos al
pago de infereses equivalenta hasta €l B0% de los aclivos de la empresa en lodo momeno
micniras esld vigente la emision,

Calificacian da riesqo. La ditima aclualizacicn dispenible de la calificacion de riesgo da la
décima segunda emisian de abligaciones de Plasticos del Literal Plastlit S A, fue realizada
el 16 de enero del 2019 por &l comité de calificacian de Summa Ratings Calificadora de
Riesgos, quien decidio otorgar la calificacion de “AA+" a la emisidn de abligaciones. De
acuerdo con @ informe, dicha calificacién significa

Calegaria "AA" "Comesponde 4 105 valares cuyns omisores y garanies henan upa muay
buena capacidad dol pago de capital @ inferases, en los Mminos y plazos paclados, 1a coal
& gstima no 58 vera afeclada an forma significaliva anle posibles cambias en el emizar y
su garanfa, on el seclor al gue perfangcen y en la economia en general ”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

Décima tercera emision de obligaciones. El 27 de sepliambre del 2016, la Junta General
Extraordinana de Accionistas de la compania, aprobd la décima tercera emision de
cblhigaciones por un monto de US56,000,000 amparada con garantia general del emisar,
Con Resolucion Mo, SCINMY UMY, DNAR. 16 0006727 del 9 de noviembre del 2016, la
Superintandencia de Compaiifas, Valores y Seguros, autanizd la emisidn de las ebligaciones
y oferta piblica de esta décima tercera emision. La emisidén esta dividida en dos clases:
Clase "J° con un plazo de 540 dias v Clase "K™ con un plazo de 1440 dias ambas redimiran
una tasa de inlerés fja anual dal 8.00% calculado sobre el saldo de capital insoluto,
pagadero con amontizacion de capital & intereses de forma trimestral,

Los recursos se dastinaran en un 26% para sustituir pasivos con instituciones financieras
privadas locales, y el 75% restante para financiar parte del capital de trabajo de la empresa.

El represantantie de las Obligacionistas de la decima tercera ermision de obligaciones s el
Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5.4

Los valores emitidos cuentan con garantia general del Plasticos del Litoral Plastlit S A
conforme al Art. 162 del Cadiga Organico Monetaria y Financiero. La relacidn parcentual
del 80% establecida deberd mantenerse hasta la tolal redencion de las obligaciones,
respecto al manto de las abligacionss en circulacion,

La compafia mantendra un limite de endeudamiento referente a los pasivos afectos al
pago de intereses equivalente hasta el 80% de los aclives de la empresa en todo moemento
mieniras eslé wgente la emision.

Calificacidn da riesqo. La dltima aclualzacidn disponible de la calificacion de rigsgo de la
diécima tercera @misian de obligaciones de Plasticos del Litoral Plastlit 5.4, fun realizada el
16 de enero del 2019 par el comitd de calificacidn de Summa Ratings Calificadara de
Riesgas, quien decidid atorgar la ealificacion de "AA+" a la emisidn da obligacionas. Do
acuerdo con @l informe, dicha calificacidn significa:
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Categoria "AA", "Corresponde & los valores cuyas emisores y garanfes licnen una muy
bhuana capacidad del pago de capital @ intereses, an los tdminos y plazos pactados, fa cunl!
50 eshima no se veria afeclada en forma significaliva ante posibies cambios an el emisor y
su garante, on ol seclor &l que perlenecen y en la economia en genaral.”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

ma cua slon de ob lones. El 4 de abnl del 2017, @ Junta General
Extracrdinaria de la compaiila, aprobd la décima cuarta emision de obligaciones por un
manio de US5358,000,000 amparada con garantia general del emisor. Con Resclucion No
SCANMY DJMY DNAR 170001736 del 23 de maya del 2017, la Superiniendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, aulonizd la emisitn de las obligaciones y oferta piblca de
esta décima cuarta emision, La emisidn esta dividida en das clases: Clase "L con un plazo
de 1.440 dias y Clase "M” con un plazo de 1.800 dlas ambas redimirdn una tasa de interés
fija anual del 8.00% calculado sobre el saldo de capital insoluto, pagadero con amartizacion
de capital e interesas de forma frimestral

Los recursos se destinaran en un 50% para sustiluir pasivos con instituciones financieras
privadas locabes y con el 50% reslante, financiar parte del capital del irabajo de la empresa
pdguisicidn de aclivos para el gire propio de la empresa,

El representante déa las Obligacionistas da la décima cuarta emision de abligaciones e ol
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Los valores emitidos cuentan con garantia general del Plasticos del Litoral Plastil 5.A,
conforme al Art. 162 del Cadigo Orgdnico Monetario y Financiero. La relacion porcentunl
del B0% establoecida debera mantenerse hasta la tatal redencion de las obligacianes,
reapecta al monta de lag ebligacionas en circulacion,

La compaiia manteéndra un limite de endeudamiento referente a loa pasivos afectos al
pago da mtereses equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa en todo momanio
mianiras estd vigenle la emision,

Calificacién de resgo. La ultima actualizacion disporible de la calificacidan de riesga de la
décima cuarta emision de obligaciones da Plasticos del Litaral Plastiit 5.A, fue realizada el
16 de enero del 2018 por el comilé de calificaciin de Summa Ratings Cabficadora de
Riesgos, quien decadid otorgar la calficacion de “AA+" a la emmitn de obligacones. De
acuardo con el informe, dicha calficacidn significa:

Categoria "AA" "Corespande a los valores cuyos emisares y garanles fienan una miy
buana capacidad del pago de capilal e interases, en los lénminas y plazos pactados, la cual
50 estima no se veria afeclada en forma significativa anle posibles cambios en el emisor y
su garanie, en el seclor 3l que perienecen y en la ecanomia en genaral ®

Tendencia de fa Categoria: Mas (+)

Décima quinta ¢mision de obligaciones. El 17 de agosto del 2017, la Junia General
Extracrdinaria de Accionistas de la compadia, aprobé la décima quinta emision de
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obligaciones por un monto de US$10,000,000 amparada con garantia general del emisaor
Con Resolucion No. SCVS.INMY.DNAR.2017.00021880 del 20 de octubre del 2017, la
Supenntendencia de Compafiag, Valoras v Seguros, autorizd la emision de las obligaciones
y ofarta publica de esta décima quinta emision. La emision estd dividida en dos clases
Clase “N" con un plazo de 1.440 dias y Clase "0" con un plazo de 1.800 dias ambas
redimirdn una 1asa de inferés fija anual del B.00% caloulado sobre el sakdo deé capatal
insaluto, pagadero con amartizacion de captal e intereses de forma timestral,

Los recursos se dastinaran en un 70% para sustituir pasivos con instituciones financiaras
privadas locales y con el 30% restante linanciar parte del capital de trabajo de la empresa;
adquisicién de activos para giro propio de la empresa,

El representante de los Obkgacionisias de la décima quinla emizian de obligacones &s &l
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S5 A

Las valares emitidos cuentan con garantia general del Plasticas del Litaral Plastlit 5.4
conforme al Art. 162 del Cadigo Organico Manetario y Financiero. La relacién porcantual
dal 80% establecida debera mantenerse hasta la total redencion de las ablgaciones,
respecio al monto de las obligaciones an circulacion.

La compafia maniendra un limile de endeudamiento referente a los pasivas afectas al
pago de intereses aquivalente hasta el 80% de los activos de la empresa en toda mamento
mrentras esté viganle la emisian.

Calficacidn de nesgg. La Gitma aclualizacion disponible da |a calficacion de riesgo da la
décima quinta emigidn de obhigaciones de Plasticos del Litoral Plastit S.A, fue realizada ¢
16 de eneroc del 2019 por el comité de calificacion de Summa Ratings Calficadora da
Riesgos, quien decidid otorgar la calificacion de "AA+" a la emisién de obligaciones, De
acperdo con el infarma, dicha calificacidn significa:

Categoria “AA": "Corresponde a los valores cuyos oimisores i garanies lienen una muy
buena capacidad del pago de capital @ inlareses, en [os léminos y plazos pactados, (o cual
se aslima no se veria afectada en foarma significative anle posibies cambios en el emisor ¥
su garante, €n el seclor al que perfanacen y en la ecansmia en general.”

Tendencia de la Calegoria: Mas (+)

xta emi de_obli El 17 de agosto del 2017, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la compaiia, aprobd la décima quinta emisién de
cbligaciones por un monto de US$10,000,000 amparada con garantia general del emisor,
Con Resolucion Na, SCVS.INMV,ONAR.2017.00021880 del 20 de octubre del 2017, la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, autonizd la emisidn de las cbligaciones
y oferta piblica de esta décima quinta emision. La emisidn esta dividida en dos clases
Clase N con un plazo de 1.440 dias y Clase “0" con un plazo de 1.800 dias ambas
redimirdn una lasa de interés fija anual del B.0D% calculado solre &l saldo de capilal
insaluto, pagadera con amortizacion de capital e intereses de forma trimastral,
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Los recursos sa destinaran en un 70% para susituir pasivos con instituciones financicras
privadas locales y con el 30% restante financiar parte del capial de frabajo de la empresa

adquisicion de activos para giro propio de la empresa

El representante de los Obligacianistas de la décima quinta emision de obkgaciones es al
Estudio Juridico Pandzic & Asaciados S.A.

Los valores emitidos cuentan con garantia general del Plasticos del Litoral Plastit S.A
conforme al Art. 162 del Cadigo Orgénico Monetario y Financiero. La relacién porcentual
del BO% establecida debera mantenarse halta la total redencidn de las obligacionas,
raspecto al monto de las obligaciones en circuiacion.

La compafla mantendra un limite de endeudamiento referente a los pasivos afeclos al
pago de intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa en lodo momento
mianiras astd vigente la emision,

Calificacidén de rlesqe. La Ulima aclualizacion disponible de la ealificacion de riesgo de la
décima sexta emision de obligacionas de Plasticos del Litoral Flastlit 5.4, fue realizada al
16 de enero dal 2019 por el comité de calificacion de Summa Ratings Calificadora do
Riesgos, quien decidid otargar la calificacian de "AA+" a la emisidn de cbligaciones, De
acuerdo con el informe, dicha calificacion significa:

Categoria "AA" "Coresponde a los valores cuyos emisores y garantes lienan una muy
huana capacidad del pago de capital & inferases, an los téminos ¥ plazos paclados, la cual
50 eslima no se veria afoctada en forma sigrffizative eote posibles camblos on ol omisary
sir garante, en el sector al que perenecen y en la aconomia en genaral ”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

Primer_programa de Papel Comercial. El 25 de junio del 2016, la Junla General
Extraordinana de la Comparia, aprobo la emisién de Papel Comercial por un momo de
USS5,000000 amparada con garantia general del emisor. Con Resocluciin Mo
SCVS INMV.DNAR 160004588 del 22 de agosio del 2016, la Superintendencia de
Companfias, Valores y Seguros, autarizd la emisidn de Papel Comercial. La emisidn estd
conformada por la clase: Clase *I" con un plazo de 720 dias.

Los recursos caplados servirdn para con el 100% de los mismes financiar parte del capial
da trabajo de la empresa adquisitidn de activos para &l giro propio de la empresa

A la fecha =& ha cancelado, a los oblgacionistas, el valor total de la emsion y con
Resolucion No. SCVS-INMV-DMAR-2018-00010354 del 13 de noviembra de 2018, so
resobdd cancelar en el Catasiro Poblico del Mercads de Valores la inscripcidn de los valores
emitidos.

n a de Papel Comercial: £l 17 de enero del 2018, la Junia General
Extraordinaria de la Compadiia, aprobd la emision del Segundo Papel Comercial por un

monto de USS$5,000,000. Con Resclucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-003520 del 04 de
mayo del 2018, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, autorizd la emision
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del Segundo Papel Comercial. La emision esta conformada por la clase: Clase “P”° con un
plazo de 720 dias.

Los recursos caplados senvirdn para con el 100% de los mismaos, financiar parte del capital
de trabajo de la empresa; adgquisicion de activos para @l gire propio de la empresa.

El representante de los Obligacionistas del sequndo papel caomerclal es el Estudio Juridico
Pandzic & Asociados 5.4,

Los valores emitidos cuentan con garantia general del Plasticos del Litoral Plastlt S.A.
conforme al Art, 162 del Cédigo Organico Monetano y Financiero, La relacion porcentual
del 80% establecida debérd mantenorse hasta la total redencidn de las obBgaciones,
respecto al monto de las obkgaciones en circulacidn.

La compadia manlendrd un limile de endeudamiento refarente a los pasivas afectos al
pago de infereses equivalents hasia el B0t de los activoes de la empresa en iodo momenta
mieniras esié vigente la emisidn,

Calificacién de pesgo. La ditima actualizacion disponible de la calficacion de riesgo dal
segundo papel comercial de Plasticos del Litaral Plastiit 5.A, fue realizada el 16 de enero
dal 2019 par el comite de ealificacian de Summa Ratings Calificadora da Riesgos, quien
decidid otargar la calificacién de "AA+" a la emisidn de obligaclonas, De acuerdo con el
informe, dicha calificacidn significa:

Categoria "AA". "Commosponda a los valores cuyos emiscores y garantes tienen una muy
huena capacidad del pago de capital 0 inferases, en los férminos y plazos paclados. fa cual
¢ estima no se veria afeclada en forma significaliva anfe posibias cambios en el emisor y
sy garanie, en ef secltor of Qua parlenacen y en Iz economia en ganeral

Tendencia de la Categaria: Mas [+)

Los actvas de la Compadila libres de gravamen que respalda |a emisidn de obligaciones y
papel comercial, al 31 de diciembre del 2018, se detallan a continuacian;

Total de activo USS 102 634,285
Menos, activas en garantia (31,452 704)
Menas, monto no redimido da emisicnes en circulacion (31,452,823
Total activos libres de gravamen 28 648,478
B0% activos bres de gravamen uss 31,718,782
Relacign % del monto de emisiones en circulacidn frente a

los activos libres de gravamen mas el saldo no redimido b 49.79

de emisiones en circudacion
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1.3 Condiciones macrogconamicas

Ecuador en su calidad de pals exportador de crudo, enfranla presiones de orden fiscal
obligande a las autoridades a revisar el presupuesto de inversidn y gasto inlcialmente
planteada. Al mismo tiempo, el forlalecimiento del délar en los mercados cambiarios Incide
sobre los resullados de la balonza comercial cada ver qua las exportaciones locates se
vuelven manos competilivas frénte a la oferta de paises en posibilidad de devaluar su
moenaeda, debiéndese por ello buscar medidas que desestimulen las imporaciones de
biengs que compiten con la produccidn interna; faclores que repercuten en los niveles de
compatitnvidad del sector empresarial local. Por lo tanto, el analisis de los estados
financieres individuales debe hacerse considerando tales circunstancias.

Enalafio 2018, &l M.I. Concajo Municipal de Guayaquil aprabd la Ordenanza para Regular
la Fabricacian, & Caomercio de Cualquier Tipo, Distribucidn y Entrega de Productos
Plasticos de un Solo Uso y Especificamente de Sorbeles Plisticos, Envases, Tarrinas,
Cubiertos, Vasos, Tazas de Plistico y de Foam y Fundas Plasticas Tipa Camiseta,
Inclusive Oxobiodegradables en El Canton Guayaquil, la compadia prevé que esia
disposicion municipal no le afecte significativamente

1.4 Aprobacion de los estados financieros

Los sslados financieros par @l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, fueran emitidos
con la autonzacion del Vicepresidente Ejecutive de la Compania y posteriormente seran
puestos a consideracian de la Junta General de Acclonistas para su aprobacion definitiva.

2. = N DE PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las printipales politicas contables adopladas en la preparacian
de estos estados financieros. Tal como ko requiere la Norma Intemacional de Inflomacan
Financiera, estas politicas han Sido disefadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
eslos estados financieros,

2.1 Basos de preparacion

idn de los est ' . Los estados financieros de la Compaitia, han sido
préparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF), que
son emitidas por el Consejo de Mormas Intermacionales de Contabiidad (IASB) y sobre la
base del plan de cuentas contable establecida por la Junta de Reguiacidn del Mercado de
Valores {anles, Consejo Macional de ‘alores). Estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicidn de la compania; de curso legal v de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000,
La preparacian de los estados financieros de acuerda con Mormas Inlemacionales de
Informacstn Financiera (NIIF), requiere el uso da cieros estimados contables criticos v
también requieren que la gerencia ejerza su juicio &n @l proceso de aplicacion de las
politicas contables de Ia compafiia. Las principales politicas contables aplicadas, en la
preparacidn de los eslados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcidn
de la version en espanol de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010,
aplicados de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.
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2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionaimente

Las enmiendas gue el IASB considera como necesarias y urgentes, son las siguienies

-

Enmiendas y mejoras anuvales: Las enmiendas y mejoras a las normas existentes

incluyen: i) NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios cenjuntos
{1 de enero del 2019); i) NIIF 8 — Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa, 1o cual define presentar y medir un instrumente de deuda cuando sa lo
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un monto menos al
capital pendiente de pago y los intereses (1 de enero del 2019); i) NIIF 16 = Nuavo
enfoque para el arrendatario para reconocer aclivos y pasivos de un contrato de
arendar {1 de enero del 2015); W} CINNIF 23 = La inceridumbre frenle a los
fralamientos del impuesto a [as ganancias (1 de enero del 2019} v) Marco
Conceplual = Incluye mejores sobre medicidn, presantacion de informes, dehmciones
mejoras de acinos Yy paswos, ¥ aeclaraciones adicionales (1 de enero del 2020). w)
MIIF 3 — Enmienda sobre la definicidn de un negocio |, ¥ 1a adaracion sobre una
evaluacion simplificada de si un conjunto adquirido de actividades y activas s un
grupo de activos en lugar de un negocio (1 de encro del 2020); vi) NIC 19 -
Aclaracién cuando se produce una modificacion, reduccidn o liquidacién del plan (1
de enera del 2018); v vii) NIIF 17 = Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF
4 (1 de enero del 2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarlas, pero no uigentes, son las

siguientes:
» Mejoras anvales a lag NIIF ciclo 2014-2017: Los cambios son obligatorios a partir dal

1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i} “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera®, donde se establece la supresion
de las exenciones a coro plaro para los adoptanies por primera vez; y, i) "MIC 28 -
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion de
una asociada o negocio conjunto &l valor razonable.

Mejoras anuales a las MIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son abligatorios a partir del

1 de enero del 2019, Las mejaras incluyen: 1) “NIIF 3 - Combinacitn de negacios y NIIF
11 - Acuerdos Conjuntos’, donde las enmiendas aclaran cdmo una empresa
representa la obtencian del cantral (o confrol conjunto) dé una empresa gue es una
aperacion conjunia si la emprésa ya tiene un interés en ese pegocio; i) “NIC 12 -
Impuesto a las ganancias®, las enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 528
de la NIC 12 se aplican a todas [as consecuencias de los dividendos sobre el impuesto
alarenta; y, m) "NIC 23 - Coslos por préstamos”, 35 modificaciones aclaran que cosios
de endeudamienio son degibles para la capitalizacidn en crcunstancias particulares.

La Administracibn de la Compafila estima que la adopoan de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretacienes anles descritas, consliderando |a naturaleza de sus
aclividades, no se generard un impacto significative en los estadas financieros en el
ejercicia de su aplicacitn Inicial,
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2.3 Moneda funclonal y moneda de presentacion

Las partidas en los eslados financieros de la Compadiia se expresan &n la moneda del
ambienle econdmico primario donde opera la entidad (monada funcional). Los eslados
financieros se exprésan en dolares estadoumidenses, que es la monada funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia, A menos que se indique lo contrario, las cidras
incluidas en los astados financieros adjuntos estdn expresados an dolares de Estados
Unidos de Morteamérica.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

Inciuye el efectvo @n caja, los saldos &n bancos locales y del exterior, los depdsitas a plazo
con entidades financieras, inversiones a carto plazo do alta liquidez sin restriccionas, con
un vencimiento original da tres mesas 0 Manaos.

Los sobregiros bancarios se clasifican camo préstamos que devengan intérés en el pasiva
cormente, en caso da haberlos.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.56.1 Clasificaclén

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Cuentas por
cobrar ¥ provision por cuentas incobrables v delenoro. Los pasvos financierss se clasifican
en las siguientes calegorias: cucnlas y documénios por pagar, obBgaciones con
inslitluciones financieras, valores emitidos, y olros pasivos financieros, La dasificacidn
depende del prapdsito para el cual se adquirieren los actives o contrataron las pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivas
financieras a la fecha de su recanocimignto inicial,

Documentos y cuenlas por cobrar clientes

Son valores a cargo de chemies por venta de eenes realizados en @l curso normal dixl
nagocio, par lo que son activos fmancieros na derivados con pagos fijos o determinables,
qué no cotizan an un mercado activo, Las partidas con vencimiento menor a doce mesas
sa clasifican como acliva comiente. Se contabilizan a su valor nominal, debido a 2u corlo
plazo de cobranza

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantmo activos financieros an la

calegoria de “préstames y cuenias por cobrar®, cuyas caracteristicas se explican a
canlinuacian:

a. Pristamos y cuentas por cobrar

Repréesentados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar clientes y
ofras cuentas por cobrar. Son aclivos financieros no derivados que dan derecho a pagas
fjos o determinables ¥ que no colizan en un mercado aclivo
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a8 Incluyen en el activo corrlente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 masoes
corfados desde la facha del eslado de situacion financiera,

b. Cuenias por cobrar mﬂnil: relacionadas

Estas cuentas comesponden a los valores enliegados y pagos realizados a cuenta do
compafiias relacionadas. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican coma
peivas carfiantes, de lo contrario s@ presentan como actives no comientes. Estas cuesntas
s@ registran a su valor naminal, el cual no difiere significativamenta de su costo amortizado
¥ na devenga intereses,

c. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamos y anficipos de remuneraciones olorgados a los empleados
di la compafiia.

d. Cuentas y documentlos por pagar

Son obligaciones por adguisicion de bienos y senvicios a proveedores locales y del axterior
para &l desenvolvimianio normal de la Comparila, Las cuentas camerciales por pagar v
olras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pages fijos o
datarminables, gue no cotizan en un mercado activo, La Compafiia tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar sa
paguan de conformidad con log términas crediticios pre acordados.

o C r ionadas

Estas cuentas correspandan a los préstamos recihidos y operaciones comerciales de
compafias relacionadas. Estas cuenias se registran a su valar nominal, el cual no difiere
significativamenta de su costo amortizado ¥ no devenga interesas,

I ngigagigg BS COM ir_‘lﬁ!iluﬁiﬂﬂﬂ [ma ncieras

Son pasivos financieros qué sé reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
coslos que s hayan incluidos en |la transaccion, posteriormente se miden al costo
amortizado, los costos financieros s& reconocen en los resullados durante la vigencia da la
oblgacidén utlizando las tasas de inlerés pactadas.

0. Otros pasivos financieros

Representados en el estado de sHuacidon financiera por |as cuenlas por pagar &
proveedores ¥ ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los
de vencimienta mayor a 12 meses cotadas a partir de la facha del estado de siluacidn
flinanciera,
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2.5.2 Reconocimienta y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiila reconoce un active o pasiva financiera en el estado de situacidn financiera a
la fecha de la negociacidn y S& reconocen cuanda se compromaten a comprar o vender al
aclivo o pagaf ¢l pasive,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualgquier costo atnbuible a la transaccion, que. de ser significativo, s reconocido como
parie del aclivo 0 pasivo, siempre que el aclivo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.

Con postenondad al reconocimiento imcial la Compania valoriza los mismas como s8
descrbe a conlinuacian;

Medicion posterior

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Pasteriar a su recanacimienta inicial s2 miden al costo amartizada aphcando el método da
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentra de esta
categorial

Chentes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta
de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar én un afo 0 Menos s
clasifican como activos corrienies, de lo conlrano se presentan como aclivos no comenles
Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su coslo amortizado pues no
qeneran inleresas y son axgibles hasta en 45 dias.

Oiras cuenlas pof cobrar: Estas cuentas comesponden principalmenta a los préstamos a
empleados que se liqguidan a cono plazo y no generan inleresas por lo cual se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizada,

b. Pasivos [[ngugjg[u

Paosterior a su reconccimianio inicial se miden al costa amaortizado aplicando &l método de
interés efectivo, La Compaoilia tiene las siguientes cuentas dentro de asta categoria:

Cuentas y documenios por pagar Son obligaciones de pago por bienés o Servicios
adguindos de proveedoras locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que és equivalente a su costo amortizado ya gue no generan
intereses y son pagaderas en plazos menornes a 60 dias.
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Obligaciones con instilyucionss inancieras: Se registra inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor raronable. Mo exisien costos de transacciones significativas

incumidos al momento de su conlralacion. Posteriormenta las obligaciones con
instituciones financieras s& miden al cosla amartizado ulilizando las tasas de inferés
pactadas.

Valores amitidos: Se registra inicialmente a su valor naminal que no difiere de su valor
razonable. Postenormente la emisién de obligaciones se mide al costo amartizado
utilizando las tasas de interds pactadas,

2.5.3 Deterioro de activos flinancieros

La Compafila establece una provisidn para pérdidas por deteriono de las cuentas por cobrar
a chentes cuando existe evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad. Se establece una
prowsion para pérdidas por deferioro de sus cuentas por cobrar cuando existe ewndencia
objetiva de que la Compafia no serd capaz de cobrar todas los impories que ke adeudan
de acuerdo con los términos onginales de las cuenlas por cobrar.

2.6 Inventarios

Los inventarios se valian al costo o al valor neta de realizacldn, &l menar. Los costos en
que se incumen para llevar los inventarios a su ubleacion y condiciones actuales se
contabilizan de la siguienta manera:

El costp se determina usando @l método promedio ponderado, axcepto par el case de las
importaciones en transito al costo de |os valores desembolsados de adquisicion. El costa
de los productos lerminados y de los producios en proceso comprende el casto de la
matena prma, mano de obra diwecta, olros costos dreclos y gasios generales de
fabricacion que se incumren en & proceso de industriakzacion de los producios, y excluye
los gastos de financiamiento

El valor neto de realizacion es el precio de venla estimada en el curse normal de las
operaciones, menos los costos estimados para poner as existencias en condiciones da
venta y para realizar su comercializacién. Par las reducciones del valar en libros de las
existencias con cargo a resultados del afo,

2.7 Propiedad, planta y cquipos

Las propiedades, planta ¥y equipo se presentan inicialments al costo y estan presentados
netos de la depreciacion acumulada vy las pérdidas acumuladas por daterior, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisician o
costo de construccian, cualquier costo atribuible para que el activo @sté lislo para ser usado,
y todos los costos drectamente relacionados para paner dichos aclivos &n operacidn, e
estimado inicial de la oblgacion de rehabidiacion y los costos de financiamiento para los
prayecios de construccion a largo plazo, en la medida en que seé cumplan los requisitos
para si reconocimiento,
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Cuando los companentes significativos de propiedades, planta y equipo requieren ser
reemplazados, la Compafia da de baja el componente reemplazads v reconace el
componenta nuevo con su corespondients vida Ofil v depreciacion. Del mismo moda,
cuando se efeciia una inversidn de gran envergadura, el costo de esla se reconooe como
un regemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento, Tados
los demas costos rulinanas de reparacion ¥ mantenimiento se reconacen como gastos en
el eslado de resultado a medida que se incurran.

Cuanda una parte de estos aclives 52 venden g es relirado del usa, su costo v depreciacion
acurmulada s eliminan y la ganancia o pérdida resultanta se reconace camo ingresa o
gasto.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se
capitalizan solo cuando es probable gque beneficios econdmicos futuras asaciadas can &l
activo s genaren para la Compania y el costo de estos aclivos se puedan medir
confiablementa, caso contrario s& imputan al costo de produccion o gastos segun
cormespondan, en el pericdo en que esios se incurren.

Los activos on etapa de construccian sé capitalizan camo un componenle separado y 52
presemtan como construcciones en curso. A su culminacion, el costo de estos activas se
tfransfiere a su calegoria definitiva.

El valer en libros de un-active se castiga inmediatamente a su valor recuparable si el valor
en libro dal activo es mayor gue el estimado de su valor recuperable.

Poslerior a su reconocimignte inicial, ¥ de acuerds con Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera, y para presentar su valor razonable, en especial de terrenos,
edificios ¥ maquinarnas, son presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacion
acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones son
realizadas penddicamente, da lal forma gue el valer gue estén en libros no difiera
sustancialmente del que se habria calculado uiilizande los valores razonables al final de
cada gjgrcicio de cierra

El resultade de las revaluaciones se reconoce en o5 resuftados integrales, excepto =i
hubiera una disminucion en libres de la revaluacidn que se registra en resultados del
EjErcicia.

El costo o walores revalorizados de propiedades, planta ¥ equipo se deprecian de acuarda
con el métado de linea recta, con excepcidon de las maquinanas que se depracian de
acuerdo con las horas de produccién, ¥ en funcidn a un estudio téenico practicada par los
tacnicos de la planta y aprobados por [a administracian de la Compania.

Manienimiente v reparaciones mavores, El costo de mantenimiento y reparacidn mayaor
incluyen al costo de reemplazo de partes de los activos y [os costos de reacondicionamianto
gue sa realizan periddicamente con el objeto de mantenear la capacidad aperativa del activa
de acusrdo con sus especiiicaciones tecnicas. Los gastos de mantenimients mayoras sa
capitalizan al raconacimianta inicial del active como un camponente separado del bien y se
deprecian en €l estimado del tiempo en gue se requerinia el siguiente mantenimianta mayar,
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La= vidas dtiles estmadas son

Activos Wida il
Edificios 20 anos
Instaiaciones 10 afics
Muebles, ensores ¥ equipos 10 anos
Egquipos de comunicacidn 10 anas
Vehiculos 05— 15 afos
Equipos de computacian y software 03 afos

Los terrenos no s@ daprecian
2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a [a renta del aflo comprende el impuesio a la renta comiente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el esiado de resullados inlegrales, excepto cuando se
trata de partidas que sa recanocen direciamente en el patimonio, En este caso el impuesto
lambién se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patnmaonio,

Impuesto 3 la renta comiente; La provisidn para Impuesta a la renta se calcula medianto fa
tasa de impuesta aphcable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ana
on que sa devenga con base en &l impuesto por pagar axigible.

Impusasta a la renta difendo: El impueste a la renta diferido s provisiona en su totalidad,
por el métoda del paswo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores moastrados en los estedos
fmanceras preparados bajo Normas Intemacionales de Informacidn Financiera. El
Impuesto a la renta diforido se determina usando lasas tributarias gue han sido
promulgadas a la fecha del estado de s:luacdn financiera y que se éspera seran aplicables
cuando el impueslo a la renta difenido activo se realice o el impussto a la renta paswvo sa
cancels.

Los impuestos a la renla difendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que s& produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las
diferencias lemporanas

Los saldos de impuastos a la renta diferidos activas y pasivos se compensan cuando exizta
ol deracho legal exigible a compansar impuestos activas corrianies con impuestos pasivos
corrientes v cuando o impuesios a la renta diferidos actives v pasivos se relacionen con
la misma autoridad trnbutaria

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios a coro plazo, Se registran en el rubro de provisiones del estado de siluacion
fnanciera y comesponden principalmente a;

a) Panicipacidn do los trabajadores en las utiidades: Calculada @n funcidn del 15% de |a
utihdad contable anual antes dil impuesta a |a renta, segun lo establecido por la
legislacian ecualoniana vigenie. S registra con cargo a resultados y s¢ presenta comao
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parte del costa v de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que
recibe esta baneficio.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobra
base devengada.

o) Décimas tercer v cuarto sueldos v beneficios de la sequridad social; Se provisianan y
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuadar,

Bereficios a largo plaza

a) Provisignes de jubilacion patronal v desahucio: La Compaiia tieng un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyas laborales ecuatorianas,
Adicionalments de acuerds can las leyves vigentes, en los casos determinacian de la
relacion laboral por desahucie solicitado por el empleadar o por el trabzjador, el
empleador bonificard al trabajadar can el veinticinco par cienta del equivalenta a la
Blima remuneracian meansual por eada una de los afics de servicios prestados a la
misma compaiia o empleador, este beneficio se denamina desahuagia.

La Compafia determing anualmente la provisidn para jubilacien patronal v desahucio
can base en estudios actuariales practicados por un profesional indapandients y se
reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados integrales) del afo aplicando el
meétoda de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente de las
oblhgaciones del estado de situacidn financiera, €l cual se defermina descontando los
flujos de salida de efectivo astimados usando una tasa de descuento del 7.72% (2017
7.57%) la misma gue fue determinada tomando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del parioda sobre el gue s informa, correspondiants a fas emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de aita calidad de Ecuador. La moneda y el
plazo de los bonos empresarniales o gubernamentales seran congruentes con la moneda
y el plazo estimado de pago de |as obligaciones, Las hipdtesis actuariales incluyen
variables como son, en adicidn a la taza de conmutacién actuarial, tasa de mortalkidad,
edad, sexo, afos de senvicios, remuneracienes, incramento futura de remunaracianes,
tasa de rotacion, entre otras.

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, con fecha 28 de diciembre del
2017, detarmind con caracter obligatorio, la aplicacion de la tasa de descuento para el
calculo de la provision por jubilacidn patronal y banificacian por desahucio en funcidn de
las emisiones de bonos u obligacicnes empresariales de alta calidad de Ecuadoar.

Las ganancias y pardidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
prperiencia ¥ cambics en kos supuesios actuanales se cargan al otro resultado integral,

Los costas de los senvicios pasados se reconcecen inmediatamente en resuliados del
anio,
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2.10 Reserva legal

De conformidad con el arlicule 279 de la Ley de Compaiias, de las uthdades bquidadas
que resulten de cada ejercicio se tomara un porceéntaje no menor de un 10%, destinados a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por b menos el 50% del Capital
Social Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puade
ser capitalizada en su ofatidad.

211 Provisionos = General

Se reconocen cuando: 1) la compaiia Gene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser necesana
una salida da recursos para liguidar la obligacion; y 3) €l monto s& ha estimado de farma
flable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacian de |a
Adminlstracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembalsos
necesarios para liquidar la abligacian,

Cuando la Compania espara que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parta,
por ejemplo bajo un contrato de segure, 2l reembolso sa reconoce Como un active separado
piere dnicamente cuanda esta reembolso es vinualmente cierto. El gasto relacionado can
cualquier provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso
relacionada,

3 - CIONES ¥ CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que 1a Compadla realice estimacionas y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en eslos estados financieros y sus nolas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuastos utilizados por la Compafila se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria @ inflermackin
suministrada por fuentes externas calfficadas. 5in embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones baja ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias gque son
imporantes para reflejar conrectamente la situacion financiera y los resultados de In
Compaiiia ylo las que requieren un alio grado de juicia por parte de la Administracién. Las
principales estmaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceplos:

P 5 icios a em

Las hipdlesis empleadas en el calculo adluarial de jubdacidn patronal y desahucio, para lo
cual uidza estudios acluariales praclicados por profesionales ndependientes

Impuesto a la renta

La delerminacion de las oblgaciones y gasios por impeeslos requeeren de cerlas
interpretaciones a la legislacion fributaria vigente. La Administracidn considera que sus
eshmaciones son apropiadas de acuerdo con las circunsiancias y que no deban surgir
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diferencias significativas de interprefacidn con la Administracion Tributaria que pudieran
afectar los cargos por impuesios en el fuluro.

conocimiento de inagr as
Los ingresos son reconocidod cuando se transhigreén los éenes y se prestan los senicios y
en la medida que es probable que los beneficios econdmices fluyan a la Compaiila y
puedan sar confiablemente madidos, segun lo astablecida en la NIC 18. Las ingresos son
medidos al valor justo del pago recibydo 0 por recibir, excluyendo descuentas, rebaas y
ofros impuestos a la venta o derechos.

La Compafia reconace los ingresos cuando se transfieren los bienas y los servicios san
prestados y s& registran bajo deudores por venlas

Los gastos se recanocen en las cuentas de resullada cuando tiene lugar una disminueidn
en los baneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidn de un activo, o un
incremento de un pasivo, gue se puede medir de forma fiable. Esto implica que &l registro
da un gasto tene lugar da forma simultdnea al registro del ncremante del pasivo o la
reduccian del activa,

4, —EHIHIE[M‘ N DE RIESGO FINANCIERDS

4,1 Factores de riesgo financiero

Las actvidades de la Cempadiia [a exponen a una varedad de riesgos financieros da
Iquidez, de crédio y de mercado (mchryendo e riesgo de moneda, riesgo de valor
razonable de taza do interés, nesgo de tasa de interés de las lujos de efectiva y riesga de
pracia). La Campaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
finoncieros y trata do minimizar polenciales efeclos adversos en su désempeto financisro,
La administracion del nesgo 5@ éfectia a traves de un andlisis desarrallado intéermamanta,
@l misma que no solo permite minimizar el riesgo, sino que @s una herramienta que ayuda
a avaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria

El drea de Tesorerla Bene a su cango la adminigiracidn de resgas de acuerdo can las
politicas aprobadas par la Administracidn Financiera, Esta drea identifica, evalda y cubre
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaifiia.

La Administracidn proporciona principles para la administracion general de riesgos, asi
como politicas gue cubren ireas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, ol
nesgo de tasas de interés, el riesgo de crédilo.

a. Ries adi

El nesgo de crédito e@s el rigsgo de que una confraparta a un instrumenia financiero
incumpla en una obligacion o compromisa que ha suscrito la compafia gque presenta comao
resullado una pérdida linancers para esla.

El nesgo de crédita de la Compaiiia se refiere en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir can sus créditos otorgados, en la medida que estas hayan vencido, por lo gue |a
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Direccidn Financlara considera que la compafia con la provision por detenoro que tiene al
31 de diciembre del 2018 esta cubierta su cartera,

b. Riesqo de Tasa de Inferés

La compania se encuenira expuesta a resgos en la lasa de interés debido a que mantiena
abligaciones bancarias con fasas de interés reajusiables acorde con las leyes y
regulaciones

c. Riesgo de Liquidez

La gestion d¢ @sle nesgo s& cénlra en el segumienio detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias.

La Administracidn y la Direccign Financiera manbenen un equitibrio entre la continuidad do
los fondas y la flexibilidad del financiamienta mediante el uso de préstamos bancarios
obligaciones, La Compafila mantiene adecuados niveles de efective y equivalentas al
eleciivo y de lineas de créditos disponibles.

d. Riesgo de Tipo de Cambio

Las transacciones, son realizadas en délares de los Estados Unidos de Noreaménca por
la que la compafia no se ve afectada significativamenta por este riesgo.

¢, Recaoda T cronal

El mangje de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusvamante a personas
dagignadas por los accionistas, mediante este tipo de restriccionos la Administracion
eapera mitigar los riesgos asociados can malversacidn de fondos y utilizacidn de flujos no
autarizados,

I. Riesgo de Mercadao

Elnesgo de mercado se refizre al conjunio de factores exlemas a la Compaitia que pusden
variar de manera que afecten signficativamenta a la Compafila. Estos Incluyen la tasa da
interds, el marco requlatorio, las condiciones macropcanomicas del pais, la aclividad de |a
competencia y disposicionas lagales,

g. Riesqo de Capital

La Cempadia gestiona su capital para asegurarse que @stard en capacidad de continuar
como negocio en marcha y maximizar el rendimiento @ sus accionistas a través de la
aplimizacian de los saldos da las deudas y patimonio. La Gerencia Genaral revisa la
astructura del capilal de la compafila periddicamenta,

Consistente con el segmento de industria, la Compaifiia monitorea su capital sobre Ia hase

ded ratio de apalancamsenio. Esie ralio se calcula como la deuda neta deidida entre o
capia! total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenas (incluyendo

33



PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dilares de ELLA)

cuentas v documentos por pagar, obligaciones con insfituciones financieras, provisionas
por pagar y valoras emilidas) menas el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total

se caloula como el "patrimonio neto” méas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 v 2017 fuercn los siguientes:

Taotal dewdas con terceros

(=) Efectivo y equivalenies al efactive
(=} Dauda nata

(+} Total patrimonia nelo

(=} Capital total

Ratio de apalancamiento

5. —EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caja

Instituciones financieras privadas (1)
Inversiones temparales (2}

Total

(1} Institucionas financleras privadas

Bancos locales
Banco Guayaquil

Banco Fichincha
Banco Internacional
Banco del Austro
Banao dal Pasifico
Banco dal exteror
Banisi

Banso Internacional de Costa Rica BICS
Fegions
Towerbank/Hamizsphera
MWMG Bank

Total

(2} Inversiones lemporales

Dasumento Llh !! l'ﬂﬂ'
Banco Guayaquil 7BO87E  12-09-18

Banco Infernacional de Costa
ZHESN4353  13-10-17

2018 2017
63,415,269 2078111
{4,001 B55) (5 616, 70%)
00,323,404 55,461,403
33,433,322 33,050,744
a2 756,726 B9.512 147

4% B1u%

2018 2017

0717 102,265

1.581,148 4,014 453
2,500,000 1,500,000

4,091,865 5,616,709

2018 2017

632,216 3,003,784

229,750 154 955

208,030 100,179

G4,817 67,820

24 BGSE 19857

2949 059 605 534

62,531 a0.485

14,305 18,328

- 15,975

45 672 7483

1,581,148 4,014,453

Fach
Fecha dg Monte Tasa da

Q1-0-18 1,500,000 5.00%%

15-10-18

1,000,000 4005

Shall el J- 2

2,500,000

Fica
Total

kT
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B = FIN
2018 2017
Activos linancieros mantenidos hasta el vencimienta (1) 838,032 320,000
Documentos y cuentas por eobrar no relacionados
De actividades ordinanas que no generan intereses
Chentes (2) B.065661 7,202,951
Otras cuentas por cobrar no relacionados 82,836 §460,101
Anlicipo a provesdores 2645,178 B73,452
Otros documentos y cuentas por cobrar relacionados
Empleados B4 597 105,222
Accionistas (3) 24 960 24 960
Provisidn cuentas incobrables y deterioro (4) (196.504)  (312.230)
Total 11,544,759 8,904,456
{-} porcién corto plazo 11058882 7931004
Porclén largo plazo 485,668 873,452
{1}Depdsitos a plazo: Mayor a 90 dias
Fachadeinicio ~ CEEMAUE Monto TR
Banco del Austro S72018 SO7R018 338,032 6%
Banco del Ausiro 12112018 12112m8 500,000 %
(2)Clientes
Cartera voncida
Por vencer

1-30  31-80  §1-90 Misdes0  Toml
Chenles 5527.842 1300485 343778 130030 S63617 8,065,661

(3pAccionistas

2018 2017
Simsa Holding Corp Sociedad Anénima 12 480 12 480
Masler Uiniled Holding Group 5. A 12 480 12.480

Total 24,960 24,960
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6. - ACTIVOS FINANCIERQS, CONTINUACION

(4)Provision cuentas incobrables v delerioro

Salde al inicio del afo
FProvisidn

Bajas

Salde al final del afic

7. -CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Corto Plazo

Lilomowil 5.4

Envases del Liloral 8.4
lashizuncho 5.4,

Flastro 5.4,

Faper Induslriies 5.4,

Flasticas Continenfales Plasconti 54,

Frasim A
Total

Largo Plazo

Plasticas Continentales Plascont 5.4,

Tatal

g, - INVENTARIOS

Malerias primas
Fepuestos v accesorios
Fraduclos lermminadas
Importacionas en transita
suministros de oficina
Material de empaque
Froductos en proceso
Mercaderias

(-1 Provisidn para deferiora
Total

2018 2017
(312,230)  (288.230)
(24,000) (24,000)
138726 -
(196.504)  (312,230)
2018 2017
1,018,963 £21.294
458,191 519,794
369 455 331,067
146,945 145,222
49,377 :
28,959 2,202,410
. 40,835
1,971,894 3,861,522
2018 2017
3,000,000
- 3,000,000
2018 2017
4465332 4462 876
3,109,082 2,697,112
2,041,275 2485823
1,321,958  1,438.061
18,661 :
G608, 905 §37,038
597 910 496,220
163,244 140,012
(75,8900 (385.119)
1 2,250,421 11,972,923
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RVICIOS ¥ OTR

Vanos pagos por anlicipado
Depdsilo en garantia

Intereses pagados por anticipado

Seguras pagados par anticipado

Tatal

PAGOS ANTICIPADDS

10. - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tnibutario (IWVA)

Crédita tributario {IR) afo carrients

Tatal

11. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos correspandientes al afio 2018 y 2017 son los siguienteés:

Tarreno

Canstruccidn an process
Edificios

Maquinarias

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos de computacidn
Vahiculos y moniacargas
Otros, propledades, planta y
aquipo

hMenos:
Depraciacidn acumulada
Tolal

2018 2017

BIBATT 805,027

* 41,857

- 40,503

2,537 2 GBS0

840,714 880,107

2018 2017

114,248 43,096
334,825 843,215

469,173 986,311

cnlas Sal

gigigols Adiiones Ironsferenciss NEFET
10,492,174 2,267 486 12,759 660
818,106 72,417 {1:3.925} 076,508
10,188 674 2723657 - 12,912,331
55,215,109 401,790 186,043 55,802 942
2731853 27137 {8.950) 2,750,040
1,840,920 22,120 575 1,869,024
4528247 5B0A4TS 1,121,208 6,229,030
1,440,199 195 487 {97,088) 1,539 598
- 360,000 - 360,000
87,355,291 6,651,569 1,193,263 95,200,123
(21,725 843) (2.210,236)  (64.960) (24,001,039
65,629,448 4,441,333 1128303 71,199,084
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11. - PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS, CONT INU&EIﬁIH

Saldo al Ventss-Bajas Saldo al
01012017 SRS yoiclerencias 31-12.2017
Temeno 4661245 4,330,929 1,500,000 10492174
Conslruccian en proceso 767,163 240,159 (B9,216) 818,106
Importaciones en transito 168,435 113,405 (281,840) .
Edificios 10,122 587 66,087 5 10,188,674
Maguinarias 62624470 2,503,130  (202500) 55215109
Mushles y enseres 2 813,092 26,802  (108.041) 2,731,853
Equipos de dficina 1,845 451 49,594 (44 118) 1,840,829
Equipos de computacidn 3,816,149 787,098 (75,000) 4528247
Vehiculos y montacargas 1,280,509 171,690 (22.000)  1.440.198
78,309,101 B,368,903 677,287 B7,355.291
KMenos
Depreciacitn acumulada (19,560,095} (2,170,755) 5007 (21,725,843
Total 58,749,006 6,198,148 682,294 65,629,448
12. - ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
2018
Activo per impuesto diferida 162,206
Total 162,206

Comresponde por la provisidn de los beneficios definidos apbcable sl penodo 2018, a
continuacion, un detalle de su determinacian:

2018
Provisién Jubilacién Patranal 486,822
Tasa impositiva 25%
Total 121,708

2018
Provision Desahucio 162,000
Tasa impositiva 5%
Tolal 40,500
Total de activo par impuestos diferidos 162,206

e
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13. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveadoras (1)
Compafias relacionadas (2
Otras cuentas por pagar (3)
Anlicipo de clientes

Total de cuentas y docum

{1} Proveadores

Extario
Locales
Total

{2} Compafias relacicnada

Envases del Liloral 5. A

Plasticas Continentales Plascanli 5. A,
Plasticos Tropicales Plastra S, A,

Paperndusiries 5.A.
Litomowil 5. A,
Total

{3} Otras cuentas por pagar

Daceavale

American Express

isa Banco Pichincha
Sabregiro Towerbank/Hemi
Otras cuentas por pagar
Tolal

2018 2017
3,068,943 4,718,160
j 155,788 J42 423
428,015 36559 284
534,342 89,777
enlos por pagar 4,187 98B 5,519,644
2018 2017
1,059 400 2,798,106
2009543 1920054
3,068,943 4,718,160
&

2018 2017
81.647 22955
66,574 289,740
B.B2T 7.373

G40 .
- 12,385
155,788 342,423
2018 2017
24 0G5 24,055
181,336 343,267
23,552 1.918

sphafn 80,193 -
119,735 = =y
428,915 369,284

3%



PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares de E.UA)

14. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
2018 2017

Bancos Locales

Corporacion Financiera Nacional (1) 13476663 15,276,071
Banco Guayaguil {2) 4,657,380 4,264 098
Banco del Austro (3) 5880000  3.600000
Banco Internacional {4) 1.000.000 .
Banca Pichincha . 00,000
Bancos del Exterior - -
Towerbank Internaticnal INC, - 2,423 206
US Century Bank (5) 1,429,356 608,542
Hanco Internacional de Costa Rica (6) T46 505 -
Intereses por pagar 276,051 -

{-) Caslo amortizado {200,643)  (434,508)
Total, obligaciones con instituclones financicras 2T ATE 412 26,337,319
{=) Porcién corto plazo 7138886 13,629 935
Porcion largo plazo 20,036,527 13,707.384

Bancos Locales

Al

-

{2)

Carparacién Financiera Nacional

Operacion 172434, contratado el 28 de jumio del 2018, por un moento de
U5513,476.663 mas interases, lasa efectva Inicial del 8.51% anual, en pagos
semestrales, con vencimiento del 01 de mayo del 2029

Banco Guayagul

Operacidn 140015, contratade el 3 de julio del 2014, por un monto de USS2 000,000
mas intereses, lasa efectiva inicial del 9.02% anuval, en pagos trimastrales, con
vancimignto del 15 de julie del 2021,

Operacikdn 107227-1, contralado el 29 de nowembre del 2018, por un monlo deo
US52.166,098 mas infereses, lasa efecliva inicial del B.S5% anual, en pagos
inmestrales, con vencimiento del 15 da noviembre del 2023,

Operacian 181418, contratado el 12 de septiembra del 2018, por un monto do

UE51,500,000 mas interesas, tasa efectiva inlcial del 7.50% anual, con vencimiento
del 11 de marzo dal 2019,
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, CONTINUACION

Baneo del Austra

Dperacidn 60000558884, contratado e! 06 de noviembre del 2018, por un monta de
LiISS3 000 000 mas inlergéses, lasa efeciiva inial del 9.12% anual, en pagos
somesirales, con vencimiento del 08 de noviembre del 2021,

Operacian GOOD0S522792, contratada el 23 de julio del 2018, por un manto de
LUSH2 880,000 mas Inlerasas, tasa efectiva Imcial del 9.12% anual, an un pago
sumasiral, a la fecha la aperacidn se encuentra cancelada,

Hanco Internacional

Aval 520066, operacidn 100320760, contratado el 1B de diciembre del 2018, por un
ironto de US3200,000, con venomenio d=l 17 de abrl del 2019,

Aval 529087, operacion 100320764, contratado el 18 da diciembre del 2018, por un
maonio de LIS$200,000, con vencimiento del 17 de mayo del 2018.

Aval 529089, operacian 100320763, contratado al 18 do diciembre del 2018, par un
monto da US5200 000, con vancimianto del 17 de junio dal 2019.

Aval 525091, operachin 100320761, conratado el 18 de diciembre del 2018, por un
monlo de USE200,.000, con vencimento del 17 de juld del 2019

Aval 529055, operacian 100320762, contratado el 18 de diciembre del 2018, por un
maonto de US5200,000, con vencimiento del 17 de agosto del 2019,

Bancos del Exterior

(3)

(6)

LS Century Bank

Operacidn 2485, conltratado ef 11 de julio del 2018, por un monto de US$1,429 356
mas nlereses, tasa efectiva inicial del 4.00% anual, en un pago semestral, con
vencimienta del 07 de enaro del 2015

Banco Inlernacional de Costa Rica (BICSA)

Operacién 2418, conlratado el 24 de marzo del 2018, por un monto de USET46, 555

mis intereses, tasa efectiva inicial de 5.00% anual, en pagos trimestrales, con
vencimianio del 03 de abnl del 2019,

at
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{Expresado en dalares de E.UA)

16. - ES EMITID

Movena emision de obligacionos:

Clasa A - Clase B, Monto USS 12,000,000, plaro 1800 - 2180
dias, amorizacion de capdal o nterés Inmesiea, tasa do inlorés
fya anual 7.00%, con vencimeenio del 15 de mayo del 2018,
Décima emision de obligaciones:

Clase C - Clase D, Monto LSS 12,000,000, plaza 1800 = 2160

dias, amartizacian de capifal & (nlerds rimastral, tasa de inferds
fija anual B.0:0%, con vancimiento del 22 de fabrero del 2010

Daécima Primera emision de obligaclones:

Clase E, Manto USS 10,000,000, plazo 1800 dias, amorteacién
de copital & interds Inmestral, tasa de interds fija anual 8.00%,
con vencimienio del 24 de enéro del 2018

Décima Segunda emision de obligaciones:

Class F, Monlo USS 12,000,000, plazo 1800 dias, amatiznciin
da capital 8 inlerés inmesiral, tass da mierés fija anual B.00%,
caon vancimienta del 15 de diciembre del 2015,

Décima Tercera emision de obligaciones:

Claga J - Clase K, Monte USS 6,000,000, plaze 540 = 1440 dlas,
amarlizacidn de capital e inferds bimastral, tasa de intards fija
anual 8.00%, can vencimiento dal 18 da noviembre dal 2020
Deécima Cuarta emision de obligaciones:

Clase L - Clase M, Monio USS 8,000,000, plazo 1440 — 1800 dias,
amorizaciin de capita & interés trmesiral, 1asa de inlenés foa
anual B 003, con vencrmiento del 6 de jundo del 2022,

Décima Quinta emision de obligaciones:

Clasa N - Clase O, Monto US% 10,000,000, plazo 1440 - 1800
dins, amortizacidn da capital e inlards rimestral, lasa de inferés
[y anual 8.00%, con vencimenla del 26 de octubre del 2022

Décima Sexta emision de obligaciones:

Clase O - Claze R, Monto USS 12,000,000, plaza 1440 - 1800
dias, amarizaciin de capstal @ interds Inmesiral, (3sa de inberia
f§a anual 8.00%, con vencimiento del 14 de julo del 2023

Seqgundo papel comercial:

Clasa P, Monio LSS 5,000,000, plaze 720 dias, con vencimienio
del 12 de agosto del 2020,

Intereses por pagar
(=) Coslo amorizado
Total

{-) Porcitn corto plazo
Parcidn largo plazo

2018 2017
. 252 517
88,525 636,304
500,000  2.500,000
1,817,688 3,636,386
1,950,098 3,660 065
5157643  7,062.548
7.784 497 7607 944
11.288.813
4,858,000 6,000,000
262,163 620,705
(1,945,967)  (1,243.858)
31,821,371 30,028,311
14,245,203 10,405,507
17.576.168 19,622,804
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en dalares de ELUA)

16. - OTRAS OBLIG

IONES CORRIENTES

2018 2017
Con la administragidn tributaria (1) 355,655 309 BOT
Con el IESS (2) 147 360 181,116
Por beneficios de la ley de empleados (3) 173,826 284,092
Participacién trabajadares por pagar 167.260 189,065
Retencion judicial empleados - 5197
Total 874,101 1,051,077
{1) Con la administracién tributania

n%ﬁ%ﬂ Provisidn Eagos 11-1‘:—:!1::5
Impuesto al valar agregada 326491 8230756 (B,262.532) 294715
Fetencionos do (VA 34,761 438,351 {437,142) 15,870
Retoenciones en la fuante 23153 273,506 (276,871) 19,688
Retencion Impta. Rta. Parsonal 7,202 195557 (197 477) 5,282

Total 391,607 9,138,170 (9,174,122) 355,655
(2) Conel lESS

oiotaots Pravisidn  Pagos RN

Apories al IESS 111,802 1628674 (1,653.409) BT 067
Préstamos quirografanio @ hipoalecarnio 69 237 B20BG69 (B20 BET) 60 293
Extensidn salud conyuge 27 20849  (20.876) =
Total 181,416 2,470,392 (2.504,148) 147,360

{3} Por beneficios de ley a empleados

orpiaal. Provisidn Pages oAl
Fondos de reserva J4.044 141,907 (168,300) 8 651

Vacaciones 50,108 188832 (430,151) B.789
Décimo tercer sueldo 42 359 48D 944 (495,394) 26,909
Décimo cuarto sueldo 144 451 390,789 (406,763) 128,477
Liquidacidn de haberes por pagar 13,130 2216993 (2.230,123) =
Total 284,092 3619465 (3.729731) 173,826




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL gﬂ O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares de ELLAL)

17.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

2018 2017
Varios Gastos por Pagar . 7.966
Provisibn Energia Eléctnca 135.982 184 872
Provisidn Fletes Transpore 94 5186 o
Tokal 230,498 152,838

18. - PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2018 2017
Jubilacidn patronal 4,317 518 4,010,672
Desahucio 504,070 BS54 622
Total 4,911,597  4,865.594

Las hipatesis actuanales e informaciaon demagrafica consideradas en el afio 2018 y 2017
an ¢l estudio actuarial son:

2018 2017

Tasa de descuento (%) T.74 T.87
Tasa de incremento salarial Corto plaza (%) 2.00 3.00
Tasa de incremento salarial Largo plazo (%) 2.30 2.50
Tabla de rotacian (35} 16.16 17.67
TMIESS TMIESS

Tabla de mortaldad e invalidez 2002 2002
2018 2017

Mo, de irabayjadores activos al final del ano 564 615
Mo. de jubiladas 54 42
No. de salidas al final del periodo 110 75
Twempo de servicio promedio de los trabajadores activos aa1 853
Edad promedio de los trabajadores activos 36.94 .77
Vida laboral promedio remanente 652 853
Susido mensual promedio activos 743 a35
Pension mensual promedio Jubilades 236 207
Ingresa de nomina + Décima tercero y cuarto sueldo 5,835 960 7832 643
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19. - PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUACION

Los imperes reconocides en los estados de resultados integrales del ejercicio 2018
respecto a jubilacian patranal y desahucio de acuerdo con el inferme actuarial son los

sigiientas:
Bonifigagion  Jubilacion
desahucic patronal
Costo laboral por servicios actuales 193,102 B04, 393

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacidn patronal y
desahucio de acuérdo con el informe del actuario son las siguenles!

Jubilacién patron 2018 2017
Saldo al micio del afo 8,727,371 5912.074
Costo laboral par servicios acluales 486, 636 655,541
Interés neta (costo linanclaro) 417,757 244 T80
FPérdidas (ganancias) reconocidas en el Ori 208,134 {493,780)
Ferdidas (ganancias) reconocidas por ajustes {300,337 (343 363)
Beneficios pagados directamente por el empleadar {103,105) (122,547}
Reduccionas y liquidaciones anticipadas {706 839) {125,309}
Saldo al final del afo segun actuario 5,729,517 8,727,311
Desahucio

Salda al inicio del afo 1,245,636 1,316,512
Costo laboral por senicios acluales 101,670 143,281
Interés neto (costo fnanciero) 81,432 54 504
Pérdidas (ganancias) reconocidas por cambios en

supuestos {14,257) (171,516)
Ferdidas (ganancias) reconocidas por ajustes (161.595) (5.573)
Beneficios pagados directamente por el empleador {397 414) {91.572)
Saldo al final del afio seqgin actuario 866,472 1,245,636




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2017
[Expresado en ddlares dae ELLLAL)

19. - CAPITAL SOCIAL

El capital pagada al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue de US%18,979,510 compuesto de
250.000 acciones ordinanas y nominativas de US31.00 cada una, las que se encuentran
pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto par accidn y un derecha a los
dividandas.

Total de acciones emitidas vy disinbuwidas;

Accionistas Macionalidad Mo, acciones 5
Master United Holding Group 5.4, Costa Rica 0488 753 50
Simsa Holding Corp, Sociedad Andnima Costa Rica 9,489,755 80
Total 18,975,510 100

20. - UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Wiilidad por accian ordinana por los afos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del gjercicio entre &l numero promedio
ponderado de las acciones ordinariaz en circulacidn.

El mimera de acciones ordinarias serd el pramedia panderado de |las acciones ardinarias
en circulacidn durante el periodo,

& continuacion, se muestra la ulihdad por accidn:

2018 2017
Lnlidades del afio - atribuibla a los accionistas 591 362 590,337
Momara de accianes 18875510 18979.510
Utilidad basica por accign 0.031 0.031

21.— RESERWVA

211 Reserva legal

La Ley do Compaiilas vigente, dispone que se transfiora a reserva legal por la menas el
1044 de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por o menos al 50% del capital social,
Dicha reserva no puede distribuirge como dvidendos en efeclivo, excepto en caso de
liguidacidn de la compafia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacianes o
para capitalizarse,

-
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21, - RESERVA, CONTINUACION

21.2 Reserva Facultativa

La Ley de Compafias vigente, permite construir resenvas espaciales o de libre disposicidn,
mediante [a aprapiacion parcial de la utiidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos eslablecidos por ¢l Estatuto Social o 1a Junta General de Accionislas

22.- OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS

Los saldos acreedores de las cuenias Reserva de Capital y Reserva por Valuacion,
generados hasta ¢l afio antenor al pericdo de transicibn de aplicacidn de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y Wransferidos a la cuenta patrimonizal
denominada Resultados Acumulados Adopcidn por Primera Vez de las NIIF, podran ser
capitalizados en la pante que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluide, sl las hubieren; utiizado para absorber pérdidas; o devuelto

en &l caso de liquidacidn de la compania.

23. - VENTAS NETAS

Gravadas can larfa diferente de 0% VA
Gravadas con fanifa 0% IVA o exentas de IVA

Expontaciones
Total

24. - COST NTAS

Inventario inicial

Compras & importacianes nalas
Inventario final

Gastos por benelicios 4 empleados
Depreciaciones

Otros gaslos

Total

2018 2017
40872784 40,145,195
1.070.475 2,117,936
2610767 610105
44,564,026 42874,236
2018 2017
8222869 8052548
16,673,203 15,267,162
(7B76,670) (8,222,859)
5084,354 6440352
1,850,027 1,849,269
3398446 3,688,465
28,361,229 27074927
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25.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2018 2017
Sueldos y beneficios a empleados 2,787,504 3,814 545
Hanoranos profesionales 834,060 32 400
Juhilacion patranal 217,904 G54 473
Dazahucio 72,500 72.900
Dapraciacion 466,450 305,143
Froavision de cuanias imcobrablas 24 000 24 000
Pramocion y publicidad a0z 642 303,903
Transpora 1,784,542 1,790,232
Gastos de viaje 133,420 a4, 567
Gastos da gestian 125,008 56,280
Arrendamientos cperalivos 168,289 34,526
Suministros vy materiales 128,357 185,362
Mantenimiento y reparaciones g7.0a0 121,607
Seguros 115,833 85,805
Impuesias, coninbuciones v olros 329,565 362 602
Iva gue o carga al gastao G4, 838 120,134
Zenvicios plublicos S05,572 122 445
Otras gastos 990,257 1.350,445
Total 8.050,565 9,562,633

26. - IMPUESTO A LA RENTA

Sequn la Disposicidn Transitoria primera del Cédige Organico da la Preduccian, Comearcio
e Inversiones, publicado en el Suplements del Registro Oficial 331 de diciembre 29 del
2010, la tarifa que se aplicara para el gjercicio econamice fue del 22%. La tarifa para el

ejercicio 2018 asciende a 25%.

& parir del afo 2010, se debe considerar coma impueasto a la renta minima el valor del
anticipo calculado, el cual resulia de la suma matematica del §,4% del active, 0,2% dal

patrimonia, 0.4% de ingresos gravadas y 0,2% de costos v gastos deducibles.
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27.- 1M ALAR CION
Determinacitn del impuesto & pagar

2018 2017
Utilidad Contable 1,315,068 1,260,432
{-) Participacidn utilidades trabajadores {197 260) {189,0635)
{+} Gaslos no deducibles locales 1,301, 465 ITT. 235
{+) Gastos no deducibies exterior - =
(=) Base imponible para impuesto a la renta 2419273 1,448,602
Total impuestio causado 604 B1B 318 552
(-} Anticipo delerminado del ejercicio fiscal comienta 688 652 645,130
{+) Salda del anticipo pendiants de pago 416,816 410,249
{-) Retenciones en la fuente que la realizaron en el ejercicio
fiscal (407,153} (416,817)
(-} Crédito tribulano afos anleriores - (471,805}
(-} Crédito tnbutanio generado por impuesio a la sahda de
divisas (3654,588) {300,741)
{=)} Exoneracidn y crédito tributario por leyes especiales - _ (164,100)
(=) Saldo a favor del contribuyonto {354,925) {943,215)

En junio 06 del 2012 en ol Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Renlas Intemas, manifiesta que " .de
confarmidad con lo dispuesto én el ariculo 10 de la Ley de Régimen Tribulant Infenna, en
concordancia con las disposiciones del reglamenio para su aplcacion, la deduccion de los
gastos efectuados con el propasito de obtener, mantener y majarar los ingresas de fuente
ecuatariana gravados con impuasio a la renta, ¥ no exenlos, debera ser considarada par
los sujetos pasivos, por cada ejercicia fiscal, en atencian a la naturaleza anual de este
tributa.”, °....¥ @n ninguno de esios cusrpos nommMmalivos s ancuentra prevista la aplicacign
de una figura de “reverso de gastos no deducibles’, para dichos efectos.” y * En
consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por l0s sujetos pasivos camo no
deducibles para efecios de la declaracidn del impuesio a la renta en un delerminada
ejercicio fiscal, no podran ser considéradas como deducibles en gjercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigenta, ...°

27. - SITUACION FISCAL

La compafila ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesio a la Renta, Impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuente del Impuesio
a la renta; sin embargo, las autondades tnbutarias benon la facultad de revisar y verificar
los calculos y documentos que sustenien los pagos efectuados por I compania hasta los
3 anos transcurmidos después de la presentacion,

La compaiia no ha sido objeto de revisiones par parte del Servicio de Rentas Internmas y la
Adminisirasidn considera que, de existir revisiones posleriores, las cbhsarvaciones qus
surjan na sarfan significativas.
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28. - IMPUESTO DIFERIDO Y REFORMAS TRIBUTARIAS
Refonmas tributarias

Lay Organica para Impulsar la Reaclivacion Econdmica del Ecuador: Expedida mediante
Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se establecon entre
oiras las siguienles reformas a la Legislacidn Tributaria:

Cambia de la tarifa general del impuesio a la renta al 25%.
Robaja da 3 puntos parcentuales de la tarifa genaral del impuesto a [a renta para micro
¥y pequefas empresas, y expartadores habituales que mantengan o incremanten
amplea
Deduccidn adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con tarifa
c#rg por ciento para personas nalurales.

- Exanerar por 3 afos del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleas y generan valor agregado en sus procesos productivos,
Las provisiones por jubilacion patronal y benificacidn por desahucio seran no deducibles,
Las operacionas mayores a mil ddlares de eslados unidos deben de forma obligatoria
utikzar las nstituciones del sistema financiero para realizar pagos

- Se excluye para el calculo del anticipe del impuesto a la renta, los costos y gasios por
sualdos y salarios, décima lercera y cuara remuneracidn, asi coma los aportes
patranales al Inslitulo Ecuatoriano de Seguridad Social.
El impuesto dei 0.25% mensual sobre fondos dispenibles e inversiones gue mantengan
en el exteror las instiluciones financieras, cooperativas de ahorro y  cridiio,
adminisiradoras de fondos y lideicomizos, casas de wvalores, asequradoras v
reaseguradoras, ¥ enfidades de compraventa de carera

29, - NTOS ENT

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros, no se
produjeron eventos adicionsles que, @n la opinion dé la administracion de la compadiia,
pudieran tener un efecto significalivo sobre dichos estados financieros que no s@ hayan
revelado en los mismas,

il |

 §r, Jaime Simon Isaias = CPA. Manuel Murga Mejia
Vicepresidente Ejecutivo Contador General




