PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
[Expresado en ddlares de E.LLA)

1 = INFORMACION GEMERAL
1.1 Constitucidn y objeto soclal

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 5.A. e conslituvd en Guayaquil — Ecuador el 25
de septiembre de 1968 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil. El plazo
de duracion de la compafiia es de cien afos v su activdad es la fabricacién en dos
diviziones macro. La primera divisidn ez la linea de empagque industrial en la cual fabrica
empagues de polipropileno biorentados, polipropieno cast, laminados por extrusion y
parafinada, empagues y etiguetas de PWVC, empagques y etiquetas imprasas, empagues al
vacio, eliquetas laminados BOPP, empaques aulosoportables, fundas retlormakbles, fundas
laminadas fexibles con valvula incorporada; La segunda divisién es la denominada
‘consumo o descartable”, la cual incluye arliculos como preducios espumados (platos,
bandejas para carnes y pollos, etc.), cubiertos, vasos, tarrinas, sorbetes, y para ello cuenta
con las marcas Colors de "Plasti — Ofil*, Milenium, La Dura, Palyfan v Alr pack. “Flash = util”
es la marca de la empresa en la seccidn de descartables, la cual cuenta con wna amplia
recordacion por las caracteristicas fisicas del producto. Su actividad econdmica de acuerdo
al Registro Unico de Contribuyentes es la fabricacion de articulos plasticos.

La compania tiene su domicilio legal en el Km 11.5 via a Daule, parroquia Targui del cantdn
Guayaquil — Ecuadar.

La actividad de la Compafiia esta regida por la Ley de Companias y controlada por la
Superintendencia de Companias, Valores v Seguros de la Republica del Ecuador

1.2 Proceso de oferta publica de emision de obligaciones

Ociava emigién _de obligaciones. El 15 de diciembre del 2010, la Jumla General
Extraordinaria de Accionistas da [a Compaiiia, aprobd la cctava emisién de obligaciones par
un monto de U.5.512,000,000 amparada con garantia general del emisor, Cen Resolucidn
Mo, SCIMY. DJMY.DAYR.G.11.0002000 del 289 de marzo del 2011, la Superintendenaa de
Compafias, Valores v Seguros, autonzd la emisidn de [as obligaciores v oferta publica de
#sla octava emision. La emisién esta dividida en dos clases: Clase *G" con un plazo de
1.400 dias y Clage *M” con un plazo de 2,160 dias ambas redimirén una fasa de interés fija
anual del 7.00% calculado sobre el salde de capital insolute, pagadera cen amortizacicn de
capdal e intereses de forma trimesiral,

Ei destino de los recursos se destinara en un 70% para cancelar pasivos de un costo mayor
o plazo menor y el 30% restante para financiar parte del capital de trabajo de la compafia,

El representante de los Obligacionisias de la oclava emisidn de abligaciones ea el Estudio
Jurldico Pandzic & Asociados 5.4,
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Laz obligaciones que se emitan conlardn con la garantla general de la emisora, s decr
con fodoa sus activos no gravados, conforme lo dispone al Art. 162 de la Loy de Mercado
de Valores. Para efectos de la garantia general, no se considerardn los activos diferidos.

La compafla Plasticos del Liioral Plasthit 5.A. so compromels a mantener durante el
penodo da vigencia de esla emisidn un nivel de endeudamienio con coslo equivabents
hasta el 80% de los activos de la empresa.

Calficacitn de rigsgo. La olima actualizacidn disponible de la calbficacion de riesgo de la
octava emision de obligaciones de Plasticos del Litoral Plastiit 5.A, fue realizada &l 14 de
marzo del 2017 por el comiléd de calificacidn de Summa Ratings Eali‘imﬂurl de Riesgos,
quien decidid otorgar la calificackin de *AA+" a la emisién de obligaciones. De acuerdo con
el informe, dicha calificaciin significa:

Categoria “AA". "Comesponde 8 los valores cuyns emisores y geranies Honen una muy
buena capacidad del pago de capdal @ infereses, en los Mminas y plazos pactados, la cual
se eshma no se veria afectada en forma significaliva ante posibles cambios en ef emisor y
su garante, en ol sector al gue parfenscen v en 13 economia en general,”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

Novena emisidn de obligaciones. El § de noviembre del 2011, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Compadiia, aprobd la novena emisidn de ocbligaciones
por un monto de U.5.$12 000,000 amparada con garantia general del emisor. Con
Resolucion Mo, SCINMV.DJMV.DAYR.G.12.0000473 del 27 de enero del 2012, la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, autorizd Ia emisidn de las obligaciones
y oferta publica de esta novena emisién. La emisidn estd dividida en dos clases: Clase “A°
con un plazo de 1,800 dias y Clase "B" con un plazo de 2,160 dias ambas redimiran una
tasa de Interds fija anual del 7.00% calculado sobre el saldo de capstal insoluto, pagadera
con amortizacién de capital e intereses de forma timestral,

El destino de los recursos sera en un 50% para cancelar pasivos de un costo mayor o plazo
menor y & 50% restante para financiar parte del capital de trabajo de la Compaiia

El represeniante dé los Obligacionistas de la novena emisién de obligaciones es Asesorsa
A

Los valores emilidos cuentan con garantia general del Pldsticos del Litoral Plastiit 5A,
conforme al Art. 162 def Codigo Organico Monelara y Financiero, la relacidn porcentual
del 80% establecida deberd mantenerse hasta la lotal redencidn de las obligaciones,
respecio 8l monto de las obligaciones en crculacion,

La compafiia mantendra un limite de endeudamiento referente a los pasivos afeclos al

pago de inlereses equivalenie hasia el BD% de los activos de la empresa en todo momento
mientras estd vigente la emisidn,
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Calificacidn de resgo. La dlitima actualizacidn disponible de la calificacidn de riesgo de la
novena emisidn de obligaciones de Plasticos del Litoral Plastit S.A, fue realizada el & de
febrero del 2018 por el comité de calificadidn de Summa Ratings Calificadora de Riesgas,
quien decidid otorgar la calificacidn de *AA+" a la emision de obligaciones. De acuerdo con
el informe, dicha calificacion significa:

Categoria “AA" "Coresponde a los valores cuyos emisores y garantes fieran una muy
buena capacidad del pago de capilal e inlereses, en los tdmmunos v plazos paclados, la cual
e eslima no s8 veria afeclads en forma significalive ante posibles cambios en f emisar y
Eu garanta, en &l zeclor al gue pedenecen y enla economia en general,”

Tendencia de |la Categoria: Mas (+)

Decima_emizidn_de obligaciones. El 22 de noviembre del 2012, la Jurmta General

Extraordinaria de Accionistas de la Compafia, aprobd la décima emisidn de obligacionas
por un monto de U.5.3512 000000 amparada con garantia genaral del emisor. Con
Resolucidn Mo, SCIMY.DJMY.DAYR.G. 130000820 del 31 de enero del 2013, la
Superinfendencia de Compafias, Valores y Seguros, aulonzd la emision de las obligacicnes
y oferta pdblica de esta décima emisidn. La emision estd dividida en dos clases; Clase "C”
con un plazo de 1.800 dias y Clase *D" con un plazo de 2,160 dias ambas redimiran una
tasa de interés fija anual del 8.00% calculado sobre el salde de capatal insolute, pagadera
con amartizacién de capital e intereses de forma trimesiral.

Los recursos se destinardan en un 100% para cancelar pasivos de cosio mayar o plazo
menar.

El representante de los Obligacionistas de |a décima emisidn de obligaciones es el Estudio
Juridico Pandzic & Asociados 5.4,

Los valores emilidos cuentan con garantia general del Flasticos del Litoral Flastiit 5.4,
conforme al Arl. 162 del Cadigo Organico Monelano ¥ Financiero, La retacidn parcantual
del B0% establecida debera mantenerse hasta la folal redencidn de fas obligaciones,
respecto al moento de las oblgaciones en circulacion,

La compania maniendrd un limite de endeudamients referente a los pasivos afeclos al
pago de interases equivalenta hasta el 80% de los activos de la empresa en todo momento
mientras esté vigente [a emisidn.

Calificacién de riesqo. La dltima actualizacién disponible de la calificacién de riesgo de la
decima emisidn de obligaciones de Plasticos del Liforal Flastlit 5.4, fue realizada el 9 de
febrera del 2018 por el comité de calificacion de Summa Ratings Calificadora de Riesgos,
gueen decidio olorgar la calificacidn dﬁ;# a la emisitn dea obligaciones. De acuerdo con
el informe, dicha calificacidn significa;
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Calegoria "AA" “Comesponde a los valores cuyos amisores vy garamles Hanen una muy
buena capacidad del page de capital e infereses, en los términas y plazos pactados, fa cual
5 gstima no e veria aleclada en forma significaliva anle posibles cambios en el ermsor
su garamnla, en & seclor al gue pertenecen ¥ en la economia en general.”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

Décima _primera emisidn de oblgaciones. El 10 de oclubre del 2013, la Junta General
Extracrdinaria de Accionistas de la Compafiia, aprobd la décima primera emisidn de
obligaciones por un maonto de U,5.510,000,000 amparada con garantia general del emisor
Con Resolucion Mo, SC.IMV.DJMV.DAYR.G.14.0000077 del 8 de ensra del 2014, la
Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros, autorizd la emision de las obligaciones
v oferta pdblica de esta décima primera emisidn, La emision esta conformada por la clase:
Clase "E” con un plazo de 1,800 dias con una tasa de inlerés fila anual del 5.00% calculado
sabre ¢l saldo de capital insolute, pagadero con amortizacian de capital e infereses de forma
trimesiral.

Los recursos se destinardn en un 100% para sustituir pasivos con insttuciones financieras
locales

El representante de los Obligacionistas de la décima primera emision de obligaciones es el
Estudio Juridico Pandzic & Ascciados 5.A.

Loz valores emitides cuentan con garantia general del Plasticos del Litoral Plastlii 5.4,
conforme al Art. 162 del Cddigo Orgdnico Monetario y Financiero, La relacidn porcentual
del 0% establecida deberd mantenerse hasta la total redencidén de las obligaciones,
respecio al monto de las obligaciones en circulacion.

La compafia mantendrd un limite de endeudamiento referente a los pasives afecios al
pago de intereses eguivalente hasta el 80% de los activos de |a empresa en todo momenta
miegniras esté vigente [a emisian.

Calificacion de riesgo. La dltima actualizacién disponible de la calificacion de riesgo de la
décima primera emision de obligaciones de Plisticos del Litoral Plastiit 5 A, fue realizada
el 8 de febrero del 2016 por el comité de calificacidn de Summa Ratings Calificadora de
Riesges, quien decidié olorgar la calificacidn de "AA+" a la emisién de obligaciones. De
acuerdo con el informe, dicha calificacidn significa:

Calegoria "AA" "Corresponde & los valores cuyos emisores y garanies fienen una muy
bvena capacidad del pago de capital e intereses, en los idminos y plazos paclados, fa cual
se gshima no se veria afectada en forma significaliva ante posibles cambios en el emisor y
su garante, @n el sector al que pertenccen y en la economia en general.”

Tendencia de la Categoria: Mis {+}g/
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Décima sequndp emisidn de obligaciones. El 12 de sepliembre del 2014, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Compadia, aprobd la décima segunda emisidn de
obligaciones por un monto de U.5.512,000,000 amparada con garantia general del emisor
Con Resolucion No. SC.INMV.DJMV.DNAR. 14.0030246 del 21 de noviembre del 2014, la
Superiniendencia de Compafilas, Valores y Seguros, aulonzd la emisidn de las obligaciones
y oferla pdblica de esta décima segunda emisitn. La emisién estd conformada por la clase
Clase “F" con un plazo de 1.800 dias con una lasa de interés fja anual del 5.00% calculado
scbre el saldo de capital insolulo, pagadero con amortizacién de capital e intereses de forma
trimixstral

Los recursos so deslinaran en un 100% para sustituir pasivos con instituciones financieras
locales.

El representanie de los Obligacionistas de la décima segunda emisian de obligaciones &4
&l Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5.A.

Los valores emilidos cuentan con garantia general del Pldsticos del Litoral Plastit S.A
conforme al Art. 162 del Codigo Orgdnico Monetario y Financiero. La relacién porcentual
del B0% establecida deberd manlenerse hasta la lotal redencién de las obligacionas,
respecto al monto de las obligaciones en circulacién,

La Compafila mantendra un limite de endeudamiento referente a los pasivos afectos al
pago de intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa en lodo momento
migniras asté vigente la emisidn.

i . La ditima actualizacidn disponible de la calificacién de riesgo da la
décima segunda emisidn de obligaciones de Plasticos del Litoral Plastlit 5.4, fue realizada
@l 9 da febrero del 2018 por el comité de calificacién de Summa Ratings Calificadora de
Riesgos, quien decidid olorgar la calificacién de “AA+" a la emisidn de cbligaciones. De
acuerdo con el informe, dicha calificacidn significa:

Categoria "AA". “Cowresponde a los valores cuyos emisoves y garanies tenen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los lérminos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afeclada en forma significativa anle posibles cambios en ef emisor
su garante, en el sector al que perfenecen y en la economia en general *

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

i Cara gmaitn de obligaciones. El 27 de septiembre del 2018, la Junia General
Enmummummhmmmm
oblgaciones por un monio de U.5.$6,000,000 amparada con garantia general del emisor.
Con Resolucidn No. SCINMV.DJMV.DNAR.16.0005727 del 9 de noviembre del 2016, la
Wmmﬂumpmmmmnmmm
¥ ofenta plblica de esta décsma tercera emisidn. La emisidn estd dividida en dos clases:
Clase "J" con un plazo de 540 dias y Clase K" con un plazo de 1.440 dias ambas redimirdn
una tasa de interés fija anual del B.00% calculado sobre el saldoyde capital insoluto,
pagadelo con amortizacidn de capilal e intereses de forma timestral,
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Los recursos & destnaran en un 25% para susbiuir pashvos con instilucones financieras
privadas locales, y el 75% restante para financiar parte del capital de trabajo de la empresa.

El represantanie de los Obligacionistas de la décima lercera emisidn de obligacicnes es el
Estudio Juridico Pandzic & Asoclados 5.A.

Los valores emitidos cuentan con garantia general del Plasticos del Litoral Plastit 5.4
conforme al Af. 162 del Codigo Organico Monelano y Financero. La relacion porcentual
del B0% esinblecida deberd mantenerse hasta la iolal redencidn de las obligaciones,
respecto al monto de las obligaciones en circulacon,

La compafila mantendra un limite de endeudamionto referente a los pasivos afectos al
pago de inlgréses equivalente hasta el B0% de los aclivos de la empresa én lodo momenio
mientras estd vigente la emisidn,

Calficacidn de riesgo La Oftima actualizacion disponible de la calificacién de riesgo de la
décma tercera emisidn de obigaciones de Plasticos del Litoral Plastit 5.A, fue realizada el
9 de febrero del 2018 por el comité de calificacibn de Summa Ratings Calificadora da
Riesgos, quien decidid olorgar la calficacion de “AA+" a la emisidn de obligaciones. De
acuerdo con el informe, dicha calificacidn significa:

Categoria "AA". "Corresponde o los valores cuyos emisores y garanfes fiemnen una moy
buena capacidad del pago de capital @ infereses, en los hirminos y plazos paclados, la cual
se eslima no se veria afectada en forma significaliva ante posibles cambios en ol amisor y
su garante, on ol seclor al gue perfenscen ¥ en la economia en general ®

Tendencia de la Categoria: Mds (+)

Decima cuarda émisidn de obligaciones. El 4 de abril del 2017, la Junta General
Exfraordinaria de |la compafiia, aprobd la décima cuarta emisidn de obligaciones por un
monto de U.S. 58,000,000 amparada con garantia general del emisor. Con Resolucidn Mo
SC.INMV.DJMV.DNAR.17.0001736 del 23 de mayo del 2017, la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, autorizd la emision de las obligaciones y oferta pdblica de
e%la déoma cuana emision. La emisibn estd dnidda en dos clases: Clase *L." con un plazo
de 1.440 dias y Clase "M con un plazo de 1,800 dias ambas redimirin wna tasa de interds
fija anual del 8.00% calculado sobre el salda de capital insolulo, pagadero con amortizacion
de capital & intareses de forma Irimesiral,

Los recursos se destinardn en un 50% para susfituir pasivos con instituciones financieras
privadas locales y con el 50% restante, financiar parte del capital del trabajo de la empresa
adguisicion de activos para el giro propio de la empresa.

El representante de los Obligacionistas de la décima cuarta emision de cbligaciones es el
Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5.A.
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Los valores emitidos cuentan con garantia general del Plasticos del Litoral Plastiit S.A
conforme al Art. 162 del Cédigo Organico Maonetario y Financiero. La relacién porcentual
del 80% establecida deberd mantenerse hasta la tolal redencién de las obligaciones,
respecto al monto de las obligaciones en circulacidn.

La compafiia mantendrd un limite de endeudamiento referente a los pasivos afectos al
pago de intereseas equivalenie hasta el B0% de los activos de la empresa en todo momento
migniras esté vigente la emisldn,

Calificacidn de nesgo. La Ultima actualizacidn disponible de la calificacién de riesgo de la
décima cuarta emision de obligaciones de Plisticos del Litoral Plastlit S.A, fue realizada el
S de febrero del 2018 por ef comité de calificacion de Summa Ratings Calificadera de
Riesgos, quien decidid otorgar la calificacion de “AA+" a la emisidn de obligaciones. De
acuerdo con el informe, dicha calificacion significa:

Categoria "AA". "Commesponde a los valores cuyos emisores y garanies lienen una muy
buena capacidad dei pago de capial @ infereses, en los Mrminas y plazos pactados, [a cual
se ostima no se verla afectada en forma significativa anle posities cambros en el emisor
su garante, en & seclior 8l que perenecen ¥ en la economia & general.”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

it 1 bligaciones. El 17 de agosio del 2017, la Junta General
EW&WHMW; aprobd la décoma quinta emisitn o
obligaciones por un monto de U.S.510,000,000 amparada con garantia general del emisor
Con Resolucién Mo. SCVS.INMV.DNAR 2017.00021880 del 20 de ociubre del 2017, la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, autorizd la emisién de las obligaciones
y oferta publica de esta décima quinta emisidn. La emisidn estd dividida en dos clases:
Clasa “N° con un plazo de 1.440 dias y Clase "0 con un plazo de 1.800 dias ambas
fedimirdn una tasa de inlerés fija anual del 8.00% calculado sobre el saldo de capdal
insolutn, pagaders con amofizacitn de capital e intereses de forma trimestral

Los recursos se destinardn en un 70% para sustituir pasivos con insttucsiones financleras
privadas locales y con el 30% restante financiar parie del capital de trabajo de la empresa;
adquisicion de activos para gino propio de la empresa

El representanie de los Obligacionistas de la décima quinta emisidn de cbligaciones es el
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S A

Los valores emitidos cuenian con garantia general del Pldsticos del Litoral Plastlit S A
conforme al Art, 182 del Cédigo Organico Monetario y Fipanciero. La relacidn porcentual
del 80% establecida deberd mantenerse hasta la total redencidn de las obligaciones,
respecto al monto de las cbligaciones en circulacion.
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La compafia mantendrd un limite de endeudamiento referente a los pasivos afectos al
pago de intereses equivalente hasta el 80% de los actives de la empresa en todo momenio

mientras esté vigenie la emigién,

Calificacidn de riesqo. La Gltima aclualizacién disponible de la calificacion de riesgo de la
décima guinta emisién de obligaciones de Plasticos del Litoral Plastlit 5.A, fue realizada el
9 de febrero del 2018 par el comitd de calificacidn de Summa Ralings Calificadora de
Riesgos, quien decidid olorgar la calificacién de *AA+" a la emision de cbligaciones. De
acuerdo con el informe, dicha calificacidn significa;

Calegoria "AA" "Corresponde a los valores cuyos emisores ¥ garanfes enen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los lémminas y plazos pactados, la cual
s eslima no 58 veria afeclads an forma significativa anle posibles cambios en ef emisor ¥
Ei garante, an of secior al gue perdenecen ¥ an la ecanomia en general.”

Tandencia de la Categoria: Mas (+)

Pnmer programa de Papel Comercial. El 28 de junio del 2096, la Junfa General
Extracrdinaria de la Compafia, aprobd la emisidn de Papel Comarcial por un monto de
U.5.55,000,000 ampareda con garanfia general del emisor. Con Resolucion Mo
SCVS.INMV.DNAR, 160004588 del 22 de agosto del 2016, la Superintendencia de
Companias, Valores v Seguros, autorizd [a emisidn de Papel Comercial. La emisidn esta
conformada por la claze: Clase *I" con un plaze de 720 dias.

Los recursos captados serviran para con el 100% de los mismos financiar parte del capital
da trabajo de la empresa; adquisicion de activos para el giro propio de la emprasa.

El representante de [os Obligacionistas de |a emisidn del Papel Comercial es el Estudio
Juridico Pandzic & Asociados 5.A.

El primer programa de papel comercial de la compafiia Plaslicos del Litoral Plastlit S_A
contard con la garantia general en o Erminos sedalados en el Art. 162 de la Ley de
Mercade de Valores. Basadoz en el cerlificado de actives libres de gravamen
proporcicnade por la compafia a mayvo del 2016 cumple con la garantia general
establecida en |la Ley de Mercado de Valores

La compafiia queda obligada a fimitar su endeudamiento por el monte para emisionas
amparadas con garantia general. La relacion porcentual del B0% establecida hasta la total
redencion de las obligaciones, respecto dal monto de las obligaciones en circulacién.

Calficacién de riesgo. La dltima actualizacién disponible de la calificacién de riesgo de la
emizidn dol Papel Comercial de Plasticos del Litoral Plastiit 5.4, fue realizada el 25 da
enero del 2018 por el comité de calificacion de Summa Ratings Calificadora de Riesgos,
quien decidid otorgar la calificacidn de “A8+" a la emizsidn de obligaciones. De acuerdo con
el informe, dicha calificacion significa:

21



PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dolares da E.UA, )

Categoria "AA™ "La presenle aclualizacidn del estudio fdonico docurmental de resgos
correspondientes af prmer programa de papel comerdial de la campadfiia Fidsticas del
Litoral Plasiit 5.A. es una opinvdn sobve fa solvencia y probabiidad de pago que liene el
arnisor para cumplic con los compromizos provenienies de sus valores de oferla pubilica
par uwn monto de hasta US.55,000,000 para el primer papel comercial, luego de evaluar la
informacidn enfregada por el emisor ¥ la obtenida de los estados financiercs auditados.”

Tendencia de la Categoria: Mas (+)

Los actives de la Compaiiia ibres da gravamen que respalda la emision de obligaciones y
papel comercial, al 31 de diciembre del 2017, se delallan a confinuacian:

Total de activo LSE 101,045 527
Menas, activas en garantia (31,509, 504)
Menos, monlo no redimido de emisiones en circulacidn (30,651,465)
Total activos libres de gravamen a9 Ba4 158
80% activos libres de gravamen Uss 31,107,326
Relaciin % del monto de emisiones en circulacion

frenle a los activos libres de gravamen mas el saldo no - 49,63

redimida da emisiones en arculacion

1.4 Condiciones macroecondmicas

Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fiscal
obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de inversion y gasto inicialmente
plamteado. &l mismo tiempo, el fortalecimiento del ddlar en los mercados cambiarios incide
sobre los resultados de |a balanza comercial cada vez que las exporfaciones locales se
vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de devaluar su
moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las importaciones de
bienes que compiten con la produccidn interna; factores que repercuten en los niveles de
competitividad del seclor empresanal local, Por lo tanto, el andlisis de los estados
financieres individuales debe hacerse considerando tales circunstancias.

En cuanta al comporamiento histdrico de los ingresos de la Compafiia, se puedo apreciar
que este ha sido variable, es asl coma durante los pericdos 2012 - 2014, con ventas de
U.5.5 42,084,535 y de U.5.5 45,700,971, registrando un crecimiento del 8,32%:; para los
periodos 2014 = 2015, con ventas de U.5.S 44, 167,017 para el afio 2015, los ingresos de
la compafia se vieron disminuidas y reporian un decrecimiento del 3,36%, esto se debid
principalmente a la situacion coyuntural que atraveso el pais durante el afio 2015, Al 31 de
diciembre dal 2016, los ingresos de la compafiia reportaren un lotal de U 5.5 42,008,501,
Al 31 de diciembra dal 2017, la compania repoerta un crecimiento del 2,07% con respecio a
los ingresos reportados en el afio 2016.3’,'

2



PLAS DEL LITORAL A

NOTAS EXPLIC AS A LOS CIEROS
OR EL DICIEMB EL 2017 B
(Expresado en ddlares de E.ULAL)

1.3 Aprobacién de los estados financieros

Los estados fnancieros por &l afo terminado el 31 de dicembre del 2017, fusron emilios
con la autorizacion del Vicepresidente Ejecutivo de la Compafiia y posteriormente serdn
puesios a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn defindtia

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adopladas en |a preparacian
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informackin
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de
dicembre de 2017 y aphcadas de manera uniforme en todos los ejerccos presentados en
&3i03 estados financeros.

2.1 Bases de preparacién

Preparacion de los estados financieros, Los estados financieros de la Compariia, han sido
preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF), que

son emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (LASB) y sabre |a
basa del plan de cuentas conlable establecido por la Junta de Regulacion del Mercado de
Valores (antes, Consejo Nacional de Valores). Estdn presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de ln compafia, de curso legal y de
umidad de cuenta del Ecundor, desde marzo del 2000.

La preparacion de los eslados financiercs de acuerdo con Momas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y
tambign requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
pollicas contables de [a compadia, Las principales poliicas comtables aplicadas, en |a
preparacian de los estados financleros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcién
de |a version en espafiol de los pronunciamientos oficiales emitides al 1 de anero del 2010,
aplicados de manera uniforme en lodos los periodos que se presentan.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
Las politicas, mélodos contables y principios ulilizados on la preparacsin de los eslados

financiercs son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 20186,
excepto por las siguientes normas e inferpretaciones que no entraron en vigor durante al

Zﬂtﬂ:“
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Aplicacitn obligatoria
para ejErcicion
Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:
MIC 40  Adaraciin sobre las bransferencias de propiedades de 1 de enero del 20018
BTt
NIIF 2 Clsificacidn y valoracidn de fansacciones con pagos 1 de enero del 2018
basados en BCoiones.
HIlF 4 - de los instromentes fmancierns “NIIF 9° con la 1 de enero del 2018
HNIIF 4
HIIF & Reconocimiento y medicion de activos financieros, 1 do enero del 2018
HIIF & Se ha revisado de forma sustancial |a contabifidad de 1 de enero diel 2018
cobafuras para permitir reflejar mejor lags aclividades de
gEsHon de nesgos.
MIIF 1§  Reguerimientos para reconocimienta de ingresos que 1 de enero del 2018
aplican & todos los confralos con clientes,
CINIF 22 Transacciones en moneda exiranjera con recursos recibidos 1 de enero del 2018
par adelantado.
WIC 28  Participaciones a largo plaro en asociadas y negocios 1 de enero del 2010
conjunios.
HIIF @ Caracter|sticas de prepago con compensacidn negativa, lo
cual defne presentar y medir un instremento de deuda 1 de enaro del 2010
cuando s e permile al prestalano pagar por sdelantado &
irsrumenta por un monko menor al apital pendiente de
pago v oS inlereses adewdados.
KIF 1§  MNugvo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los 1 de enero del 2019
actvod y pasivos onginados en un confeio de
amendameeEnilo
CINIIF 23 La ncertidumbne frenie a los tratamienios ded impuesio alas 1 de eneno del 2018
GANAMCIES
MIF 1T  Contratos de seguios (Reemplara a la NUF 4] 1 de enano dal H021
NIF 10  Sobre la venta o apories de acivos entre un inversionista y indefnito
NIC 28  wus asociadss y MgOCios conjuntos.

La Administracidn de la Compafiia se encuenira en proceso de evaluacidn, sobre los
Impactos o¢ la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018,

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las
llgurlntn:“
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» Mejoras anuales a lag NIIF ciclo 2014-2016. Les cambios son obligatorios a partir del 1
da enera del 2018, Las mejoras incluyen: i) *NIIF 1 - Adopeién por primera vez de las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera®, donde se establece la supresion de
las exencioneés o coro plazo para los adoplantes por primera vez, v, i) "NIC 28 -
Inversiones en asociadas v negocios conjuntos”, donde sa Incorpora la medicion de una
asociada o negochs conjunta al valor razonable.

* Mejoras anuales a lag NIF giclo 2015-2017; Los cambios son obligatorios a partir del 1
de enero del 2019, Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacién de negocios y NIIF
11 - Acuerdos Conjunios”, donda las enmiendas aclaran como una empresa representa
la obtencién del control (o control conjunio) de una empresa Que es una operacion
conjunta si la empresa ya tiene un interés en esa negocio; i) *NIC 12 - Impuesio a las
ganancias”, las enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 528 de la NIC 12 se
aplican a lodas las consecuencias de los dividendos sobre o impuesio a la renta; v, &)
"NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran gqué coslos de
endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en circunstancias particulares.

La Administracién da la Compafia ha revisada las enmiendas, las cuales, de acuerdo con
su naturalaza, no han de generar un impacto significativo én los astades financieros.

2.3 Moneda funclonal ¥y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambienle econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es |la moneda funcional ¥ fa
moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que se indique lo confrario, las cifras
incluidas en los eslados Minancieros adjunios estdn expreasdcs en dolares de Eslados
Unidos de Noreaménca.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye el efectiva en caja, los saldos en bancas locales y del axterior, los depdsitos a plazo
con entidades financieras, inversiones a corto plazo de alta liquidez sin restriccienes, con
un vencimiento original de tres meses o menos.

Los sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan interés en el pasivo
comienie, en caso de haberlos,

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus aclivos financieros en las siguienies categorias: Cuentas por
cobrar y prowvision por cuenlas incobrables y deteniors. Los pasivos financeros se clazdican
en las siguientes calegorias: cuentas y documentos por pagar, obligaciones con
instituciones financieras, valores emitidos, y otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los aclivos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la ficacion de sus aclivos y pasivos
ﬁnan:il:rl:rilllIl-:i'un:ll|.urn.-c'.nn-:r:*.imhant:ni'li::'al.};r
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Documenios ¥ cuentas por cobrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes reakizados en ol curso normal del
negocio, por lo que son aclivos financieros no derivados con pagos f{os o delerminables,
gue no colizan en un mercado acthve. Las parbdas con vencimienio menor 8 docs mesas
s¢ clasifican como activo commiente. Se contabilizan a su valor nominal, debido a su coro
plazo de cobranza.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
calegoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, cuyas caraclerislicas se exphican a
continuacidn;

a cobrar

Representados en &l eslado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar cllentes y
olras cuenlas por cobrar, Son activos financleros ne derivados que dan derecho a pagos
fijps o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

oo incluyen en @ aclivo corriente, excepto por los de vencimienlo mayor a 12 meses
corlados desda la fecha del estado de situacidn financiera.

b. Cyentas por cobrar compafias relacionadas

Estas cuentas comesponden a los préstamos olorgados y pagos realizados a cuenta de
compafias relacionadas. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como
actwvos corrientes, de lo contrario se presentan como actives no corrlentas.

c. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamaos y anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados
de la compaifia.

d. Cuentas y documentos por pagar

Son oblgaciones por adquisicidn de bienes y servicios a proveedores locales y del externior
para el desenvolvimiento normal de la Compalila. Las cuenlas comerciales por pagar y
oiras cuenias por pagar son pasivos financieros no dervados, con pagos fjos o
determinables, que no colizan en un mercado activo. La Compaifiia tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
mﬁmﬁﬂﬂmhﬁmmmmﬂmﬁm
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e. Cuentas por pagar companias relacionadas

Estas cuenlas corresponden a los préstamos recibidos y operaciones comerciales de
companlas relacionadas. Estas cugnlas se ragisiran a su valor nominal, &l cual no difiere
significalvamente de su coslo amoriizada y no devenga Intereses.

f. Obligaciones con instituciones financieras

Son pasivos financieroa que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
coslos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriormente se miden al costo
amortizado; los costos financieros s& reconocen en los resultados durante la vigencia de la
obligacidn utiizando las tasas de interés pactadas.

g. Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financlera por las cuenlas por pagar a
proveedores y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo comiente, excepio por los
de vencimients mayor a 12 meses cortados a parfir de la fecha del eslado de stuaciin
financsera,

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un active o pasivo financiars en el eslado de situackon financeera &
la fecha de la negociacidn y & reconocen cUando 58 compromelen a comprar o wvender el
actvo o pagar el pasivo.

Medicidn infcial

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
panie del activo o pasiva; siempre que el aclive o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas v ganancias” y este s significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos coma se

dﬁm-ml.-nmg}f
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Medicidn posterior

a. Préstamos y cugntas por cobrar

Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortzade aplicando el métoda de
interés afective. En especifico, la Compafia presenia las siguientes cuentas dentro de esta
calegoria:

Chgnios: Estas cusnias comesponden a los monlos adeudadas por sus chenles porla venta
de bienes en gl curio normal de los negocios. Si 38 eiperan cobrar &n un ano 0 MeNos s
clasifican como activos comenies, de lo contrano 88 présentan como achivos No Coimentas
50 raconocen @ su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
gensran intereses ¥ son exigibles hasta en 45 dias,

Otrag cuentas por cobrar: Estas cuentas comesponden principalmante a los préstamos a
emplaados que 38 higuidan a cono plazo y no generan interezes por lo cual s regisitan a
suU valor nominal que &5 equivalents & su costo amorizado.

b, Pasivos financieros

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizade aplicando &l mélodo de
nlerés efectivo. La Compafiia bene las siguientes cuentas dentro de esta calegonia:

Cyentas y documentos por pagar, Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el cursa normal de los negocios. Sa
reconocen a su valer nominal gue as equivalente a su costo amonizado ya qua na genaran
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

] frfuece SRS S8 regislira iniciaimenie a su valor nomunal gue
nnd‘ﬂ'mdulunhrrunmm No existen costos de lransacciones significativas
incurnidos  al momenito de su contratacidn, Posterormente las obligaciones con
lnlﬁﬂnm financieras se miden al costo amortizado ulilizando las tasas de interds
pactadas.

Valores emitidos: Se registra inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable. Posteriormenta la emisidn de cbligaciones se mide al costo amonizado
utiizando las tasas de interés paciadas.

2,6 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobiar
a chentes cuando existe evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad. Se establece una
prowvision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
abjetiva de que la Companiia no serd capaz de cobrar lodos los importes que le adewdan
de acuerdo con los términos originales de las cuenlas por cobrar
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2.7 Inventarios

Los inventanos s& valdan al costo o al valor nelo de realizacdn, & menor. Los costos en
que se incurmmen para levar los invenlanos a su ubicacidn y condicones acluales se
contabilizan de |a siguiente manara:

El costo se delermina usando el método promadio ponderado, exceplo por el caso de las
imporiaciones &n trinsdo al costo de los valores desembolsados de adquisicidn. El costo
de los producios lerminados vy de ko producios en proceso comprends & costo de la
maleria prima, mando de obra directa, obos costos direclos y gasios generales de
fabricacion que se incurmen en al proceso de industrializacion de los productos, y exchuye
Iog gastos de financlamianto.

El valor neto de realizacion es el precio de venia estimada en el curso nomal de las
operaciones, mencs los coslos estimados para poner las exisiencias en condiciongs de
venia y para realizar su comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de las
gxglencias con cargo a resultados del afio.

2.8 Propiedad, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo se presentan iniclalmente al coslo y estén presentados
nelos de la depreciacidn acumulada y las pérdidas acumuladas por deterior, si las hublera.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precia de adquisicidn o
costo de consiruccidn, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado,
¥ todos los cestos directamente relaclionados para poner dichos actives en operacion, el
eslimada inicial de la obligacién de rehabilitacidn y los costos de financlamiento para los
Wﬂmawmmlumm en que s& cumplan los requisitos
para si reconocimienio.

Cuando los componentes significalivos de propedades, planta y equipo requieren ser
reemplazados, la Compafila da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su cormespondents vida ol ¥ depreciacién, Del misme modo,
cuando se efecila una inversidn de gran envergadura, &l costo de la misma se reconoce
como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconccimiento,
Todos los demds coslos rutinarios de reparacidén y mantenimienio se reconocen como
gastos en &l estado de resultado a medida que se incurran.

Cuando una parte de estos activos se venden o s refirado del uso, su costo y depreciacidn
acumulada e eliminan y la ganancla o pérdida resultante se reconoce como Ingreso o

pasio.

Los costos subsecuentes alribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se
capiaiizan solo cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros asociados con el
active se generen para la Compafia y el cosio do estos aclivos ea pusdan medic
confiablemente, caso contrario se imputan al coslo de produccidn o gastos segin
correspondan, en el periodo en que sstos se in:urrun.i,

e



P co LI LASTLIT 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

OR O A 31 DE DEL 2016
{(Expresado en dalares de E.LLA )

Los activos en atapa de conslruccidn s& capilalizan como un componante separado y s
presentan como Construcciones en Curse. A su culminacidn, el costo de estos aclivos se
transfiere a su calegoria definitiva.

El valor en libros de un activo se castiga inmedialamente a su valor recuperable si e valor
@n libro del activo es mayor que el estimado de su valor recuparable.

Posterior a su reconocimienio inicial, y de acuerdo con Normas Infernacionales de
Informacion Financiera, ¥ para presentar su valor raronable es especial de temenos y
edificios y maquinarias, son presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacion
acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones san
realizadas periddicamenis, de lal forma gue @l valor que esién en libres no difiera
susiancialmenia del que s& habria calculado ullizando los valores razonables al final da
cadla ejercicio de cierma.

El resultado de las revaluaclones se reconoce en los resullados integrales, exceplo si
hubiere una diaminucion en bbros de la revaluackdn que se registra en resullados del
EpETCICIO.

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo
al método de linea recta, con excepcién de las maquinarias que se deprecian de acuerdo
a las horas de produccidn, y en funcidn a un estudio técnico practicado por los técnicos de
la planta y aprobados por la administracion de la Compadia.

Manlenimienlo y reparaciones mayores, El costo de mantenimiento y reparacién mayar
incluyen el costo de reemplazo de partes de los aclivos y los coslos de reacondicionamiento
que se realizan periddicamente con el objeto de maniener la capacidad operativa del activa
de acuerdo con sus especificaciones lécnicas. Los gastos de mantenimiento mayores se
capitalizan al reconocimignio iniclal del activo como un companente separado del bien y se
deprecian en el estimado del tiempo &n que se reéqueriria el siguiente mantenimiento mayar.

Las vidas dtiles estimadas son:

Activos Vida otil
Edsficios 20 ahos
Instalaciones 10 afos
Muebles, enseres y equipos 10 aflos
Equipos de comunicacion 10 afos
Vehiculos 05— 15 ahos
Equipos de computacién y software 03 aflos
Los lerrenos no se dumu:lany
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25 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferida. El impuesio se reconoce en el estado de resultados inlegrales, exceplo cuanda se
trata de partidas que s8 reconocen directaments &n el patimonio. En este caso &l impuesto
también §& reconoce &n olros resulfados infegrales o directamenis en el palnmonio.

Impuesto a |a renta corrnte; La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante |a
tasa de impuesio aplicable a las uliidades gravables y se carga a los resultados del afio

&n gueé se devenga con base en & impuesio por pagar exigible.

Impuesio @ la renta diferido; El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por &l método del pasive, scbre las diferencias lemporarias que surgen entre las bases
tribularias de actives y pasivos y Bus respectives valores mostrados en |os estades
financiercs preparadgos baje Mormas Intemacionales de Informacién Financiera., El
Impuesio a la renta difendo se delermina usando tasas Inbutanas que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que s espera seran aplicables
cuando &l impuesto a la renta diferido aclivo se realice o el impuesto a la renta pasiva sa
cancele,

Loz impuesios a la renta dideridos activos sblo 28 reconocen &n la medsda gue s8a probable
que se produzcan beneficios iributaros fuluros conbra los que =& puedan usar las
diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renla diferidos activos y pasivos s& compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos cormenies con impuestos pasives
corfientes y cuando los impuesios a la renta diendos actves y pasivos se relacionen con
la misma auloridad tributaria.

La Compafiia no ha delerminado la existencia de diferencias temporarias enire sus bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados

fmanceros preparados bajo NIIF.
2.10 Beneficics a los empleados
fi . Se registran en el ruhm de provisionea del estado de siluacion

u i i jes: Calculads en funcin del 15% de &
utllldld :::unl‘.a.hh mual antn duﬂ mpmﬂu a la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecualoriana vigente, Se registra con cargo a resullados y se presenta como
mwmnummm:wnmmﬂmnlh labor del empleado que

i
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b) Vacagiopes: Se registra el costo corespondiente a [as vacaciones del personal sobre
base devengada,

ucio: La Compadia tene un plan de beneficio

dlfrlﬂum|mmﬁnpuhunll mwmdnwhshﬂimimmas
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos delerminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, &l
empleador boniflicard al irabajador con &l veinlicince por clento del equivalente a la
ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de gsenvicios prestados a la
misma compaifiia o empleador, esle beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisidn para jubilacidn patronal y desahucio
con base en estudios acluaniales practicados por un profesional independiente y se
reconooce con cargo a los costos ¥ gastos (resultados integralas) del afo aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyeciado y representa el valor presente de las
obbgaciones del eslado de siuacsbn financiera, @l cual se delerming descontando kos
flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del 7.57% (2016
7.46%) la misma que fue delerminada tomando coma referencia los rendimientas dal
mercado, al final del periodo sobre el que &8 informa, corréspondienta a las emisiones
de bonos u cbligaciones emprésariales de alla calidad de Ecuador, La moneda y el
plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda
y &l plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipitesis acluariales incluyen
variables como son, en adicidn a |a tasa de conmutacidn actuarial, tasa de mortaiidad,
edad, sexo, aflos da sendicios, Memuneracionss, incremanto fuluro de remuneracionas,
laga de rotacidn, entre olras.

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, con fecha 28 de diciembre del
2017, determiné con caracler obligatorio, la aplicacién de [a tasa de descuento para el
caleulo de |a provisidn por jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio en funcidn de
las smisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajusies basados en la
expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan al otro resultado integral.

Loa costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del

a.ﬁn.l}/
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.11 Reserva legal

De conformidad con el arficulo 279 de la Ley de Compafiias, de las utiidades iquidadas
que resulten de cada ejercicio se lomard un porcentaje ne menor de un 10%, destnados a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos &l 50% del Capital
Social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dvidendos en electivo pero pueds
ser capitalizada en su tolalidad,

2.12 Provislones — General

Se reconocen cuando: 1) la compafila tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser necesana
una salida de recursos para liquidar la obligacidn; ¥ 3) ol monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la
Administracion, a la fechs de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesanos para liquidar la obligacidn.

Cuando la Compafia éspera que las provisiones sean reembolsadas en lodo o en parle,
por ejemplo bajo un contrato de segure, ol reembolso 88 reconcce como un actvo separado
pero Unicament@ cuando este reembolso es vidualmente cierto. El gasto relacionado con
cualguier provisién se presenia en el estado de resultados nefo de iodo reembolso
relacicnado. La Compafiia cuenta con una poliza de seguros por el riesgo de impago de
los créditos procedentes de eniregas que haya realizado a sus compradores.

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacibn de estados financieros requiera que |a Compaiia realice estimacionas y
ulilice supussios gua afectan los mentos incluidos en estos estados financeros y sUs notas
relacipnadas. Las eslimaciones realizadas y supuesios utlizados por la Compaifila se
encueniran basadas en la expenencia histonca, cambios en la indusinia & informacén
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
difenr de las estimaciones bajo cieras condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
imporantes para reflejar correctamenta 3 siluacidn financera y los resultados de la
Compaifiia yfo las que reguieren un alto grado de juicio por parle de la Administracién. Las
principales esimaciones y apiicaciones del oiterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguentes conceplos:

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipdlesis empileadas en &l cllculo actuarial dé jubilacidn patranal y desahucio, para lo
cual utiliza esludios actuariales practicados por profesionales andlma:ﬂ(

il
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Impuesio a la renta

La determinacibn de las obligaciones y gasios por impuesios requieren de ciertas
mierpretaciones a la leglacién tributaria vigenta. La Adminisiracdn considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunslancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacitn con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los
cargos por impusstes en el fuluro.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los Ingresos son reconocidos cuando se transfieren los bienes y se prastan los servicios y
en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compafia y
puedan ser confiablemente medidos, segin lo establecido en la NIC 1B8. Los ingresos son
medidos al vaior jusio del pago recibido o por recibir, excluyendo descuentos, rebajas y
otros impuestos a la venta o derechos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se transfieren los bienes y los servicios son
prestados y se registran bajo dewdores por ventas,

Los gastos se raconocen en las cuentas de resullado cuando tiene lugar una disminucin
en los beneficios econdmicos fuluros relacionados con una reduccidn de un aclivo, © un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el regisiro
de un gasio tiene lugar de forma simultdnea al registro del incremento del pasivo o [a
reducciin del activo.

4 - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financlero

Las acividedes de la Compafiia |a exponen a una variedad de riesgos financieros de
liquidez, de crédito y de marcado (incluyendo el nesgo de moneda, riesgo de valor
razonable de tasa de interés, riesgo de lasa de interés de (os flujos de efectivo y resgo de
precia). Le Compafiia se concentra principalments an lo impredecible de los marcados
financiaros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financieno.
La administracion de riesgos se efechia a través de un analsis desamollado inlernamente,
&l mismo no solo permibe mindmizar ¢ esgo, Mo gue 28 una hemamienta gue ayuda a
evaluar donde se debe inverbr y gue relomo se alcanzaria.

E! drea de Tesoreria Lene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administracidn Financiera, Esta drea identifica, evalia v cubre
log nesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de |a
Compafiia.

La Admimstracién proporciona principios para la administracidn general de riesgos, asl
como politicas gue cubren dreas especificas, alkes como & nesgo de lpo de cambio, el
nesgo de lasas de interés, el riesgo de crédio
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a. Riesgo de Crédio

El rietgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla gn una cbligacidn o compromiss que ha suscrito la compafia gue prasante como
resullado una pérdida financiera para esia.

El nesgo de crédilo de la Compafila g8 refiere en la incapacidad oe los clientes de poded
cumplir con sus créditos otorgados, an la medida que estos hayan vencido, por lo que la
Direccidn Financiera considera que la compadiia con la provisidn por deterioro que tiene al
31 de diciembre dal 2017, esta cubierta su cartera. La Compafia cuenta con una poliza de
seguros por el riesgo de impago de los crédilos procedenles de entrégas gue haya
realizado o sus compradones.

b. Riesqo de Tasa de |nlerés

La compatia se encusnira expussta a riesgos en lo asa de interés debldo a que mantiene
obigaciongs bancanas con fasas de interés meajusiables acorde con las lkeyes y
reguiaciones.,

¢. Riesqo de Liquidez

La gestidn de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
venomientos de oblgaciones bancarias.

La Administracidn v la Direccidn Financlera mantienan un equillbne entre la continuidad de
los fondos y la flexibiidad del financlamiento mediante el uso de préstamos bancarios
obligaciones. La Compafila mantiena adecuados niveles de efectivo y equivalentes al
efectivo y de lineas de créditos disponibles.

d. Riesqo de Tipo de Cambio

Las transacciones, son realizadas en délares de loa Estados Unidos de Moreamérica por
lo gue la compadiia no se ve afectada por esle riesgo.

e. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere al conjunto de faclores externos a la Compafila que pueden
variar de manera que sfecten significativamente a la Compafiia. Estos incluyen La tasa de
interés. el marco regulatorio, las condiciones macroecondmicas del pais y la actividad de
Iamnﬂmﬁitx
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5 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2017 2016
Caja 102,258 17.504
Instituciones financieras privadas (1) 4,014,453 3,501,632
Inversicnes temporales (2) 1,500,000 a
Total 5,616,709 3,518,141
(1) Institucignes financieras privadas

2017 2016
Bancos locales
Banco Guayaquil 3,003,784 TE0.434
Banco Pichincha 154 985 {12.087)
Banco Internacional 100,179 B4,078
Banco Guayaquil 57,829 (3,832)
Banco del Pacifico 19,857 4 524
Banco dal exterior
Banisi 605,534 2,645,587
Banco Internacional de Cosla Rica BICS 30,499 42153
Regions 18,328 06,062
Tawerbank/Hemisphere 15,975 336
MMG Bank 7483 26,311
Total 4,014,453 3,501,632
(2) Inversiones temporales

Documente  F{EESe  THELS  momo RS

Banco Guayaquil Trasm DI0S2017  O8A022018 1,500,000 5.1]0%31
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& - ACTIVOS FINANCIEROS

2017 2018

Aclivos financieros mantenidos hasta el vencimeento [3) 320,000 .
Documentos ¥ cuentas por cobrar no relacionados
De actividades ordinarias que no generan intereses

Chentes (4) 7202851 7431645

Otras cuentas por cobrar no relacionados 580,101 1,850,315

Anlicipd a proveedores B73.452 287,235
Otros documentos y cuentas por cobrar relacionados

Empleados 105,222 122,416

Accionstas (5) 24,860 24,960
Provisibn cuentas incobrables y detenioro (8) (312,230) (288 230)
Total 8,904,456 9,438,345
{-) porcidn corto plazo 7,831,004 8,141,110
Porcion largo plazo 873,452 297,235

(3} Depdsitos a plazo: Mayor a 90 dias
Enchp di Egcha de Tang dg
Desumgnto inicly  wvencimientp 00 infarés
Banco del Austro 50005800628 SO7/2017 SO7/2018 320000  575%

(4) Clientes

Carters vencida
1-20 31-60  §1-90 Misde)  Total
Chentes 5379.707 882225 270,23 112723 548,062 7,202,951

Bor vencer

{5) Accionintas

2017 2016
Simsa Holding Corp Sociedad Andnima 12,480 12 480
Master United Holding Group 5. A. ___ 12,480 12,45%- ;

Total 24,8680 24,

ar
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& - ACTIVOS FINANCIEROS, CONTINUACION

(6) Provisidn cuentas incobrables y deterioro

2017 2016
Saldo al inicio del afo (288 2300 (297, 200)
Pravisitn {24,000) {23,215)
Bajas . 32,185
Saldo al final del afio (312,230) ({288,230}
7-CUENTAS POR COBRAR — RELACIONADAS
Corlo Plazo
2017 2016
Flasticos Continentales Plasconfi S_A. 2,202.410 2,797,973
Litemawil 5.4 G21,294 620,828
Envases del Litoral 5.4, 519,794 @25 530
Plastizuncho 5.4, 331,967 331,967
Fiastro 5.4, 145,222 155,467
Presim 5.4, 40,835 40,835
Total 3,861,522 4,772,609
Largo Plazo
2017 2016
Plasticos Continenfales Plasconti 5.4, 3,000,000 -
Envases del Litoral 5.4, - 2,754,207
Total 3,000,000 2,764,207
B - INVENTARIDS
2017 2018
Materias primas 4,462 B76 3,517,307
Repuestos ¥ accescrios 2,697 112 2,490 831
Productos terminados 2 485823 2,661,794
Importaciones en transita 1,438 081 792,767
Matenal de empaque G37. 838 TE0,559
Producios en proceso 495 220 TET 069
Mercaderias 140,012 325,808
{-) Provisién para deterioro (385,119)  (165,378)
Total

11,972,923 11.1?1:.15?&'1‘(
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9 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

(Expresado en dolares de ELLA)

2017 2016
Varios pagos por anticipado 805,027 665,250
Depdsilo en garantia 41,887 42 836
Intereses pagados por anticipado 40,503 -
Seguros pagados por anticlpado 2,690 36,247
Total 880,107 744,333
10 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2017 2016
Crédilo tributario (IVA) 43,096 B7,633
Crédilo tributano (IR) afos anteriones - 473,152
Crédito tributario (IR) afio comriente 943 215 -
Total B88,311 540,845
11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Saldo a| Vi s  Saldoal
Temeng 4,661,245 4330029 1,500,000 10452174
Construccion en proceso 787,183 240,159 (B9, 218) 918,108
Importacionas en iransito 168,435 113,405 (281,840) -
Edificios 10,122,587 66,087 = 10,188,674
Maquinarias §2,824470 2593139  (202.500) 55215100
Muebles y enseres 2,813,092 26,802 (108,041) 2,731,853
Equipos de oficing 1,845,451 39,504 (44,116) 1,840,929
Equipos de computacicn 3,816,149 787,008 (75,000) 4,528,247
Vehiculos y montacargas 1.290.509 171,680 (22,000) 1,440,199
78,308,101 8,368,903 677,287 BT, 355,201

Menos:
Depreciacién acumulada {19,560,095) (2,170,755) 5,007 (21,725843
Total 58,749,006 6,198,148 294 65629

a0
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12 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2017 2016
Proveadores (T) 4,718,160 4 200,608
Documentos por pagar - 476,620
Compaifiias relacionadas (8) 342,423 176,510
Otras cuentas por pagar (9) 369 264 97,818
Anticipo de chentes 89.777 177,730
Total de cuentas y documentos por pagar 5,519,644 5129182
(-} Parcidn corto plazo 5519644 4 652 558
Porcidn largo plazo - 476,625
{7} Provesdoras

2017 2018
Exteror 2,798,106 2,101,437
Locales 1,920,054 2090261
Total 4,718,160 4,200,698
(8) Compafias relacionadas

2017 2016
Plastcos Continentales Plasconti 5. A 299,740 108 536
Envases del Litoral 5, A. 22 955 37,053
Litamewvil 5, A, 12,356 28775
Plastre 5. A 7,373 2,146
Total 342,423 176,510
(9) Otras cuentas por pagar

2017 2016
Amencan Express 343,287 85,404
Cecevale 24,099 .
Visa Banco Pichincha 1,018 .
Ofras cuentas por pagar - 12,124
Total 369,284 uuu‘:i(
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13 - OBLIGACIONES COMN INSTITUCIONES FINANCIERAS

2017 2016
Bancos Locales
Corporacidn Financiera Nacional (10) 15276071 8,758,428
Banco Guayaquil (11) 4,264,098 3,212,807
Banco del Ausiro {12} 3,600,000 3,406,855
Banco Pichincha (13) 600,000 1,011,243
Bancos del Exterior
Towerbank Internaticnal INC. (14) 2423206 5444 487
LS Century Bank {15) GOE, 542 1,233,612
MMG Bank & Trust LTDA, (18) - 2,478,623
J.P. Morgan < 2,532 249
{-) Coslo amontizado (434 584) {B5,454)
Total, obligaciones con institucienes financieras 26,337,319 27,993,820
{-) Porcidn corto plazo 12,629,835 14,553,170
Porcidn largo plazo 13,707,384 13,440,650

Bancos Locales

{10} Corporacian Financiera Nacicnal

Operacién 0020374132, contratade el 22 de septiembre del 2010, por un manto de
US356,000,000, tasa efectiva Iniclal del 9.12% anual, en pagos semestrales, con
vencimiento del 11 de octubre del 2018, con prenda industrial.

Operacién 0020386434, contralado el 12 de abril del 2011, por un monte de
US32,000,000 mas intereses, tasa efectiva inicial del 9.12% anual, en pagos
semestrales, con vencimiento del 1 de marzo del 2019, con garantia de prenda
industrial,

Operacion 20565444-002, contralado el 17 de diciembre del 2015, por un monto de
US53,730,000 mas intereses, tasa efecliva inicial del §.12% anual, en pagos
semestrales, con vencimiento del 5 de noviembre del 2023, con garantia de prenda

inl:lustrialr#
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Dparacion 205654506-002, conlratado el 17 de diciembre del 2015, por un monto de
US%4 500000 mds intereses, tasa efectiva inicial del B.77% anual, en pagos
semesirales, con vencimeento del 1 de diciembre ded 2018, con garantia de prenda
indusirial,

Cperacion 20573881, confralado e 19 de mayo del 20717, por un monilo da
US30,500,000 mas intereses, lasa efectiva inicial del 7.96% anual, en pagos
semestrales, con vencimiento del 3 de mayo del 2020, con garantia de prenda
mdusirial,

(11) Banco Guayaguil

Operacidn 140015, contratado el 3 de julio del 2014, por un monto de US$2,000,000
mas intereses, lasa efectiva inicial del 9.02% anual, con vencimiento del 15 de jubo del
2021, con garanila de prenda indusirial,

- Oparacion 134283, contratado el 5 de seplilembre del 2017, por un monto de
US$700.000 mas intereses, tasa efectiva inicial del 7.90% anual, con vencimiento del
26 de marzo del 2018, con garantia de prenda comencial.

{12} Banco del Ausiro
Operacion RNFPC13T, contratade e 20 de julio del 2017, por un monto de
LI553,600,000 més intereses, tasa efectiva inicial del 9.12% anual, con vencimiento
del 18 de enero del 2018, con garantia de prenda comercial

{13) Banco Pichincha
Operacién 2827866-00, contratado el 15 de diciembre del 2017, por un monio de
US3600,000 mas Intereses, tasa efectiva inicial del 8.95% anual, con vencimiento del
10 de diciembre del 2018, con garantia de prenda industrial,

Bancos dol Exterior

(14) Towarbank International INC
Operacién 10269330, contratado &l 19 de octubre del 2015, por un monio de

i

USS2 500,000 mis intereses, lmﬂmhﬂdﬂﬂmm I.aiedu
operacikdn se encusntra c:mnalﬂilﬁ'*
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13 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS, CON ”HHAEIE g |

- Operacidn 10283697, contratado el 27 de mayo del 2016, por un monto de
LI553,325.897 mas intereses, tasa efectiva inicial del 8.50% anual, pagaderos en
dividendos mensuales de US%568,450, con vencimiento del 27 de mayo del 2021,

[15) US Century Bank

- Operacién 270892017, contratado el 27 de sepliembre del 2017, por un monto de
SEE08 542 mas intereses, tasa afectiva inicial del 3.74% anual, con vencimignio deal

28 de marzo del 2018, con garantia de prenda comercial.

(16) MMG Bank & Trust LTDA

Operacidn LD16272, contratado el 23 de septiembre del 2016, por un monto de
LS52 500000 mas interesas, tasa efectiva inicial del 5.00% anual, a la fecha la

gperacitn se encuenira cancelada.

Operacion LD17095, contratado el 5 de abrl del 2017, por un monto de US$1,200,000
mas intereses, tasa efectiva inicial del 6.00% anual, a la fecha la operacidn se

encuentra cancelada.

14 - VALORES EMITIDOS

Dctava emision de obligaciones:

Clase G - Clase M, Monto USS 12,000,000, plazo 1440 - 2160
dias, amortizacibn de capital e interds frimestral, tasa de interés
fija arual 7.00%,

MNovena emislén de obligaciones:

Claze A - Clase B, Monto USS 12,000,000, plaze 1800 = 2160
dias, amortizacidn de capdal o inferds timestral, fasa de interds
fija anual 7 00%, con vencimients ded 15 de mayo del 2018,

Décima emisién de obligaciones:

Clase C = Clase D, Monio USS 12,000,000, plaza 1800 - 2160
:I_Iars. amortizacidn de capital e inberés trimestral, tasa de inlerds
lija anwal 8.00%, con vencimienta del 22 de febrero del 2019,

Décima Primera emisién de obligaciones:

Clase E, Monlo USS 10,000,000, plazo 1800 dias, amarizacian
de capital @ interds trimesiral, tasa de inlervja anual 8.00%,
con vencameenta del 24 de anero del 20148,

252 517

536,384

2,500,000

1,266,264

3,265,575

4,500,000
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