PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidense)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiila fue constituida en la Repiblica del Ecuador en 1968, Su actividad es la fabricacion en
dos divisiones macro: La primera divisidn es la linea de empaque industrial en la cual fabrica
empaques de polietileno, polipropilena biorentadas, polipropileno cast, laminados por extrusicn y
parafinado, empaques y etiquetas de PVC, empaques y etiquetas impresas, empaques al vacio,
etiquetas laminados BOPP, empaques autosoportables, fundas retornables, fundas laminadas
fexibles con wilvula incorporada; La segunda division es la denominada "consumo o descartable”, la
cual incluye articulos como productos espumades (platos, bandejas, bandejas para carnes y pollos,
etc.], cubiertos, vasos , tarrinas, sorbetes, y para ello cuenta con las marcas Colors de "Plasti-iitil”,
Milenium, La Dura, Polyfan y Air pack. "Plasti-Gtl" es la marca de la empresa en la seccion de
descartables, la cual cuenta con una amplia recordacion por las caracteristicas fisicas del producto.

La Fbrica y su administracidn est ubicada en ¢l Km 115 via a Daule, parroquia Tarqui del cantan
Guayaquil, Ecuador.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en los estados inancieros,

a) Bases para la preparacion de 1os estados financierns

Los presentes estados financieros de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A., fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informaclén Financiera [(NUF) emitidas por el [ASD
[International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histdrico

la preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicto o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Dehido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa Administracién.
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A R fecha de emisidn Je estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones @ las normas existentes gue no han entrado en vigencia ¥ que ki Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaciin:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmisndas qua incorporan revelaciones adicionales que permiten

MIC 7 analizar cambios &n sus pasivos defvados de aclividades de enefo 1 2017
firanciacion

Enmiendas guo ostablecon el reconocimiento de acthos por
impueston diferidos por pérdidas no realizadas, ¥ como contslslizar

NIC 12 enem
los aclivos por impuestos diferides relacionades con instrumentos do SO
deuda medidos a wlor razonable
KMojoras con reapocio a la clasilcacion de balance di ln norma .
il Tinfommacidn o velar sobre paricipaciones en olras entidades™ e 1 i
NIF 15 w:umhmmmmmmm 1 2018
MIF 8  Instrumepnios Anancloros onoro 1 2018
Clasificacion ¥ medicidn de Irensacciones en pagos por accionas —
it Enmiendas & la NIF 2 bkeihis
MIF 4  Ermmiendas a comratos de seguros y aplicacidn NIIF G enero 1 2018
MIC 40 Enmisndas tresforancia de propiedades de insersidn ernam 1 2018
Interpretacidn trenpacciones en moneda extranjera v considermalones
i de antlolpos kel
MIC 28  Inversiones @n asocladas v Joint Venturs enam 1 2018
MIF 16 Amendamisnios pnam 1 2018

La Administracion estima que la adopcion de las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacidn inicial.

b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del ambiente
econamico primario donde opera la entidad {moneda funcienal). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compaiifa.
A menos gue se indigue lo contraro, las cifras Incluldas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en ddlares estadounidenses.

€] Efectivo y equivalentes de efectivo
Para propdsitos de una adecuada presentacion del estado de flujos de efective se incluye el
efectivo en caja, los saldos en bancos, los depdasitos a plazo con entidades financieras, inversiones a

corto plazo de alta liquidez sin restricciones, con un vencimiento original de tres meses o menos.

9



Los sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan intereses en el pasivo
corriente, en caso de haberlos.

d) Activosy pasivos financicros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos ¥ cuentas por
cobrar' y “activos financieros disponibles para la venta®, Los pasives financieros se clasifican en la
categoria de “otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquiricron los actives o contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantwvo activos financicros en la categoria de
"préstamos y cuentas por cobrar”, De lgual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros”, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar- representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar cllentes y oras cuentas por cobrar; sen activos financicros no derivados que dan dereche
a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercada activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros.- Representados en el estado de situacidn financlera por cuentas y
documentos por pagar, otras cuentas por pagar, obligaciones bancarias y emisidn de obligaciones. Se
incluye en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento v medicidn inicial ¥ posterior:
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial -

Los activos v pasivos financleros son medidos inlclalmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconccido como parte del active o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias ¥ pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia valoriza los mismos
coma se describe a continuacion:

10



Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior & su reconocimicnto inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Clientes: Estas cuentas correspenden a los montos adeudados por sus clientes por la prestacién de
servicios en el curso normal de su aperacidn. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amoertizado, pues no generan inlerés v se
recuperan hasta en 45 dias.

{hras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los préstamos a empleados
que se liquidan a corto plazo ¥ no generan intereses por lo cual se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado.

Pasivos financieros: Pasterlor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métado de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoriaz

Cuentas ¥ decumentos por pagar: Son obligaciones de pago por bicnes o scrvicles adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son pagaderas hasta
6l dlas.,

Préstamos bancarios: Se registra inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion, Posteriormente las emisiones de obligaciones se miden al costo amortizado
utilizandao las tasas de interés pactadas.

e] Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a clienbes
cuando existe evidencia chietiva de riesgo de incobrabilidad. Sc establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencla objetiva de que la
Compafiia no serd capaz de cobrar todas los impaortes que le adeodan de acuerdo con los terminos
originales de las cuentas por cobrar,

f} Propiedades, planta ¥ equipo

Las propiedades, planta ¥ equipo se presentan inicialmente al costo y estin presentados netos de la
depreciacidn acumulada v las pérdidas acumuladas por detertoro, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn o costo de
construccidn, cualguier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, ¥ todos |os costos
directamente relacionados para poner dichos actives en operacidn, el estimado inicial de la
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ohligacion de rehabilitacidn y los costos de financiamiento para los proyectos de construccion a largo
piazo, en ia medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propicdades, planta y equipo requicren ser reemplazades,
la Compafila da de baja el componentr reemplazado y reconoce el componente huevo con su
correspondiente vida Gul y depeeciacion, Del mismo modo, cuando se efectia una inspeccion de gran
envergadura, el costo de Lo misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan
los requisitos poara su reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparacion y
mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de resultado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo ¥ depreciacion acumulada
se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos,

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propicdades, planta ¥ equipo se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el active se generen para la
Compafiia y el costo de estos activos se pucdan medir confiablemente, caso contrario se imputan al

costo de produccidn o gasto segGn correspondan, en el periodo en que estos se incurren.

Los activos en etapa de construccidn se apitlizan como un componente separado y se presentan
como Construcciones en curso, A su culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria
definitiva.

El valor en libros de un active se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que ¢l estimado de su valor recuperable,

Después del reconocimiento inicial, y de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, y para presentar a su valor razonable en especial de terrenos y edificios y maguinarias,
son presentados a sus valores revaluades, menos la depreciacidn acumulada y ol importe de las
perdidas por deterioro de valer. Las revaluaciones son realizadas periddicamente, de tal forma que ¢l
valor gue estén en libros no difiera sustancialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonahles al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en fos resulmdos integrales, excepto si hubiere una
disminuciin en libros de la revaluacidn que se registrada en resultados,

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se depreclan de acuerdo al método
de linea recta, con excepcidn de las maguinarias que se deprecian de aceerdo a las horas de
produccidn, y en funcidn a un estudio téenico practicado por los técnicos de la planta y aprobados por
la administracién de la compaftia.

La depreciacian por revalarizacion par el afio 2016, no es considerado como una partida deducible, y
este asciende en US$412,692
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Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiente mayer comprenden el costo de reemplazo de partes de los actives y los
costos de reacondicionamiento que se realizan periddicamente con el chjeto de mantener la
capacidad operativa del active de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos de
mantenimienta mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del actvo como un componente
separado del bien v se deprecian en el estimado del tiempo en gue se requeriria el siguiente
mantenimienta mayor,

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las otras propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas para el calculo de la depreciacion:

item Vida atil {en afos)
Edificios 20
Maquinarias (horas de usa) a-20
Vehiculos y montacargas 5=-15
Muohbiliario ¥ eguipos de 10

Equipn de computacion 3

El costo o valor de revalio se deprecian de acuerdo con el método que aplica la companiia, Laos valores
residuales, las vidas ltiles y los métod os de depreciacidon se revisan a cada fecha de clerre de ejercicio
y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente. La depreciacidn por revalio se considera como
partida no deducible,

g) Informacién financiera por segmentos operativos

La NIF 8 exige que las Compaiiias adopten “el enfoque de la Administracion "al revelar informacién
sobre ¢l resulmdo de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacion que la
Administracion Financiera utiliza internamente para evaluar cl rendimiento de los segmentos y
decidir coma asignar los recursos a los mismos.

La Compafia PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. presenta la informacion por segmentos (que
corresponden a las dreas de negocic} en funcion de la informacidn financlera puesta a disposicién de
los tomadores de decisidn en relacidn a materias tales como medidas de rentabilidad v asignacidn de
inversiones y en funcidn de la diferencia de productes, de acuerdo o lo indicado en fa NIIF 8 -
Informacidn Financlera por Segmentos. Esta Informaciin de detalla a partir de |2 Nota 23 a 28.

Clasificacidn de partidas en corrientes vy no corrientes

La compafija PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. presenta los activos ¥ pasivos en el estado
separado de situacion financiero dasificados como corrlentes ¥ no corrientes,

Un actlve se clasifica como corrtente cuando la entldad;
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— Espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlos o consumirlo en su dclo normal de
aperacion.

— Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

— Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el que
seinforma,

— El activo es efectivo o equivalente al efective a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiada ni utilizade para cancelar un pasivo por un periodo minime de doce
meses después del cierre del periedo sobre el que se informa.

Todos los demas activas se clasifican como no correntes.

LIn pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad;

— Ezspera liquidar el pasivo en su cido normal de operacian.

— Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacian.

— [l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
subre el gue se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre ¢l
gue se informa.

h) Inventarios

Los inventarios se valian al costo o al valor nete de realizacién, el menor, Los costos en el que se
incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones actuales se contabilizan de la
siguiente manera;

El costo se determina usando el métode promedio ponderado, excepta por el caso de las
importaciones en tridnsito al costo de los valores desembolsados de adquisicidn, El costo de los
productos terminados ¥ de los productos en proceso comprende el costo de la materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion que se incurren en el proceso
de industrializacidn de los productos, y excluye los gastos de financiamiento,

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en ¢l cursa normal de las operaciones,
menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de venta v para realizar su
comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto de
tealizcian, se constituye una estimacidn para desvalorizacidn de cxistencias con cargoe a resultados
del afio.

i} Propledades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas, v, se
miden inicialmente al costo, incluyenda los costos de la transaccidn. Luego del reconocimiento inicial,
las propledades de inversidn son medidas a su valer razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen
de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en la utilidad o pérdida
neta durante el periodo que se eriginen.
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pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior sobre
el D.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥
4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de gque el impuesto a la renta causado sea menor gue el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que ¢l
contribuyente selicite al Servicio de Hentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdn con la norma gue rige la devolucion de este anticipa.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarfas que han side promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y gque se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renca diferlido como activo se realice o el impuesto
i la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista ¢l
derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

n) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- Corresponde principalmente a:

Participacidn de los trabajodores, en las utilidades que se calculan en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion vigente y se

registra con cargo a resultados,

Vacociones, que se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

Ddicimo tercer y décimo cuarto sueldos, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente,

Beneficios de largo plazo.- Corresponde a:
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fubilacidn patronal y desahucio (no fondeados), la Compaiia tene un plan de beneficio definide para
jubilacién patronal, normado v requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de determinacion de la relacldn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajader con €l 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisicnes para jubilacidn patronal y desahucio con base en
un estudio actuarial practicado por un profesional independicnte ¥ se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual
es ohtenide descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moeneda on la gque los beneficlos seeln pagados ¥ que tienen términos que
se aproximan a los tirminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimienta.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraclones,
tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de [os ajustes basados en la experiencia ¥ cambios on
los supuestos actuariales se cargan a partr del 2013 siguiendo la NIC 19 modificada, a otros
resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisienes cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

o) Heserva legal

De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compaiias, de las utilidades liquidas que resulcen de
cada ejercicio se tomard un porcentaje no menaor de un 109, destinados a formar el fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance por lo menos el 509 del caplial social, Esta reserva no estd disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

p) Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligackdn presente [legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacidn ¥ e puede hacer una estimacion fiable del monto de la obligacién,

Cuando la Compafia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por ejemplo
bajo un contrato de sepuro, el reembolso se reconoce como un active separado pero dnicamente
cuando este reembolso es virtualmente clerto. El pasto relacionado con cualguier provision se
presenta en el estado de resultados neto de todo reembolzo relacionadao.
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Si el efecto del valor del dinere en el tempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
upa tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuande corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuande se reconoce el descuento, el aumento de la provision por el paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

q) Activos y pasivos compensados

En cumplimientos de las Normas Internacionales de Infermacién Financiera NIF la compadiia en sus
estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoco los ingresos y costos y gastos, salvo
que en la compensacidn que aplique sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sed el reflejo de la esencia de la transaccion.

NOTA 3 = ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados Minancieros requlere que la Administracion realice estimaciones ¥ utifice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la
expericncia histdrica e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrlan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente |a situacién financiera v los resultados de la Compafia y/o
las que requieren um alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los sigulentes
conceptos:

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de
jubilacion patronal y desshucio - Para lo cual wtiliza estudios actvariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta: La determinacién de las ohligaciones y gastos por impuestos requicren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente, La Administracion considera gue sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias ¥y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futura.

Reconocimiento de ingresos: Al inicio de cada proyecto ¥ una vez pactados los honorarios con cada
cliente, se determina el presupuesto de horas a incurrir en el desarrollo del proyecto. Al cierre def
ejercicio se determina las horas incurridas en el proyecto que son valoradas a la tarifa horaria
resultante de dividir ¢l hanorario pactado para las horas presupuestadas. Las horas incurridas asi
valuadas constituyen los ingresas de la Compafifa.
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NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: nesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precin), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracidn de riesgos de la Compadila se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales clectos adversos en el
desempedo financiero de la Compaidia.

El drea de Tesoreria tiene a su cargo la administracidn de rlesgos de acuerdo con las pollticas
aprobadas por la Administracién Financiera. Esta drea identifica, evalia y cubre los riesgos
financierns en coordinacian estrecha con las unidades operativas de la Compafifa.

La Administracidn proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asl
como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como ¢l riesgo de tipo de cambio, ¢l
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Hiesgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un Instrumento financiero incumpla en una
abligacién o compromiso que ha suscrito la Compafifa que presente como resultado wna pérdida
financiera para esta.

El riesgo de crédito de la Compafifa se refiere en la in@apacidad de los clientes de poder cumplir con
sus créditos otorgados. én la medida que estos hayan vencido, por lo que la Direccidn Financiera
considera que [a compafhia con [a provision por deterioro que ticne al 31 de diciembre del 2016, cstd
cubierta o cartera

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
tambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos o pasivos,
debido a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asnciadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros actives financiero, o
ue estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compaiiia.

La Administracién y la Direccidn Financiera mantienen un equilibrio entre la continuidad de los
fondos y la Mexibilidad del financlamiento mediante el uso de préstamos bancarios, obligaciones. La
LCompaitia mantiene adecuados niveles de efective y equivalentes de efectivo y de lineas de oréditos
disponibles.
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NOTA 5 - EFECTIVD ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efective y equivalentes de efectivo cama se informa en el estade de flujo de efectivo puede ser
conciliade con las partidas expuestas en ¢l estado de situacion financlera de la siguiente manera:

Diciembre 31
2016 2015
Caja 17,509 23,562
Bancos locales H343,107 G059, 065
Bancos del exterior [1) 2,450,525 417,838
Total 3,519,141 7,100,465

(1) Incluye transferencias de Plisticos Continentales Plasconti S.A. por US$1,740,000 para
cancelar su cuenta por cobrar.

Las cuentas corrientes bancarfas estin denominadas principalmente en délares estadounidenses y
se encuentran depositadas en bancos locales y del exterior ¥ son de libre disponibifidad.

NOTA 6 - INVERSIONES EN BANCOS

La compafiia al 31 de diciembre del 2016, mantenia las siguientes inversiones a corto plazo:

Diciembre 31,
20716 2015
Bancos local (4.5%) - 90 dias - 2,502,180
Bancos del exterior [4940) - 365 dias - alll,2Ed
Total (1) : 3,003,410

(1) Durante el afio 2016 estas inversiones fueron cobradas, tanto capital como sus intereses
respectivos, en noviemhre y diciembre del 2016,

KOTA 7 = CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se presenta |la composicion del rubro:

Diciembre 31,
2016 2015
Comerciales:
Cuentas por cobrar comerciales 7431644 7770615
Estimacidn para cuentas de cobro dudoso (1) [288,230) (297.200)
Total cuentas por cobrar comerciales ' ?,-171-3..4 14 TAB1415
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Diciemhbre 31,

2016 2015

Otras cuentas por cobrar:

Corto plazo:

Empleados v /o funcionarios 131,168 353,449
Anticipo a proveedor Plastic World Investments Inc. (2) 1.261,772 477,149
Diras 604,755 304604
Tatal 1997695  1,215202
Largo plazo:

Anticipo a proveedor 297,235 865,199
Total cuentas por cobrar corto y largo plazo 2438344 9,223,697

(1) El movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso es ¢l siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldo al inicio del afio 297 200 113476
(+) Provisioncs 23,215 183,724
[-] Hajas (32,185)
Saldo al final del afio 288,230 297.200

{2) Estos wvalores corresponden a anticipos entrepgados o la compafiia Plastc World

Investments durante el afo 2016, Plasticos del Litoral Mastiit SA., Comprador con
domicilioc en Guayaquil, Ecuador), y representada por su Apoderado Especial Ing
Geovanny Mendoza, y Plastic World Investments Inc. Vendedor, Representada por &l 5r.
Erick Armnache Coavas {domicilio y oficina en la ciudad de Panamé Repiblica de Panamd,
firmaron con fecha 1 de abril del 2016, un contrato de compraventa y proveeduria de
materia prima. Los precios que pagara ¢ comprador se incluyen como anexo 2, en ¢l
referido contrato, cuya medida es Tonelada métrica tanto cantidad como precio. Las
condiciones de ventas sefiala que el vendedor entregara los productos en el Puerto de
Guayaquil, en el plazn de recibir el pedido, emitiendo la correspondiente factura
debidamente endosada a nomhbre del comprador a mds tardar en 15 dias después de
haber recibido el pedido. En caso de desacuerdo entre las partes sobre lo calidad y
condiciones del producto se someterd a la decision de un perito en la materia, escogido
por sorteo entre aquellos registrados o avalados por la Camara de Industria de
Guayaquil. El plazo es de 4 afios, contados a partr del primero de abril del 2016. El
contrato s¢ encuentra debidamente firmados por los representantes, y tiene un scllo
notarizado el 16 de marza del 2017 y sello de la Repdblica de Panama.

El detalle de los saldos de valores entregados a Plastic World Investments Inc, s
describen a continuacidn:



UNID. DE
1]

N*PEDIDOD CANTIDAD MEDIDA TOTAL US% |
PWI-1372-3/17 330 T'n_] 579,250
PWI-1372-5/17 23 Tm : 40,375

PWI-1562-212-16 175 Tm - 277375 |
| PWI-1562-212-16 25 Tm | 39,625
| F"WI-I?E-I-E].I-%E 175 Tm 297,375 .
| PWI-1961-211-16 25 Tm | 7772 |
| — e 1
i Total | 778 . 1,261,772 |
NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS.
A continuacion se presenta la compoesicion del rubro:
Diciembre 31,
2016 2015
Corto Plazo
Envases del Litoral S.4. (1) 825,539 2,463,067
Plasticos Continentales Plasconti 5.A. [2) 2,797,974 3658774
Plastro 5.4, 155,466 197 024
Litomowi] 5.4 620 H2E 213,531
Plastizuncho 5. A 331,967 331,967
Presim Sociedad Andnima 40,6835 R ETS
Total corto 4,772,609 6,905,201
Largo Plazo
Envases del Literal 5.A. [1) 2754207 aa4.401
Plasticos Continentales Plasconti S.A. (2) 1,664,529
Litomovil S - H4H) 593
Total largo plazo 2,754,207 3,189,523
Total corto ¥ largo plazo 7,526,816 10,094,724
(1) La descomposicion de esta cuenta es la siguiente:
Deuda reestructurada al 01 de julio del 2016 3,295,650
Cuotas pagadas hasta diciembre 2016 _[E_E’L‘HE]
Salda por reestructuracian de deuda (A) 3.361,205

Por otras deudas comerciales 218541

Saldo al 31 de diclembre del 2016 3,579,746

(A) En ¢l mes de julio del 2016, la compafiia reestructurd la deuda con su compaiiia
relacionada a cancelarse en 60 cuotas mensuales de USS§76,670 (incluye intereses)
¥ con una tasa de interds del 10% anual, con vencimiento final el 15 de julic del

2021.
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Durante el afio 2017, se han cumplido con los cobros de este préstamo,

5 el sigulenbe;

(2) El movimiento de la cuenta por cobrar relacionada Plisticos Continentales Plascontl 5.A.

Saldo al 31 de diclembre del 2015 5,323,303
Cargos por Facturas varias 530,548
Cargos por pagoes de pasivos 2B arag
Cobros [ 1.7 40,000}
Entrega de maquinaria y equipo (Ver nota 11) (3.658,771)
Otrios [485,901]
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2,797,974

NOTA 9 - INVENTARIOS
A continuacidn se presenta la composicion del rubro;

Diciembre 31,

2016 2015
Productos terminados 2,661,795 2874847
Productos en proceso 787,069 615,439
Materias prima 3517307 26895063
Material de empaque Te0.56% 1,061,590
Repuestos y accesorios 2490831 2,448,461
Mercaderias 325808 368,662
Importaciones en transito 792,767 B43.264
Total 11,336,146 10,901,832
Provisidn por deterioro (165,378) [247.543)
Neto de inventario 11,170,768 10,654,289
MNOTA 10 - OTROS ACTIVDS
A continuacidn se presenta la composicidén del rubra:
Diciembre 31,
2016 2015
Gastos pagados por anticipado 744,332 705,888
Crédito Trib. de Impuesto a la Renta (ver nota 20) 471,807 77,099
Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado 69,039 132,316
Total 1,285,178 915,303




NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

A continuacibn se presenta la composicidn del rubro:

Costo o valuacidn (1)
Depreciacidn acumulada (1)

Neto

Descripcion neta;

Terreno y mejoras

Construcciones en curso

Edificia

Maguinarias

Vehiculos ¥ montacargas

Mobiliario y equipos de oficina

Equipo de computacidn

Anticipo para compra de Software Epicor
Impartaciones en wrAnsito

Tatales

Diciembre 31,

2016 2015
78,309,101 69,732,021
[19,560,095] (17.631,780)
58,749,006 52,100,241
4,661,245 4 661,245
767,163 276,035
7,700,536 7,626,409
37,163,727 12,489,778
731,138 772.823
4300496 3,039,901
3176266 2.238.617
523.464
168,435 471,964
58,749,006 52,100,241

(1) El movimiento de los afos 2016 v 2015 del costo y de |a depreciacion acumulada es

Commg sigue;

Costo del Activo

Saldo al inicio del afio

Compra de maguinarias (Incluye US$891.022 de
capitalizacion de intereses)

Dacion de pago de compaiia
Continentales Plasconti 5.4 [a)

Hajas

Yentas

Saldo al final del afno

Depreciacion acumulada

Saldo al inlcio del ano

Depreciacidn del afo

Bajas

Ventas

Saldo al final del afio

Saldo neto al final del afio

Plasticos

24

Diciembre 31,
2016 2015
69,732,021 66,968,306
5,003,074 2 866,730
3,658,774 .
(174,768) -
. (103,095)
78,309,101 69,732,021
(17,631,780 (15649,019)
(2,103,083) (2,067 ,596)
174,768 -
_ #4835
(19,560,095)  (17,631,780)
58,749,006 52,100,241




{a) En el mes de febrero del 2016, la Junta General Universal de Accionistas de Plasticos
Continentales Plasconti S.A, celebrada el 21 de febrero del 2016, decide a ratificar la
suscripeion del Acuerdo de Dacidn de Pago de la deuda que mantiene con la compafia
Plisticos del Litoral Plastlit SA., medlante el traspaso de las maquinarias en el acuerdo
firmado el 29 de febrero del 2016,

El detalle de las maquinarias recibidas son las siguientes:

DESCRIPCION VALOR
Maguinarias 3,599,068
Muebles ¥ enseres 21,857
Equipos de oficina 21,079
Equipos de computacifin 3,703
Montacargas - 13,067
Total 3,658,774

El registro contable fue un cargo a propiedades, planta y equipos por 33,658,774, ¥ un
erédito a cuentas por cobrar relacionada Plasticos Continentales Plasconti 5.A., a partir
de esa fecha la depreciacion de las maquinarias y equipos se han realizado en forma

mensual.
NOTA 12 = PROPIEDADES DE INVERSION

Este rubro cansistia en:

Diciembre 31,
2016 2015
Terrenos [1) 1,500,000 1,500,000

(1) Comprende un Macro lote de Terrenan compuestn de 3 lotes independiente con
extensiones de 139,177; 118,569 y 29,684 cada Iote y dando una extension total
287430 ¥ que se encuentra ubicado en el Km 15 de la via Daule, Sector Pascuales,
parrogula Targui Mz 410 511, ¢ identificado con el codipo catastral N*48-04-10-0401 -0-
0-0, La Administracidn ba manifestade que durante el afio 2007 va a realizar ut nuevo
avalio,



NOTA 13 - OBLIGACIONES BANCARIAS

A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

Diclembre 31,

2016 2015
BANCOS NACIOMALES
Banco Pichincha (8.92 % - B.95%) 1011243 1.914.484
Banco del Austro (8.95 - 9.02%) 3,406,855 2,950,835
Banco Guayaquil (9.05%) 3.212,807 5457025
Carporacién Financiera Nacional {CFN](8.9% - 9.1%) 4,758,426 10,954,135
Bancoe Internacional - aval . 1,438,827
Subilotal [a) 16,389333 22715306
BANCOS DEL EXTERIOR
Towerbank International Ine, (8,5%) 5444407 3,029 BRD
Hanisi [B'ﬁ_] . 1.551.275
J. P Morgan (6.5 %) 2,532,249
US Century Hank [T%:) 1.233.612
Mmg Bank Corporation (7%) 2479623 - 2464211
Subtotal (b) 11,689,981 7845366
Total (a) +( b) 28,079,314 30,560,672
Clasificacién:
Corriente 14,195,176 18.TA3.661
No corriente 13,884,138 11.777.011
Total 28079314 30,560,672




NOTA 14 - EMISION DE OBLIGACIONES

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Mumero de emizsiones

Octava (7%) fija
Movena [T%%]) fja
Décima (B%%] fija
Dicima Primera (8%) fija
Décima Segunda (8%) fija
Décima Tercera (8%%) fija

Papel Comercial

Tatales

Clasificacion:
Corriente
Nocoerriente

Tatal

Diciembre 31,
Z016 2015
203,413 G02.072
1,466,061 3.579.103
3,252,938 5520554
+447.511 343,781
5,245,047 aH10.376
4,530,471
1,667 686
23,813,127 22,955 886
14,035,144 13968538
23,813,127 229558080
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Los contratos ¥ convenios firmados por las emisiones de obligaciones:

a. Contrato de Mandato para la colocacidn de obligaciones, 9 de febrero del 2011 [octava

emisidn); 9 de diciembre del 2011 (novena emisidn); 11 de diciembre del 2012
{décima emision); 04 de noviembre del 2013 (décima primera emisidn); 17 de
septiembre del 2014 (décima segunda emisiin) y 10 de octubre del 2006 [décima
tercera emlislon) con la compafia Casa de Valores ADVFIN S.A. por el cual se autoriza
la colocacidn y venta de los titulos valores "ohligaciones”,

Contrato de Depdsitos celebrado el 9 de febrero del 2011 {octava emision), 9 de
diciembre del 2011 (novena emisidn), 11 de diclembre del 2012 (décima emisidn), 30
de octubre del 2013 (décima primera emisién]; 17 de septiembre del 2014 (décima
segunda emisidn) y 10 de octubre del 2016 {décima tercera emision) con la compaiiia
Deposito Centralizado de Compensacién y Liquidacidn de Valores DECEVALE SA,
para la desmaterializacion de los titulos valores y pagos a los titulares de las
obligaciones emitidas.

Convenio de Representacidn de los Obligacionistas ¢ 9 de febrero del 2011 (octava
emisién); 11 de diclembre del 2012 (décima emisidn): 04 de noviembre del 2013
(décima primera emisidn); 17 de septiembre del 2014 (décima segunda emision) ¥ 10
de octubre del 2016 (décima tercera emisién) celebrada con el Estudio Juridico
Pandzic & Asoclados. ¥ la novena emisién del 9 de diclembre del 2011, celebrada con
Asesorsa SA,

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR

A continuacitn se presenta la compaosicidn del rubro;

Diciembre 31,
Corta Plazo 2016 2015
Proveedores locales 2099261 1,933,990
Proveedores del exterior (1) 2,101,437 3,329929
Anticipo de clientes 177,730 610,586
{Mras cuentas por pagar 12,123 B1.217
Total (a) 4390551 5955722
Largo Plazn
Documentos por pagar (2) 476,625 -
Total [b) 476,625
Total (a+h) 4867176 5955722

(1) Carresponde a proveedores de las principales materias primas que son necesarios para

in tabricacidn de sus principales productos.



(2) Corresponde a documentos firmados [Avales) con sociedades y personas naturales cuyo
vencimiento es en ol ano 20168,

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

A continuacion se presenta la compasicidn del rubro;

Diciembre 31,
2016 2015
Plasticos Continentales Plasconti 5.A, 108,536 156,040
Litomawvil 5.A 28,775 289,671
Envases del Litoral 5.4, 37053 37.053
Plastro S.A. 2,146 1,904
Total de cuentas por pagar 176,510 484,008

NOTA 17 - PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES
A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,

2016 2015
Participacidn de trabajadores [a) 177,367 177.656
HBeneficios sociales [b) 206,117 205,635
IESS por Pagar () 184,772 192,709
Liquidaciones de haberes ¥ otras 19,211 34,381
Total 587,467 600381

{a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadaores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utlidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores son como sigue:

Diciemhbre 31,

2016 2015
Saldo inicial 177,656 236,232
Provisiones 177,367 177856
Pagos v foutilizaciones [177.656) [236,232)
Saldo linal 177,367 177,656

(b) Los beneficios saciales comprenden obligaciones de los patronos con sus empleados
tales como el décimo tercer sueldo por US$38,258, décimo cuarto sueldo por
U5%141,260, vacaciones US$16,658 v fondo de reserva por U5$9,941,

() Comprende valores a cancelar al 1ESS por concepto de aporte patronal por el valor de
U5$118,090 y US566,682 por préstamos quirografarios e hipotecarios
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NOTA 18 - OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacidn se presenta la composicidn del rubrao:

Dicliembre 31,
2016 2015
Jubilacidn patronal (a) 33508.227 2092,192
Bonificacion desahucio (h) 784494 404,622
Tatal 4,142,721 2,496,814

Les supuestos actuariales utilizados para el afio 2016 fueran los siguientes:

Bonificacion Jubilacion

desahucio Patronal
Saldoal 31 de diciembre 20015 404622 2,092,194
[+) Pravisiones 553,740 1,378,057
(-] Pagos (173 568 (112,022)
Saldo al 31 de diciembre 2016 THA, 494 3,358,227

Durante el afio 2016, la provision para jubilacién patronal tuvo un ajuste con Resultados
acumulados de US$600,723, provisidn a costo por US3110,518 y a gasto de administracién y ventas
por USS6666816.
La provision por desahucio fue cargada a costos LS$89,100 y a gastos de administracidn ¥ ventas
por Uas464,640

(a)

(k)

Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mds hubieren prestado sus servicios on forma continuada o interrumpida,
tendrdan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén gque
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatortano de Seguridad Social.

Bonificacidn por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afos de servicio

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2006 v 2005 por un

actuario independiente.

las presunciones princlpales usadas para propositos de los cdlculos actvariales son las
siguientes:
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Tasa de descuento 7.46%

Tasa de incrementa salarial 3,005
Tasa de mortalidad e invalidez Tahbla del I1ESS 2002
Tasa de rotacion [promedio) 17.26%

NOTA 19 - PATRIMONIOD DE LOS ACCIONISTA

Un resumen de capital social es el siguiente:

Diclembre 31,
2016 2015
Capital Social 13,9?§.Elﬂ 18,979,510

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social autorizado es de U5$37,959,020 v ol suscrito es de
5518,9749 510, Los accioniscas de la oo n1pa|’||'n som los siguientes:

Nom i Apibon % Total en Palso

acciones Residencia
Master United Holding Group Soc. Anon, L% 9.489,755 Costa Rica
imsa Holding Corp, Soc, Anon, 5095 9489755 Costa Rica
Totales T 100% 18,979,510

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA:

S¢ forman en cumplimiento del estatuto o por decisién voluntaria de los socios o accionistas,

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Ex el excedente originada por las propiedades, planta y equipo al comparar el importe en libros
sobre la medicion basada en el costo y el valor de su revaluan.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF:

e acverdo a la Resolucion MO, SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 emitida por
la Superintendencia de Compafiias para el tratamiento prospectivo de los efectos de la adopeidn
por primera vez de las NIF =i este fuese negativo (saldo deudor) podrd ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por valuacidn o Superavit por revaluaciones
de Inversiones.

NOTA 20 = IMPUESTO A LA RENTA

[a) Afos abierios a revision fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto
a las ganancias caleulado por la Compaiiia en los 3 afios posteriores al afio de presentacion de
la declaracion jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias ¢
Impuesto general a las Yentas y de Retenciones a la Fuente estdn sujetas a la fiscalizacidn por
parte de las auteridades tributarias.



(b) REFORMAS TRIBUTARIAS ARO 2016:

(1) Ley Orgdnica para ¢l Equilibrio de las Finanzas Publicas

Con fecha 29 de abril del 2016 mediante registro oficial No 744 se reformd clertos aspectos del
IVA v del impuesto a la renta:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son reallzadas con dinero
electranico, tarjeta de déhito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

Los pagos efectuados por medio electrinicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos del Impuesto a la renta y crédito tributario IVA.

Para efectos del cilculo del anticipo del Impuesto a In rentn correspondiente a los
gjercicios 2017 a 2019 se excluirin de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos
obtenidos y realizados con dinero electirdnico.

{2) Ley Orgdnica de solidaridad y de Corresponsabilidad Cludadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto di 16 de abril
de2016

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial No 759, se establecieron ciertas
contribuciones por una sola vez entre [as principales que afectan a las Compadias tenemos:

La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avaluo catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuchles
existentes en el Ecuador v, sobre el valar patrimonial proporcional que al 31 de
diclembre del 2015 pertenezca de manera directa a una socledad residente en el
exterior; 3l esta corresponde a un paralso flscal o jurisdiccién de menos imposiclén o no
¢ conozca su residencia, la contribucian sera del LAY,

5S¢ establece la contribucion salidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥y que fueren
sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrin ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
serd deducible para los sigulentes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiclones establecidas en el Reglamento.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
&n las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaclones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una afectacian
ecandmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural v
que tengan su domicillo en las provincias de Manabl y Esmeraldas.
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s Exoneracidn del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o
actividad econdmica, como consecuencia del desastre patural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasives gue ya hubieren cancelado dicha saldo tendran
derecho o la devolucion del mismao.

o Incremento de lo tarifa del IVA al 14% por el perfodo de un afo,

e Devolucldn o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
trunsacciones realizadas con dinero electrénico.

(c) Dividendos en efectivo.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en & Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccidn de menor
imposicién o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estin exentos de Impuesto a
la Renta:

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
¢l Evvador, El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependerd de gquien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales [35%] v 1a
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sodedodes domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa mixima de mibutacion de una persona natural (35%)] ¥ la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en o Ecuador.

Cuando una socledad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econémico u
olorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
[préstamos no comerciales), esta operaciin se considerard como pagoe de dividendos
anticipados y por cansiguiente se deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario
para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta
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(d) La conciliacitn tributaria al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Diciembre 31,

2016 Z015
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a 1,182,445 1,184,374
la renta
Menos:
15% participacion de trabajadores (177.367) (177656}
Mas:
(iastos no deduFlhIm: [_II'lEII..I].I'E UsS5412,692 de djr;'pt‘fl:'lafhfln 936,132 | 100,196
por revalortzacion de propiedades, planta ¥ equipo).
Utilidad gravable 1,941,210 2,107,614
Impuesto a la renta del afno 22% 427,066 463,675
Impuesto a la renta anticipo minimo del afio (a) 668,170 649,327

(a) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento del impuesto a la renta fue el

siguiente:
Diciembre 31,
2016 2015
Impuesta a la renta ¥ fo anticipo minimao del afo (a) 668,170 649,327
Retenciones en la fuente de clientes del afio (410,2449]
Crédita tributario generado por el 150 (b) (583,699) {173.661)
Baja de impuestos de afios anteriores (68.930) 3
Crédito tributario de impuesto a la renta (7 7.099] [1,958,168)
Devolucién de Impuestos - 1,830,982
Crédito tributario de Impuesto a la Renta (ver nota 10)  (471,807) (77,099)
(a) De acuerdo a disposiciones legales, a partir del afo 2010, se considera un impuesta a la
renta minimo, denominado anticipo de impuesto a la renta minimo, el cual resulta de la
suma matemadtica del 0,4% del active,0,2% del pateimonio04% del ingreso gravados v
01,2% de costos v pastos deducibles,
Durante el afio 2016, el impuesto a la renta minimo fue de US$668,170. El impuestn a la
renta causado del afio 2006 es de US5427,066,
[b) A partir del afio 2011 la compaiiia se acogid 3 la Ley Orgdnica de Régimen Tributario

Interna (Art. # 139) que textualmente indica lo siguiente: Pueden ser utilizados coma
cridito  tributario, los papgos realizados por concepto de impuesto a la salida de
divisas (I5D) en la importacion de materias primas, bienes de capital e insumos para
la produccion de bienes o servicios, siempre que, al momento de presentar la
declaracidn aduanera de nacionalizacidn, estos bienes registren tarifa cero por ciento
de ad-valdrem en el arancel nacional de importacianes vigente.
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NOTA 29 - EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de los presentes estados financieros (abril 20 del
2017), segin la Direcclén Financlera de la compaflfa no han ocurrido hechos posteriores
significativos de cardcter financlero-contable que puedan afectar la Interpretacidn de los presentes
estados Nnancleros,



