PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 5.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{(Expresado en ddlares estadounidensae)

1. IDENTIFICACION ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA

La aompania fua conslifuida an la Repablica del Ecuadar an 1068, Su actividad e la fabricacion
en dos divisionas macro; La pamira divisidn es la linea da empagque indusiral en o cusl fabnica
empaque de polisileno, polipropilens biorantados, poliproplilens cast, laminados por exliusidn y
parafinado, empaques y aliquetas de PVC, empagues y eliquélas impresas, ampanquis ol vacio,
ebiquatas laminados BOPP, empaques sulosoportables, fundas retomables, fundas laminadas
flexibles con wabhula incorpoiada; Lo segunda dadsidn &3 & denominada “consumo o
doscariabla®, la cual incluya articulos como productos espumados (platos, bandepas, bandejas
para camid y polios, etg), cubleitos, vasos | tapinas, sorbetes, y para ella cuanta con las
marcas Colors da “Plasti-0n, Milenium, La Dura, Polylan y Adr pack. “Plasti-Otil* @s la maroa de
la amprass on la seéccidn de descatables, la cual cuenta con una amplia recordacidn por las
caractarisficas fisicas del producta

La fabrica y su administracion estd ubicada en & Km 11.5 via a Daula, parmocuin Targui ded
cantdn Guayaquil, Ecuador.

Los estados financieros por el aho lerminado el 31 de diciambae del 2015 feeron aprobados por
fa Junta General de Accionista y su amisién ha sido autorizada para &l 29 de febrero dal 2016,

2, BASES DE PREFPARACION ¥ RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacidn

La Compafils ha préeparado sus sstados financieros separados de acoendo a las Reschiciones
emitidas por & Superinlendencia de Compafias, Valoras y Seguros, quien de acuerdo al Ar
431 la faculla para expedir regulaciones, reglamentos y resoluclones que considers nEcEsanos
para &l buen goblemo, vigiancla y conlrol de las compafiias sijela a su supervision, y, de
acuerdo @ Ins Resolucionas de la Infandancie Macional de Marcado de Valores, con respactn al
cumplimianto da la informacién para al mantenimienio de la mscripcian, que para &l ano 20156
deberd prosentar sus estados financieros 8 ravés dol Sislema Infegrado de Mercado de
Valores. Da igual manera, el Conséjo Naconal da Valores &n aras de eslablocer mayor
eficiencia on la conlabilidad y de hegemonizar las fareas de b contalslizacdn a rawds de @
unificacién dol plan de cuentas aplicado a las entidades dal seclor socetano con ol plan de
cuenias aplicado & los paricipanies dal mercado de valores y que va en relacidn direcla a las
MNormas Inlernacionales de Informacian Financiera NIIF s,

Los estados financierns adjunlos de s compafila son praparodos de acuerdo con las Normas
infernacionples  de  Informacidén Financlera {en  adelanie  “MIF"s), emilidas por el
InternaclonalAccounting Slandard Bosrd{en adelante “LA&SB%, wigenies al 31 de diclambne del
2015 y 2014, ¥ hen sido aplicabla dé manera uniforma las poliicas conlables én la preparscidn
de sus ostados fnancieros con relacidn al afo antarior,



La informacion contenida en sus estados financeros es responsabilidad del Directoro de la
Compafiia, & que exprasamenia confima que en su prepamacidn s8 han aplicado todos los
principios y crilerios contamplados en las NIIF's emitidas por el 1ASD,

Los estados financieros surgen de los registros de conlabilided de |a compadia y han sido
preparados de acusrde con ol principio de costo histdrico, manos por certas picpledades @
instlumentos financieros que son medidos a sus valores raonables, lales como s& exphoan on
&l resumen de poiiticas contables significativos incluidas a continuackin. Bl costo histonico esla
basado generalmente en el valor razonable de la conbraparida dado en el infercambio de los
aclvos,

La compaiia ha definida al US délarés como su moneda funcional y de presentacion.

El valor razonable es el precio qué sa racibiria por vendar un active o o pagado par transfanr un
pasiva entre loa inlegranto de un mercado en la fecha da valoracldn, independieniemente de sl
8l precio es diractamante astimado utilizando alguna ofra téenica de valoracidn. La compafia al
éstimar el valor razonable tlens en cuenia las caracteristicas del octivo o pasivo quo los
parlicipantes del mercado lomarien en cuenia al determinar @l pracio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn. El valr razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los eslados
financieros se delemmina sobre una base de este lipo, a excepddn o en lo relacionado con o qua
s& encueniran denlro del alcancs de la NIIF 2, NIC 17 , NIG 2 y NIC 38

Ls preparacstn dia los ssiados fmanciercs de acuerdo & MIF's requiere &l uso de cientos
aflimados contables criticos. Tambdén reguiere que la Direccién  Financlera  realics
juiclos estimaciones y supuastos que afectan los montos de 08 aclivos y pasivas, la exposiciin
de los actives v pasivos conlingantes a las fechas de los estados financieraos v los montos do
ingresos ¥ gasios durania chda pidiods, Las dreas que invalusran un mayar grada de juicia o
complejided o dreas en las que los estimados y supuestos comlables son criticos para los
astatos financiercs so describien Bn la nolal

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A coninuacion & describon las polilicas confables signiicatvas do la Compadfila para la
preparacion de sus estados Inancianog

2.2.1 Estado de flujo do elective Método directo

Efectivo y equivalente de afsctive

Para propdsilos de una adecundn  prosentacion del eslado de flujes da efective se incduye &
afeclivo en caja, los saldos en bancos, los depdsitos a plazo con entidades financieras,
invarsiones a coro plazo de alla liguidee sin restricciones, con un venciméento orginal de lras
mesas o menos. Los sobregiros bancanos se clasifican como présiamos que devengan
intereses en el pasio cormenie, on caao de haberlos.

Actividades de operacidn: son las scivedades qua constifuyen la principal fuenfe de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asl como oltas aclvidades que no pueden ser casificadas como e
inversidn o financiacion.



Actividades de inversion: cormesponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o
disposicldn de activos o largo plazo vy obias kwersiones no Incluidas en el efectivo y sus
equivaleniss.

Actividades de financiackén: actividades que producen cambios en el tamafo y composicidn
del patiimonio nelo y de los pasivos de cardcter financieno

2.2.2 Instrumentos financieros: Reconocimiento inlclal y medicion postarior

Un insliumeénto financiero es cualquier acuerdo qua da orgen & un actvo financlero de una
entidad y a un pasivo inanciero o instrumento patrimonial de olre enfidad

i} Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos hnancieros se clasifican, en & reconocimiento inicial, como actives Tinanceros al
valar razonable con cambios on esuladospréstamos ¥ cuentas por cobraf, INVersones
mantenidos hosta su vencimlento, aclivos financleros disponibles para la venta, & coma
derivados dasignados como inslrumentos de cobertura, segin sea apropiado. Todos log activos
financleros son reconocidos iniclalmanta al valor razonable mis en el caso de acthvos financlens
no raglstrados sl valor razonable con cambios en resultados, 63 cosios de ARSacCN Gue son

alribanble o la adquisicidn da! aclivo lnanciaro.

Medicidn posterior

La medicién posteror de fos aclivos linancieros depende do su clasificacian, tal coma se datalla &
confinuacian

Activo fimanciaros al valor razonable con camblos o resullados
Préslamos y cuentas por cobrar

ACINGS Inanciercs manlénkdos hasla su vencimsnn

Aciivos financieres dedponibles para ka venta.

o L B o=

La clasificacion dépende de la naturaléza y & proposito de Ins activos financieros y e dolarmina
gn el moménto de su reconccimients incial,

{1} Activos financieres a valor razonable con cambios a resuliados

Su carncterislica es que sa inoume én elos pincipalmenta con el objsto de venderos en un
luturo cercano para fines da oblenef rentabilidad y Equidez Eslos instiumentos son madidos a
valor raronabis y las vanaciones &n su valor se registran en iesultados en ol momenio &n gus
S8 INCUrTan,

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Log prisfamos v cuentas por cobrar son acivos financierod no denvados con pagos fijos o
dielerminablés que no son colizados en un mercado aclive Después de su reconocimianto
inicial, dichos actives financieros son postericrmente medidos al costo amortizado usando &l
mélodo e intends efecivo, menos cualquier estimacidn por detenomolas pefdalas por
deteritio #on reconocidas en of esladd de resultados.
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Esfa calegoria generalments aplica & las cuenlas por cobrar coimercial y diversas

Las cusntas por cobrar comerclales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
carrlentes, exceplo si los hublere los vencimientos superiores & 12 meses desde la facha del
gslado de sifuacidn financlera, que se clasificarian como aclives na corflenies.

{3) Activos financieros mantenidos hasta su vancimiento

Comesponde a activos financiaros no dervados con pagos conocidos y vencimianios fips,
que la Admintstracion de ls compaiia Sens la intencidn y la capecidad de manianer hasia su
vencimiento. Si la compahila vendigse un importe que fussa signficania de estos acivos, o
calegona completa se reclasificara como disponible para In vanta.

{4} Activos financieros disponibles para la venta

Los actives finencierod diaponibles para ko venla o (mwadslonasfinancieras) incluyan
inversiones en acciones y tiulo de deuda. Los Wtidos de dewda on esta categoria son aqualios
fque s pansan lenar por un panodo indefinido de Hempo y podiian venderse en repussta &
necesidades de hquidez o cambios en la condiciones do marcado

Deterlaro de los activos linanclernos

Al cigme de cada periodo sobre & que se informa, la compafia evalia si exisle  avidancin
objetiva de que un aclvo financiero o un grupo de aclives financieros se encuentran
deleriorados en su valor.

Un active financiero o un grupo de aclivos financiercs se consideran detéroades en su valos
solamente si exisle svidencia objelive de gue como resullado dé unos o Mas evenios
peurridos después del reconociminnto inicial ded activo (el "evenio que causa la pérdida®),
liens impactn negativa sobra los fujos estimados del activo fnanciéno o dad grupo de aclivos
Lnanceros, ¥ ese impacto puede esimarse de manera hable

La evidencia de un delenoro del valor puede inclus por ejemplo los deudores o un grupo de
deudores se encuenifan con dificullades financieras significativas, sl incumplimiento o mora
a#n &l pago de capital o interéses, la probabilidad de que sa daclaren en qusebra u olra farma
de reciganizacion financierm, o0 cuando daios observables Indiguen que existe una
digminucién medible an los flujos de efectivos fuluros estimados,

La comparfla evalia parddicamants la suficlencia de dichas estmacidn a fraves del analsia
da antigledad de las cuentas por colwar coemerciales y los ostadisticas histdricas de
cobrabilidad que manbens la companila.

Aciivos financiercs contabilizados al costo amortizado

Para los actvos financiernos conlabiizados al costo amortizado, la Compadia pramerc evalia sl
existé evidenca objetiva de deteriors del walor, de manera individual para los activos
financieros que son individualments significativos, o de manera colecliva para los activos
financieros qua no san individualmente significatives. Sila Compafia delermina gue no existe
avidencia objetive de deleroro del valor para un aclivo financléro evaluado de manora
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individual, independieniemanta de su importancia, incluye @ ose acliva en un grupo da activos
financieros con caracter|sticas da riesgo de crédifo similaras, y los evalda de manera colectiva
para delerminar s exigle deberoro de su valod, Los aclives que se evallan da manamm
individual para determinar & éxiste detériora de su valor, ¥ para 108 cuales una pirdida por
deleriora se reconoce 0 90 sigue reconociendo, no son incluidos an la evaluacidn de deleriono
del valor de manera cohecliva.

Si existe avidencia objeliva dé que ha habido una pérdida por detenoro del valor, af imporia da
la pérdida se mide como la diferencia entre e impone en lvos del actvo y ¢l valor presente
de los flujos de efectvo fuluros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito fuluras
esparadas y que ain no se hayasn producido). El valor presente de los flujos de efectivo
fuiuros estimados se descuenia & |a issa de interés efectiva original de los activos financierce,
S un préstamo devenga unp tRsa o interds variable, |a tass dé descuento para madir
cualguler pérdida por deteriorn del valor es la tasa de infards afactiva actual,

El importe en libros dal nélive 36 reduce. a trevés dal uso de unn cusnta de estimacian y &l
imporie de la pérdida s reconoce en el estado de resullndos, Los intereses genados sa
siguen devengando sobra &l Impore én libros reducido del sclive, uilizando la fasa de interds
utilizada para doscontar los Mujos de electvo fuluros a los fings de medir la pérdida por
delenaro del valor. Los inleréses ganados se regisiran como ingreso financiero en & eslado
de resullados. Los préslamos y la eslimaddn comespondienie s& dan de baja cuando no
existen expactalivas roalislas de un recupers futuro v todas las gerantias que sobve aliod
pudieran exislic so afactivizaron o ransfirieron a la Compatia, S an un elercicio poslenor, &l
importe estmado de Ia pérdida powe deferioro del valor aumenta o disminuye debido a un
avento qua ocurre despuds de haberse reconocido el doterloro, la pérdida por deteriore del
valor reconccida ontalleimants sa aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacién. 5
posteriormenta se recupera una partida que fue impulada a pérdida, el recupero se acredita
comi costo financlero an &l asiado de resultados.

Balas de activos financleros

La compafiia da de baja un ackvo financiero cuando ks derechos contrachuales sobie los
Nujos de efecivo del active fmancigns han expirado, o cuando s ransfieran sustancialimeants
los riesgos v benaficios inhemantes & ka propledad del aciivo financiero a otra entidad. Si la
compafiia refiene sustancinlmants 1odos los resgos v beneficios de propiedad del acivo
finenciero, s& contindan reconociendo ol activo y también s& reconoca un pasivo por los fiujos
recibdos,

Matado do la tasa de Interds ofectiva

Comesponde al método de cdlculo del costo amodizado de un activo financero y da la
Bsignaciin de los ngrescs pof inlereses duranie fodo &l panodo correspondienta. La tasa da
interés efeciiva corresponde a la tasa que descuenta exactaments l0s Nujos nelos futuros de
efectivo estimados por cobrar (inchuyendo lodos los cargos e Ingresos recibidos que forman
parta integral dz la tasa do inlerds efectiva [los coslos do (ranssccidn y olms premics o
descuanlos), duranie la vida esperada del activo inanciaro,



([} Pasivos linancieros
Reconocimiento y medicidn inlcial

Loz pasivos financieros son clasificadas, en el mamento del reconocimianta inicial, como
pasivos financiaros al valor razonable con cabios en resuflados, cusnta por pagar comerciales
y diversas, obligaciones financieras o como dervados designados comd mstumentos da
cobiriura, Bajun s&a parfinenbs.

Todos lod poskvos financisios se reconocen inicialments sl valor razonable y, @n & caso da
cuentas por pager v obligacianes financieras, nels de los costos directamanta alrbuibles a la

transaccldn.
Medicidn posterior

La medicidn posienor da los paskos linancieros depende de su casficacion, tal como se
detalla a continuacsdn

(1} Pasivos linancieros a valor razonable con camblos en  resultatdos

Los pashvos finencieros a wvalor razonable a wavids de resultados cuando éstos sean
mantenidos para negociacin o sean designados a valor razonabls a raves da esullados

{2} Cuentas por pagar comerclales y olras cuentas por pagar

Son pasvas financleros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado aclive, Después del réconocimienta inicial, o valyr razonable, so midan al costo
amarlizado ulilizando el metodo da la tasa de interas efectiva,

{3} Los otros pasivos financieros medidos al costo amoriizado

Loz obios paswvos fmancieros, incluyendo los préstamos, 28 valonzan imcalmanta por al
monto del efeciive recibido, nelos dé los costos de ransacoldn. Los otros pashvos financieros
son posteriormente valorizados al coslo amantizado ulilizondo el matodo da tasn de inlerés
efecliva, reconsclends los gaslos de inlerases sobra la bose de rentabilidad stactiva

Método de tasa de interés efectiva

El método do lass de inferés elecihva comesponde al mélodo de chlculo del cosio amortizado
& un pasivo financiéro y de ia asignacidn de los gastos pos inléreses durania todo &l periodo
cofespondients La lasa de interés electiva comesponds a lo tasa gue descuants exactaments
los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durania la vida esperada del pasiva
financiero &, cuando ses aproplado, un pariode menor cuands &l pasivo ascclado lenga wna
DpCion do prepago que e estima serd ejercidalos préslamos financloros sa presentan a
valor nelo, es daclr rebajando los gasios asociados a su amiskin

La compafila da de baja los pastvos financierss Onicamente cuando |as obligaciones son
pagadas, anuladas o expiran,



Clasificaclén como deuwda o patrimonio

Los Instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya saa como pasivo nanciao o
como pEtnmono, da acuendd con la susiancis del acuendo conlraciual

Instrumentos de patrimonlo. <Un instrumento de paliimonio es cualquier conlrilo que
ponga de manifieste una participacion residual en lod aclivos de una entidad una vez
deducidos lodos sus pashvos Los instrumentos de patnmonio emilidos por la compafia se
raglatran ol monto de la confrapresiacion recibida, nelos de los costos directos da la amision.
Actualmente la compafila stlo llene emitido acciones ondinarias y nominatvas.

Los activos financiarns v los pasivos financiencs s& compensan de manera qua sa informa &
imporie neto en ol eslado de siuacion fnanciera, solameénis s exisle un derecho aciusl
legalmenta exigible de compénsar los imporles reconockdos, y exisla la inlencion de
liquidarios por el impone nato, o de realizar los aclivos y cancelar fos pasivos én forma
gimultanea,

L1  Informacion financlera por segmentos operalivos

La NIF B exige que las Compaflas adoplien ‘el enfoque de la Admmistracidn’al revelkar
informacion solwe e resullado de sus segmenlos opelivos. En general, esta &5 L3
informacidn que la Adminigiracién  utiiza infernamenta para evaluar & rendimienio de los
EEgMENIOE ¥ decidir como asignar los recursos 8 los mismos,

La CompaflaPLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 8A, presenta la Informacian por
segmontos (que cormesponden & A8 dreas de negocio) en funcidén de la infermacldn financiama
puesta o dispogicidn de los tomadores de decision en ralacidn o materas tales como madidas
da rantabilidad y asignacidn de mwersiones y en funcidn de la diferencia de productos, de
acuerdo a lo indicado en la NUF 8 -informacion Financera por Segmenios. Esta Informacion
de detalla a partir de la Mota 23 a 26

124 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrlentes

La compofia PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 5.4, presenta los actives v pasivos an &l
eglada spparado de siluacidn knangherno desilicados coma eormentes ¥ ne coirentag,

Un sctive s clasiflica como cordenta cuanda g enlidad:

[a) espaia raakzar el activo o ena Ll inlenciin de vendeailos o consumiro en 5u cicka noimal
de oparacidn.

(b} mantieni &l activo principalments con fines de negoclaciin,

{c} espaia joalizar el sctiva danire do fos docs mesas sigulents despuds del perodo sobre el
qua se informa.

[d} el actvo os efective o equnvalents al electivo a menos que éale s& encuantro restringico
¥ N0 pibda ser intercamblado nl ulEzado para cancelar un Paskho PO un pedicdo Minimo
de docs meses después del cieire del penodo sobre el que se informa.
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Todos bos damds aclivos se clasifican coma no correntes,

Ln pasivo se clasifica como comonta cuanda la entidad,

(a) espera liquidar &l pasivo an su cico normal de operacion.
{B) mantiene &l pasiva principalmonie con fines do negooacidn.

{c) ol pasivo debe liquidarse denbio de |05 doce meses siguientes a la fecha de cere del
perodo solwe el gue s2 Infoima; o no teno un derecho incondicional para aplarar Lla
cancedacidn del pasivo durania, 8l menos los docs meses siqulentes a la fecha de Came
del periodo sobre &l que se informa.

225 Inventarios

Los inventanios sa valdan al costo o al valor neto de realizacidn, &l menor Los coslos en el que
§8 incurren para Bevarl los inventanos a su ubicacitn y condiciones aclualés se contabiizan de

o siguienie mandra:

El costo s determing usands al matods promedio pondérado, excopto por el caso de las
importacionaes en fransilo al costo da los valores desambodsados de adguisicién. Bl coslo do
los productos terminados y de los productos en proceso compiendea al costo de la malena
prima, mano de olwa direcis otros coslos direcios y gasios generales de fabrcacidn que so
incurién en el protéso de indusiriaiiracién de los productos, y excluye los gastos de
fnanciamianto

El valor neto de realizacion es of precio de venla estimedo en el curso normal de las
operociones, menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de vants
¥ pam realizar sy comencializacion. Por las reducciones del valor en ibros da tas exstencias a
su valor nelo de realizacion, se consliluye una eshimackin para desvalonzacitn de exstenclas
cof CaNgo a resultados del afio,

2.1.6 Propladades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo so presentan iniciadmenta al costo y estan presentados
nelos de la depreciacion acumulada y las péndidas acumuladas por detencno, s las hubsera

El coslo inicial da los propiedades, planta v equipo comprende su Wecn de adguisician o
cosla de construccldn, cualquier costo atribuible para quae 8 activo esté listo pare ser usado, y
lodos los costos direcltamente relacionados para poner dichos aclivos en operacién, ol
estimado inicial de la obligacidn de rehabilitacidn y los coslos de financiamiento para los
proyectos de consbiuccion a fargo plazo, én la medida en que sa cumplan 108 requisilos para
U FeconooimeEnio.

Cuando s componantes significativos de propiedades, planta y equipo réquieren ser
raomplazados, la Compafiia da de baja el componentea reemplazado y reconoce
COMPoONenté nwevo con su comespondionte vida Gl y depreciacion. Del miamo modo, cuando
sa afeciia una inspoccidn de gran envergadura, el coslo dé la MiSma se ICCONGCE COMO N
reemplazo en la medida en gue se cumplan los requisdos para su reconocimianto. Todos los



demas coslos rulinarios de reparacion y manlenimiento se reconacen como gastos en al
ostada da resuliado a medida que se incumen.

Cuando una parie de estos acinvos se venden o es relirado del uso, su coslo y depreciaciin
acumiilada se eliminan y la ganancia o pérdida resultanie Se reconoce Como INgreso y gastos.

Los costos subsecuentes alibuibles a los bienes de propiedades, planla y equipo s
capitalizan solo cuando es probsbls que beneficios econdmicos futuros asociados con el
activo se penaran para la Compafita y el costo de estos aclivos se puedan medir
confiablemenie, caso contraric se impulan al costo deo produccion o gasto segin
comespondan, &n &l perodo en que estos S& MCUTEN

Los actives en efapa de conslioccdn se capilalzan como un componsnia sepaiado y e
presentan como Consirucciones en curso. A su cubminacidn, & coslo de estos aclivos se
transfiere @ su categodia definitiva

El valor en libros de un aclivo se castigs inmediatamente a su valor recupierable sl el valor en
libros del active @s mayaor gue el estimada de su valor recuperabile.

Después del reconocimiento Inlcial, y de acuerdo con Mormas Inlernacionales da Informacitn
Financiera, y para présentar & su valor razonable en especial de ferrenos v odificios y
maguinaras, son presentados a sus valores revaluados, menos la depractacion acumulada y
el impore de las perdidas por deterioro de valor.Las revaluaciones son  realzados
perddicaments, de lal ferma que el valor que estén en bros no difiera sustanclalimente del
gua ee habria calculado utlizando los valores rezonables al final de cada elerciclo de clere.

El resullado de los rovaluaciones se reconoce én los resullados integrales, excepio si hubiara
una disminucion en libros de la revaluacidn que se registrada en resuliados,

El costo o valores revalorizades de propiedades, planta y equipo se depreclan de acuerdo al
milodo da linea recla, con excepcion de las manuinanas que se deprecian de acuerdo o las
horas da produccldn, y an funcidn a un estudio thenico practicado por los léenicos de la planta
Y Bprobados por la administracidn de la comparia.

La depréciacidn por revelonizacion por el afo 2015, no es considerado como una partida
deducible, y asle asciende en US$435,373

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gasios de mantenimiento mayor comprenden el coslo de reemplazo de parles de los
ncivos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periddicamente con &l objeto da
mantenar la capacidad operativa ded activo dé acuerdo con sus especificaciones técricas Los
gaslos de mantenimiento maycres s@ capitalizan al reconocimiento inicial del activo coma un
compongntd separado del bien y s& deprecian an el estimado del fempo en Que & fequenTa
el siguients manianimienio mayor

Dapreclacidn

Los termeénos no se depracian La degreciacidn de las ofras propledades, planta y equipo y las
vidas (iles vandas para of cilculo de p depreciacitn
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Item Vida Gtil {en atias

Edificias 20
Maquanarias (horas da uso) h=20
Vehiculos ¥ montacargas 5-14
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3

El costo o valor de revaldoc se deprecien de escuerdo con el método gue apiica [a
compaiia.Los valores residuales, las vides dtiles ¥ los meélodos de depreciacion se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio v, de ser necesans, s& ajustan prospectivamente,

2.2.7 Datericro de activos no financleros

A cade feche de cierre del pericdo sobre el que sa informa, la Companla evalia si exsle
algun indicio de que un activo pudiera estar deleriorade en su vabar. Siexisle tal indiclo, o
cuando una prugba anual de deteriors del valor para un aclive es requerida, la Compaiiia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperabla de un acliva es el mayar
valor entre @l valor razonable menos los costos de venta, yva sea de un aclivo o de una unidad
genaradora de efectivo, y su valor en uso, ¥ se determing para un aclivo individual, salvo que
el activo no genero flujos de efeciva que sean suslancalments independientes de los da
alros activos o grupos de activos.

Cuando el imporle en libros de un aclivo o de una unidad generadora de efective excede su
impore recuperabde, &l aclivo se considera deterlorado y su valor 56 reduce a su importa
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un aclivo, loe Nujos de efectivo eslimados se
descuentan a &U valor presents mediante una tasa de descuenlo antes de impuestos que
refleja las evaluaciones comientes del mercado sobre el valor lemporal ded dinero y los nesgos
espacificos del aclivo.

Fara la delerminacién del valor razomable menocs 10 coslos de venta, 58 foman en cuanla
ransacciones recientes del mercads, si las hublerg. S no peeden dentificarse esle tipo da
transaccionas, so ulliza un modelo da valoracion gue resulle aproplado. Estos caloulos se
varifican contra maltiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para companias que coticen
&n bolsa ¥ olros indicadores dispanibles del valor razonabla.

Las pérdidas por deferioro del valor correspondiantas a las operaciones conlinuas incluido el
delerioro del valor de 1os Inventarios, =0 reconacen an el astado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con |a funcion del active dederiorada.

Pera los aclivos en general, 8 cada fecha de cierre ded periodo sobre & que se informa, se
efactia una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por delenoro del valor
reconocilas previamente ya no caislen o hayan dismineda S| existiese tal indicio, la
Compafila efectia una eslimacion del imporde recuperable del active o de la unidad
generadora de efective. Una pérdida por deferioro del valor reconocida previamente
solamente se revierde & hubo un cambio en los supussios uliizados para detesminar el
importe recuperable del aclivo desde la Gllima vez en gue se reconocld una pérdida por
deteriors dol valor de ese activo, La reversion se limita de maneara tal gue el importe en libres
ded dclvo no exceda su monto recuperable, ni exceda el impore en libros gua s hoblesa
delerminads, nelo de la depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por ceterionm
10



del valor para ese aclivo an ejgrcickos anterioras, Tal reversion se reconocce en & estado da
resuliados.

228 Propledades de Inversion

Las propledades de inversidén son aguellas mantenldas para producir renlas, plugvalia o
ambas, y, se miden iniclalmente al costo, incluyendo los coslos de la lransaceion, Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonabla de la propiedad de
invarsidn sa incluyen en la ulilidad o pérdida nela durante el periodo que s& orlginan,

Provisiones -Ganaral

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia fiene una obligacidn presente {legal o
implicita) como resullade de un evenlo pasads, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligaciin y se puede hacer una esfimacidn fiable del monto de |a
obligacidn.

Cuando la Companila espera quo las provislones sean reembolsadas en lodo o en pana, por
gjempla bajo un contralo de segure, @l resmbolso se reconoce como un aclivo separado pera
Unlcamente cuanda esle reembolse es vimualmante cierto, EI gasto relacienado con cualguier
provigion g6 presanta eén el estado de resullados neto de loda reembolso relacionado

5i el efecio del valor del dinero en &l liempo es significalivo, las provisiones sa descuentan
utilizanda una fasa actual de mercado antes de impuastos gue rellejs, cuande correspontds,
los riesgos especificos del pasive, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de |a
provision por &l paso dal lismpo se reconoce como un costo financiara en el estado de
rasultados,

2,29 Beneficios a los empleados

La Compafila tiene obligaciones de coro plaze por beneficios a sus empleados que inzlyan
sueldos, aportaciones sociales, bonificacionas de ley, y paricipaciones en las utiidades. La
Jubilacién patronal v el beneficio por desahucio son valorizadas mediante valoraciones
acluariales efectuadas al final d& cada penodo

La compafia reconoce un pasive v un gasto por la padicipacién de los rabajadores en las
uliidades de Ia compafia, y cuyos beneficies es dal 15% de las uliidades lquldas-contables
de acuerdo con disposiciones legales.

2210 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renla represenia la suma del impuesto a la renta por pagar
cormanbe ¥ al impuasto difardo.

Impuestos a la gananclas corrlente

Corraspondan a la utilidad gravable o conacida coma utilidad trbutasda que se argina durante
el periodo.l.a ufiidad graveble es diferente a la utilidad conlable, como consecuencia de
pariidas de ingresos o gastos imponibles o deducibies v o partidas que no saran gravables o
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deducibles Las tasas imposilivas v la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
impories son aquellas gue esién aprobadas o cuyo procedimienta de aprobacidn sa encueaniie
provima & completarse a la fecha de cierms del perode sobve el que se informa,
comgspondientz a la Repablica del Ecuador Bl impusesto a8 |a renta se reconoce e of estado
de resullados, exceplo en la medida que se relacione con paridas cergadas o abonadas
dirgctamente en &l patrimaonio, 8n cuyo CESO 52 reconoce en el patrimanio.

Impuestas diferidos

La compafla reconoce los impuestos diferidos cuando exislen diferencias temporales entra
valor en libros de fos aclvos ¥ pasivos incluidos en los astades financieros v la bass
lributaria.El pasivo por impussto a la renta diferido 58 reconocce generakmenta por todas las
diferencias temporales imponibles. El actvo por impueslos diferide se reconoce genaralmanie
por lodas las diferencias deducibles en la medida gue resulle probable que la compariia tenga
utilidades gravables futures con las que se podria cargar esas diferancias lemporarias
derducibles.

El impussto a la renta diferido se determina usando tasas bibularias gue han sido
promulgadas a la fecha del balance general ¥ que se esperan seran aplicables cuanda el
impuesio a la renta diferido eclivo se realice o el impussto 8 la renta pasivo se pague

2.2,11 Pasivos y activos contingentes

Un pasivo contingenie es divulgade cuando la existencia de una obligacion solo serd
cenfirmada por eventos flures o cuanda el imporle de la obligacion no puede ser medide con
suficiante confiabdidad.

Loz aclivos contingenies no son reconocidos, pera son divulgados cuande es probable que se
produzeca un ingreeon de beneficios econdmicns para e compariia.

Les activos conlingenles no s reconocen en los eslados inancieras v 22 revelan solo s as
probable su realizacidn,

2.2.12 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida qua sea probabla que los
beneficios econdmicos fluyan a la companla v que los ingresos s& puadan madir de manera
fable, independieniements del momenio en que el page es realizado, Los Ingresos se miden
al valor de la contraprestacian recibida o por recibir, fgniendo en cuenta las condiclones de
pago definidas confraciualmants y sin inclur impuestos ni arancelss.

Se congidera que & monlo de los ingresos no puede ser medido confiabdaments hasta que
todas las contingancias relacionadas com lgs ventas hayan sido resualias. Los ingrésos de 18
comparfiia 8 reconocen cuanda ha eniregado los productos al clienfa de acuerdo con la
condicidn de venta pactada v la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablements
segurada. Con la entrega de bos productos se consideran transferidos los nesgos y
baneficios ascriados a esos bienes

2.2.13 Reconocimiento de costos vy gastos

El coslo de venta 5o reconoca en resullados en fa fecha de entrega del producio al cliante,
simullaneamenie con @l reconocimients de los ingresos por su venla,
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Los ofros costos y gastos se reconocen schre |a base del principio del devenga
independientemente del momento en gue e paguen v, do ser el caso, en el mismo perigdo

&n &l que sa reconocan los ingresos con los que se relacionan

2,214 Activos y pasives compensados

En cumplimeentos de las Mormas Internacionales de Informacién Financiera MIF sl
compariia en sus estados financierns no compensa 105 aclivos y pasivos, lampoco los
ingresos v costos y gastos, salvo que en la compensacidén que apligue sea requerida o
permifida por alguna norma y esla presenfacion sea el reflejo de la esencia de la ransaccian,

Muevas MIIF'S o interprotaciones del comité de interpretaciones MIF {CINIF)

a) La compafla ha adoplado las siguientes Moimas e Inlerpretaciones en sus estados

financieros a8l 31 de diciembre del 2015

Facha da
aplicacion |
obligatoria

NIC 19, Beneficios a los empleados - Planes de beneficlo definldo:
Contribuclones de Empleados,
Las modificaciones aclaran kos requisilos que sa relacicnan con la forma en las

contribuciones da los ampleados o tercerca que estan wvinculadas con el sendicio
deben ser alnbuides a los periodos de servicio. 50 el monle de las
conltribuciones &6 independiente del ndmerc de afos de sanvicio, |as
conbribuciones, pueeds, pero no Se requisre, Ser rECOnQCIdRS como una
reduccidn en el cosle de los senicios en el periodo en el que & servco
relacicnado se presia

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012

MIIF 2 Pagos hasadaos en accionas, Modifica las definiciones de “condiciones da
adguisicidn de derechos” y "condiciones de mercads”, v aflade las definiciones
de "condicicn de rendimlenta " y “condiciones da senvicio

Periodos anualas
niciEdos en o
dasputs del 1 de
julio da 2014

Periodos anuales
iniciados en o
daspuis del 1 de
julio de 2014

MIIF 3 Combinacionss de Megocios. Contabilizacidn de  consideraciones
contingentes an una combinacion de negocio, ¥ en la conlabilizacion de activo o
pasivo a valor razonaole al cierre del ejercicio

NIIF 8 Segmentos de Operacian. Regquiere la revelacion de los juicios hechos
por la @dminstracsn on la aplicacidn de los criterios de agregacidn a o4
segmentos operalivos.

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonabie, Aclera que la emissn de ta NIF 13 y
la madificacidn de MIF Sy NIC 39 no eliminan |a posibilidad de medir cierios
crédifos v cuentas por pagar a corta plazo sin proceder a descontar.

MWIC 16 Propiedad, Plania y Equipo, MIC 38 Aclivos Inlangibles. Aclara que el
imporie bruto de la propiedad, planta v equipn se ajusta de una manera
consistents con una revalorizacion del valor en libros
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NIC 24 Revelaciones de Pailes Relacionadas. Los pegos @ una entidad
adminisiradora qué proporcions senvicios de peraonal clave de adminisiracion o

una epfidad qua reporta, se deben divalgar por ser urd enlidad relacionada de
Iz entidad qua reporia

-

Mejoras Anuales Clelo 2011 - 2013

HIIF 1 Adopcidn por Primors Vee da las NIF, Aclara qué versiones da las MNIF PT;::;:::':LTB
s pusden ulilizsr en la adopcin inlclal HIF 3 Combinaciones da Mogockos. dunntibe sl da
Aclara que la NIIF 3 oxcluye de su dmibio un acoerdo conjunta, IUT;ﬂ de 2014

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonabie. Alcance e la excepcitn oo carern
{parralo §2)

NIC 40 Propeecad de inversian. Interrelacidn entre NIIF 3 ¢ NIC 40 NIC 40 fus
modificads para aclyar que esla norma y MIF 3 no son muluaments
exciyenies y 1 aphcacidn de amias normas podinia ser requarida

La aplicackin dé sslés Normas 8o ko un impacto significativo an s monios repoiados en &slos
esfados hnanciercs, sin embargo, podran efectar 3 confablizackin o8 huluras Wansacciones o

acuardos

b} Las siguisnigs nuevas Mormas e Inderprefacionss han sdo emitldas pero su fecha de

aplicacion aun no eslh vigente )
Facha de
aplicacia
n
abligator
ia
NIIF 9, Instrumentos Financioros - | Se definid

Esia Horma inbroduce nyevos equesnimienios pera la clasificacidn y medicibn de aclves | como
financiercs. MIF § sspecilica como una entidad deberia clagificsr y medir sus activos |  fecha
financisros a cosio amonzado o tarvalie. Reguiers que 10008 108 activos fnancienos sean | efeciiva
clasificados en su lotabdad sobee la base del modelo de negocio de la enlkdad para la | perodos
geskdn de activos financieros y las caracteristicas de los fujos dé caa conbraciuales de | anuales
los activos financieros Los activos financiercs son medidos ya sea 8 coslo amoriizado o | niciados
valol raronable. Solamente 08 octivos hnancieros que 32an clasificados como modidos a &n o

costo amortizades seran probados por deberioro, d:wms
del 1 de

enard de
2018

'EL IASB, emild el 10 de noviembre del 2013 una versian revisada da NIIF 0, la cual
infroduce un nuevs cepliuls sobre contabilidad de coberdura, implsmentanda un neeso
modelo de contabdidad de cobertura que esta disefado pera estar eslrachaments
plireads con comn |as enlidades lievan a cabo actividades de adminsEtracion de asgo
cuando cubre s exposkcidn da rlesgos financieros v no fnanciéros. La verssdn reviaada de
HIIF & parmile & una entidad apkcar solamente ks requernmignias intreducidas an NIIF 8
[2010) pars & presanlacion de las ganancias y pérdidas sobre pasivos linBncisos
designados para sar medidos & valor razonsble con cambios en resullados s aplicar los
oiros requenmienios de NIIF 9. ko que significa que la porcitn del camblo en el valor
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razonable relacionado con cambios en el rie;'.gn de créditn propic de k3 entidad pueds ser
presentade en obro resullado integral en lugar de regultados.

‘La versién final emilida en jubo del 2014, el IASH emilia la versin final de 1a NIIF 8 que
reamplaza la [AS 39 "Instrumeniss Financieros: Reconocimients y Medicién®, ¢ contigna
kg slqulanias requernimientos;

Clasificacldn y Medicidn: Lo instrumentos financieros son clasificados en referencia al

modeln de negocios dentro del cual son tomados y sus caraclersticas conbracluales.

Impalrment:introdece el modelo de “pérdida de credijo esperada™ para la madicidn del
impairment de g activos hinancieros.

HedgeAccounting:introduce un nueva models de contabilidad de coberlura, disenado
para eatar mdas alineado con las aclividades como las entidades adménisiran el rieago y la
exposicion de riesgo para cobertura financers y no linanciera. -

Desreconecimiento: requisitos  para el "Desreconocimientn” de  activas ¥y pasivos
financieros reconocidas baje 1AS 35

NIIF 14, Diferimiento da cuentas regulatorias Perlodos
Esta Morma es aplicable 8 enfidades que adoptan por prmera vez las MIF, esfdn | anuales
involucradas en aclividades con tarifas reguladas, v reconocimienio de importes por | niciadog
dierimienio de saldos de cuenlas regulatorias en sus anleriores princpios contables Efl O
generalmente aceplados despues
del 1de
enars de
2016
NIIF 15 “Los Ingresos procedentes de los contratos con clisntes.
La MIIF 15 lue emilida en maya del 2014 v eslablece un puevo madelo de negocio de Parlodos
einco pasons anuales
inicizdos
Los cinco pazos en el modelo son las ssgulenles: an o
«ldentiticar el contraio con e clisnts g pues
wldentilicar las abligacicnes de desempefio en el conlralo del 1 de
i Dalarminar el precio de la fransaocidn Qi ce
rpAsignar el precio de fransacciin de las obligaciones de gjecucion en los contralos A
«+ Reconocer ingreso cuando 1 entidad satisface una abigacion de desempafio. fanlidade
5 que
Bajo la MIIF 15, los ingresns se reconocen por un impode que mfleja la consideracidn de pre;ulanlan
que la enlidad esperar tener derecho a cambios de iz fransferencias de bienss o sarviclos EUS
a un cliente .Los principios de la NIF 15 proporciona un enfoque mids estruclurados para prirmeros
la medksdn v el reconocimesnto de ingresos Bl nuevo estandar de los ingresns es esizdos
Bplicable a fodas ks entidades y reemplazard todos los requisitos acluales de | fnanciers
raconocimiento de ingresos bajo MIF, La aplicacion relroactiva completa o modificada 85 | ¢ 40040eg
requenda para pericdos anuales que comiencen &n o despuss del 1 de ensro del 2017, baja
s& permite su aplicacidn anticipada FRS)
Contabilizacién de las adguisiciones de participaciones en operaciones conjuntas | o
{Modificaciones a la NIIF 11)
Modifiza Ia MIIF 11 Acuerdos conjunios para exigir & una entidagd adguirente de una _Efwalﬂ
participacidn en una cperackn conjunla en la que la aclivided constituye un negaesa (Lal 'np:'::'“

e e L e
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hp!u:-nr'rﬁ; las combinationes de negocing que represenian [os poncipios de la NIF 3y | cespues
otras NIIF del 1de
- Rewelar la informacion requerida por ta NIFF 3 y otras NIIF para las combaaciones 88 | e de
nagocias ?ﬂiﬁ
Aclaracién de los méitodos aceptables de Depreciacidn y Amortizacion Periodos
(Modificacionas & la NIC 16 y la NIC 38} pnuales
Las enmisnidas son una onenlackn pdiconal sobre comio §& debe calcular la depreciaclin | mictados
y ambrlizacion de progeedad, plania y equipo y activos intangibles &nan
despuss
del 1 de
enero de
2018
Agricultura: Plantas productivas (Modificaciones a la NIC 18 y la NIC 41)
-Inkroduce &l Wiming “plantas productivas™ en el Ambilo do aplicastn de B HIC 18 &
bgar da I NIC 41, b quo pemis que este Bpoda achvosseconiab@cencomo | Perodos
unapropied ad planisyequipoy sumedaidnpostenoialeconccimienioiniclalsabrelahasedsl anuales
cosloo revaluacidndescusrdoconlalNic 18 iniciados
Lo definicidn dé splantas productivas” como una plania vive gue se utliza en la Ena
preducidn &1 auministro da producios agricodas, an duspuss
dondeséns perylenariasproduciosparambsdeunperfodoy ignsuniesgo del 1da
remofodequésevendancomoproductosagricolas enero de
Adara que losproductosquecrace neniasplantas produckvaspeimanecendentro delakcance 2016
delaMNC41.
Método de la participacién en los Estados Financleros Separados Individuales | Perlodos
(Modificaciones a la NIC 27) anuales
Restablecs qua |os inversiones én subsidianias, negocios conpnlos ¥ asocadas, sean | jpiciados
gpeisnalments valorsdas usando el méiodo de [a participacidn, &n o3 estados financleima 8 o
individuales de una enbdad despuss
dal 1 de
eneno da
2016
Venta o aporacion de activos enire un Inversionista ¥y au asoclada o negocia | Perlodos
conjunio (Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28) Anuales
Modificacisn pars aclarar ol tratamsents de b venta o a3 aporiactn de be acbives de un iniclados
inversar i la ssociods o negocia conpunko, de 1B sigulente manaera. B &
Requiere elplénoraconosmeentoeniodediades financierms delinveérsorde 85 gandncids | despuds
ypérdidasquasurjandalavenian apofackdnde | el | de
actvosqueconsiituysnunnegocollalcomasedeinsentaMiiF 3 Combinacionesde negocis) onein o
Requiere  elreconocimeento parcaalde las gananciss  ypérdidasdonde | 2016, de
IosactivosnoconsiBuyenunnegocio esdecir, vnBganancian pérdidassreconocida sdloenka | forma
medida de losinigfésasde losinversoresns relacionadosa dicha asteadasnegococonjunio. | prospech
va
Mojoras Anuales Clelo 2012-2014 = —_— Perlodos
Hace enmiandas o las siguentes noimas anuales
MIF 5 - Agiaga ung gula especifica én la NIIF 5 ° Activos no comentas manlenhdos | nciados
para la vanla ¥y operaciones desconlnuadas para ios casos an Ld gue ung onlalad &n o
recasfica un aclvo manienido pala la vonta & maniznudos para distibur a los propetants | daspues
O VilEweisa, y 0k chs0s en jos que la contabidad de los manlandos para disinbus &6 | qa) 1 de
Interrumps Julia de
2016
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NIF 7 - *Instrumentos Finencleros, Informacidn a revelar, Odentacion adicional para
aclarar g1 un confralo de prestecidn do senviclos es B mpicaciin continuada en un achvo
Iransterido, v aclareciones sobre rovelaciones de compensscsn on los estados
financiaros mlesmedios condensados

NIC @ - * Beneficios a los empleados - Aclara que Ios bonos COIPOTativos de alta calidad
utizados en l3 estmacdn de b lasn de descuenio para los benalfcios post- empleoc
dabon oslar denommnadas &n b msma moneda qgue B del benedcin 8 pusgar

NIC 34 —Informacion financlarn intermadia - Aclara el signitcada da “an otro lugar del
infarme inlermedio™ y requiers una raferancia cruzada.

Inlclativa de Revelacidén {enmiendas a MIC 1 Presentsclon de ostados
financioros})

La inicialtiva estd compuesia por una serie de proyectos mas pequatos qua lienen como
obpinvg esiudiar ias posibilidades para verd B8 foma de mejorad 1 presentacion y
ivelaiain de pinCyns y eguisidos de las normas ya euglenies

-aclaraciin de gque B nfomackin o debe ser oscureckda pod W agregaciln O
preporchonande infrmacion mmateiial, consderacicnes de Imponancia relabva s apican
a lodas las parles de los estados fnanciars, e incheso cuando URD RO foquiere una
dhadgacidn espacifica, s& aplican consideraciones de impartanciaraiativa,

hclarackdnd equelositemsqueseprosantardnenasiosestadospuedendesapregarseyagrega
fedoomogula relevanls yadiclonanl sobre lbes sublolabes &n adtlas declaracwnss ¥
ackaraciones que la paticipacidn do una entidad de L OCI de agoclados par puesta Bn
equivalencia y negocios conjuntos se debe presentar en su conjunio como articulos de
whig 8043 linea en funcidn dé &l &8 o ho postanomments se redaslics arasuliados,

Ejomplosde posibles fvmas da ondenal las nolas parg acisiar qun b comprénsialidad y
comparabidad se deben consderar al delerminarelordends Wanclisydedemosianue

lasnotasnotienenqueserpresentadosenelordenhastaeimomeniofguianenel parrafo 114 d=
la NICT.

Panodas
anualas
inciados
En 0
daspudi
del 1 da
BrET0 i
2018

Entidades de Inversidn: Aplicacién de la excepcidn de Consolidacién
{enmiendas a NIIF 10, MIIF 12 v NI 28)

Aclora los problemas gue han surglido en el contexto de I aplcacsn do |8 excepcion de
consalidacidn de enfidadas da ineerssn

‘Lo ewenciin de la preparacion de estados fpanceros consoldados de la enboad
contioladora niermedia esld disponible 8 una  enldadmaliiquessunaiiadeuna
antdadde rmersabnnchoilds entidsddenmvendnmadelod assusiinieid valoimmaronabie

Unafiaqueoirereconiona s nadosconlasativiiadesdenversando
lospadresnodebaserconsoldada slapiopia subsidiana es una enbdad dervvanssn

Al aplicar el método de @ parficpacion de un socio o una emgress conjunia, un INversos
entidod s dnimo da I inveredn en  una  enlidaddeinvarsionpodraretenar

Lamedickindelvatamazonabla

Fariodos
anuales
iniciados
an o
despues
dél 1 de |
enaio da
20148
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aplicadaporgasociadaonegocioconpnbosonsusparticipaciones enfilialzs

Una entidad e

'u'l-'-'Eralnnmedlrtﬂdasw&ﬁlﬂesavalmlaz|:|n.&I:u|l:prnpurtlnnalasru-.-ulamnesre lacionadascong
nlidadesde inversion requerides por la MIIF12

La compafila aun esta  evaluando los efectos inkciales de | aplicacion de las nuovas
normativas ¥ madificaciones, La compafla considera que |a fulura adopoidn no tendra un
impacto significalivo en los estados financleros

ESTIMADO ¥ SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes inculdes en los astados financieros involucran €l uso de juicio wo estimados y
supuestos contables que afectan de manera significaliva Ios impertes de ingresocs, gaslos,
activas y pasivos, |as relevaciones relacionadas asl como la revelacidn sobre [0S pashos
conlingentes a la fecha de [os estados financieros.

Eslos juicios y supuestos contabdes son conlinvamente evaluados v se basan en la experencia
¥ en el mejor criferlo da la Administracidn de la compafifa acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa incluyenda las expeclativas de los
eventos futuros que se crean son razongbles bajo las acluales circunstancias, no obstante, los
rosuliados obtenidos pueden diferir de los impores incuidos an los estados fnancieros, La
informacién sobre dichos juicios v esfimaciones esid contenida en las politicas conlables o en
las notas a los estadas financieros,

Les estimaciones contables por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los respeciivos
resultados reales. En opinidn de la Administracidn, estas estimaciones se efectuarcn scbra la
base de su mejor conocimlanto de los hechos relevanles vy clrcunstancias a la fecha de
praparacidn de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
eslimaciones incluidas en los estados financierns. Le Adminisiraciin de la compania no espera
que las variaciones, si las hubiera, lengan un efecio impontante sobee los estados linancieros

Las principales arees de incedidumbre wvinculadas a les estimaciongs y  jukcios orlfcos
realizadas por la Administracién en la preparacidn de los estados nancieros Incluyen:

— Esfimacion de la vida 0fil de activos, con fines de depreciacidn y amorlizacion - nota
226

— [Revigion de valores en libros de aclivos ¥ cargos por dederions - nota 2,27,

— Impueesios a las ganancias — nota 2.2.11

OBJETIWOS ¥ POLITICAS DE RIESGDS FINANCIEROS

La compariia en el curso normal de sus negocos y actividades de financiamienio,esta expussta
a diversos rissgos financiercs que pueeden afectar de maneara significativa al valor aconsimico de
sus flujns, sus activos v, en consecuencia sus resullados Las politicae de administracidn de
riesgos son revisadas periddicamente y aprobadas por la Administracion de la compahia.

Los principales pasivos financieros de la Compatla.induyen pasives financiercs, cuanlas pos
pagar comerciakes, obligaciones bancarias v emisidn de obligacienas. El principal chjgtive de los
paskvos financieros es financiar las operaciones de la compania v proporcionar garantlas para

1&



soporiar sus operacioneés La companlia liene efectvo ¥ equivalente de eleclivoe, cuenlas por
cobrar comerciales y olias cuentas por cobrar que surgen de sus opelsciones.

La compafia esla éxpuesta a riesgo de mercado, riesgos cediicios y nesgo de liquider | &
Direccidn Financiera de la Compafiia suparvisa la geslion de nesgo, y proporciona gasantia a la
Gerencia de que las aclividades de la Companiia sobre riesgos fnancienos estan controladas con
politicas y procedimiantos adecuados y de que los riesgos financieros estdn identificados,
valorados vy geslionados de acuerdo con las politcas v objelives de la Compadfia,

El Directorio ravisa y aprueba las polllicas para administrar cada uno de estos riesgos l0s cuales
estan descrilos a continuacian:

a} Riesgo de mercado

El Riesgo de mercado conesponde al resgo de que & valor razenable de los fujos fuluros da
caja de un instruméndo financier fluctuara a consecuencia de los cambios @n los precios dal
mercado. Los Nnesgos dé mercados comprenden: resgos en las vanaciones de los precios de
las materias primas onginados por ¢ mercado inlemacional o por gue o goblemo grave con
sahaguardas arancelanias, riesgos de tasas de inlerés, nesgo crediicio y resgo de Bguidar

Riesgos en las variaclones de los precios del mercado

La Compafifa estd expussts o rigsgos comeiciales provenientes do la colizachin intemacional
de los precios Yo medidas de salvaguardas arancelanes en los procios de Matera pnmas
necegariog para la produceidn, los cuales son cubiertos por &l precko de vanta do sus producios.
Con respecto a los précios da los productos comercializadas durante 2015 y 2014 no se han
presenfado varlacionas significalivas an los precios de log principalas praductos, por Io que no
ha habido ningdn impacto ralevants en la utilidad neta de la Compafla, Asi mizmo, la Gerencia
no espera que esios valien de manera significativa en el fulure, & peaar de los Incrementos da
la materia prima,
Riesgo de tasa de interés sobre el valor raronable y los flujos de efectivo.

El riesgo de [a tasa de inteids es ¢l nesgo que &l valor razonable o los fujos de caja fufmos de
un instrumento financikero fuctiien debido a cambios én 1as 588 de inlerés del mercado. La
Compaiila esid expuesia ol fesgo de cambio en la [ass de nlends princpaliments por sus
Obligaciones bancarias v da la Emisidn de sus Oblkigaciones sin embango de allo, s Emisiones
da obligaciones qud sa realizaron 8 mediana plazo son con tasa fja. El endeudamiento a tasas
varablas expone a la Compafia al riesgo de lasa de inferds en los flujos de efectivo. El
endeudamienlo o 1asas jas expone & la Compahia al riesgo del valor razonable de las tasas di
interés.

Al respecto, la Direccién Financera de la Compaiia considara que &l resgo del valor razonable
de fasas de Inlerés no os imporante debdde a que las 1aess de interds doe sus contratos de
fingncigmients no difieren significalvamenie de la fasa de inlerde del mercado que se
encuenia disponible para la Compafila pera instrumentos financigros similares

Los préstamos da la Compafila al 31 de dicembre del 2015, asta pactada prncipalmente a una
tasa fluciuanie de acuerdo o la lasa da cambio de cienre dél Bancn Central ded Ecuador en
aspecial la emisidn de sus obligaciones cuyo promedio &8 da 8% y para algunas oblgaciones
bancarias a una tasa fija delf.
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b] Riesgo crediticio.

El nesgo oe crédito da la Compafia sé refiers en la incapacidad dé ios cienias de poder cumplhr
con sus crédilos olorgados, en lo medida que estos hayan vencida, per lo que la Direccidn
Financiora considera que ia compafia con la provisidn por deteriono que tena al 31 de diciembre
del 2015, ostd cubleria su carera,

) Rloago de liquidez

La adminlsirecién monitorea el fego de escasez de fondos usando de Manes recimenis una
henmamignts de planificacidn de Ia Bquicez. La administracion y ka Déreccidn Financiera maniianan
un aquilibrio enlne la continuidad dé los fondos y ka Nexdibilidad del inanciamienio mediante el uso
da présiamos bancanias y emisongs de obligaciones. La Compania mantiens adecuados nivelss
de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de crédios disponibles.

La compania estima que ka genaracidn de flujos para hacer lrenle a las obligaciones financieras
y oimisgiones de obligaciones o8 adecuada, Ademas b compania eslima que su grado da
endoudamienio es adecuado a los raquanmientos de sus operaciones normales y 3o Inversidn,
eslablecidos en su plan estratégico.

Adminisiracitn del riesgo de la estructura de capital

Los objelvos de la Compafia al administrar el capilal son el salvaguardar su capacidad de
conlinuar como empresa en marcha con el propdsidfo de genarar relomos a sus accionislas, a
ofros prupos de inlerds y mantengr una estruciura de caplial dplima para reduclr &l cosio
pramadio ponderado de capital,

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El elociivo y equivalenies do afectivo como s& inferma en el esindo de Migo de electivo punda ser
conciliadd con las parfidas expussias en & estado de situacidn inanciera de |3 siguienia Manea

Diciembre 31
2015 2014
Lajo 23,562 0,043
Bancos locales (1) 1,059,065 1,518 662
Bancos del exterior 417 838 00,813
Inversidn lemporal - 1,000,000
Total 7,100,465 2,616,418

(1) Elincremento en bancos durante el afio 2015, se orgina por et ingreso del préstamo
o ln Corporacidn Financiera Nacional CFN por LISSE, 230 000 en & mes do diclambie
dal 2015.



B,

INVERSIONES EN BANCOS
La compadila al 31 de diciembre del 2015, mantiene las siguenies inversionas a corlo plaza:

Diciembre 31,
2015 2014
Bancos local (4.5%) - 90 dias 2,502,108 .
Bancos del exterior (4% — 365 dias 501,222
Totsl (1) 3,003,410 .

{1) Comprende una inversion (certificado de deposito) por U552 500,000 realzado ol 24 de
dicembre del 2015 en una insitucién financiera local, a una l1asa de inlenés del 4.5% de
inténés anual, con vencimiento a 90 dias plazo; US$S00 000 an una invérsian lamporal an
una nstilucion del Exterior a 360 dias plazo & una tasa de inlerés del 4% anual, Y US$3 410
cmmespondiente al interés devengato al 31 de diciembre del 2015,

CUENTAS POR COBRAR
A conlinuackin se presenta la compesicion del nubro;

Diclembra 31,
2018 2014

Comerclalos:
Cuantas por cobirar comarciales 7,778,015 7,207 4566
Estimacidn para cuentas de cobro dudosa (1) (207,200 {113.470)
Total cuentas por cobrar comercialas T 7,481,415 7,184,080
Otras cusntas por cobrar:
Corno plazo:
Empleados ywo funcionanios A53,440 285,133
Anicipo a proveedar de senvicio asesoria 477,140 838,008
Olras 84 G0 245,040
Tatal 1,215202 1,368,179
Largo plazo:;
Anlicipo & proveedor de seniclo asesoria y oiros BES, 199 516,540
Total cuentas por cobrar corto y largo plazo 9,561,816 0,068,799

Diclomibre 31,
(1) Movimiento 2015 2014
Saldo al Inicio de! afo 113,476 B0 470
(+) Prowvisiones 183,724 24,000
Saldo al final del ano 287,200 113,476
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B.  CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS.

A conlinuacion se presenta la composicidn del nsbro;
Diciembre 31,

2015 2014
Corlo Plazo
Ervases del Litoral 5.4, (1) 2,463,067 432278
Plasticas Continenlales Plascanti 5.4 (2) 3,658,774 4,452 813
Flastra 5.4 197,026 52,348
Litomaowil 5.4, 213.5M 770 623
Plastizuncho 5, A, 331,967 233,672
Presim Socledad Andnima 40,836 a0, 164
Mras - .
Total corlo 8,505,201 6,051,867
Largo Plazo
Emnwvases del LHoral 5.5, [1} B84 401 1,230,123
FPlaglicos Conlingntales Plascondi 5.4, (2} 1,664,529 -
Litomowil 5.4 40,503 -
Total largo plazo 3,189 523 1,218,123
Total corto y largo plazo 10,004,724 7,289,980

{1) Eltotal por cobrar a l8 relacionads Envases del Litoral S A, asciande US53,347 468, De los
cuales US$2,653441 son saldos de préstamos otorgados para capital de trabajo.
US51,250,000 comesponde & préstamo clorgado en el aio 2015 y vence en septiembre del
216 LUISE1,403 441 saldo del préstama que proviens de anos anterinores y que s¢ cancela
con dividendos mensuales de LUS3A7.567 gue Incluye capital e interds fijos y cuyo
vencimianlo es an febrero deal afio 2019, Ambos crédilas generan una asa da interés del
¥%. Adicionalmente a estos préstamos incluye un interés devengada y no pagado por ambos
crédifos por LS, 808

La diferencia de US$680,210 comesponde a operaciopnes comarciales lales como de bienes
y servicios, este Ollimo incluye principalmente el consumo de enaqgla eléclica que Plasticos
ded Litoral Plastlii 5.4 factura mensualmente.

{2) El total por cobrar a @ relacionada Plasticos Continentales Plasconti 5.4, asclende a
LISE6,323,3900., de los cuales LISS$3,358.774 de covto plaro, seran recuperadas con la
ransferancia de propiedades y equipos que aun se esta negociando, pero que fa
Adminishracion considera se o realizard en el afio 2016, USS1 664 529 de largo plazo se
cobrara con dividendos mansuales durante lres afos, ¥ con un interés vigenta en el mercado
a partir def afo 2017,



INVENTARIOS,

A confinuacion so praganta a composicidn dal rabeo:

Producios ferminados
Producios én proceso
Malerigs prima
Malertal de empagqus
Repuesios y accesorios
Mercadernias
Importaciones ¢n irAnsno
Total

Frovisién por detenorg

Mato de inventario

1i0. OTROS ACTIVOS
A continuacin se presanta & composicion del niba

Gastos prepagadas
Crédito Tnb. dé Impussio a la Renta (ver nota 3)
Crédito Tributario de Impuasio al Valor Agragado

Total

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
A conlinuacidn se presents L compasicidn gel niwo:

Costo o valuacion (1)
Depreciacidn acumiulada (1}

Meto

Descripcidn neta:

Tomeno y mejoras

Conslrucciones én curso

Edificio

Manuinarias

Vahiculos y monlacaigas

Mobiianio y equipos de oficina

Equipo de compulacidn

Anticipo para compra de Software Epicor
importaciones en Fansiio

Totales

23

Diciembre 31,
2015 2014
2874847 2700 55
615439 &08,111
2 660,563 4,344,027
1,081,596 834,742
2 448 461 2670634
A6A 662 411,730
43 264 2,080,741
10,901,832 13,767,848
(247 543) -
10,654,288 13,767,848
Diciembre 31,
20186 2014
705 888 710,727
77,080 1,058 168
132,316 -
15,303 2,868,895
Diciambre 31,
2015 2014
80,732,021 66,560, 366
(17.831,780) {15,640,010)
82,100,241 51,316,367
4 B0 1,245 4,661,245
278,035 B4, 802
7,020,400 7,887 324
J2 408,778 32 400 966
172,823 570,819
3, e 2018953
2,238 617 1,704 407
523 464 o1, 784
471,068 1,666,907
52,100,241 51,310,367




(1) El movimiento da los afios 2016y 2014 del costo y dia la depredacian acumulada &s coma

Blfum;
Diclembre 31,
2015 2014
Costo del Activo
Saldo al inicio del afio 66,958, 386 62,097 830
Adiciones del afio 2,868,730 4 520 041
Ventas {1032,005) (558,485)
Saldo al final del afo 69.732,021 66,068,386
Depreciacién acumulada
Saldo al Inlelo del afio (16,649,015) (13,373,520)
Dapraciacidn del afo (2,067, 596) {2,333,291)
Vantas - B4 B35 o782
Saldo al final del afo {17,631, TED) [15,640,0418)
Saldo neto al final del afo ©B2,100,241 51,319,367
12. PROPIEDAD DE INVERSION
Este rutira conslatia en:
Dicismbra 31,
2015 2014
Temanos [1) 1,500,000 1,500, 000

(1)} Compronde un Macro lote do Temeno compuesio da 3 [ples Independients con extensiones
da 128177, 118,665 y 20,8684 cada lole y dando una exiensian tolal 287,430 y que se
ancuenlis ublcado en el Km 15 de la via Daule, Secior Pascuales, parroquia Targui Mz, 410
81, a identificado con el codigo calasiral N*48-04-10-001-0-0-0.

13. OBLIGACIONES BANCARIAS
A continuacion s presenta la composicidn del rutro:;

Diciambra 31,
2015 2014

BANCOS NACIONALES

Banco Pichincha (8.92 % - B.O5%) 1,914 484 3,087 835
Banco dol Austro (8.95 - 9.02%) 2 950,835 3,075,543
Banco Guayaqui {9.05% ) 5,457,025 8,170,606
Corporacin Financiera Nacional (CFN) (B.9% - 8,1%) 10,054,135 4,363,577
Banco Inlemecional - aval 1,438,827 1,623,313
Subtotal (a) 22,715,306 20,219,874




Vienan

HANCOS DEL EXTERIOR
Towerbank Inlerational Inc.  {A)
Banisi

Mmg Bank Corporation
Subtotal (b)

Tatal [a) +[ b)
Clasificacion:

Comenle

Mo comienie

Total

Diclombra 31,

2015 2014

22,715,306 20,219,874

(6,5%) 3,820,880 1,255,047
1.551.275 -
(%) 2 464211 ’

7,845 366 1,255,347

30,560,672 21,475,221

18, TH3 661 16 400 G0

11,777,011 4 B4 258

" 30,560,672 2 21,475,231

(A} La deuda con &sta entldad esta compussta de la siguiente manaa,

# Dperacidn
10260308
10263336
10269330

Total Capital

F.\enc. Moenta
01- Feb-2016 &00,000
2- Jun-2016 R, 570
17- Ago-2016 2,500,000

3,008,579

55 tasn

7.52%
7.50%
7.60%

Al Techa de emisidn de este informa 20 de febrero del 2006, la compaiia osla restizands un
refinanclamienio de esta deuda & 60 meses plazos a uns lasa de inferds dal B.5% da Inleras
anual y actualizando las garantias exislentes por estos créditos.

14. EMISION DE OBLIGACIONES

A continuacion se prasenta la compasicién deld rubro:

Numaero de amislones

Oclova (7% fija
MNovena (1%) fija
Décima (B%:) fija

Décama Primera (8%) fija

Décima Segunda  (8%) fija
Totales

Dictambre 31,
2015 2014

G602 072 2,182 604
31679100 56810519
5 .5M0 554 7.748 59
G342 781 B.197 600
6.610.376 1,384,758
22,955,886 25,313,340




Clasificaclon:

Corrianis B0.947, 348 B.7T47 067
Mo coriente 13.968.538 16665373
Total 22,955,886 25,313,340

. Losdesembalsos fulumos de acuerdo a las tablas de los acreedoies son s siguienies

Namero de emisiones
; Décima  Décima -
Afos Octava Movena Dacima Pri Segund Totales
Corto Plazo
2016 401,050 2253997 2,320,180 2,000,000 1,702,690 8776625
Intarés devengados 8,216 32,964 45525 08222 25,406 210,423
Total Corto 409,266 2,296,561 2374706 2,098,222 1,818,194 06,987,348
Largo Plazo
am7 200525 1,213,747 2320180 2000000 1,792,608 7,536,150
2019 ) 252,517 847 AT0 2000000 1,792,608 4,803,085
2010 < : 88525  SDO00D  1,702808 2,381,223
Total Largo Plazo 200,525 1,466,264 3,265,676 4,600,000 6376084 14,810,460
Total segin
acresdores 604, 7 A, 7632256 5,640,280 64568222 T.006,208 23,797 BOA
Efacio del Codla
amortizado (7,719 (74.122) (119.,728) (254.441)  (3B5012)  (8B41,020)
n Ik de -~ e
h“iud"ﬁzxﬂ 602,072 3,678,103 5,620,564 6,343,781 6,810,376 22,966,808

1)

(1) Veer 13. 1L d
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. Los contratos y convenios firmados por las omisiones de obligaciones:

2. Contrato de Mandato para la colocacion de obligacionas, 8 de febrero del 2011 {octava
omisidny; 9 de diclembre del 2011 (novena emislén), 11 de dicembra del 2012 (décima
amisidn); 04 de noviembra del 2013 {décima primern amision) y 17 de sepliembre ded 2014
{décima segunda emisidn) con la compaiiia Casa de Valores ADVFIN 5 A por el cual se
autoriza la colocackin y vonta de los tiulcs valores “oblgaciones”

b. Contralo de Depésilos celebrado el 9 de febrera del 2011 {octava emisidn), O de diciembre
del 2011 {novena emisién), 11 da diciembra del 2012 (décima emisin), 30 dé oclsbre dal
2013 (décima primera amislon) v 17 de sepliembre del 2014 (décima segunda amisidn) con
la compafia Deposila Gentralizado de Compansacion y Liguidacion de Valives DECEVALE
S.A., para la desmaleralizaciin da los tulos valres y pagos a los tiulares de las

obligaciones emitidas

¢. Comwonio de Representacién de los Obligacionisias & 9 de febréro del 2011 (octava
emisiing, 11 de diciembre del 2012 {décima emisidn); 04 de noviembra dal 2013 {décima
primara amisiing ¥ 17 de seplliembre del 2014 (décima segunda emision) colebrada con el
Estudin Juridica Pandelc & Asociados. ¥ [a novena amisin del O de diciembre dal 2011,
calabinda con Asesorsa S5.A,

d. Modianie resolucidn Mo, SCVE-INMY-DMNAR-15-00030325, emidida el 04 de sepliembra del
2015 por la Infendoncia Nacional de Mercada da Vakres, se concede prdimoga de nueves
mases contados a partic de la fecha de esia rasclucidn para qua PLASTICOS DEL
LITORAL PLASTLIT B.A., siga colocando los documantos de la décima segunda emisian
que o In fecha de este iforme 20 de febrero del 2016, adn esta pendiente de colocar
US$2,000,000, y, la fecha limite de colocacién es hasla o 21 de mayo del 2016,

CUENTAS POR PAGAR
A continuaciin so presenta la composicion del rubro;
[Hclambre 31,
2015 2014

Proveadores locales 1,933,640 1,276,974
Froveedoros dél exierior (1) 3329 620 4083803
Anticipo de clienles 610,586 260, 880
Diras cuenins por pagar a7 £32,.399
Total de cuentas por pagar E,085722 5,856,065

(1) Corresponde o proveedores de las principales maleras primas gque son necesarcs para la
fabricacion de sus principales productos.



18, CUENTAS POR PAGAR RELACIOMADAS
A conlinuacion se presenta la composicidn del nubno

Diclembre 31,
2015 2014
Pltsbeos Continentales Plascond S A 156,040 214 440
Lilomavil 5.A 289671 132,31
Ervases del Liloral 5.A, 3T .0583
Plaslio S.A 1,904
Tolal de cuentas por pagar 484,688 163,288
17. PASIVOS ACUMULADDS - PROVISIONES
A confinuacidn se presenta la compaosician del rubno:
Diclembira 31,
2016 2014
Panicipacion de trabajadores (a) 177,658 236,232
Beneficlos sociales {b) 205,635 261,844
IESS por Pagar (c) 192,700 163,678
Liguidaciongs de habares y ofras 24,381 18,341
Tatal 600,381 670,198

(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

D conformidad con disposiciones legales, los frabajadores lenen derecha a parliclpar en las
utlidades de la empresa en un 15% aplicables a lag ullidodes kquidas o conlablos. Los
movimlenias da la provigidn para participacidn a frabajadores son coma sigue:

Diclembre 31,
2018 2014
Saldo Inicial 236,232 229,267
Provisionas 177,650 238,232
Pagos y lo utilizacionas {238,232) (220,207)
Saldo final ~ 171,666 236,232

(b) Los beneficios socinles comprenden obligaciones de los palronns con sus empléados
tales como el décimo lercer sueldo por LIS353 588, décimo cusrio suskdo por
U58136,190, vacaciones US$S 020 y fondo de reserva por USSES 837

(e} Comprende valores & cancelar al IESS por conceplo de apore palional por el vakor da
LIS380 205y US55112 44 3por préstamos quirografarnios e hipolecanos
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18. OBLIGACIOMES DE BENEFICIOS LEGALES
A confinuacion sé presenta la composicidn del rubio:

Diclembre 31,
2015 2014
Jubilacion patronal {a) 2,002,192 1,081,044
Bonificacion desahucio {b) 404 622 463,845
Total 2496814 2,444,880
El movimienio del afo de las cuentas es el siguianle, B::J:ﬁﬂg::‘n J;]:tl::ﬁ:“
Salda al 31 de diclambre 2014 463 045 1,981,044
i +) Provistones 80,000 200,074
(-} Pages (140,223) (B8.928)
Saldo al 31 de diclembre 2015 a04622 2,092,192

{8} Jubilacidn patronal

De scuerdo con disposiclones del Codigo del Trakajo, les rabafadores qua por vainte ahos o
mas hubieren presiados sus sendcios an lofmia confinuada o inlerrumpicla, lendrin denecho o
ser jubllados por sus empleadoses sin parjuicio de la jubllacién que lo comesponde en su
condicitn de afiliados al Insfiluto Ecualonano de Seguiidad Social, (IESS).

(b Banificacion por desahoclo

De acuerdo con disposicionas del Cédigo dal Trabajo, en los casos de termmnaciin de relacidn
laboral por desahucio solicitado por & empleador o por @l rabajacor, i3 Compaiiia enfiegard
ol 25% de la dlima remuneracidn mensual por cada uno de los afos da servicio

19, PATRIMONIO DELOS ACCIONISTA
Un resumen de capilal social es &l siguéonte:

Diciembre 31,
2018 2014
Capital Soclal (a) T 18,979,510 18,319,116

{a} Medianta Acta do Junta Genaral da Accionista del (11 de septiembea dol 2016, y escritura
plblica del 03 de septiembre del 201552 aprobd la emesion de 660, 04nuévas accionas
con valor nominal dé US31,00 y que se suscriben mediante L3 reinverslon de utiidades
del ejercicio econdmicos del afo 2014 Este aumeanio fua aprobado madiante resclucion &
SCVSANC-DNASD-SAS-15-004352 amitida par la Supanniendencla de Companiias el 08
de npviembro dal 2015, Las acciones emilidas son disiribuldas 50% para cada accianist
@5 decir 330,107 acciones.

Al 31 de dickembre del 2015, el capifal social pulonzado es de USSEIT.059.020 y «l
suscrito es de LIS$18.679,510. Los accionistas de la compaiia son los sigulenies:

il



20,

Nombres de Accionistas % fotssen nitae

Master United Holding Group Soc. Anon. S0% 0 480 755 Cosla Rica
Simsa Holding Cosp. Soc. Anon S0% 0 489,755 Costa Rica
Totales C100% 18,878,510

RESERVA LEGAL: De conformidnd con &f articulo 267 de la Loy de Compadias, da las ullidades
fquidas gue resulten de cada ejorciclo se tomara un porcentaje o menar da un 10%, destinados
a formar el fondo de reserva legal, hasla que éste alcance por lo menos e 50% dol capiial social
Esta roserva no esta disponible parn @ pago do dividendos en efectivo pero puede ser capilalizada
en su lotalidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman on cumplmiento dol esiatulo o por
decisién valuntaria de los socios o Boclonistas.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Es ol excedente
originado por las propiedades, planta y equipo al comparar ol iImporte en libros scbra la madicidn
basada an ol costo y &l valor de su reval.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NHF: Do acuerdo a la Resolucidn  NO. 5C.ICILCPAIFRE.G.11.007 del 9 de sepliambre del
2011 omilida por la Superintendancia de Companias para ol iratamiento prospeciive oo ks aleclos
da |a adopeldén por primera vaz do [as MNIF s este fuese nagalivo (saldo dewdor) podig ser
absarbido por el saldo acreedar dé |as cuenlas de Reservas do Capital, reserva por Valuacion o
supardvd por revaluacidn de inverslonas.

RESERVA DE CAPITAL: Esle saldo acreador solo podrd ser capilalizado en la pane que exceda
al valor de |las pardidas acumuladas y las del Glimo ejercicio acondmico concluido, =i las hubisren,
ufilizado an absorber pérdidas; o devualio en el caso de liguidacidn de la compafiia,

IMPUESTO A LA RENTA

(a} Afos ablertos a revisidn fiscal

Las autoridades irbutanas Benen la lacuitad de revisar y, do sar apliceble, comegir ol Impuesio a
las ganancias calculado por la Compaiia en los 3 afios posleriores &l afio de presentocidn de la
declaracitn jurada de impuasios. Las Declaraciones juradas del impueslo a las ganancias e
Impuasio general a las Venlas y da Relenciones a la Fuanls asian sujelas a la fiscalizacion por
para di las sulondades tribularas,

(b) Reforma Tributaria

Medianta decreto ejecutivo N*530 publicado en el Registro Oficial 407 del 31 de diclembre da 2014,
&2 expido el reglamenio a la loy orgdnica de incentivos a ba produccidn y prevencidn dal frawuda
fiscal ¥ Qué en su pimera pare aslablece Reformas o Reglemenio paa la aplcacidn oe
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la Ley de Régimen Tributario Inlemo yentre o3 principeles cambios trata da la deprecacion di
activos revaluados, que lextualmenta indica lo siguianta:

‘Cuando un copbiibuyventa haya procedido a la revaluacidn de activos, la depreciacian
correspondiente a dicho revalio no serd deducible, sl se asigna un nueva walor a aclvos
complelamente depreciados, no se podra volverlos a depraclar. En el caso de venta de bienes
ravaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entra ¢l precic de venla y el valor
residual sin considerar el revaldo”

(e} La conciliacion inbutaria al 31 de diclambre del 20115 ¢ 201 4esel siguients:

Dicicmbre 21,

2016 2014
:ﬂ:g:gﬁd anfes de parlicipacion rabajadores @ impuesto a la 1,184,374 1,574,882
Menos:
18% participacion de rabajadoras (177.656) (236,232
iy,
Gastos no deducibles {incluya LIS35435 373 de depraciacidn . 208
por revalonizacidn de propiedades, plania v equipo}. RS A
Utllidad gravable 2,107,614 2,307 958
Basae da impuasta a fa renta 12% por la Utilidad a reineartir
y capitalizar USS802 186 *12% tr oG, 262
Base de impuesto a la renta 22% porla Uiilidad ) 951 070
UIS51,606,772 “22% e
Impuesto a la renta determinado por la reinversidn iR 447,332
Imipuesto a la renta del afno 22% 453,676 -
Impuesto a la renta anticipo minima del afo (a) T B45,327 604,878

fajal 31 de diclembre dal 20015 y 2014, el movimonlo del Impuessie a la renfa fue el

siguiante:
Diciembra 31,
2015 2014

Impuesto a la renta y/o anticipo minamo del afo [a) G5 327 Bl 878
Relenciones en la fuente de clientes del afo (425 5749) {405 BBG)
Criédita tributario generada por el 1SD (k) (173,6581) {5E0.6646)
Baja de impuesios de afios anteriores - 51,596
Cagdito tributario de afios anteriones [1,5958,168) [1424,110)
Devolusion de Impuesios (o} 1,830,282 5

Crédita tributario de Impuesto a la Renta (ver nota 10)  {77,089) (1,950,168)

{#} De acuerdo a disposicionss legales, a parir del afo 2010, se considera un impuestio a la
renta minimo, denominada anticipo da impuesto a la renfa minime, & cual resulta de la suma
matematica del 0,4% del aclivo,0,2% dal patrimonio,d, 4% del ingreso gravadas y 0,2% de
coslos ¥ gastos deduciblas.
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Durante &l afo 2015, el impuesta a la renta minimo fue de US$649.327. El impuesto a la
renta causado del afo 2015 es de US3463 B75.

(b} A partir del afo 201 1la compafia s8 scogid a ta Ley Orpénica de Régimen Tubulana intemo
(A ® 139) que sedualmente indica lo siguiente: Pusden ser uliizadas como crédio
tributana, los pagos realizados por concepdo de inpusslo a la salida de divisas (I15S0) en
la impoartacion de matodas primas, bienes de capdal & Insumos para |a producclan di
bianas o serviclos, stempra qua, al momento de presentar la declaracion  aduanara e
naclonalizacion, estos blenas regisiren tarfa cern por cenlo de ad-valdrem en ol arancel
nacional de imporiaciones vigants,

{c) Durante el afio 2015, ka compafila sobicito i devolucion al Servicio de Rentas infernas de los
wvalores que conforman e crédido tibutano da impuesto o la renta, que se acumald hasta &
31 de diciembre del 2014y abarcan retenciones en la lvente de clientes, Impuasto & |a
Salids de Divisa, Pagos do anticipo de impuesto a | renls qua se realizarcn duranie los
glefciclos fiscales de los afios 2011 al 2014

21, GARANTIAS
Al 31 da diclembre del 2015, las garontiasaniregadas &
Préstamo Corporacion Financlera Nacional [CFN)

En octubre del 2010, la Corparacion Financiera Nacional CFN, mediante Resclucion # DIR -
071-2010 aprobd un crédito por UE$10,000,000 de los cusles se destinaron para resmbolio de
activo fijo USSS,000,000 a B ahos plazo ; LISS2,000,000 para activos fijos nusvas Inversiones a
A afos plnzos con un afo gracia y U852 000,000 para reembalso capital de trabajo o 3 aAos sin
gracla, fodas las operacionas con pagos sameastrales.

Con fecha 24 de noviembea del 2015, medante resolucidn CHM-2015-084 la Coporacion
Financiera MNacional aprobd wna linga do crédilo a favor Oe I3 compalia Plistoos dol LRoral
Plastil SA., por un monlo de US$8.230.000y entregd a la compadia en &l mas dediciembre del
2015, bajo las siguienies contdiciones.

Plazo Farmia o Valor

i = e i Pago | Cuotas| Capital
4,800,000 17-Dec-2015  01-Dic-2008 1,080 870%  Semestral  6{a) 800,000
3,730,000  17-Dic-2015 05-Mov-2023 2880 2 0.12% Semesiral 16 233,125

8,230,000

Marites Fecha Iniclo y Venclmianta

(a) Indluyé un penado de gracia

El saldo por pagar al 31 de diclambea del 2015, a la Corporsclan inanclera Maclonal CFN es de
US$11.672,002 gue incluye un intards devengado de USSO2003 Eslas operaclones se
encusntran respaldadas par prandas industriales de manuinarias cuyo avalio comarclal gs de
LIS$18,330,388 v un valor da realizacin de USS16,730 958,
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22. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los anos 2018 y 2014, las principales fransacciones con pares relacionadas fuaron las

siguiantes.

Diclembre 31,
Envases del Litoral 5.A 016 2014
Compras 40,818 8,459
Varlas 101,658 144 B50
Reembolsss por consumo da engrgla ebléctnca 850,374 435,258
Prastamos Olorgadas 1,500,757 -
Cobios 224,053 035,458
Hendimiznto financiénos 223,341 150,842
Plastro 5.4,
Venlas 120,807 137,637
Roambolsos por consumo de anergla sldclica TH 218 150410
Litomowil 5.A.
Compras de Serviclo de Iransparta 1,673,006 532,735
Prastamos otorgados 00,014
Vintas de somnvicios a1
Venla de camiones 420,107
Plasticos Continentales Plascontl 5.4
ApDries para compra de accionss - (1,315 838)
Hewmbaolsos por consums de enaigla elécinca . 103,000
Préslamos Vanos pada capilal de trabajo : 4. 411,907
Pagos por Sarvicio da maquita 1,261,020 1,027,995

23. VENTAS
Las ventas durante [os afos 2015 y 2014 fueron las siguientes:
Diciembre 31,
2018 2014
Localos 43,033,499 43,908,667
Exportacsin 1,133,618 1,732 404
Total 44,167,017 45700971
24. COSTO DE VENTAS
El coslo da vala durante ko afos 2015 v 2004 fueron s élguienias:
Diclembre 31,
2015 2014

Locales 28,606,102 30,437 057
Exporiacian 083,070 1,432,002
Total 729,600,172 31,880,149
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25. GASTOS DE VENTAS
Los gasiod de ventas al 31 de diclambre del 2015 y 2014 compienden las siquienies particdas:

Diciembrg 31,

2015 2014
Sueldos, salanios, beneficios y demds remuneraciones 1,835,330 1,407 429
Empagque y lransporte da mercaderias o clientes 1,220,180 1,171,107
Publicidad 166,810 200,142
Gastos de oxportacion 2422 47,820
Gasios de vigjes 38,150 43,515
Comiskones a liceros 56,455 28,615
Manlgnimienia y acondicionamisnto de locales (agus, 101,603 71,841
Estimacidn parn cuentas de cobro dudasos 183,724 24 000
Depreciacion 24,710 50,076
Mantenimientos do camlones, séguros, sl B 00 82,677
Jubiacsdn Patronal y desahucio 22,795 22,795
Alncion a chenlss y ohsequics 220,615 109,272
Atriandos 152679 25,9680
Oiros (senicios prestados, sequeos, impuesios, elc ) 35 604 568,567
Total 4,082,995 3,613,836

26, GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion al 31 de diclembee del 2015 y 204comprendan las sigurenies

panidas:
Diziembre 31,
2015 2014
Susldos, salarios, beneficlos y demas remuneraciones 3.31rem 3,252,001
Honod aslos 610,685 602,993
Mantenimisento y acondicionamianto de locales {agua, 62,472 215 706
lue. teléfono)
impiesios y contnbucionas 431,835
Depreciaciin. 200,476 212,118
Papelaria y suministros 306 6888 182,389
hia al Gaslos 112,861 73,235
Viajes al exterior 40,122 43,777
Gaslos por venlas de activos [Gos a lerceros 18,241 70,086
Transporte 77,1868 a0
Otros (Armerdos, serviciod prestados, seguros, ete.). 33327 i BAD
Total "~ 5490016 5251386

It



27. GASTOS FINANCIEROQS,
Los gastos financieros al 31 de diciembee del 2015 y 2014, comprenden lo siguienie

Dlclembira 31,

2018 2014
Infereses por préstanos bancanos 1.610,268 1,538,310
Interess por emisitn de obligacionms. 2,022 861 2,071,155
Gastos bancarios 1246 698 G2.5622
Impuesto a la salida de Divisas 233,371 215711
Comislones en avalas 127, 2689 E:
Total. 4,220,487 3,BET G0

28. OTROS INGRESOS.
Los olros ingresos al 31 de dicembre del 2015 y 2014, comprenden 1o siulante:

Diclembre 31,
2015 2014
Venta de propiedades y equipos 121,464 67,834
inlerasas ganados 231,137 173,583
Oilros npiesos no oparacionales 87,426 168,523
Total, 440,027 397,650

29. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entré el 1 de enaro da 2010 y la fecha do amisidn de ks presentes eslados financigrs (febrero
29 del 2018), segun la Direccidn Financiora de 18 compafia no han ocurrido hechos posteriores
significativos de caracler fmancierno-contable que puedan afectar b inlerpretacidn de los presentes
esiados financhsros.
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