PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 5.A.
NOTAS A LOS§ ESTADOS FINANCIEROS

(Exprisale en délares estadonnidense)

L. IRENTIFICACION ¥ ACTIVIDAD ECONGMICA

La compafifa fue constiiulda on la Repiblim del Ecvador en 1963, Su actividad e |a pusde
Claslflcar et dos divigiones macro: linea de empaque industrial en 1o cwal ofrece empague de
potledlene, pollprapileno biorentados, pelipropilens cast, [aminados por extrustén y parafinado,
empaques ¥ ellquetas de PYC, empagues y edquetas imapresas, empaques al vacdo, pallpropileno
Ralfla, etfquetas laminados BOPP, empagues autogopartables, fundas retorsablez, Randas
laminadas flexibles con valvala incorporada; La segunda divisién es la denomlnada “consumo o
dezcartable”, Ja cual inctoye artfrulos como productos espumados [platos, bandejas, bandejas
para carnes y pallos, ete.), cubiertos, vasos , taevinas, torbetos, v para ello cuents con las marcas
Colars de "Plasd-0dl", Mllenfum, La Duca, Polyfan y Air pack “Plasti-GH(" 5 Ia marca de Ja
empresa en la secclén de descartables, la cual cuenta con una ampliz Tecordacién por s
caracteristicar flsicng del producto,

La fibrica estd ublcada ¢n ¢l Km 11.5 vfa 3 Daule parroquia Tarqul del cantdn Guayaquil,
Emmador.

2. BASES DE PREPARACION ¥ RESUMEN DE FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacian

La Compafifa ha prepatado sus esiadas finanderos de acuerde a las Resoluclones emltidas por
la Buperintendencla de Compafilas del Ecuador, quien de acoerdo al Act. 433 [0 fculta para
expedir regulaclones, reglamentas y resoluciones que copsidere necesarles para el buen
geblerno, vigilancla y contral de las companlas sujeta a sy supervislén, ¥ de acuerds a las
Resoluciones de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, cot tespecto al cumplimiento
de 13 Informacidn para el mantenimlento de la inserlpetdn, que para ¢l afo 2014 sus estados
financivros deben presentarse en el Sistetona de Captura de Mercado de Yalores [sistema
antigua), ¥ 2 partlr del afio 2015 deberd progentar sus estados financieros a traves del Sistema
Integrada de Mercado de Valores, De igual manera, el Consejo Maclonal de Yalores en aras de
establecer mayor eficlencia en la contahilidad y de hegemonizar las tareas de la contabllizaclén
25 necesatip ualflear el plan de cuentas aplicado 3 las entdades del sector socletarlo con el plan
de cuentas apllcado a los participantes del mercado de walores ¥ que va en relacldn dlrecla a las
Mormas [nternzcionatas de Informacidn Financiera HIIF's, su aplicacidi a partir del afo 2014

Los extades financierps adjuntos de la compatila soh preparados de acuerda con las Normas
Internacicrales de Informactdn Financleta (en adelante “NIF's}, emitidas por €] [ntecnaclonal
Aocounting Standard Boatd (oo adelante “1ASE"), vigentes al 31 de dlciembre del 2014 y 2013, v
han sldo apllcable de manera uniforme las polfticas contables en Lo preparacidn de sus eztados
linancletos con relacicn al afo anterior,



La infprmacign contenida en sus estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafifa, el que expresamente conflrma que en sy preparacidn g2 ban apllcado todos los
principios y criterios contemplados en las M1[F's emitidas por el 1ASHE.

Los estados financleros surpen de los repistios de contabllldad de la Cotnpahfa y han slda
preparados de acuerds con el prindpic de costo histdrico, menos por ciertas propicdade: ¢
[sttutnentos fimancieros que =on medidos a sus valeres razonables, Eles come e explican en ¢l
resumen de polltcas contabtes significatives incluidas a pontnuacién. El cosbe histdrico esta
basade generalmente en el valor razgnable de 1a pontrapartida dado en el intercambio de los
activos. Los estzdos finanderos se presentan en W3 dolares. Bl valor razgnatble es el precio gue
se recibir{a por vender un actlvo 0 |o pagade por transferir un pasiva entre los Integrante de una
mercada en [a facha de vatoraclén, independientemente de =i el preclo es directamente estimado
utiflzando alguna otta tEenica de valoracidn. La compatiila al estimar ¢ valor razonable ticne oo
cuenta las caracteristeas del active o pasivo que los participantes del mercado 1omarian ob
cuenta al determinaer el preclo del active o pasivo a 12 lecha de medicitn, Bl valor zenable 2
efectos de medicldn ¥ o de revelacldn en Loz estados fnancieros e detorming sobre una base de
este Hpo, o excepclén o en lo relaclonads con Is que se enournbrzo dentro del alcance de la
MIIE'z 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 38,

La preparacidh di los estados financieros de scuerdo a NIIF's requiere el uso de detbos
esumados contables criticos. Tambien requiere que |3 Direcclén Financiera realice julcios,
estimaciones ¥ supuestos que afectan los montos de los actlvas ¥ paslvos, la exposleidn de [os
activos ¥ pasives contingentes a las fechas de log estados fAnancletos v 1oz monlos de ingresos
gastos durante cadna perlodo. Lag dreas que involucran uh toayot grada de [ulcio o comple]ldad o
reas en las que los estlmados ¥ supusstos contables son eriticos para los estados financieros e
describen en [a naka 4.

2.2 Besumen de politicas contables significativas

A contlovacién se descrlben las pollticas contables s[pnlficativas Jde la Companla para la
preparacian de sus estados fMnatcleras

2.Z.1 Elcclve y equivalente de efective

Fara propdsitos de presentaclon del estado de flujo de efectivo =g incluye el efectivo en caja, los
sldos en bancos, [os depdslios a plazo en entidades finanderas, inversiones a corto plazo de
gran liquldez sit restriceionos, con un vencimiemto original de tres messs 0 menos. Loz
sobregltos bancatios s¢ dasifian como préstamos que devengen intereses en el pasivo
corrlenbe

£2.2 Instrumentos finanderos: Reconocimlento inlclal y mediclén posterior

Un instrutmente odnciero o2 cualguier acuerdo que da origen a un activo finandera de una
antidad ¥ a un pasivo flinancicre o instrumenta patrimonial de otra entdad



(i] Activos financieros
Reconocimiento y mediclén Lnbchzl

Loz actvaos financleros se clasifican, en el reconocimiento iniclal, como actlves Nnancleros al
valer razonable con camblos en resultados, préstamos ¥y cuetas por cobrar, JRversiones
mantenidas hasta su vencimlente, acHvos financeros disponibles para la venta, o come
derivados designades come tnstrumentos de cobertura, segin sea apropiada. Todos les agtivos
flnancleras son reconoddes inicialmente Al valor razonable mas en el caso de actvos inancleros
hi registradios al valor razonable con cambdos en resultados, los costos de fransaccldn que son
atrlbuible a la adquisician el acHwa flnanclero.

Medicldn posterior

La medicign posterior de los actlvos nancleres depende de su elagificaein, tal tomo se detalla a
continuacion

Actlvo financieros al valor rezonatble con camblos a reseltados,
Pristamos ¥ cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su venclimlento

Activos financieros disponibles para |2 vents.

ol

La clazlilcacidn dependa de fa naturaleza v el propdsito de log aclvos financieros y sé determina
et el momonto de su reconocim lento [hlchal,

(1] Activos Anancleros a valor razenable con cambios a resultados

S caracter{stica g5 que se Incurre én eéllos principalmente con el objeto de venderlos en wn
fuburo cercana para fines de obtenet tentabilidad y ligpidez Estos instrumentos son medidos
2 valor razonable ¥ las variaclones en su valor se rcpistran en reselmdos en el momento en
YuUE 5B INCLrmen.

(2) Préstamos ¥ cucnias par cohrar

Loz préstamos ¥ cuentas por cobrar son activos linancieros no derivados con pagos Ajos o
determinables que no son cotlzades ¢n un mercade active, Después de su reconoclmlento
inicial, dichas actvos Anancieros sen posteriormente medidos al costo amentizade wsando el
mémodo de inkerés efective, menas cualquier estimacion por deterloro, Las pérdldas por
detettoro sob meeenocidas en el estado de resultados,

Esta categoela genecalmente aplica a las cuenras por cobrar comercial v diversas.

Laz cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cohrar se clasifican en activos
corrientes, excepto 51 1os hublete los ventimientms superiores a 12 meses desde In fecha del
estada de sifupcidn inancleta, quo 2o clasificanian come acdvos ng comientes
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(3] Activos financleros mantenidas hasta <t venclmicnto

Cotresponde a activos inancieros no dedvades con pagos conoridos y vendmientos fijos, gue
la Administracidn de la compaiia tiene la intencion ¥ la capacidad de mantener hasta su
wencimiento. 5 la compafiia vendiese un Importe que fwese slgnifleants de estos actlvos, |a
categorfa completa s2 reclasiflearfa como dlsponible para 1a veniL

(4] Actlvas Inancieras disponible parala venta

Loz acdvos financleroz dizponlbles para la venta o (Inverslones fnancieras) [olupen
[bwersiones en acciones y tHlo de depda. Los timlos de denda en &sta categoria son aguellos
dui 5o piensan tener per un peddds [ndeflnido de tlempn v nodebn vetuderse en TepUest:
necesidades de liquidez o cambios en 1a condiciones de mercado.

Deteriora de Ips act{vos finanderas

Los aclives financieroz distintes de aquelloz valerizados @ valor razomable a rrasvés de
resultados, son evaluados a 1a fecha de cada esmdo de sitwaclén flnanciers para establecer Ia
presencia de indicadores de deterioro.

Un activo financlero o un propo de aciives finandiores se consideran deterierados en su valor
solamente sl exlste evidencla objetlva de que como resultade de unes o mas evenbos
oourridos despuds del reconocimlento inicial del acbva (el "evento que causa ta pérdida™), los
fleejos de eaja futuros estmados de la inversitn serdn afectados.

En ¢l caso de actives financieros valorizados al costo amortizade, (o pérdlda por deterlorn
torresponde a la diferencla entre e] valor Lbeo del activo v ¢l walor pregonte de los fujos
futuros de caja estimados, descontado a la taza de inwerds efectiva ocginal del actbwe
financiara. Al 31 de diclembre del 2014, ao Uehe la compaiiia activos financierps al costo
amartizado.

Activos [inanclerss contabilizados al cotto amortizado

Paralos activos financierns contabillzados al costo amartizade, ta Compadiia primerao evalla s
cxiste evidencia ohjetiva de deterloro del valor, de manets Ihdividual para les activos
financiecas que son Individwalmente stprlficativos, o de manera colectiva para los activos
linancieras que no son [ndlvidualmente significativos. Sila Compadla determinz que no existe
evidenicla objetlva de detetiora del valor para un acHvo Anandero evaluado de mAaners
indlvldual, indepeidicntemente de su importanca, [ncluye A ese actvio en un grupo de actlyes
financieres con caraccer(sticas de riesgo de crédlto slnilares, ¥ los avalia de matets colectiva
para determinar si exdste deterforo de sw walor, Los actlvos que s¢ cvalian de manera
Lodlyldazl para devecminer =l ewdgie detariors de o walor, y pach Tos cuales unva pivdida pot
deberiora Se reconoce o e sigue reconocends, no son Lncluldos ea 1 evaluacidn de deterions
del valor de manera colectva,

3l exlste evldencla objetiva de que ha habido una pérdida por deterloro del valor, el Impotte
de |a pérdida s mide como la diferenca entre el importe en [oras del actdvo y & valor
presente de los fufos de efecivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de orédito
futuras esperadas v que ain no se hayan producida), El valor presente de los Mujos de
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electivo Muturot estimados s destuenia a la tasa de inberés efectlva arlplnal de los actlhwos
financleras. 5l un préstame devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
ttedlr cualquier pétdida por detetlors del valor es Lo msa de Lnterés efectiva acteal.

El importe en libres del actva se reduce a través del use de una tuenta de estimacion y el
importe de la pérdlda se reconoce en ¢l estado de resultados Loz interezes panados se siguen
devengande sobre el Importe en 1bros reduclde del acklvo, wdllzando la tasa de intetes
utilfzada para descontar los flujos de efective fubtatos 2 los Gnes de medlr fa pérdida por
detetloro del valor. Los [btereses panados s registran como ingresa nanclets o0 el estado
de resuleadoz. Los préstamos v |3 estimacidn corrospondiente so dan de baja coando ne
extsten expectativas realistas de un recupero futuro ¥ todas tas rarantlas que sohre cllos
pudieran exlsdr se electivizaron o teansficieron 4 la Compatiiz S en un ejercicis posweeior, €]
Impotte estlinade de 2 pérdida por deteriors del valer aumenta o disminwye debido & un
evento que ocurte despuds de haberse reconocido el detororm, la pérdida poc deteroto del
valot reconocida anletisemints e aumenta o disminuye ajustands la cuenta de exbmacion, Si
prosteriormente se recupera una partida que fue Imputada a pérdlda, el recupero se acredita
cotma costo finandero en el estado de resultados,

Hajag de agtivos financleros

La cotmpadfa da de bajz un activo finandero cuande los derechas contractuales sobra los
flujos de efective del activo finandiers han vxpirade, o cuando =e transiierzn sustandalmento
los rlesges ¥ benellcios Inherentos 8 la propiedad del active financierc a otra entidard, i la
¢ompaiia retiene sustancialmente todes tos riesges y beneficios de propiedad del achvo
financiers, =e condnitan reconoclends el activo y tamblén se retonoge un pasive per los Aujos
recihidos.

Méroda de Ia tasa de interds efecHva

Comresponde &l mébodn de cileufo del costo amortizado de un activo finandera ¥ de la
asignacidn de los ingresos por intereses dorante todo € perlodo cortespondlente. La tasa de
interés efactiva cormesponde 1 1a tasa que descuenta exactumente [os Aujos netos futuros de
gfectivo estimados por cobrar {incluyendo todos los cargos e Ingresos teclbldos que fotanat
parte intepral de |a tasa de [aterés efectiva, (los costos de transaceldt y ottos pretmlos
descuentos], durante la vida esperada del acilve fGnaclera.

(1) Paslvos lnanclerass
Recanocimienta y medichiin tnical

Los pasives financieros son dasificados, en €] momente del reconocimiento inicial, come
pasivos financieros al valor rmzonable oon cabios en resultados, cuenta por pagar comerdiales
v diversas, ohligaclanes Anancleras o comn denvades desipnados come Instrementos de
cobertura, sepin sen pertinente.

Todos los pasivos finoncleros se reconccen [nlctalmente al vilor razotable v, en el cazo de
cuentas por pagar ¥ obligaciones (inancleras, neto de los costos directamente atribullies a la
transaccidn,
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Medicion posterior

La medlcidn posterlor de log pasivos fnantioros depetde de su clasifleacldsn, tal camo se
detalla a continuacion:

(1} Pasivos financieros a valor razonzble con cambios en resultzdos

Los pasivos financieres a valor razonable 3 través de resultados cuando estos sean
mantcnidos para negutiacl&n o zean designados 4 valor razonahle a través de resultados.

(2) Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Jon paslvos Mnancletss ne detivadss con papos fjos o determinables, que ne cotizan en un
mercado actlvo, Después del treanatimicnta inicial, 2 walor razonable, se miden al costo
amottizado vtllizands ¢l método de la tasa de interés efectiva.

t3) Los otros pasivas itahderns medidos 2l costo ampriizado

Los atros pasivos flnancleros, incuyendo bos préstamnos, se walodzan inicattmente por el
monto de] efectivo reciblde, netos de los costos de tratsaccion, Los atros pasivos Gnancicros
son posteriomiente valorlzadas 2l costo amartizado utilizando el método de asa de interés
electva, reconociendn los pastos de intereses sobre la base de rentshilidad gfectva

MEtodae de tasa de interes efactiva

El método de tasy de interés efectiva correspotde al miétods de teuls del costo amorbzado
de un pasive financiers ¥ de Ia 2signacldn de jos gastos por inbereses duratto boda el perfods
correspondiente, La tasa de Eberds efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los fAujos fwruros de efectlvo astimados por papgar durante 13 vida ospreada del pazivo
financiers o, coando sea aptopiads, un peredo menor cuande el pasivo esociado tenga una
opclén de preépagn que =e estima serd ejerdda. Los préstamas inancleros 5e presentan g
valor ncto, es decir rebafande los gastos nsoclados o su emisidn.

La compafila da de baga leg paslves fQnancleros antcamente cuande s obligacione: ton
pagadas, anuladas o explran.

Clasiflcacion como deuda o pzirimonio

Los instrurnentes de denda ¥ patrimonio se dlaslilean va se comn pasive Gnanclets o
camo pattimaonl o, de acuerdo con la suskanela del acuetdo contractoeal

Instrumentos de patrimonio. - Un instrumento de pattimaonio es cualquier contrato que
ponga de manifivebo una participacién residual en los actives de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los insirumentas de patrimanio emltidos por la compafifa se
tegistran al monte de la contraprestacién reciblds, petos de los costos dlrectos de 12 emksldn,
Actuzalmonte la compaila silo Hene emitldo acclones ordinarlas ¥ neminatlvas.
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Los actives flnandieres ¥ los pasivos financieros se compénsat de maneta que g forma el
lmporte neto on el estado de simaclén fGnanders, solamente si exlste un dececho actual
legalmente exigible de compenszar los importes ceconocldos, v oexiste 1a intenclon de
[lquidarios por el importe neto, o de realizar los activos ¥ cancelar los pasivoes en forma
simittliines,

2.23  Informacion flnanciera por segmentos operatlvos

La NIIF 8 extge que laz Compaftas adopten "el enfoque de In Administracién “al revelar
lnformacién sobre el resultade de sus segmentos operativos. Em general, esta es la
Informacidn que la Adminkstracién wtiliza interpaments para evalvar el rendimiento de tos
segmentos ¥ decldir cbima asignar |0z recursos a los mismos.

La Compatia PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT fA. presenin la informacidén por
segmentos [que corrdsponden a las dveas de nepoclo] en Tuncldn de la Infaormaclin foanclera
puesta a disposlctdn de loz tomadores de decislén en relacidn a mater|as tales coma medidas
de rentabilidad ¥ asignadon de inversione: v en funcitn de fa difetencla de praductos, de
acuerds a lo indicade en Lz MIEF B = Informaciiin Financiera por Seementos, Esla Informacldn
dedetalla a partir de [a Nem 23227

224 Inventarios

Los [aventarlos se valian al costo o al valor neto de realiacid, o menot, Los costos en el que
s& [ncutren pata levar los inventaries a su ubitaddn y condiciones actuales se cottabillzan
de La glpwiente manera:

El tosto se determinn wsanda el método promedlo ponderado, excepto por el caso de las
Impottadotes en bsinsiog al costo de los valotes desembolsados de adgulslclée, El costo de
los productos terminades ¥ de los productos i proceso catiprende €] costo de la materla
prima, mane de obra direci, otros costos directos v gastos penerales de fabelcacidn que se
fncurren en el proceso de industrlallzacién de los productos, ¥ excluye los gastos de
fimanciatlentao,

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimadn en £l curse normal de las
operaciones, menas oz costos estimados para poner las exlstencins en condiclones de venta y
para realizar su comerclallzactdn. Por 1as reducclones del valor en |[bros 42 135 existencias @
su valor nebn de reallzacldn, se consttuye una estimaclén para desvalorizaclin de existencias
con Carge a resultados del afa.

225 Propledades, plantayequipo

Lag propledades, planta ¥ equipo se presentan inlclalmente al costo ¥ estan presentados netos
de la depreclacidn acumubada ylas pérdldas acumuladas por deterlars, st las hubiera.

El costo lolcial de las propirdades, planta ¥ equipo comprende su precio de adyuoigicidn o
costo dae construocion, cualquier coste akrlbuible para que el acHvo e5té lisby para ser usada, ¥
todos los costos directamente relaclonados para poner dichos activos en operacicn, el
ostimada inicial de la gbligacion de rehabllitaclén ¥ les costgz de Ananclamiento para los
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provecios de construcelon a latgo plazo, en la medlda en que se complan los requisibos para
S0 reconoditilento,

Cuando oz componentes slgnlflcatlves de propledades, planz v equipe requieren ser
reemplizados, la Compania da de baja el components reemplazade ¥ reconoce el compotents
hueyo Con su cormespondiente vida dtll ¥ deprediaclin, Del mismo modo, coando se afectia
una inspecodn de pran envergadura, el costo de |3 misma se reconoce cono Wi reetplazo en
la medida en gue se cumplan los reguisitos para su reconocittlents. Todos los demds costos

rutinarios de reparaclén ¥ mantenimlento se reconocen como pastos én ¢l estado de
resuttade a medida que se incurren,

Cuandg wna parte de estos aclvos 3¢ venden o es retirado del use, so costo y depreciadién
acumulada se ellmltan y 1a pananca o pérdida resultante e reconcce como INgreso ¥ pastos,

Los costos subsecucntes atrboibles 3 les hienes de propledades, planta ¥ equlpo se
capltalizan =0lo cuando es probable que beneficlos econdmicos futuros agociados con el
active e gencren para la Compadia y el costo de estos actives se puedan toedir
conllablemente, caso ¢ontrario se imputan al costo de producciin o gasto sepln
correspotidan, #n ol periodo #n que estog se incurren.

Lus achwos en etapa de construcclén se capitallzan como uwh componente separado y se
presentan coma Consbrucoenes en curse. A su culmlbnacidh, ¢ coswo de estor activos se
transficre a su catagoria definitiva, Los trabajoes en curso no se deprecian,

El valor n libros de un actlvo se castips inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del actlvo ez mayor que el esimado de 5o valor recuperable,

Despuds del reconocimienta infeial, ¥ de acoerdo con Honmas Intemacionales de Informaridn
Finandera, ¥ para presentar @ su valor razonable en especial de tormenos v edificios »
maguinarias, son presentadoes a sus valores revaluados, menos la depreciacidn acumulada y el
imperte de las perdidas por deteriore de walot. Las revaluvaciones son realizadas
periddicamente, de tl forma que el valor que cetén on libros no difiera sustancalmente del
que se habria caloulada utlllzando los vilores razonables 3l final de tada ejercidio de cierre.

El resultado de Jas revaluacionas se reconoge en |os resultados inteprales, excepro sl Rublere
una disminucitn en libras de ta revaluacidn que se reglstrada en resultados,

El costa a valores revalorlzados de propicdades, planta y equipo se deprecian de acuerdn 3l
método de [[nea rectd, con excepcidin de las maquinadas que se deprecian de acnendo a las
horaz de producelin, ¥ et funcidt a un cstudio técnico practicade por los técnios de [a planta
y aprobadoes par la adimltdswracion do 1a compania.

antenimiente ¥ reparaclonss mayoras

Los gastes de mantenimiznto mayor comprenden ¢l coste de ceemplazo de partes de los
actvas ¥ los tostos de reacondlclonamlents que se realizan periddicamente con el ohjety de
MANTEnEr 1 capacidad opwtativa dil actvo de acerda con sus especificaciones tdonleas, Los
gastos de mantenlmienin mayores se capitalizan al reconacimiento inlaz)] del actlvao cono un
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compoenctte separado del bien y se deprecian en el estimado del ticmpo e que se requerirta
el siguiente mantenimiento mayo.

Depreclaclén

Los terrenos ne 58 deprerian. La deprediacion de las otras propiedades, planta ¥ equipo y las
vidas @rlles uzadag para el chlevlo de la depreciacian:

Edifidos 20
Maquinarias (horas de uso} a-20
Yehiculos y montacargas E=-15
MobEllatie v equipos de afldna 10
Equipo de computacidy 3

El costo o valor de revalio se deprecian de acoreds con el mdtodo que aplica La compaiin, Les
valores residirales, las vidas dtiles y los métpdos de depredacion sv revisan a ciada fecha de
cierre de ejerciein ¥, de ser necesarie, s ajustan prospecivamente.

226 Detaroto de actlvos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo =pbre el que se informa, la Compadta «valaa si exlste algin
indici¢ de que un acbwn pudiera estar deteriorado en o valon i existe tal indiclo, o cuando
una prueha anual de deterlgro del valor para un activo es requerida, la Compafia vstima el
importe reruperzble de ese active EE importa recuperable de un actve o ol mayor valor
entre el valor razonable mencs los costos de ventka, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectlvo, ¥ su valor en uso, ¥ s¢ determing para un activo individoal, salve que
el actlvo no genere Mujos de efectlvo que sean sustancialmente [ndependientes de los de otros
actlvos o grupas de activaos,

Ceanto el importa en libros de un acbve o de una unidad generadora de efectlvo excede so
imports recuperzhle, el actva se considera deteriorado ¥ su valor se reduce a 50 bnporte
recuperable. Al evaluar el valor en usp de un activa, los flujos de efectiwo eslitnados se
descuengan 3 su valor presents mediante una tass de descuente antes e imputstos gue
reflaja Jag evaluaclones cordentes del mercado sohre el valor temporal del dinero y tos
riesgos especlfleos del active.

Fara la determinacién del valor mzonsble menos los costos de venkz, 50 toman ch cUentl
transacciones recientes del mercado, si fas hubiere. 5i ne pueden identificacse este Lipe de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos cdleulos se
verifican contra mildptos de valoracion, cotizaciones de acciones para compatifs que coticen
en bolza ¥ ptros indicadores dsponibles del valor razonahle.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes o las operaciones contingas intluido el
detetloro del valor de los lhventarlos, se teconocen eb el estado de resultados en aquellas
citegorfas de gastos que cortespatdat con la funclén del acklve deterlorade,

Fara los activos en general, a cada lecha de ciemme del poriodo subee el que se [nforma, se
cfeetia una evalvadon spbre si existe almin indicio de que las pérdidas por deterlore del
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valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. 5i existiose tal indicio, 1a
Compailfa efeoa una estitngcidn del lmporte recuperable del scHve o de la wnidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del wvalor reconocida previamente
solamente ze revierte sl hubo un cambio en los supoestos utilizados para deberminar ¢
importe recuperable del actlve desde Ja 0ltima vex en que se Teconocid ena perdida poc
deterloro del valor de ese active. La reverslon se limlta de manera tal gue el imporee en libros
del actlve no exceda su mente recuperable, ni exceda ¢l Imparte €n Hores gne s& hubiera
determinade, fete de la depeeciacion, =i to s hublese recotoclda uba pérdlda pot deterlonn
del valotr para ese activo en efercidios anteriores. Tal reversifn se reconoce en ol extado di
resulados.

2.2.7 PBrovislones - Genetal

Lag provislones s¢ reconocen cuando la Compatifa tdene uwna obligacidn presente [fegal o
implicita} comto resultads de wn eventd pazada, e probable que sea necesarla una salkda de
recursos para liguldar la obllgacidn y se puede hacer una estitmacidn fable del monto de la
obligaddn.,

Cuando 2 Compadia ¢spera quét las provisiones sran reembelsadas on todo o vn pacte, por
elemplo bajo uh contrate de sepuro, el reembolso se reconoce como un acve separada pom
unltamente cuanda este reembolse es vidtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provizidn se presenta en el estade de resuftados neto de todo reembolso refaclonnd o.

ol el efecto def valor del dineto en el Ustnpa o2 siptlficative, las prowsiones s& destuentan
wtilizandg una tasa actusl de mercade antes de Linpuestos que telleje, cuande correspanda,
o5 Tlesgns especifleos del paslvd, Cuabdo =& reconcee el descuenin, <] auments de la
ptovisidn potr el pase del Hempo S0 cetonode fomo un costa fnzodiero en el estada de
tesultados,

22148 Henclidosa los empleados

La Compatifa tlene obllpaclones di corte plazs por benelicios 8 sus empleadoes que inclupen
sueldos, aportaclones sofiales, bonificadones de ley, ¥ particdipaciones en las utilidades. La
Jubilactin patronal ¥ ol beneficio por desahucio sen valorizadas mediante valoraciones
artuariales clectvadas al final de rada periodo.

La compafifa reconnce un pasivo 3 un gasto per B particlpacidn de loz trabajadores en las
utilidades de la compaiifa, ¥ cuyos beneficlos es del 15% de Bas wtilidades lquidas - contables
de amuerds con dlsposlciones legales.

2.2.9 Impuestoalarenta

El gasto por impuesto 3 la Tenta representa |2 suma del [mpuesta a la rents por pagar
corriente i el impueste diferdo.

Impuestos a1a ganancias corriente

Corresponden 3 1 utilldad gravable o conccida como ubllidad wlbutatla que se orfging
durante el perfodo. La utilidad gravable es diferente a [a utllidad contable, coma consecuencla
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de partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ o partidas que no serdn gravahles
o deduclbles, Las tasas imposidvas v la nonnativa fseal utllizadas para computar dlchos
importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre
proxima a8 completarse 3 I3 fecha de cierre del periodo sobre &l que =e informa,
correspondiente a la Repiblica del Ecuader. El Impuesto o la renta se reconoce en el estado de
resultados, excepto en la medida gue s& relaclone con partidas cargadas o abonadas
directzmente en &l patrimeonla, en cuye caso e reconoce en el patrl meotlo.

Impuestos diferidos

La compaiia reconoce [og impuestos diferidos coando exlsten diferenciaz tetn porales enre el
waler en libros de los actlvos ¥ pasives Incluldes en bos estados Nibancienos ¥ 1a base tobubatia.
El pasive por Impuesto a [a reata difetido se reconoce generalmonte por todas las diferencias
temporales imponibles. Bl activia por itapuestas difedds so reconoce generalmente por todas
las diferenclas deducibles, en la medida gue resulte probable que la compaila Eenga
utilidades gravables futuras com las que s¢ podria ¢argar esas diferencias temporarias
dedugibles,

El impuestd a la renz diferido s determina usando tasps tributarlas gue han sido
pramulpadas a la fecha del balance peneral ¥ que se esperan serin aplicables cuando o
impuesto 8 1a renta diferido activa se realice o el impuesto 2 [a renta pasivo se papgoe,

2.Z2.10 Pasivos y activos continpentes

Los pasivas contlngentes no se coeonocen en bos extados finanderos, solo se revelan en noka A
los estados inancletss 2 thetws que |z posibilidad de la utilizaclén de cecursos sea remota,

Loz activos contingentes ng¢ 52 reconocets eh los estidos Ghanclerns ¥ se revelat solo s e
prebable su reallzocidn,

2.2.11 Reconccimlento da Lhpreeos

Los ingresos commesponden al valor razonable de las ventas de :os productos, neto de
impuestes a lag ventas, rebapas y descuenlos. La compatila reconoce inpresos coandao el monp
puede ser medldo conflablements, ¥ es probable que beneficios econfimioos futuros Huyan
haciz la Compafila ¥ ge ewtnpla con log celberlos especificos para cada Hpo de ingreso como se
describe més adelante,

%e considera que of monto de Iz ingresos no puede ser medido confAablemente hasta que
1odas Jas contingencias relaclonadas con Iz ventas hayan sido resweltas, Los (ngreses de |a
compania se recanocen coandp ha entregado los productos a1 cllente de amwerde con 12
condicifn de venta pactada ¥ In cobranza de las cuetitas por eobrar ostd razonablements
asegurada. Con fa entrega de los productos se consideran transferidos los desgos y beneficios
asgciados A esos blenes,

2.2.12 Reconocimionta de costos y gastos

El costo de venta e reconoce en resiltados en la fecha de entrega del prodocto &) cliente.
gimulineamente con el reggnecimiento de los Ingresos por su venla,
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Los otros costos ¥ gastos se2 reconocen socbre la base del principlo del devengo
independientenente del motmento et que 32 paguen ¥, de ser el caso, en el mismo petiodo en
el que s¢ reeonocen los (Mptesns con los que se relacionan.

2.2.13 Actives ¥ paslvos compensados

En cutpplltedentss de Taz Neownas Intetnaclonales de Informareifn Financera NIIFs 14
compaiiia en sus estados finaneicros no compensa 1oz activos ¥ pasivos, tampoce Los ingresos
y costos ¥ pastos, salve que on la compensaclon qee apligue sex requerida o permitida por
alpuna norma y esta presentacion sea ¢ celleje de la esetdda de Lo transncelon,

2.214 Normas e Interpretaciones publicedas prro aih na vigentes.

A tontinuacion s describen aguellas normas & Inlempreetaclones, que han sido  publicadas,
prro que 0o 5o enéontraban aun oo vipendia a la focha de emizslén de los presentes estades
finanticros,

La Companla bieoe ]2 intendidt de adoptar estias nodmas & laterpretaciones, segen

corresponda, cuando [as mismas entcon en vigendia.

Normas, Interpretaciones financleros ¥y Enmiendas

Enmicnda & NIC 31 Instumontos Ananceros: Proscntacidn
Compensacion de activos y pasives finanderes (madificacidn).

La modiflcacldn preclsa el slgniflcade de toen@ actualmente con un
derecha lepal de compengacldn ¥ las criterlos de mecanismos de
solucldn no simultaneas de las cdmaras de compensaclin para tener
derecha a la compensacion,

Tamblén, esta enmlenda aclara que para poder compensar des ¢ mis
Ingiruentos ininekeros, |48 enlfdades deben lener vn derecho de
ConLpensaclin que mo poeden estar comdlelomade o ut heclup Mutuye, ¥
dede 26t e cumplimicnte oblgatorio las sipulentes circw nstancias

{a] ol curse normal de sus eperacionss

(&) un evente de incumplimisnto y

{c] un casa de insolvencia a de quiebra de La eompafifa de cualquiers de
la comeaparte.

MIC 27: Estados Binancieros sepatados

Modificacioncs aplicables a Entidades de Inversitn, estableciendoe una
cxcepLién de tatamlente contable v eliminando el requerimlento de
liquidaclém, Este métado permite ucar el mwfbode de particpacitn
patrimonial (MET)

NI 9: Instrumentes Finanseras

En julle del 24914, ef (A3 emild la versidn {val de la WlliE 2
“Ingtrutnening Fioancierss”, la misma que recoge todag las Fases el
proyecta de instrumentos financiccos: Reconacimicnto y Medicitn |, asl
came todas las wersiones previas de |a MIF 9, la Mooma intcoduce
nuevas requacimientas para la claclficaclén v medlcdn, deterloro ¥
contalillldad de coberbu pas.

CINIIF  Z21; Grawimenss Cstablece uma  erentacitn para ol
tecabocimienie de un pasivo paca pagar wn pravamen impoeste por |a
auwtoridad gubcroamental

1o

Aplicaripnes
obligatorias para:

Ferioding ahuales infciados
en o despods del L engro
de2014.

Prriodos anuolcsenn
despuésdel] 1decnern de
2014

Mo cxdste fecha oficial de
aplicacitn oblipateria. La
[anma entrard en vigencia

&l 1 de enera del 2013,

Periodos o pailes Lalélados
on o despugs del 1 de eters
dg 2014,



NIC 35 Deterioro del valer do [os ackivos

Estas enmlendas ellminan Lz conceguenclas imprevistas de la NIIF 13

sobre Tag tevelaciones rogueridas per la HIC 36, Asimismo las  Periedos anualcs iniciados
medificaciones tambifn cequieren la revelacldn de los lmportes  en o despuds del 1 deenero
recuprrakles de lax actives 0 unldades peneradoras de efectlva para las de2014.

que la pérdida por deterlore ha slde veconoclda o cuandeo ge hayan

recanccldo reversiones del prerjodo.

Periodes anuales iniciadas
en o después del 1 de enero
de 2014,

NIC 33: I[ostrumentos Anancleras Recongelmiento y anediclby -
Novacldn de derlvados y enntabl o de cobertuma,

. Perlados anuales inleladas
HIC 1&: Propledad. Planta y Equips: NIC 30: Actives Intihglbles e 0 despuds dél 1 de eners

Clazifleaeidt de 1oz métodos aceptables de depredacién ¥ amerdzacion dal 2016,

Perindes anumales iniciados
WIC 1': Beneficios 2 los empleados Contribuciones a Josempleados en o despoés dil 1 de enero
del 2015,

Periodes amwales lalciados
despuss del 1 de ewperm del
2016

NIC 11: Contabilizaclin de adqulcleddén de pardcipriches en
operationes conjunkas .

Periodos spuales  iniciados
en o despufs de 1 de cocro
da 201

NIIF 14: Cuentas regulalorias diferidas Norma provislonal sabre la
ronlalsill=asidm

MHIC 15: logresos de contratas ¢in clizntes

Establece los principios pam of reconocimicnta de Inpresas y paca

revelar Indgrmacion atil a los usuartes de los estadas financleros con

relacldn a la naturaleza, monte, opartunldad e incerddumbre asscladas Peeladas anoales inigiados
¢on Ios inpresos y de los flujos de efectlvo que provienen de o5 enodesputs O 1 de enene
contratos de las clientes. Los ingresng s2 Peponoeen cuando un clicnic dc 2017, y su aplicacién,
abtlene cantrol de uk bEen ¥ por lo fante tene Iz habilidad de dirigir el Antlcipada es pecmitida,
ugo ¥ ohtener [os benefides provenientes de tales blenes, Esta norma

reemplaza ks NIC 18 “Ingresos” ¥ 3 la MIC 11 “Contratos de

gimdbruccidm’ ¥ a sus interpretadaones,

ESTIMADRD ¥ SUFUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios impartes incluidos en los estados financieros involueran e] uso de juicio /o estimadas y
gupuestos contables que alectan de manera significativa los impartes de ingresos, gastos, achivos
¥ pasivos, las telovadones relacionadsas asi coma 13 revelacidn sobre los paslvos contlngeites &
la [2cha ¢l I estades financieros.

oS Wuioins F Supriesins comtables son eondinunrmende peaiuadod pwt hiten vn la BAPETIETICE ¥
en el mejor criteria de [a Adminlstraclén de la cotopaiia acerca de los hechos v circunstancias
relevantes, tomando en consideracifin la experiencia previa incluyende las expectativas de los
eventos fuurms que ¢ créeat son rasonables bajo las artuales circunstancias, no pbstante, los
resultados obtenidos pueden dlferir de los impertas incluidos en los estados finanderas. La
Infermacidn sobre dichos juicios y pslimaciones estd contenida en las polibcas contables o en las
notas alos eskzdos financicros.
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Las estimaclones contables por deflniclén, muy pocas veces serdn [guales a loz respectivos
resultados reales. Bn opinlin de Ja Diveccldn Financlera, estas esdmaclones se efectnaron sohre
Iz base de =u mejor conocimiento de tos hechos relevantes ¥ drounstancas a ta focha de
preparaclin de los estados financleros; sin embargn, 03 resultados finales podrdn diferir de las
estmaclones Incluldas en los estados fnanclerns. Lo Dicecclén Financlerny de la compaiifa no
espera que las vanaclones, sl las hublera, tengan un efecto [mpottante sobre los estados
financieros,

Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a3 lac astimaciones ¥ juicios orticos realizadas
por la Gereneda en la preparacion de los estados financieros incluyemn:

— Esthuiactdn de la vlda aull de acbivos, con fines de depeeciacion v amotilacidn = nota
225

— Revislin de valores et Lbros di activos ycanms par dieberionrd - ot 2.2.6.

— Impuestos alas pananclas =noka 2.2.9

DBIETIVOEY POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compatifz en ¢l curto normal de sus negocios v acHvidades de financiamiento, esta expuesta
dlvarens ricspos financderes que pueden afectar de maners significativa el valor econdmice de
sus flt|os, sus activos y, en conseceends sus resultados Las polfticas de adminlstraclin de
rinspos son revisadas periddicamente 3 aprobadas por 12 Adminlstraclon de 1a com pafila.

Los princlpales paslvos Bhandieros de la Companta incluyen pasivos finandenos, coentas por
pagar comerclales, obligaclones bancatias y eml=ids di oblijaciones. E] principal objetivo di tos
paslvos financlercs es linanciat las opecaciones de la companla ¥ proporcienar garantlas para
soporiar sus operaciones. La compafia dene efectivo ¥ equivalente de efectivo, cuentas por
cobrat cemetciales y otras cusntas por oobrar gue surgen de sus nperacionesx

Lo compaliia ¢sud expupsta a resgo de mercado, riesgos crediticios ¥ riesgo dae liquider La
Direccifin Finandera de la Compania supervisa la gestion de riesgo, ¥ proporciona garantia a la
Gerencia de que las actvidades de la Compadila sobre tlesgos Anancleros estén controladas con
politicas y procedimlentos adecwados v de que los tlespos Mnancicros estdn ldendNeados,
valorades ¥ gestlonados deacuerda con las paliticas y objetivos de fa Compadia.

El DMrectorio revisa ¥ aprueba las politicas para sdministrar cada de estos riesgos les cuales
estan descrlios a connsacidn:

a] Rirsgo de mercado

El Rlesgn de mereado cortesponde al riesgn di que o] valor mzonable de los flujos futoros de
cafa de un Instrumentn financiece Muctué a consecuencia da los ambios en los precios del
metcddo, Los rlesgos i mercados comprenden: riesgos en las variaciones de los precios de las
materlas prlimas origihadoes por el mercado intermacional o por que e! gobierme grave con
galvaguaritas arancelarias, riesgos de tacas de inberés, desgo creditinio y riesga de llquidez.
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Riesgos en las variaciones de los precios del mercado

La Compafiia esth expuesta a riesgos comerdales provenlentes de la cotizacitn Internactonal de
los preclos y/o medldas de salvaguardat acancelarlas en [0s precios de Matera primas
neeesarios para la produccidn, los cuales son cubiertos por ol precio de venra de sus productos.,
Con respecto a log precios de los peoductos comerdalizados durante 2014 y 2013 no se han
presenizda variacioties significativas en los precios de los prindpales productos, por Lo que no
ha habidg ningin impacto relevants en la ullidad neta de la Campafia. Asi misme, 1a Gergncia
ng e5pera que estos varlen de mancra significaliva en el futurg, 3 pesar de los incrementos de 1
materia prima

Riesgo de tasa de interés sobire ¢l valor razonable y los flujos de afectivo.

El rlesgo de la ksa de Interés es el riesge que =] valor razonable a los fujes de caja futuros de
un [nsweuments nanclers Nuctien debldo & cambies en las tasas de interés del merendn. La
Compaiila vstd expuesta al riesgo de camblo en Ia tasn de ingerés principalmente por sus
Dhligaciones bancarias y de la Emisién de sus Obligaciones, sl embargo de ello, las Emisiones
de ahligaclones que se realizaron 3 medianao plaza son con asa {lfa. B endendamiento a tasas
varlables expone a a Compafifa al resgo de tasa de interdés en los Nujos de efectlvo. El
endeudamiento a tacas fijas axpone a la Compafia al icggo del valor tazonable de |as tacas de
Interés.

Al Tespectn, 13 Direccign Financiera de la Compania considora que o riesgo del valor tazonahble
de tazas de Interés no es importante debido a que las E=as de interés de sus contratos de
financiamlenta no difleren significativamente de 13 tasa de inteecs del mercade que se
eheuenita disponlble para la Compatia pata instrumentos financieros similares.

Los préstames de la Compadiia al 31 de diciembre del 2014, estd pactada princlpalmente a wna
taga Muctwante de acuerdo a |a tasa de cambio de cierre del Banco Centrzl del Ecuador en
especlal la emislin de sus obligaciones cuya promedio ez de B% y para algunas obllgaciones
hancarias a una tasa flja del 9%,

b] Rlesgo crediticio.

El riespo de crédity de la Compafiia se oripina ¢n |2 incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus crédibos otorgades, en la medida que vstos hayan yencldo, por lo que [n
Direccidn Financlera consldera que la companka no tiene riesgo crediticio, no habidndose
presentado problemas de cobrabllidad, una vez que se flzo un andlisls de la cartera da cliente ¥
st han cfcetuads las peovisids por estimacidn de cobranzas dudosasz,

La compatila coloca sus excedentes de liquidez en insbtusiones fnatcieras de prestiglo ¥ de
alta calidad rediticia, cuya Calificaciin de respos independientes scan como minite de Af+;
asimismp, establece polities de créditos conzenadoras y evalda constatbémente las
condiclpnes exdstentes en €l mercado en el que se maneja. En consecuencia la Direeclon
Financlera ng prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo.
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c] Riesgode llquidez

La administracién monitorea el rlego de escasez de fondos wsande de tanera redurmente una
hecramienta de plapificacién de la [lquidez. La administracidn ¥ la Direccidn Financiera
mantiengn un squilibelo entre la conlnuidad de los fondaos ¥ la fexibilidad del financiamlento
mediante el usa de préstamas bancardos y emisiones de oblipaciones. La Comparifa mantlene
adecuados niveles de eioctive y equivalentes de efectvao ¥ de lineas de crédttos disponibles.

La campafifa estima que la generacidn de flujos para hacer frente a l2s oblipaciones financlecas
¥ cmisionegs de obligaclones es adecuada Ademds la compafifd estima que su grado (e
cndeudamients €3 adecuado a Jos requerimicntos de sus speraciones nermiales ¥ de Inversidn,
citablecidos en su plan estratépico.

Administraclén del Hesgo de la estructizra de capital

Los objetlvos de la Compadia al administear el capital son ol salvageardar su capacdad de
conthiwar coma emprasa en marcha con el propésito de getecar cetornos a sus accionistas, a
otres grupos de interés y manienat wna estruclura de capim] éptma parz reduclr el costo
promedio ponderade de capital.

Conmistente con 14 Industria, la Compadla monltorea su capltal sobre la baso del ratio de
apalancamlents, que se calcuta dividiendo [0 dewda nela entee ol capia] botal. La deuds nets
cotresponde al ootal del endemdamlento {cortiente y no corriente] menos el efectivo y
egulvalente de slectvo. Bl capita] total corresponde al patrimanio nebo tal ¥ como e muestra
en e] balance gerctal mas la deuda nata

Diclembro 21

El ratio de apalancamients &5 cotoo slgue: 2014 2013
Tutal pasivos Go A08279 49,864,510
Menos; efectlvo ¥ tquivalente de efect|vas [2,810418) [2,B61,231]
Deuda peta [A) 53871061 47,003,288
Tatal patrimaonio 31823465 31,141,289
Total capital (B) 45,605,326 TR 144,577
Ratio zpalangamlenta (A] / {B) 62.56% 60,15%%

5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVD

El efectvo y equivalentes de efectivo cotno 50 informa en el estadn de flu)o de efecdwo puede ser
conciliada con las partidas expitestas oo of esado de siteaclin Anancleta de la slguients maneo:

Diciembre 31
20145 2013
Cala 9043 13,755
Eancos locales 1,515,664 2,596,102
Bancos del Exterior 90,813 251,374
[nversiones Temporales (1) 1,000,000 -
Total 2,616,418 2,801,231
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(1) La compafila realiz wna loverslon [certdfleado de depasite) el D2 de diciembre del
2014 en una |nsHtucidn fnanciera del exterlor, al 8% de Interés, con vencimicnto a 90
dias plazo. A la fecha de emisién de este informe 15 de abetl del 2015, este valor ha
sido recuperado cob sus tespectlvas intereses,

6. CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31
4 oonkinuacion =e presenta la composicion del rubeo: 2014 2013
Comertiales
Cuentas por cohrar comerciales 7,297,556 6,201,412
Estimaclon para cuentas de cobto dudoso (1) {113,476] (89,475}
Total cuentas por cobrar comertiales 7,144,080 6,111,936
Otras cuentas por cobrar:
Corto plaze:
Emplrados yfo funcionarios 285,133 190,810
Anticipw 4 proveedor de seovidin asezorfa £38.006 531770
Otras 245,040 07,587
Total __1.368.179 1230167
Largo plaza:
Antkelpo a prowveedor de seeviclo asesorfa Gie, 40 327,080
Total cuentas por cobrar corto y largo plazo o.068,799 7,869,183

En opinién de la Direcciin Finandera, considera que la compaiia no teceslta de una
estimacion para cuentas de cobre dudoso, debide a que sus clientes cancelan sus crédlios
oporunamente y 3 la efectvidad del departamento de cobranza.

Diclembre 31
Movlmieno 014 2013
Saldo al inicio del afio B9474 65,470
[+) Provislones 24,000 24,000
Yaldo al Anal del afe 113,476 89475

7. CUENTAS POR COBRAR A COMPARIAS RELACIONADAS.

Diclembre 31
A contdnuaclon se presenta la composladdin del tabeo. 2014 2013
Corto Plazo
Envazes del Litaral Enllc %A, [1) 432,274 350,500
Plistlons Conklnentales Plascont! 5.A. 4492813 -
Flistlons Tropleales SA, 0Z2,388 8B, 783
Litomovit 5.A. TT0Ed3 -
Pliistlzuncho 5 A 233,572 37191
Presim 5.4 1495 -

6,051,847 476474

Larga Plazo
Envases del Litoral Enlle 5A. [1] 1,238,123 1,561,511
Tatzl carto y large plazo T413,473 2,037,085
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(1)EI total por cobrar a ka celaclonada Envaszes del Litoral 3.4 asclende 551,670,392 de los
cuales US31,572,051 cartesponde 2 préstamos otorgados parca capltal de traba)e ¥ sers
recuperadn en 60 dividendos fijos de US§37.566 que incluye capital o intecés 2 una tasa
del 9% anual.

8 [NVENTARIOS.

Z5h

Diciemhbre 31
A continuaclin se presenta la composlcidn del rbro: 2014 2013
Productos terminados 2709855 2,499.289
Productos on proceso 60f111 619,092
Materlas prima 4.344027 5,649,005
Materal de rmpague 834,742 02177
Hepuestos ¥ accesotlos 26706034 2503,703
Mercaderlas 411,718 217 357
[laportaciones en transito 2,089 741 3,115083
Tiotal 13,767 8408 15,506,606
OTROS ACTIVOS CORRLENTES
Diclambre 31
A comtltwacidn sé presenta la compesiciin del rubro: 2014 2013
Castos prepapgados FioFa? a1.093
Crédlto Tributatlo dée Impuesto 2 fa Reota [Nota 19) 1,958,168 1,624,110
Tatal 2,668,595 1,703,203
10. PROPIEDADER, PLANTA Y EQUIFD
A continuaclon se presenta la compozicidn del rubeo:
Diciembre 31
Z014 2013
Costo o valuaclin [1) 68,068 306 62,007 830
Depreclachén acutmulada (1) (15649019 [13373.520)
Neto 51,319,267 49,624,310
Descripclén neta:
Terreto ¥ meforas 4,661,245 3,861,245
Construceioncs vn cursa 89802 -
Edificio 707 324 41021
Marquinarias 32,400,966 33200249
Vehlrulos ¥ montarargas 572,819 925,279
Mobiliarle ¥ equipes de oflcina 2,016,953 08072
Equipg de computaclin 1,704,497 B340,751
Antelpo para compra de Softwate Eplear [2) 91,764
Importaclones eq tednsito LA86,997 1867683
Totales 51,319,367 49,624,310




(1] El movlmiento del atlo 2014 del casto y di ta depreciacién acumulada es como sigua:

2014
Costo del Activo
Calde al inlcio del afio 2,997 530
Adiclones del i 4529041
Yenls (258,485])
Saldu al final del efip 66,968,306
Depreclaclén acumulada
Salda 2l Inlcis del ako (13.373.520)
Depreciacion del afo (2.333271)
Yentas R
Saldo al Anal del afin [13,619,019]
Calde neto al tnal del ano 51.319367

[2) Correzponde a valores cancelados al provesdor Epioo Softwate Carps pata Ja compra «
trplermentacion de un Software ¥ cuyo costo aproxlmade al (nal de su implemenacidn
31 de dicembre del 2215 seriy de USES00,000

11. PROFPIEDAD DE INVERSION

Ditfermbre 31
Este rubro consistln en: 2014 2013
Terrenos {1) 1,500,000 -

{2) Mediante acta de [unta General de Accionista del 30 de septiembre del 2014, los accionista
de la coanpania Plisticos del Litoral Plasdit &4 degidleron por unanimidad adguinr un
Mactn lote de Terreno compuesto de 3 lotes Independiente con extenslones de 139,177;
118,569 y Z9.6B4 cada lote v dando und extensién toral 287,430 ¥ que s2 chtucntra
uwbleado en ol Km 15 de la vfa Daule, Sectar Pascuales, parvoquia Targul Mz 410 501,
identl{lcade on el codige catastral H°48-04-10-001-0-0-) ¥ que pertenece a la compaila
Presitn 5.4, Cot fecha 29 de enerp del 2015, se realizd un avalilo del terrend por wa perlbo
Evaluador autorizadg por 13 Superintendencia de Compafifas, fuyo valor del torrono o de
USSI1,497,200

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

A continuacid 58 presenta 1 compazicidn del cubro: Ciciembre 31
HANCOS NACIQNALES 2014 2013
Banco Fichincha (.9%:) 3027835 2.572.892
Banco del Austro [9245) 1075543 -
Bance Guayagull (8.5% -9% ] B, 170,606 6,859,660
Corporaciin FInanders Naclonal {CFH) (8,949 - 9.1%%) 4,383,577 g, 411,190
Banco Internactonal {B.5%) 1,524,313 1543881
Produbance - #2627
Subtotal (g} 20,21%.074 17,205,258
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Diciemntbre 31

2014 2013
Vienen 20219874 17,208,258
BANCOS DEL EXTERIDR
Towerbank [nternabonal Inc. [&.50%] 1,255,347 479,301
Subtotal (b) 1,255,347 301
Tatal {a] +[ b) 21,475,221 17,687,559
Clasificacion:
Corrients 16,490,967 12.847,145
Ma corrignte 4984256 4820414
Tatal 21475221 17,687,559
Las desembolsos futures som o5 siguienbes:
Corporacién
‘Towerbank
Babge  Rance del Danco Financiera Dancu
L Intcmational TATAL
Pichincha  Austro Guayaquil Haclopal  Internactonal N
[CEN)
Corto Mazo
2015 3000003  X,000,006 6,254.724 1.035714 1,500,900 1,250,000  156,044.43H
(1} G3ER2 T5,043 153,062 77063 22313 57 403,010
2} 14,253 . 2,148 . . - 21,001
(3} 2:514 - . . 26,554
TolRl[1) 3,087,835 3075543 6436348 1113577 1,522,313 1,255,347 16,490,963
Larpo Flazo
ZD16 239,627 1,035,714 . - 1275341
207 263,875 1,035,714 1,299,589
2010 2ER 776 1,035,714 1334490
2019 J15,825 142,858 450,50%
Z0zo 345571 - 345,571
il 280,534 - - 280,554
Total (2] . . 1,734,258 1,250,000 . - 4,954,250
Tota 3087835 3075543 AI1TGE0E 4363577 1522313 1,255,347 21475221

(1+2]

(1) Interés devengado al 31 de diclembre del 2014,

(2} Deuda pot- el wso de la kateta de eetdito,

(3} Documento por Factoring.
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13. EMISION E OBLIGACIONES

A continuacién se presecata |2 compasleidn del tubeos

MNummera de emislones

Octava (749) fija
Moyana (7%0) fija
Deécima (B%) Fja
Déclma Primera [(B9%5) fija
Décima Segunda  {B%) fAja
Totales

Clasilfracién:

Cocriente

Ho cordente

Total

Diciembre 31

2013 2013
& 182604 4872806
5819519 7025321
7. 749859 9,940,203

B.197,600 .

1,364,758

Z5313.340 22,733,330
0,747,967 7626567
16,565,373 15,111,763
25313,340 22,738,330

Los desembolzos luturos de acnerdo a las tablas de los acreedores son los siqulentes:

Nomero de emisiones

Deci
Afns Dctava Novena Déclma Pécimz beima Totales
Primera  Segunda
Cottn Plain
a3 1,600,263 2,253,997 2448, 180 £, 00000 2EFT, 77 HA71.L1H
Interés dovenpadas 20,3285 SEAR7 b4,335 128445 R LD 276,749
1626589 23064484 2,393,575 2128445 Lo Bt B, 747,957
largo Flazn
2016 401,050 2253997 EAMGED 2000000 287,774 T.272.00E
2017 0SS LZ13,747  ZI294B0 2,000,000 207,770 6031230
Z01H 252,517 47,670 2000000 ZB7.778 1.308,165
217 #0525 500,000 ZB7,77E B7530%2
G01.575  3,720.2&61 5,594,755 4,500,000 1,151,112 17567703
Tatal 2,2ZB,164 GAO0IRTES T7ONEEID BGTM445 1444006 Z6,31%7670
Conciliacidn segin tahla de 105 acreedores y el costo amortizads (inberés efectiva) segian NIC 39
Dad Deci
Afps Octava Nawvena Decima _ ma ertma Totales
Frimera  Segunda
Sephin tabla de los
acroedores £, 228.164 026,725 7503330 BaZE4 4% 1444, D0k 240.315,470
Efecto del Costa amortizade (45560) [Mpv206]  (239471)  [430.84 5) (FRT40)  (1.002,330)
Segar) Jnfarme di dwditocfz 21824604 58195159 7.74045% 81974500 1364758 25313340

28



A pankinuaglde s detalla 3 cronclopla de las chligpdores reallzadaxs

Resguardor

[CIAYA HOVENA DEQMA DEJMA FEMERA DECIMA SEQUN DA
Acta d= junbs Genecal de 15 e e lembae del &3 de e emiore Jel 22 Ue noviemboy Bl Tt deszphembre el
Arcloniatus 2000 2011 012 tlhadm dctalire-del 2013 2014
5 e el | 17 i di et o el 4 de novkembes 3=l 1T de ==phirmbruihl
Excritura Pubdiz Y e [chrarn dsl 2011 2011 e 23 2014
Recofurkin de= ..
SCIMVIRWY - OAYR L | SC1MG I OAYEAG- SL-EMY- ] A Y- DAYR-G- S0 WY-D MY -DAYR - SO INMY-DY AH-1%-
5"“2‘:“‘;‘:}““ 11-0008000 120007 R 14-conucacer T 1030246
| Lompailiay
Fecha de Hesolucldm de
SuperimiEndenia de dceunsdaznit | Tacenooudzoiz | Indeenerndelzing | Adeenemdeznng | 21 denaiembredel
Coempartins 04
| WPl
Plero o dlaa 1440y 2 L0 1A00 ¥ X160 1800 v X100 113 AN
Formaa de Pago Trmesbmal Trimeatral Trmesiral Trimairal Trimearal
Tasade Interés 7% ™ BY; Ut L
Hubsero i CupesEL ihy2d LAy 24 0y 4 L an
Muondo 12000001 13 Gk D0 100000 10003000 12000000
Daze GyH ATE CyD E F
Tlpn du Rapaoiis Cirnarad fimmral Cencral General Cenersl
L bavig drlm In Compakin medunie dbgoelid 32 1 Janw Ceneral £ Axderlsla han daddio. ne peporar trakdendan a

s Acckinolar p It ullHedes de L e adcles nis Ao 0 sl B chlgackn s& bapasen &g 14 lesaldad 3 b caenin B reas Lewal p
Facukallve

1a compalls seobimga ol respuardo de a5 Aocises Efenchales =lalades en =1 A ¥ L] pecrida 3, Eapliciu 3, Subttalu L del Thela 3 de I

oo dife et ﬂ! raacucknes 4 Eunpe_p:l Maclonal de Valoeeg ¥ man enmnae complemmckanm y en todds L chlEaree 13 pempalla ra debe
Ix rulacksn da Jaa cal ArL 143 de L Ligy de MERCIta de Vakires ¥ S rarnas complems s

o

| ot pealiedo de v igEreci 02 es0a Emisitn

Duranls l yigencia o la Rhdma v ofcma prineraemilin [z tomp il e cemp ]
un nhmdl deandswadsmurnio del AP, 2ad 1okl U wus sclivoe

En La Cebeima e s 160 |a compsaiTa eswabbece maniener un nbeel deerdeadamienio releneche alra xecioasl papo de Intbsrmess Inferoe ol dokle del
walerdo] pabrimenizde 3 monpafia, kads eojcan dafares da e nitdigecioolalee

B0 b Décima priners emeAan debe presenar paakaanes de [kguides v prternos ransshlos deld smbmr Babes curi: @] Madledof SEResra meroe
wn InAcxior prooediads IRUKeE 0 tlmhl‘ﬂ. rayar o lpus| auen,a pedic do B sulociasclén de Liolerld pulfcd p Bl 13 eedencdn waal de s
walerr y b lox aciino noalas schre b | debserin | e el nlrelis de inavar & Rdal 3 una sakerdléndase come arllvas realen o

HE"H n{mmgutgd{n 244 |HUHHIH K carmerd s t'|'| R0 b D

L]



Los contratos ¥ convenlos firmados por las emislones de obligaciones:

a. Contrato de Mandato para la colocaclén de obllgaclones, 9 de febrero del 2011 [oc=va
emibsidn}; 9 de dicdembere del 2011 (novena etlstdng; 11 de dlclembre def 2012 (décima
emision}; 4 de noviembre dal 2013 (décima primera rmitidn) ¥ 17 de septlembre del
2014 (dédma segunda emision) con la compaiila Caza de Valeres ADVFIN 5.A por ol cual
me aubnriza Ja colocaclin ¥ venta de los timlos valores "ohligaciones”.

b, Contrate de Deptsitos celebrado el 9@ de febrere del 201 (prctava emlsibn), 9 de
diciembre dol 2311 {novena emisiéin], 11 de diciembre del 2022 [décinta emlsién), 30 de
octubre del 2613 [décma primera emlsidn] v 17 de septlembire del 2014 {déclma
segunda etal=E&n] con la cottpafia Deposite Cettralizade de Com penzaclén v Liguldacidn
e Valotes DECEVALE 5.4 para la dezmaterializacidn de los tlieulos walotes ¥ papas 4 los
titulares de las oblipaciones emitbdas.

. Convenio de Representacién de loz Obllgaclonistas el 9 de Febrera del 2011 [octava
emlsidn]; 9 de dlclembre del 2011 (novena emizldn); 11 de diclembre del 20012 [décima
esldn]; 04 de novietmbre del 20013 (décima pritmeta emislénd v 17 de septlembre del
2014 [déclmz sepunda etmlsldn] celebrada con el Estedla Jurldico Pandzic & Asoclados

14. CUENTAX FOR FACAR

Driciembre 31
A contintracion se prezenta |2 omposicion del rubro: 2013 2013
Proveedotes locates 1278974 L170.589
Proveedores del exterctar (1) 4,083,803 4.378,173
Anticipo da clientes ZE0LERD Ihe,170
Ottas cucntas pot pagar 232,399 119,000
Total de cuentas por pagar 5856065 6,044,031

(1) Correspatide a provesdates die las prltwipales materas primas gue soh necesarlos pata la
labrlcacidn de sus ptincipales praduoctos,

15, CUENTAS POR FAGAR RELACIONADAS

Didembre 31
A conllasactdn s persenta la compasicitin del rubro: 2014 2013
Plisticos Continentales Plasconb S A. 214449 116,534
Litomawi] 5.0 132,391 -
Envaszes del Litoral .4 16,440 .
Total de cuentas por pagar 362,288 116,534
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16, PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIOQNES

Diclembre 31
A contlnuacidn se presenta la composicion del rubro: 2014 2013
Participacién de trahajadores (a) 236,232 229,207
Beneficios sociales [b] enl 944 255905
LESS por Pagar [c] 163,676 1539817
Llguldaciones de habertes y otras 18,441 7947
Tatal 670,195 652,766

fa) PARTICIPACIGN DE TRABAJARORES

Dr confarmidad con dispesiciotes legales, los trabajadores tenen derecha a particdpar o las
utilidades de la empresa en un 15% apllcables a L utilldades liguldas o contables. Los
inovitientios de Ja provisidn pata particlpactdn a trabaladores san come slpue:

Didembra 31
2014 Z013
Saldo inlclal 229,207 782,678
Provisipnes 238,232 239,297
Papos v fo ghbilizacionos (229,291 (232.678])
Saldo final 236,232 229,297

{b) Los beneficlos sociales comprenden obllgaclenes de los patrones con sus empleados
tales como el déchmo tercer sueldo por US343.000, décimo twarto sueldo por
USE139,625, vacariones 15549 356 v [ande de reserva por 5319,963.

{x} Comprende valores a cancelar al 1E5S por concepto de aporte patrenral por el valor de
USE99,635 v US304,042 por prestamos qulragtalarlios e hipotecarfos

17. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuaclin 5e presenta |a composlicidn del rubro: Didambra 31
2014 2013

[utHlacidn patronzl {a) 1981044 1,935,565
Boniflcacidn desahucio (B) 463,845 462,043
Total 2444 089 2398 508
El movimienta del afio da las cuentas ex el siguienta: H:::Eﬁ:gn ]:::I::::r
Satdo al 31 de didembre 2013 462,943 1,935 563
(+] Provisiones 0,000 200,074
{~} Pagos (62,008) {154.505)
Saldo al 31 de diciembre 2014 463,845 1,981,044
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(a] Jubblacidn patronal

De acuetds con disposlciones del Codige del Trabajo, los teabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestados sus servicios en forma continuada o interramplda, tendrin derecho 2
sar juhilados por sus empleadgres sin perjuicio de |z juhiladdn que e commesponde en s
condlcidn de afliados al [nstltute Eowatorlana de Seguridad Social. {JESE).

(b)) Banificaddn per desahucio

De acuerde con disposlciones del Chdlgo del Trabalo, en los cases de terminaclin de reladén
laboral pot desahuclo soldigdo por ¢! empleadot o por ¢ tkabajadar, 12 Catmpahia entregard
¢l 253% de Ja dtima remuneracion menzual por cada uno de los afios de setvlelo,

18. PATRIMONID DE LOS ACCIONISTA

Ciciembre 31
Un resumen de capital soclal es el siguiente:; 2014 2013
Capital Social {a) 16319116 16,381,438

[2) Mediante Acta de [unta General de Acdonlsta del 24 de diciembre del 2013 y escritura
plblica del 26 de diciembre del 2013 se aprobd a emisién de 964,000 nuevas acciones
con valor nominal de USE1,00 ¥ que s2 suscTiben medlante o reinversidén de uilidades
del ajerclcio econdmloos del ado 2012, Las acclones emitldas son distribuldas 50% para
rada acdeonlska ez declr 482,000 acclones.

[b] Medlante Acta de Junta Geteral die Accionlsta del 21 de novictnbre del 2014 v escelbura
piblica del 11 de diciembre del 2014 se aprobo |a emisign de 973,678 nuevas acciones
con valor nominal de 581,00 ¥ que se suscriben medlante 1a reinversisn de utilidades
del elerciclo econdémlcos del aflo 20013, Las acclones emitldas son dlsrlbuldas 30%4 pata
cada accionista es decir 486,837 acciotes

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social autorizado es de US$36,038,232 v &l
suscrito es de USS18,319,116, Los acclonlstas de Lo compailla son los stgulentes:

Nombres de Acclonistas % Totalen Balse

acciones Residencia
Master United Holding Grown Soc. Anon. - 50% 2,159,558 Costa Rica
Simga Holding Corp. Soc Anow, 5044 9,139,538 CostaRlca
Totales 100% 1B319.114

RESERVA LEGAL: De cotlarmidad con ¢l artfoulo 297 de la Ley de Compadias, de las utitidades
Uquidas que resulten de cada ojercicio se tomara un porcentsje no menor de un 10%, destinados
a format el fondo de reserva legal, hasta que éste alance por lo menos el 50% del capital social.
Eita reserva no esd disponible pars el pago de dividendos en efective pero puede ser
tapitalizada en su totalidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman ¢n cumplimicnte del estatute o por
dedslon volunkarty de 1oz socias o arclonistas,
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19,

SUPERAVIT POR REVALUACION DE FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD: Es el cxcedente
ariginado por las propiedzdes, planz ¥ equipe al compatar el lmporte en Ilbros sobre la
mediclin basada en el costo y el valor de su revalud.

RESULTADOS ACUMILACRDS PROVENIENTES DE LA ADOPCION PGR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF: De acuerda a la Resolucién NO. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de zepticmibre del 2011
enitlda pot 12 Supemintatdencla de Compatlias pae &l matnients praspectivo da loz afectas e
la adopridn por primera vez de las MIF sioeete fuese negative (saldo demdor} podrd ser
abzarbido por el saldo acreedor de laz cuentas de Reservas de Capial, regerva por Yaluaddn o
supetdvit por revalvacion de inversisnes.

RESERY¥A DE CAPITAL: Este saldo acreedar solo pedrd ser mpitalizado en 2 patte que exceda
al valor de las pérdidas arumuladas y las del dlimo cjeccicio etanbmicd cotclulda, sl las
lubleten, ulillzado ¢n absorber perdidas; o devoelts eo el caso de liguldacidn de la compalila,

IMPUESTD ALARENTA
(a] Afios abiertos a revlsitn Ascal

Las autoridades tributarias ticoon la faeuliad de revisar y, de secaplicable, cortegir el Llnpuesto a
lag pananclas caleulado por ]2 Companla en los 3 afies posterdares al afio de presentaclén de la
declatacldn jurada de impuestos. Las Declaradones juradas del impuesto a las ganancias e
Inpuests genetal a las Ventas y de Rebenctones & 13 Foente estdo sujetas a la Nscallzacidn por
parte de las auteddades toibeutarias.

(b} Refarma Tributaria

Medlante decretd vjecutiva 639 publicado en el Registra Oficial 407 del 31 do diciembree de
2014, se expide el reglamento a ba ley orgénica de incentives a la productidn y prevencion del
fraude fiscal ¥ que en su primera parte establece Reformas al Beglamento para 1o apllcacion de la
Ley de Réglmen Tributarle [nterna, ¥ entte log pncipales catmbios trata de [a depreclaclon de
actives revaluados, gque tetwaltmente fadics [o sipulettes

“fuands wp contribuyente haye procedido a la revalwaclém de actlvos, la depreciaclin
correspondlente 4 dlche tevalile no setd deduclble, =i se astpna un nuera wlor a actlvos
cotapletamente depredados, no se poded volverlos a depreciar. En el caso de venba de bicoes
tevaluadas s considrrard como ingreso gravable la diferendia entra el precie de venta y el valor
residual sin considerar el revaliog:”

(c) Redamo por page en exceso de impuestos a la renta del ejerclcio liscal afo 2011

Con fecha 21 de febraro del 2015 y mediante Resolucidn N=109012015RDEVN1 3613 emitida por
¢l Servicio de Rentas Intermas [SR]] concede 13 soflcitud de reclamo por page en excesg
correspondiente al saldo del crédite tribwtarlo generado en el afio 2011 por retenclones en la
fuenta g [5D del ejerclclo fizeal 2011, neto del pago del lmpussto a la renta de US3241.252. A 1a
fecha de emision de este |nforme 15 de abril 2015, 1a compaiifa solo reclbid US55 18%,656
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() La conciltaclén teibutaria al 31 de diciembre del 2014 v 20132 &5 el siguiente:
Diciembre 31

2014 2013
Utilldad antes de participacidn trabajadores « it pucsta a la 1,574,882 1,528,644
ranta
Menos:
15% participacidn de teabaladores 236,232 270297
Dedusclones por pago de trabajadores con discapacidad - 1358856
Mz
Gastos no deductbles 1,059,308 457,646
Ud!idad gravable 2397950 1431137
Base de [topueste 2 12 renta 120 porla Udlidad a reinvertic
y capitalizae USFE0Z, 186 * 124 96,262 116,841
Base de [mpuesto a la renta 22% por la Uklidad 100641
V5$1,595,772 22 331070 :
[mplesto 3 la renta determinado por la relnversidn (a) 447,332 217,482
[mpuesto a la rents anticipo minima del afio (1) 604,878 218,091

(1} Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el movimiento del impueste a la cena fue el

Figiento:
Diclembre 31
2014 2013

e puesta 2 la nenta yfo anliclpo mialmao del afio (1) a4, 878 218091
Anticipos de impussto a la renta minima del ato - {2183.0M1)
HRetenciones en la fuente de clientes del ano {409,866} {37T1.139)
Crédito tributario generada porel 150 [h) {SB0.666] {417.298)
Bala de iImpuestos de afios anberiores 51,5095

Crédito tributacio de afios anterlores (1624,1100 (835673}

Crédita tributerio de Impuesto a la Renta [ver netz 9) (1,958,168) (1,624,110)

(2) De conformidad con disposicenes |epales, la tarfa para el impuesoo 4 [ renta 25 del 28%
sobre las utilidades tibushles y sujetas a distriburién pata los elerclcios fiscales 2014 ¥
2013, Cuando |25 compafias deciden coinwertr sus utilidades se puede acoger a1 Deneficio
tributario que consiste en la deducddn de 10% por la petclon relhvertida, ¥ sa tasa de
impuesto es del 12% para los ajerricios fis@les 2014 y 2013,

(b A pactle del afio 2011 la compalila se acopid a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemio
{Aare & 139) que textwalmente indica 1o slpulents: Pueden ser ubilizados como cridito
tributario, los pagoes reallzados por concepto de [mpueste a la sallda de divisas (15D) en la
importaciin de materias primas, bienss di capieal ¢ insutmos para Lo producclon de
bienes o servicios, siempre gue, al memento de presentar la declataclon adugneta de
naclonalizacén, estos Henes registren tarifa cero ner cento de ad-valérem eo el atancel
raclonal de importadiones vigente
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Z0. FUSION POR ABSORCION

Con fecha 27 de febrera del 2015, la [unta General di Accionlstas de Plsticos del Litoral Flastlic
54 y de Plistioos Continentales “Plasconti* 5A aprobaron por wnanlmidad la fusidn por
ahsorcidn entre Plistlcos del Litoral Fiasdit 5.4 {come empreza ahzorbente) ¥ la compalfia
Plasticos Conbnentales “Plasconti™ 5.4 (Como empresa absorbidal.

Dicha fusidn por absorcidn entrd en vigencla el 28 de Febrero del 2015 mediants escritura
pibllea de Fuslén por absorcidn, fecha en la cual Plasticos del Litoral Plasdit 5.4. absorbio la
totalidad de Jog actives v de los pasives de PlAstices Cantlnentales "Plascond™ SA. a sus valores
e libtos, Asimlsme, es@ letha fue considerada coma la de Gnalizacion del pedada de mediclin
de Ja combinadidn de negocias.

A rontinuaciin se presents [nformaddn financierm suditada resumida sobre Flisticos
Condnentales 5.4 a I3 fecha de la fusién por absorcidn, antes de efectuar eliminacignes entre
compafiias:

Estadno de situacién financiera al 31 de dlciembre de 2014 US£(000)
Activos cotrlentes 64,158
ACtivos o coTrigntes 5438459
Faslvos cornlentes [1] 3317820
Pasivos no cotrientes 2714546
Paltimonio nct 1070271
Fsiado de tesultados al 31 de diclembre de 2014 USSE[0G0)
Ingresos Operacionales 1927595
Costa de yenta (1,01%269)
Gastos ne operationales [423.91A}
Gastas Financieros [345,.225]
ros Ingresos 12494
Utilidad antes de participaclén trabajadores & [mpuesto a la renta 13%.009

(1) Incluye cuenta por pagar A Plasticos del Litoral Plastlit 5.A, de US$4492,813

21. GARANTIAS

Al 31 de digiembre del 2014, laz garantias entregadas &
Préstamo Corporacion Financiera Nadonal (CFN)

a) Prenda Industrfal Abierta.- Contrate de Frenda Industrlal Ablerta a favor de Ia
Corperacldn Financlera Maclonal (CFN}, celebrada el 8 de novietbre del 2000
debidamente inscrita en el Replstra Mercantil del canidn Geayaguil el 16 de noviembre del
2010, E]l motito wotal de lax parantias [maquinacias) asdende a USE5,553,784

k) Los garantes.- Log oénpupes sefor Jalme Robetto Simen Isafas y sefiora Marla Mepcedes
Vélez Arizaga: In compafia MASTER UNITED HOLDING GROUEP SA. debidaments
representada potr su apoderade < Sefior [avier Amador Méndez Batseca v la compaiiia
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5IM5A HOLDING CORP. 5.A. debidaments reprasentada por su apoderade el sedor
Esteban JIimon Saman

Por abligadones propias:

Activos en garantia Yalor Pasives garantizados

[ventatios 18,419,566 Obliraciotes por pagara bancos
Maguinarias 2,599,500 Dbligadiones por papar a baneos
Birnes muchles 847,080 Obligaciohes por gar a bancos
Solar 35,564 Obligacones por pagar a bancos

2Z. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante Loz afios 2014 v 2013, las princlpales transacdones con partes relacionadas fueron las

slpulentes:
Diciembta 31

Envases del Litoral Enllt 5.4, 2014 2013
Compras 8,499 05,846
Vontas 144 50 147,492
Reembolzos pot consuima de enerpla eléctrlea 435,258 389,028
Préstantos Otorgados - 335,683
Cobros 235,498 .
Rendlen lento financicras 150,842 214807
Plisticos Troplcales Plastro SA.
Yentas 137,637 U023
Reembolzos por consume de energla elsctrica 159,410 147,278
Plasticas Continentales Plascontl 5.4,
Aportes pard compta de acciones {I) (1.315838) 1,315,836
Reembolsos por consume de energla elécirla 103,900
Préstamos Yarios para capital de trabaje 4411907
Pagos pot Setvicld de tnaquila 1,927,995

(1) Curaete el afo 2014, |2 Junta General Extrzordinarla de Acclonlsta de Ia compaiia, decidia
roversar el aporte para compra de actiones de Pldstlcos Continentales "Flasconti 5.A4."
debido 3 |2 derision de Fuslén por Absorcon con esa compatiia (Vor mota 20).

Z1. VEMTAS

Las ventas durante fos afos 2014 ¥ 2013 fueran las siguisntes:

Diclembre 31
2014 Zo13
Locales 41,476,615 38225493
Exportacion 1,732,404 377,704
Consume de use interne 2491952 3780848
Tatal 45,700,971 42,904,535
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24 COSTO DE VENTAS

El oosto de vent@ durante e afios 2014 ¥ £013 fueron las slgulentes:

Diclembre 31
2014 2013
Locales 27.945,105 26,147 BEG
Expottacién 1432093 0g1,934
Consuma de 5o interng 2491952 3,7a0848
Total 31,069,149 306830471

Z5. GASTDS DE VENTAS

Loz pastos de ventas al 31 de diclernlre del 2014 ¥ 2013 comprenden las siguientes partidas:

Diclembre 31
Z0is 2013

Sueldos, salarios, beneficios ¥ demas remuneraciones 14087429 1,263,585
Empaqee y transporte de mercadenias 3 clientes 1171107 627,873
Publicidad 203,142 12,637
Castos de exportacion 47 B20 6d,I&7
rastos de vinjes 43,515 4T E81
Comislanes a terceras 29,615 44 7a1
Mantenimiento ¥ acondiclonamletto de locales (agua, 71 941 82529
Inz, teléfona, nternet)
Estimacldn paca cuentas de cobra dudosos 24,000 24,000
Depredackdn 63,076 59451
Matbenismientos di catnlones, segurns, ete. 82377 -
Jubilacién Fatronal y desshudo 22,795 22,795
Atencitn a clientes y obsequins 199,272 57,560
Arriendos 25,980 -
iros {servicios prestadas, sepuras, Impuestos, ete) 56,067 5402

3513830 2,303,691

26, GASTOS DE ADMINISTRACIGN

Los gastos de ddmimistracidn al 31 de diciembes del 20014 y 2013 comprerden las sipulentes

partidas;
Diclembre 31
2014 2013

Sueldos, salarlos, beteltelos ¥ demds temunetaclones 3252031 132,800
Hotoratios 682,003 713,597
Jubllacidn Patranal v desabuclo - 53,634
Mar'!ieniml{-nm ¥ ateruaeiones propicdades, plant y ) 57,801
cOuipa

Mantenimienty y zocondldgnamientn de locales [agua, 295 705 250113
luz, teléfano} ' '
Fasan 4170820 3229945
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Diciembre 31

2014 2013

Vienen 4,170,820 3,229,945
Impuestos y contribuciones
Depreclacidn. 212,716 147,335
Tmpuesto 4 [a zallda de Divisas. 215711 287,008
Fapeleria y sminlogens 182389 LB3.177
[va al Gastos 73235 -
Viajes al exterioc 3717 -
Gastos por ventas de acHvas fijos & terceros 70,984 -
Transparts 73,210 -
(tros (Ardendos, servicios prestados, segurs, ebc ). 104 4909 1,173,235

LS 469,067 3,484,084

2T, GASTODS FINANCIERDS.

Los pasios Grancleros al 31 de dicletmbre del 2004 ¥ 2003, comiprenden 10 siguiente:

Diclembre 31
2014 2013
[nbereszes por prézsEmos hancarios. 1,538,310 1,159,971
[ntereses poremlisidn de abligaclones, 2.071,155 2,023,082
Goastos bancarlos 62522
Total 3,671,987 3,183,053

28. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entro ol 31 do dicdiembre el 2014 y la fecha de presentaclin del presente [oforme (abril 14 del
2015] se presentsd la sipuiente novedad:

{a] Venta de los T{ifulas de valores de la Dédma Segunda Emistin de Obligaciones.-
A la fecha de emlsidn de este informie 14 de abel del 2015 adn no se complets en Su
totalldad La venta de Jos Htulos de la Déchma Segunda Emision de obligaciones cuyo monto
&% o U552 2,000,000, o saldo de venta &2 de aproxlmadunente U536,100,0001.

{h) Beclamo por pago en excesa de impuestos del afio 2001, (Ver neta 19 literal ©F

fc) Fusitinm por Absorcion can Plistioos Continentales “Plascont”™ 5.0 {Yer neta 241)

29, AFROEBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Loz estados Ainancieres han sido aprobados por 1o panta General de Accionlsta y su emision ha
sido autorlzada pata &l 14 de abed] del 2015,
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