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NOTAS ALOSISTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dólares estadounidense)

1 ACTIVIDADECONOMICA

La compaña fue consttuida en la Republica del Ecuadoren 1968, y su actividad pencipal esla
fabricación y comercializacion de productos plasucos descarables, la elaboración de
«empaques Nexbles, envases para la Industria y de envases vpo de “pouch'" para la Industria
atunera y allmentos en general

2. BASESDE PREPARACION YRESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

71 Bases de preparación

La Compañla preperedo sus estados financierosde acuerdo a Las Resoluciones emitidaspor
la Superintendencia de Compañías del Emuador quien de acuerdo al Art, 423 la faculta para.
expedir regulaciones reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el bueo
goblemo,viglancia y control delas compañras sujeta su supervisión

Losestados financieros adjuntos de la compañía son preparadosde acuerdo con las Normas.
Internacionales de Informacion Financiera “RIIF" esnltidas porEl Internacional Account,
Standard Board "IASB" vugentes al 31 de diciembre del 2013, y Kan side aplicable de manera
vntformelaspoliticas contables en la preparacion de sus estados Ainancieroscon relarón al

La mformación contenda en sus estados MInancieros es responsabilidad del Directorio de la
Compañía, el que expresamente confirma que en su preparación se han aplicado todoslos
prinspios y etteros contemplados en las NUF emitidasporel 1AS8

Losestados financierossurgen delos regutrosde contabilidad de la Compañía y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo historico, manos por estas propledades e
instrumentos financieras que son medidos a susvaloresrazonables tales como se explícan em
el resumen de poliucas contables sigmilcerwosinclurdasa contenuación, El costo hstónioesta
asado generalmente en elvaloerazmnahte dela contrapartida dado en el intercambiode los
acuvos Los stados financieros sepresentan en US délares. Elvalorrazonable esel peelo que
se recibiría por vender un activo o lo pagado por transforie un pastyo entre losintegrante de
vna mercado en la fecha de valoración, independientementede si e) precia es directamente
estimado utilizando alguna otra tecnica de valoración. La compañía al estmar el valor
rezonstle tiene en cuenta las caractoristicas del activo o pasivo que los particpantes del
mercado tomarían en cuenta l determmar elprecio del activo o pasivoala fecha de medición
Elvalor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros se
determina sobre una base de este tipo, 2 excepión 0 en lo relacionado con lo que se
encuentran dentro delalcance dela UF 2 NIC 17 NIC 2y NIC36



La preparación de los estados fivancieros de acuerdo a MIIF requiere el uso de ciertos
estimados contebles críticos, Tambien requiere quela Dirección fmanceca ejerza su jlcio em
el proceso de aplicación de las políticas cortablosdea Compañra Las ároas que involucran un
mayorgrado de Julio o complejdad o áreas enlas que los estenadosy supuestoscontables
soncrincos paralos estados Anancieras sedescribenenla nota3

22Resumen de políticascontablessignificativas

A continuación se describen las políticas contables siguifentivas de la Compañía para la
preparaciónde sus estados financieros

224 Blectivo y equivalente le efietivo.

Para propósitos de presentacion delestao de Majo de efecto seincluye onla cuenta cuya y
bancos valores iquidos, depósitos o mverssames financieras llguidas, cuyo vencimlento es
menor a tres meses o corresponden a valores de alte Iguidez Si hubleren sobregiros
bancarios son presentadoscomo pasivos corrientes enel estado de situación financiera

222 Instrumentos financieros

(D_ Activos financieros.

Los activos financieros dentro del ambito do las Normas Internacionales de Información
Financiera Nic 9 se reconoceny sedan de baja a la fecha ue negociación cuando serealza
una compra o venta de vn ectiva financiero y son medidosa inicioal valor razonable más
los costos dela 1canzacción, excepto por lo activos financieros las/cados alvalorrazonable
con cambios en resultados,los cuates son cialmente medidos21 valor razonable y cuyos
costos de transacciones que sean dlrectamente atribuible la compra con eralsión de activo
financierosse reconocesen resultados

Las compras o ventas de activos MInancleros que requieren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempo establecido por una moema o convención delmercado se reconocen
en la fecha de lo compraventa, es der la fecha en que Ja Compañía se compromete a
comprar o venderelacto

Los activos financierosde La Compañia al 31 de diciembre del 2013,incluyen el efstivo y
equivalentedo efecto,cuentas por cobrarcomerciales y otrascuentas por cobrar

La compañía clasifica susactivos financieros emo sigulente:

Activo financieros a valor razonable con camlsos a resultados.
Activos fnancieros mantenudos hasta su vencimiento,
Cuentas por cobrar comercialesy ptas cuentasporcobrar
Actvos fnanceros disponibles para La venta

La clasificación depende de la naturaleza y el propósin de los activos (bancleros y se
determina enel momento deu reconocimento url



(1) Activos lnaneleros valorrazonable con caminos a resultados

Su característica esque se meurte et ellos principalmente con elobjeto de vendertos en un
fucuro cercano para fots de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos 500.
medidos a valor razonable y las varaciones en su salor so registran en resultados en el
momento en que semeurres.

a Compañia notiene rungun acto inanclero como tn actwvo financieroalvalor razonable
concambles en resultado; al31 de dlclembre del 2013 y 2012,

(2) Activos financiocos mantenidos basta su vencimiento
Corresponde a actos Grancieros no denwvados con pagos conordos y vencumientos Ajos,
quela Admnistcación dela compañía tunola Intención yla capandad de mantenerhastasu.
vencimiento 1 la compañía vondrese un importe qué facse sigmiicante de estos activos,la
categoría completa se soclasificaia como disponible para la vente

(5) Cuentas porcobrarcomerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son acnvos financieros no derivados con pagosNos0
Aerermmnables, que no cazan en un mercado activa, Se registran alvalor noma de las
Facturas comerciales y están presentados netas deestación para cuentasde cobro dudoso,
Ja cual se determmna sobre la haso de la revision y evaluación especica de las cuentas
pendientes alcierre de cada mes por parte dela Dirección Financiera Las pérdidas que
resulten de un deterioro de valarse reconocen en elestao de resultados Las cuentas por
cobrar deterioradas se casugan cuando se 1dennican como tale.

Después del reconocimiento ineal a valor razongble se mudon al costo amortizado
usiizando el método de la tasa de interes efectiva menos cunt cualquier doterloro, sí las
hablare,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar so clasifican en acuvos
corrientes, excepto slos hubiere los vencimientossuperiores a 12 meses desde la fecha del
estado de simuarión naciera, que se clasficarían como actos no cornientes

(4) Acuvos inancieros disponibles para la venta,

Los actvos Anancioros disponibles para la venta son activo financieras no derivados
designados especficamente en esta categoría o queno están dasficados en rmnguna delas
estegones amerares. Estos activos Ranacieros seincluyen en activos nO COrpentes a menos
«que la Administración de la compañía pretenda engjengr la inversión en los 12 meses
siguientes la fecha detosestados Inancieros.

Deterioro elosactivos financieros



Los activos financieros distintos de aquellos valarzados a valor razonable a traves de
resultados, son evalundosa a fecha de cada estado de situación financiera paraestablecerla
presenesade indicadores de deteloro.

Un actwo financiero 0 Un gropo de activos financieras se consideran detorlorados en su
valor solamente 5, existeevidencia objetiva de que como resultado de unoso máseventos
ocurridos después del reconocimento lealdel actvo(e) "evento que causa la pérdida")
los Mayos decaja inurosestimadosde la mverson serán afectados.

En ul caso de activos financierasvalorizados al costo amortizado, la pérenda por deteroro
«correspondea la diferancia entre el valorlibro delactivo y el valor presente delos Neyos
futuros de caja estimados, descontado a la 1958de merás efvcnva acigutal del amo
Esanciero. Al 31 de diciembre del 2043,no tienola compañía activos Baancleros al costo
amerviado

Activos financieros contabilizados alcosto amortizado

Para losactivos Miancieros contabalczados alcosto amoruzado,la Compañia primero evalia
si existe evidencia objetiva de deterioro del valor,de ¡manera individual para los acuvos.
financieros que son individualmente sigrifialwos, o de manera colecta para los actos
financieros que no son indbvidualmente signficatwos Si a Compañía determino que no.
existe evidencia objetiva de deterioro del veloc para un activo financiero evaliado de
manera Individual, independientemonte de su importancia wnluye a ese activoen ua grupo.
de activos financieros cón carasterisccas de riosgo de rédito sumlares,y losevalua de
anera colectiva para determinarsl exístedeterioro de se valor Losaces que Se evalian
de manera undividualpasa determinar s, uste deterlora de su valor y para los cuales una.
pérdida pordeteriora se reconoce osesigue reconociendo,no son incluidos enla evaluación
de deteriorodel valorde mangra colect

  

51 existe evidencia objetiva de que ha habido unapérdida por deterioro delvalor, elimporte
¿de Ea póntida se mude como la diferencia entre el imparte es llbros del activo y el valor
presente de los fluys «e efectivo Tururos estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadasy que aun no se hayan producida) El valor presente de los flujos de
efectivo fururos estmadas se descuenta a la tasa de inurés cfectiva ongínal delos activos
financieros, Si un préstamo devenga unatasa de interes variable, la tasa de descuento para
"medircualquier perdida pordeterioro delvaloresla (asa de Interés efectiva actual

Elimporte enlibros del actwo se seduce a travesdeluso de una cuenta de estimación y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados Los mtesesesganados se
siguen devengando sobre el importe ex libros redorido del activo, utilizando la tasa de
interés vtizada para descontarlos flojos de efsclvofuturos losfis de medir a pérdida
pordetenoro del valor Los mtereses ganados se registran como ingreso Financiero en el
estado de resultados. Los préstamosyla estimacion currespondlente se dan de baja cuando
po exsten expectativas reisas de un recupero futuro y todas las garamías que sobre ellos
pudieran emtir se efectizacon o transtieron ala Compañía, Sin un ejercicio postenor, el
importe estunado de la pérdida por deterioro delvalor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconecido el deteriorolo pérdida por deterioro del
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valor recommcula anteriormente se aumenta o disminuye ajustandola cuenta de estimación.
SI posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero 58
oradiea cama costo fnaaciera en el estado de resultados.

Bajas le activos financioras

La compañía da de Dala un activo financiero cuando los derechos contractuales sobee los
Majos de efectivo del activo financiero Mian expirado o cuando se transfiera.
sustanciaImente los riesgos y beneticios berentes a la propledad del scuvo Mhanner a
otra entulad Si la compaña cetiene sustancralusente todos losricsgos y beneñiios de
propiedad del actwo fwanciero,se contindan reconociendo el activo y tambiún se reconoce
vn pasivo por los lujos recibidos.

Método de latass de mterés efectiva

Corresponde af método de cáteulo del costo amortizado de un activo Ansacrera y de la
asignación de los ingrosos por interesesdurante tod elperiodo correspondiente, La tasa de
imerts efeetlva corresponde ala tasa que descuenta exactamente tos ojosnetos fururos de
efectuyo espmados por cobrar Ineluyendotodos los cargos e wngresos recibidos que forman,
parte utegral de la 1953 de imerés efectivo, [ox costo de transacción y otros premios a
descuentos). durante la vida esperada del activo Mantero.

(1) Paslyos financieros
Los pasivos financierosse clasifican ya sea como pasivo Ainanciero a valor razonable tavis
deresultados, o como otvoS Pas1vos inancleros.

(4) Pasivos financieros avalorrazonable a través de resultados
Los pasivos financieros a valor razoroble a través de resulados cuando estos sean
mantenidos para negociación o sean designados a olorrazonable através de resultados

(2) Los trospasivos financieros medidos alcosto amortizado

Losotros pasivos financieros, incluyendo los préstamos se valorizan juucalmente porel
onto delefecto recibido netosde los costosde transacción, Losotros pasivos financieros
sonposteriormente alorizados a) costo amortzado utlizando el metodo de tasa de ieras
efectwa reconociendo los gasto de wntereses sobrela ase de rentablidgd efectiva

Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas parpagar"

Son pasivos financieros 10 derivados con pagos jos o determunables,que no cotizan en un
mercado activo, Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo
“amortizado utilizando elmetododela tasa de mtereselfectiva

Métodode tasa de Interésefectiva



Elmétodo de tasa de merés efectiva correspondeal método de cálculo del costo amortizado.
¿eun pasivo financioro y dela asignación de los gastospor intereses durante todo el periodo
correspondiente La tasa de mterés elecuva corresponde a la tasa que descuenta
exartamente los ojos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del
pasivo financiero o, cuando ses apropado_ un período munor cuando el passvo asociado
tenga una opción de prepago que se estima sera ejercida, Los prestamos Mnancieros se
presentan a valor neto es decir rebxyandolos gastosasociados a su crnisión,

La compañía da de baja los pasivos financieros unicamente cuando las obhgaciones son
pagadas anuladaso explean

(UN Clasificación como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimontu se clasicas ya ses como pasivo financiero 0
como patrono, de acuerdo con la sustaneradel acuerdo contractual

Jostrumentos de patrimonio - Un mstrumento de patrimomo es cualquier contrato que:
ponga de manifiesto una parisipación residugl en los activosde vna unidad una vez
educidos todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio emitidos por la om
registran al monto de la contraprestación recibida, netos de los costos directos de la
emision Actualmente la compañia sólo tseno entido acciones ordinariasy nominatvas

 

Los astivos inancioros y los pasivos financierosse compensan de manera que seintarma el
importe neto en elestado de situación Nranciera, solamente sí esiste un derecho actual
tegalmente exigible de compensar los importes reconocidos y este la intencion de
liguidarlos por el importe neto, o de vealizar los sctwos y cancelar los pasivos em forma
simultánea

223 Inventarios

Losinventarios se valuan alcosto o alvalor neto de realización el menor. Los costos en el
que se incueren para llevar los anventarlos a su ubicacion y condiciones actuales se
contabilizan del siguiente manera

Elcosto se determina usando el método promedio ponderado excepto porel caso de las
Importaciones en transito al costo delosvalores desembolsadas de adquussción Elcosto de
los productos terlnados y delos productos en proceso comprende alcosto de la matena
rima, mano de obra directa, otros costos drrectos y gastos generales de fabricación que se
incurren en el proceso de indosialiación de los productos y excluye los gastos de
Ananciamiento

1valor neto de realzación eselprecio de vente estimado en elcurso normal delnegocio.
menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de venta y para
realizar su comercialización, Por las reducciones delvalor en libros de las emstencias a su
valor neto de realización, se constiruye una ostlmación para desvalorización de existencias
sn csrgo aresultados del año,



224 Propledades,planta equipo.

Las propiedades planta y equipo se presentan iniialewete al costo y están prescutados
netos dela depreciscion acumulada Elcostodelaspropiedades,planta y equipo comprende.
“u preclode adguisción méstodos loscostos drrectamente relacionados con la ulacación del
activo. su puesta encondiciona:de funcionamianto y retro del elemento o de rehatalitacion
ota ubicacion delactivo.

Cuando una parte de estos activos se venden o esretirado del uso su costo y depretiación
acumulada se eliminan la gananciao pérdida resultante se reconore como Ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se
sapitalizan solo cuando 0sprobable que beneficios económicos fururosasoriados con el
activo se generen pera la Compañía y el costo de estos activos 5e puedan medir
confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccion O gasto segun
corresponilá»,en el periodo en que estosse incurren,

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades, planca y equipo se capitalizan por separado, castigándose elvaloren bros del
componente que se reemplaza, En el caso de que el componente que se reemplaza no se
haya considerado como un componente separado del activo, el yolor de reemplazo det
componente nuevo se sa para estunarelvaloren librosdel activo quese reemplara

Losactivos en etapa de constucoón se capitalzan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso A Su culminación, el Costo de estos activos se
transflerea xucategoría defínitwa Los trabajos en curso nose deprersn

Elvaloren litros de unactivose costra unmediatamente a su valorrecuperables elvaloren
Libros lelactvoes mayorqueostamado de suvalor recuperable

Después del reconormiento inicial, y de acuerdo con Mormas Internacionales de
nformación Financiera, y para presentar a su valor racomable en especial de tostenos y
edificios y maquinarias, son presentados a sus valoresrevalusdos, manos la depreciación
acumulada y el importe de las perditas por deterioro de valor Las revaluaciones son
realizadas periódicamente de tal forma que el valor que estón en llbros no diera
sustancialmente delque e babta calculado untizandolosvalores ragonables al nalde cada
ejerciro de rre.

El resultado delas covaluacionts se reconoce en los resultados Integrate, excepto s1 bubrere.
una diselnución en bros dela revaluación quesereglstrada en resultados

Elcosto o valores resalorizados depropiedades, planta y equipo se deprectan de acuerdo al
método delínea recta, con excepcion de las maqumarias que se deprecian ue acuerdoass
horas de producción, y en función a un estudio tecraco practicado pue los técnicos de la
planta y aprobados porla administracion de la compañía

Manteniralento y reparacionts mayores

7



Los gastos de mantenimiento mayor comprendenelcosto de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacandicionamiento que se reslizan periódicamente con el objeto de
"mantenerlo capacidad operativa del two de acuerdo con sus esperificacionestécuucas Los
gastas de mantenímuonto mayoresse capítalizan «| seconocimiento imucaldel actvocomo
Un somponente separado del hien y se deprecian on el estimado del tiempo en que se
requenría elsiguiente mantenentento mayor

Depreciación

Losterrenosnose deprecian, La depreciación de laptas propiedades, plama y equipo y las
vidas uiles usadaspara elcálculo dela depreciación,

lem (en
áticos 20
Maquinarias (horas deso) 5-29
Vehículosy montacargas. 5-15
Mobiliario y equipos de oficina 1
Equipo de computacion 3

ELcosto valorde revaldo se deprecian de acuerdo con elmetodo que aphca a compañía,
Losvalores residuales, las das utilesy los metodorde depreciación e revisan a cada fecha
de cierre de ejercicio y de ser necesario se ajustan prospecnvamente

225. Deteriora deactivos no financiecos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compañía cvalia sí este
algún indiciode que un activo pudiera estardeteriorado en su valor SI ese tal incio, o
cuendo una pructa anualde deteriora delvalorpara un actwo es requerida la Compañía
estimael mporterecuperable de ese ativo.El imparte recuperable de un activoes el mayor
valor gntreelvalorrazonable menos loscostos de venta, ya sea e un activo de una undad
generadora de efectwo, y Su valoren uso, y se determina para un activa nálvidual, salvo que
el actwo mo genere ojos de efectivo que sean sustancialmente Independientesde los de
tros activos o grupos de actvos

Cuando el importeen librus de un actwo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, elactiva se considera detertarado y su valor se reduce a su Importe
recuperable, Al evaluar el valor en uso de un activo, los lujos de efecto estimados se
descuentan a su valor presento mediante uno 135) de descuento antes de Impuestos que
vella las evaluaciones cornentes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgosespecíficosdel cil,

Para Ja determinación delvalor rezonable menos las costos de venta se toman en cuenta
transacelones recientes del mercado, sí las hubiere $1 no pueden Identificarse este tipo de
transacciones se wnilza un modelo de valoración queresulte apropiado Estos cálculos se
verifican contra méltiplos de valoración, cotizaciones de acciones para compañías que
«cotivenen bolsa y tros luicadores disponibles del valor razonable



Las pérdidas por deterloro del valor corvespondientesalas operaciones contineasaclutdo.
el dstenarodelvalordelos inventarios, se reconocen en el escao de resultados en aquelas
«categorías de gastos que correspondan con a funcion del activo deteriorado

Para tos actlvos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre elque se informa se
efecaía una evalvación sobre sl existe algua indicio de que las pérdidas por deserioro del
valor reconocidaspreviemente ya no existen o hayan disminuido. S wstiee tal indio,
Compala efecráa una estación del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo, Una perdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierto si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinarel
Importe recuperablo del acivo desde la uluma vez en que se reconoció ng perdida por
iteroro del valer de esc activo La reversion se limita de manera tal que el importe en
libresdel activo no exceda su momo recuperable nu exceda el Importe en Libros que se
hubiera determinado neto de la depreciación, so se hubiese reconocido ana perdula por
deterioro del valorpara ese acto en ejercicios amperiores Tal reversion se reconoce en el
estado de resultados,

22.6 Provisiones General

Lasprovisiones se reconocen cuendo la Compala ciene una oblgación presente (lugalo
Implíls) comoresultado de un evento pasado, esprobable que sea necesaria una salida de
recursos para houidarla obiigarión y se puede hacer ung estimación able del monto dela.
obligación.

sindo la Compañsa espera quelas provisiones sean reembolsadasen (ado o en parte por
ejemplo bajo un contrato de seguro, clreembolso sereconoce como un activa separado pero.
únicamente cuando este teembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado cam
cualquier provisión se presenta en el estado de resultados neto de toda seenbolso
rolacionado

Suelefecto del olor del dinero en el tiempo es sigmficabvo, las provisiones se descuentan.
vtilizando una tasa actualde mercado antes de impuestos que refleje cuando corresponda
los riesgos especificos del pasivo, Cuando se reramoce el descuento, el aumento de la
proyisén porel paso del iempo se reconace como un costo financiero cy el estado de
resultados,

2.27 Beneficios alos empleados

La Compaña enoobligacionesde corto placo porbeneficios sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones soctales, bonlcaciones deley y participaciones en las utilidades, La
Jubilación patronaly c3 beneficio por desahucio sou valorizadas mediante valoraciones
artuarialesefectuadas al final de cada perlodo

La compañia reconore unpasivo y un gasto por la participacion de los Lrabajadores en las
vilidades de lo compañía y cuyos teneficios ex del15% de las utiidados hqudos
«contables de acuerdo con disposicioneslegales



228. Impuestoalarenta

Elgasto por impuesto a la renta representa la suma d8l Impuesto a la senta por pagar
corriente y e Impuesto chfendo.

Impuestos ala ganancias cuerento

Correspanden a la unidad gravable o conocida como unidad tributana gue se arigina
durante el perodo La ulldad gravable es diferente a Ja utilidad contable como
«consecuencia de partidas de ingresos gastos imponibles o deduls y o partidas que no
serán gravables o deducibles. Las tasas Impositvasy la normativa fiscal wtilizadas para
computarduos Importes son aquellas que estén aprobadas a cuyo procedimiento de
aprobación seencuentre próxma a completarse a la echa de clere delperiodosobre elque
se mforma corcespondlente ala Republica dol Beuador El impuesto ala renta se resonoce
enelestadode resultados, excepto en ln medida que se telacione con parndas cargadas o
abonadas directamenteen elpatrunorso un cuyo caso sereconoce un el patelmoruo.

Impuestos diferidos.

La compañía reconocelos impuestos dlferdos cuando exstcn diferencias temporales entre
elvalor on lbros de los actvos y pasivas. uncluldos en los estados financiorosy la Dase
tibutaria El pasivo porimpueslo ala renta dhferdose reconoce generalmente portadaslas
diferenccas temporales imporibles El actwo por Impuestos diferido se reconoce
generalmente por tods la dilecencras deducibles, en le medada que resulte probable quela
«compañía tenga utilidades gravubles futuras conlas que se podría cargar esas dlferencias
temporgriasdeducibles,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido.
promulgadasa la fecha del balance general y que se esporan serán aplicables cuando el
Impuestorenta dsprido activos reabre 0) Impuesto ala renta pasivo opague.

229 Pasivnsyactivos contingentes

Lospasivos contingentes no se recanscen en los estados financieros, slose revelan ex nota
alosestadosfinancieros a menos que la postilidaddela uhhzación de recursos sea remote

Los actvos contingentesno se reconocen en Josestados financieros y se revelansolo s es
probablesu realización,

2.210 Recon  imlento de Ingresos.

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos, neto de
impuestos a las ventes cebajas y descuentos, Ls compañía reconoce Ingresos cunado el
onto puede ser medido confablemente y es probable que beneficios econónucos futuros

10



ayas hacia ta Compañía y se cumpla con los crertos espenicos para cada tipo de greso.
como se describo másadelante.

Se consudera que el monto de los Ingresos no puede ser medido confiablemante hasta que
todas las contingencias relacionadas con (asventashayan sído resueltas Los grass de
compañia se reconocen cuando ha entregado los productos al cllente de acuerdo con la
«ondición de venta pactada y la cobranza de los cuentas por cobrar está razonsblemente
asegurada Con la entrega de los productos se consideran transferidos los rasgosy
beneficios asociados 9 esos nenes.

2.211 Reconocinlento de costosygastos

Elcosto de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto alclient,
simulténeamene con el reconacimuontode 1os ingresos porsu venta,

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la hase del principio del devengo
independientemente del rxomento en que se paguen y de serel caso, en el msmo periodo.
enetquese recoaocen 1os1ogresos con os que so seleciona,

22212. Activos y pasivos cumpensados

En cumplimientosde as Normas Intercacionalesde Información Fingnciera la compas en
susestados Inancieros no compensa los setivosy pasivos,tampoco los ingresas y costos y
gastos, salvo que en la compensación que aplique sea requenda 9 permutida por siguna
norma y sta presentacion ea el eñejode la esenciade la transacción.

2.213 Nuevas NIF e Interpretaciones emtidas

(21) Nuevas NIE e interpretaciones que no afectaron signifcotwamente los montos
reportados sus revelaciones enel año actual y anterior

Las sigulentes normase interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron.
publicadas con aplicación obligatoria para los periodos contables que comensaron a partir
vol 1 de enero de 2013 o herfodos subsecuemos, pero no fueran relevantes para las
operaciones dela Compadía

Eamleados q lx NR 7 Revelaciones - Compensación de Artivox Fmancieros y Pasivos
Financieros, Efectiva para periodos anualos que comienzan en o después del 1 de encro de
2013

Las enmiendas a la UE 7 incrementan Jos requerimientos de revelaciones para
transacciones que involucran la componsación de activos financierosy pasivos financleros
Como cevsecuencia de dhchas enmiendas, las entidades deberan rovelar Informacion con.
respecto a los derechos de compensación y arreglos releciongdos (ales como
requerirlentos para regstrar garanios) para aquellos Instrumentos fInanclerosbaja ua.
cuento marco compensacion splicable u atro asuerdo simular Las enmendas kan sido de
apheación retrospectiva Dado que la compañia mo pose ningún arueno de compensacion,
la aplicación de estas enmiendas noha caldo tungup efecto materialsobre lasrevelaciones
caras recongadas en orestados Nnancieros separados.
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Duranteel presente año la compañsa no ha tenido que aplicarlas NIUE10, 0? 11, NIF 12 y
NIC 28 frovisada en 61 2014) junto con las ermniendas a la MUIF 10 NIF 11 y NIF 12,con
respecto als oriemtación durantela transición

A continuación se detalla un resumen de estas normas: NIP 10 Estados Financieros
Comoldados, Eleta para periodos ames que commeazan en o despuesdel 1 deenero de
2013 La NIF 10 sustiuyealganaspartes de la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y
Separados,

SIG 12 Consolidación Entidades de propósitos especialesha sido retiradaen relación ala
emisión dela ISI 10, Bajo la NIF 10,hay sólo una Dase para la consolidación, que es el
control Además, incluye una mueva defiruciónde control que contiene tres elementos: (a)
podersobre la sociedad en la que se participa,(6) exposición o derechas, can retviburión
varable a partirdea participación enla sociedad (c) capacidad de influr sobre la sociedad!
para afectarel importe delos retornosdelos versionistas, La aplicacion deesta norma no,
afecta alosestados Mnancieros separadosdela Compaña

1? 11 Acuerdos Conjuntos. Efecnva para porlodos amuales que comuerzan en o despues del
1 de enero de 2013 La NUF 11 sustituye a la NIC 33 Partiespaciones en Negocios Conjuntos.
La NOF 11 trata cómo un acuerdo conjunto del cualdos p mas compañías tienen el control
«conjunto deñerta ser clsificado

SIC 13 Emidades Conjuntamente Controladas Contribuciones No monetarias por
partapantes ha sido retirada en relación a la emisión de la NIIF 11. Bajo la NIP 11, los
acuerdos conjuntos son clasificados como Operaciones conjuntas O negonos conuntos,
dependiendo de los derechos y obligaciones delas partes delacuerdo

Contrariamente cn la NIC 31 había trestipos de negocios conjuntos entidades controladas
conjuntamente, actos contralados comuntameme y operaciones controladas
corjuntamente Además, los negocios conjuntos bajo la NUF 11 denen que ser contabulzados
vsando el método de parnciparión smentsas que las entidades controladas conjuntamente
segun la NIC 31 podían ser contabillzadas usando el método de participacion a el de
consolidación proporcional, La aplicación de esta momma no oferta a los estados
Anancieros separadosde la Compañía,

ANI12 Revelacionesde Intereses en Otras Entdades. Efecva para penados anualesque
comienzan en o después del 1 de enero de 2013 La NIF 12 es una norma de revelacion
aplleable a entidades que tienen mtereses on substdlaris, acuerdos conjuntos, sociedades
y/o enndades con estructura no consolidada, En general las exigencias en la IIF 12 en
temas de revelación son mas exigentes que las normas wgentes, resuleando an tuayores
revelaciones en los estados financieros consolidados, La Gerencia lia evaluado que la
aplicación deesta normano ha tenido un umpacto significativo en los montosy revelaciones
de losestados inancieros.

NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financieros Separados. Efectwa para porlodos anales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2013 La NIC 27 contleno requermentosde
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registro y rovelacion para Inversiones en subsidianas, vegocios en conjunto y asociadas
euando la ontidad prepara estados financieros separados, La NIC 27 requiere a la emtidad
que prepara estados Ainancieros separados que contabiice las Inversiones al como o de
acuerdo coma NIIF9 La compañía no ha temdo necesktad de aplicar esta NIC.

NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en Asoctadas y Megocios Conjuntos. Efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013 La NOC 28 contene
requerimientos de registro para inversiones en asociados y desert los requisitos para la
aplicación del metodo patrimonial cuando se registra las Invermones en asociadas y
negocios comjantos, La srlicacuón de esta norma noaplica paca la Compañía
IP 13 Medicion del Valor Razonable Efectva para períodos anuales que comenzan en 0
despues del 1 de enero de 2013 La NIF 13 estable um único recurso de guía para.
¿eterminorel valor razonable las revelaciones sobre la medicion del valor razonable, a
morra define elvalor razonable, esablece un marco para la medición elvalor razonable y
sequiere. revelacionessobre la medxción del valor razonable. El alcance de la NIF 13 es
amplio ya quese aplica tonto 2 unstrumentos financieros, pomoalos no Iinencierospara los
«cuales otras NUF requieren o permiten sedlr y valor cazonstle y revelaciones sobre la
medicion del valor reranable excepto en clscunseancias especificas, En general los
requerimientos de la NIF 13 san más extensos quelosexigidos en las normas actuales Por
sjeraplo, informacion cualltatlya y cuamulativa sobre la base de la jerarquía del valor
razonable delos tes niveles que enla actualidad requiere los instrurnentos financierassélo
bayo la NIIE 7 Instrumentos Fltancieros: información 3 revelar se esterdeca por la AIF 13
para cubrir todoslos activos y pasivos ifentro de su alcance La NE13 es electro paro
periodos anuales que comiencen q partirdel 1 de enero de 2013 0 posterior permitléndose
su aplicación anticipada, La compaña ha evaluado que la aplicación de esta norma no ha
tenido un impacto sigmfcativo cu los montos pero sl en las cevelaciones de los estados
Financieros,

Enmiendas a Ta NIG 1 - Presentación de elemontos de otros resultados inregrales, Efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013, Las enmiendas a
la NIC 1 mantiene la opción de presentar ol estado de sosultados y otros resultados
integrales enun solo estado o en dosestados separados pero consenutivos. Sín embargo la
enmienda ala KI requiere reyetacionas adicionalesque dobenestar enlasección de otros
resultadosIntegrales detal mancra que estos electos se agrupen cn dos estegonas. (a)
elementos que no seran reclasificados posteciormenteal esado de resultados(4) elementos
queserán rerlascados posteriormente alestado de resultados cugndo csertas condiciones.
especifica se cumplan El impuesto sobre las gananclas sobre elementosde otros resultados
Integrales es requerido para ser asignado a la misma hase. Las enmiendas a la NIC 1 50m
efectivas para los periodosanuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2012 posterior
La presentacion de elementos de otras sesullados jmtegrales Kan sido modificados de
acuerdo alos nuevos requeriulentos 

IL 19 (revisada en 2011)Beneficiosalos trabajadores, Efecta para periodos anuales que
comienzan en o despuésdel 1 de enero do 2013, Las enmiendas q la NIC 19 modifican la
contabilización de planes de beneficios definidas y beneficios por terminacion, El cambio
mas sigulficuivo se ceñere a la comobilizadión de los cambios en los ohigaciónes de
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beneñcios deñialdos y plan de activos. Las enmiendas requieren el reconocimiento de los
cambiosenles obigacionespor benerinos deudos y enel salor razonable de los planes de
activos cuendo se producen y poro tanto elimuran eltratamiento Intermedio permitido por
la versión anterior de la NIC 19, y aceleran el reconocimiento de los costos de servicios
pasados Las modificaciones requieren que todas las ganancias y perdidas actuarales sean
reconocidas en otrosresultados Integrales a a quolos activosde pensiones neto o pasivo.
reconocido en el estado consolidado de posición financiera refojeel valor total del plan
déficit o superávit Las modificacionos a la NIC 19 son efectivas para los perlados que
«comiencen a partir del1 de encro de 2013 y permiteJa aplicacion anuepada retrospectiva
contentas excepelones.

 

Enmiendas a NUF Mejoras anuales a las NIF ciclo 2009-2011 Efecto para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Las enmendas facluyem
eomiendas a NIC 16 Propiedades, planta y equipo y NIC 32 Instrumentos Financieros
Presentación Las enmlgndas a Ja NIG 18 aclaran que los repuestos equipos auxiliares
importantes y equipo de mantenimiento permanente deben ser clasificados como
propiedades, planta y equipo cuando cumplen las definiciones de NIC 16.0 en sudefecto

 

Las enmiendas a NIC 32 aclaran que los impuestos a las ganancias diferidos relacionados.
con distribuciones alos poseedores deInstrumentos de capta) y costosde transacción de
ana teansacciónde Capitldeben sercontabilizadas de conformuad con NIC12 Impuestos a
las Ganancias. La compañía ha evaluodo quela aplicación de estes enmiendas no han tenido.
vnLpacto sagrificativo en losmontosy evelastones de los estados Inancieros.

CINE 20 CostosporStripping en la faso de produccion de una rana en superficie Efecta
para perodosanuales que comerzan en o despuesdel 1 de cuero de 2013 Aphcablealos
costos por Stripping Incurridos cuando una mina está en produccion. De acuerdo con esta
interpretación,los costos de stripping que generan un beneficio por mejora del geceso y
cumplen con la defimagn anterior de un activo sen reconocidos como una adición 0
aumento de un acavo exugtente bajo cortas condiciones,mientras quo aquellosrelativos can
acuvidades cotidianas do stripping operocional son comablizadosde conformidad con NIC
2 Inventarios

La compaña. ha evaluado que le aplicacion de csta interpretacion no es aplicable a las
operaciones realizadas pora Compañía.

(2.2) Nuevas NIFe interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha
de presentación de los estados financieras

Lassiguientes normas 0 interpretaciones han sido publicadascon aplicación para períados
que comuenzan con posterioridad afecha depresentación de estos estadosNaaneleros;

uE 9 Instrumentos Financieros Electa para perfodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2015 La NIP 9,la cusl fue publicada en noviembre de 2009
introduce nueyos requerimientos para la clasificación y medición de acuvos financieros La
enmiends a la NIE Y en octubre de 2010 incluye Jas requerimientos para la clasificación y
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mención depasivos Onanclesos y desereconocimento, Lasexigencias clavesde la NUE9 son
descetas a continuación.

La NIF 9 requíere que todos los activos financieros reconordos que estan dentro del
alcance de la NIC 39 lnstrumentos financieros, Reconocrmento y medición sean medidos
posteriormente a su casto gmortizado o valor razonable En concreto las inversiones en.
instrumentosde deuda que se levan a cabo dentro de un modeto de negocio cuyo objetivo
sea captar Mus de efestivo contractuales, y que cuyos Muyos de efectivo contractuales
correspondan exclusivamente a pagos de principal e intereses sobre caplial, som
generalmente medidos a su costo amontizado en perfodos subsiguientes de la fecha de

 

Elefecto wás significativa dela NIIBO en relación a]clasificaciony medición delos pasivos
financieros se vefere a la contabilización de caminos ex el valor razonable de un pasivo
financiero atmibutble a cacvblos en elriesgo e crédito de ese pasivo, En concreto bajo la
NIF 9 para las pasivos financieras que están designados 3 valor razonable con samen
osultados, el importe del cumbio en el valor tazonsble del pasivo financiero, que sea
ribuibla a cambios en el stuggo de crédito delpasivo, os presentada en otros resultados
«negras,a menosde queel reconocimiento delosefectos del cambio de riesgode crédito
del pasivo an otros resultadosintegrales oíglne o ncremento un desajuste en la ganancia o
perdida. Los cambiosen el valor razonable atribuibles al tlesgo decrédito de un paso
Mnanciero no se reclasifican postertarmente alestado de resultados, Anteriormente balo la
IC 39 elamporte de variaón en el valor razopsbledel pasivo financiero dessgrado a valor
razonable con camblosen resptadosera presentadoen el estado de resultados

19 HUEO es efectiva para perindos anvales que mician con posterioridad sl 1 de enero 2015,
y suaplicacón anticipada está permind. La Compalía estima quela NUIE 9 se adoptara am
Jos estados financierosseparados para el orlodo anual que comenzará el 1 de enero 2015,y
que su aplicación puele senor un importo sipmaicotino en las eras repertadas
correspondiente as actvos financieros y pasivosSnancierosde la Compañía, sin embargo
no es practicable proporcionar una estimación resnnable del efecto dels aplcación de esta
normahosta que una revisión derallsda haya sido rompletada

Enmiendasala NIE 10, NIIB 12 Y NIC 27 Entitades de Inversión Efectiva para periodos
smuales que irueien en o después del 1 de envro de 2014,e permite la aplicación anticipada,

Las enmiendas a las NU10 definen las enudadesde inversion y reguleren que aquellas
entidades que cumplan con dichas defimciones no consaliden sus Subridianas,sino que las
mudan alvalor razonable con cambiosen resultados en susestados financieros separadosy
consolidados

Las sgulentos condiciones son reguerulas para que una entidad calífque como entidad de
¡nversión,

+ Que obrenga fondos de uno o más inversromstas con el proposito de propercionartes
servicios profesionales de gestión de inversiones.
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«Que prometa 9 su(s) Inverstomsta(a) que el fin de su negocio es invertir fondos
únicamente para retornos de aprecaciónde capnal, ingresosde inversión, 0 ambos.

+» Que mida y evalúe eldesempeño de practicamente todos sus ¡nversianes sobre una hase
de valor ruzonsble

Consecuentemente se han realizado enmiendes para que la NUF 12 y la NIC 27 presenten
nuevos requerimientosde revelaciones paralas entidades deinversión.
La compañía está evaluando el impacto de la apeacide éstas enmmendas que tendrá en
Jos rmontos y revelacionesen ls estados financieros.

Enmmendasa NIC 32 Compensación de activos y pasiyos imancieros Etecuva pary periados.
anueles que commenzan en o después del 1 de enero de 2014 y 2013 para lorelacionado con
revelaciones Las enmiendas aclaran asuntos de aplicación relarvos a requisitos para la
eompensacion de actlvos y pagos financieros, Esperíficamonte,las enmiendas aclaran el
significado delosterminas "tenga, en el momento actyal el derecho, exible legalmente, de
compensar” y "líquidar la cantidad meta 0 de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultáneamente" Tarmhien requiere la revelacion de Infomación sobre derechos de
compensación y acuerdos relacionados (tales como colaterales) para instrumentos
Anancieras sujetoswn atucedo marcode compensación ejecutabl, o similares

La compadía esta evaluando el Ímpocto de la splicación de estas enmiendas que tendrá en
los montos y revelacionesen losestados financieros

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios Importes meluidoseJosestados financieros invuluccan e] uso de juino y/o esumados.
Estos fuless y supuestos contables se basan en elmejor crerio de la Administración de la
compadía acerca de los hechos y lreumstancios relevantes, tomando en consuderación la
experiencia previa, no obstante, losresultados obtenidos pueden drteir delos importes
icluidos enlos estados financieros, La información sobre dichos Juclos y estimaciones está
contenida an as poítcascontables o enfes notasalos estados financieros.

Los estimaciones contables por definicion, muy pocas veces serán iguales a las respectivos
sesultados reses, En opinion de la Dirección Financiera, estas estunaciones Se efectuara
sobre la basede su mejorconocimiento delos hechos relevantes y circunstancias la (£cha de
reparación delosestados financieros, sun embargo, los resultados ines podrán diferir de as
estimaciones includasenlosestados financieros, La Dirección Financiera de la compañia no
vespera que las vartaciones sí las hubiera, tengan un efecto importante sobre las estados
Financieros.

Las principales areas de mcertidumbre vinculadas 4 las estimaciones y fuimos críos.
realizadas pora Gerenciaenla preparación delosestados financieros incluyen.

— Estimación de la vida utde acrwos, con Mies de depreciación y amortización nora
224

— Revision de valores anlibros de activosy cargospordeterioro -nota 225
— Impuestos alas gananerss -n0ta228
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La compañs enel curso normel de sus egocios yactidades de faanciamiento, está expuesta
A diversos riesgos financierosque puedenafectar de manera sIgufcatvaelvalor eronomico
¿e sus flujos, susactos y en consecuencia sus resultados. Las pohticas de admimstración de
tlesgos son remsadasperiódicamente y aprobadas porla Admmstcación de la compa

Losprinapoles pasivos Nnancieros de la Compañs incluyen pasivos inancieros, cuentas bor
pagar comermalos,olVigaciones bancariasy emmsion de obigaciones. El principal otyctivo de
los pasivos nancieroses financiaJas operaciones dela compañía, La compañía tleneefectivo
y equivalente de efectivo, cuemtas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que
“urgen de sus operaciones. La compaña eta expuesta riesgo de mercado, riesgos crediticios
y mesgode liquidez.
Factores de riesgos flnandleros.

Las actwvidadesde lo compañía la exponen a una varíecad de riesgos financieras. El programa
generol de adimmistracion de mesgos de la Compañía se concentra pnclpalmente en lo
impredecible delos mercados Sinanclerosy trata de minimizarpotcnciales efectos adversos en
su desempeño financiero,

3) Riesgodo mercado

Riesgosde preclos

La Compañia está expuesta a riesgos comeriales provenientes de cambios en los precios de
Materia peimas necesarios para la producción, los pusles son cubiertos poral precto de venta
de sus productos Can respecto losprecios de osproductos comercializadosdurante 2013y
2012 no se han presentado variaciones significativas en los precios de los principales
products, por lo que as ka habido ningun empseto selevonte en la utilidad neta de Ja
Compaña. Ass mismo, la Gerencia no espera que estos vanen de manera sgmficatva en el
futuro, pesar delosincrementos de la materia prima

 

Riesgo de tasa de interés súbre el valor razonable los Mujos de efectivo.

La Compañia no mantiene en l 2013 activos srificatwos que generan ¡ntreses; los ingresos.
y los fujos e efecto operativos de la Compañason wdependientesde (os cuenbios en las
osasde nterós enel mercado,

Elriesgo de tasa de interés de lo Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo, sin
embargo de ello, las emisionesdo obligaciones que se realizaron a mediano plazo son con ta:
Ma El endeudamiento a tasasvariables expone a la Compañia al ricego de tasa de interés en
dos flujos de efectivo, El endeudammesto a tasas jas expone a la Compañía al riesgo delvalor
razonabledelos tasasde unerés,

  
 

 

La tasa de Interes promedio ponderado de su financiamiento es de 8.809 y 834% al 31 de
dicsembro del 2013 y 31 de diciembre del2012,respectivamente

”



Al respecto, la Direccion Financiera de la Compañrsconsulera que el riesgo del valor
raronable de tasas de »merás no es importante debido a que las tasas de Interés de sus
contratosde financiamento no difieren sugaiicaticamente de la tasa de interésdel mercado
ue se encuentra disponible para La Compañía para Lnstrumentos fInancieros simulares.

Las préstamos de la Compañíaal 31 de diciembre del2013, eta pactada prinupalmente a una
tasa fluctuante de acuerdo a la 1asa de cambio de cierre del Banco Centraldel Ecuador en
especial la emuión dle sus obligaciones cuyo promedio es de 7,3306 y para algunas
blugaciones bancarias una tas jadel 85%,

MW) Riesgo crediticio,

Elriesgo decredito de la Compañia se orjuna en la Incapacidad de los chentes de podor
compr con sus créditos otorgados cn la medida que estos liayan vencido porlo que la
Divección Financiera considera que la compañía ao tlene rlesgo creduuio, no habiéndose:
presentado problemas de cobrabitad,una vez quesera un análisis de la cartera de dlente
y sehan efectuadolasprovisión por estmación de cobranzasdudosas.

 

La compañía coloca sus excedentes de hqurdez en Instituciones financierasde prestipo y de
akacalidad credincio, cuya Calificación de riesgos independientes sean como mínimo de AA+"
asimismo, establece políticas de creditos conservadoras y evalua constantemente lar
condiciones existentes en el mercado on el que se mpneja kn consecuencia la Dirección
Financiera noprevé párdldassignificativas que surjan de este riesgo,

e) Riesgo deliquidez

La administración momtorez el riego de escasez de fondos usando de manera recurrente una.
herramienta do planificación de la hguidez. La adualstración y la Dirección Financiera
mantienen wn equílibio entre a continuidad de los ondasyla Nexibilidad del financiarmento.
mediante el uso de préstamos bancarios, obligaciones La Compañía mantiene adecuados
niveles deefectivo y equivalentes de efectivo y delíngas de créditosdisponibles,

La compañía estma que la generación de flujos para hacer frente a las obligaciones
financieras es adecuado, Además la compañta estima que su grado de endeudamiento es
“adecvadoalos requerimientos de sus operacionesnormales yde inversion, establecidosen su
planestratégico,

Administración del riesgo dela estructura de capital

Los objetivos de la Compaña al adrmnlstrar elcapitalson el salvaguardar su capacidad de
consmuar como empresa en marcha con el propósito de xenerar retornos sus secionistas, a
trosgruposde interés y mantener una estructura de capital óptima para reductee costo
promedio ponderado de pata.

Consistente con la industrisla Compañía manttorea su capital sobre la hase del rutio de
apalancamiento, que secalcula dividiendo la deuda neta entre el capltltota. La deuda neta
corresponde al total del endewdommenta (corcrente y no corriente) menos el electo y
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equivalente de efectivo, Fl caplal totalcorresponde alpatnmonto neto tal y como se muestra
enel halancegeneral masla deudaner

Elratiodeapalancaralento es comosg, 2013 2012
Total pasivos 0RG4S19 87116974
Menos; efectivo y equivalentodeefectivos (ZAG1231) (2676895)
Deudata (4) BZ 33007,
Totalpatrimonio Tatasi2897 27576705
Total capital(8) OIMIROTGIEn
Ratio apalancamiento [4) / (5) 50,15% 71%

4 EFECTIVO YEQUIVALENTEDE EFECTIVO

Elefectwo y equivalentesde afectvo comose infarma enclestado de flujo de efectivo puede er
Fonelidocon las partidas expuestasen el estado desitugcion financiera dea siguiente manera"

Diciembre 34.
2023 2012

coa 18755 3430
Bancos locales (1) 2596102 2647495
Bantos del Extenor 251374 25968
Total TB61231 a6r609s.

2 lacluye US$1 167 627 en el Banco Guayaquil, USS$08.930en el Banoo Internacional,
USse20904en el Banca Pichincha

5 CUENTASPORGOBRAR COMPRCIALES YOTRASCUENTASPOR COBRAR.

Este rubro consisten: DictembreS1
2013 2012

Cuentas por cohear comerctates
Cuentas porcobrarcomerciales 6201412 5614901
Estimación para cuentasde cobra dudoso (1) (89.476) (55478)
"Total cuentas por cobrar comerciales ECON
tras cuentas por cobrar
Corto Plazo
Empleados y/o funcionarios 19010 197,095
Cuentas per cobraraccionistas 24,960 24960
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Anticipo a proveedorde semicio asesoría(2) 531770 .
Otras (2) 402627 1119797
Total 1230167" 1320852
Largo plazo"
Antiepo a proveedorde serwcloasesoría (2) 527,080
Total de Cuentas por cobrar Corto ylargo plazo 7869183_ 7079277

(4) En opimién de la Dirección Financiera, considero que la compañía no necesa de una
estimación para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus cuentes cancelan sus
réditos oportunamente yaa efeciwulad del departamento decobranza

Mnvimiento Valor,
Saldo al31 de dciembre 2012 65476
(4)Provisiones 24.000
Saldoa131 de diciembre 2013 Tam

42) E valor total de dos congratos por USS1,058:850 enteogadosa proverdorásdelexterior
Porconceptos ue consultoría. por el valar de US$$00,00D y otro porla prestacion de
serncio de marketing y publicidad por US$500.D0D. Los proveedores del exterior
presentaran cada mes, las facturas porlos servicios prestados mensualmente y ambos
contratos tene una dusacdón de cinsa años contados a parar de marzo del 2014

$. CUENTAS POR COBRARA COMPAÑÍAS RELACIONADAS.
Diciembre 31

Este cubra consista en 2013 2012
Corto Plazo
Envasesdel Livoral EMILSA (a) 350500 24510
Plásticos Continencales Plasconts Si, 19301
Plasticas Propacalos SA. 88783 50217
Plastizuneho S.d, 37191

TARTA ABRAN
Largo Plazo
Envasesdel LatoralEnt, (8) TSG
"Totalcorto y largo plaza 2037985

 

(a) Eltotal por cobrara la relacionada Envases del Latral 5. asciende US$1 911,511 delos
cuales US$1,809.711 corresponde a préstamos otorgados para capital de trabajo y sera
recuperado en GO divendos fosde US$37,565que neluye capital e interés a una tasa
del9%anual. contados a partir de marzo del 2014

7 INVENTARIOS.
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Esterubro consistía en,

Productosterminados
Productos enproceso
Materias poma (2)
Material de empaque
Repuestosyaccesonos
Mercaderías
Tnmportaciones entranso
Total

Diciembre 31
203 2012
2499299 2280315
619.992 50r242

5649005 3710858
90277 910,129

2503703 2240810
217357 122354

3A15083 1833,618
155086IS.  ALTO01ZZ

(2) Duremte tos meses de octubreydiciembre del ado 2013,la Dirección Financiera tomo la
decisión de abestecerse por almenos 3 mesesdela mátenla prima Resina Pojestireno
(pobiestireno Ps Cristal) debido a la escasez que exista a vel mundial de los dos
principales componentes dela Resino de Polestireno como son el Esireno Monémero.
y el Benceno Esta escasezgeneró que el costo CFR por tonelada pase de US$1930 a un
aproximado de USI,340, Aulclonalmente a parte dolmes de noviembre comenzó a
operarle Planta de la compañía Relacionada Plásticos Continental Plascomt $4 cuya
opacidad apveallvado es de 40 toneladas por mes y que realiza elservicio de Maquila,
esperando que esta alcance un promedio de 70 toneladas mes.

8. DTROSACTIVOS CORRIENTES

9

Este rubro consiste en.

Castosprepagados
Crédito Tlbutario emp. Rema [Nora 16)
Total

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
Este rubro consista en

Costo valuación.
Depreciación acumulada,

Neto
Descripción neta
Terreno y mejoras
Edificio
Maquinarias
Vehiculos y montacargas

2

 

Diciembre 31
2013 2012
81093 39810

1,524,110 man.
Traszóa az

Diciembre 31
2013 2012

62997830 59S2z4G
(13373520) (19947330)

Tam

3861295 3407.96
7991031 7070.44
33200249 35330,001

925279 510400



Mobiliario y equipos de oe.
Equipo de computación
Importaciones en teánsto
Totales

10, INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro consiste en.

Antilpo para compra de scriones en Plásticos
CominentalesPlasconti SA(1)

906072
820751

1,867,583
Taza

as62za
634104

1,090,716
A

Diclembre 34
2013
 

1315836

z012

 

423105 valores entregados durente el 250 2013, han sido regisrados como Aportes para
futuro aunontode copitalen Complimuento a resolución de Junta General extraordinaria
de accionistas La legalizacion dela inversión sera realizadaen elaño 2014.

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

 

 

Esterubro consiste en Diciembre 31
BANCOS NACIONALES 2013 2012
Banco del Piconcha (8924) 257289 1953901
Produtanco (695%) 620.627 1601398
Barcode Guayaquil (8:5096-9.02%) 659.668 4082458
Cosporscion Financiera Nacional (CEN) (8,94 9,12%) 5411190 7130991
Bano Imernacional(850%) 153881
Sabtacat (a) ZOBGS 19693
BANCOS DEL EXTERIOR
TowerbankInternaonal nc. (6,50%) 419301
Subtotal (0) a
"ota(a) +(b) AZEB75S9 16727358
Clasificación
Corcinte (12267105 10250013
No corriente 3820414 6471341
Total SES, ATA

Los desembolsos forurasson los siguientes
ráneme Tuvertantarco der Bancade Fioanclero Bancomo Produbanco toternalonal[TOTALPichincha Cusgaquó!| nacional [incernacional 10

1)      
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EEE
2015 53700 108870 1570429]
2016 1035714 - 1035714
2017 1085714 - 1055714
2016 1085714 1O9571A
2019 - 142858 142857
Toracomas] 9500000] eresonlosstao]  s3zmete| 1500000] 427500) 17108334pica
0 Ai EE 2155 0677 |t)
(O 16532 100z 7756 8515 (0)
5] 3905 29546 (8)
e . 183,797 163787 (2)
Tol [257200] 9040] 0059500] 50150] 25630] 179301] 1790755

12) nverés devengado al31 de diciembre del 2013
(2) Deuda porel uso dela tarjeta de crédito
(3)Cartade crédio
(8) Docamento por Factoring,
(6) Eltorala pagar enelaño 2014 USS12,967,145

22. FONSIONDEOBLIGACIONES

Este rubro consiste em. Diclembre31
2013 2012

Hurnero de emistones
Sexta (TY TPRI29) . 214066
Septima (0% y TPR+20) : 1614847 (2)
Detara 196) 4872906, 7AS273
Novena (796) 7925321 3987,337
Decima (0%) 994020
Totales 30 19zTASaL
Clasillcación
Corren 7626567 6991753
Mocordente 15121763 12287,208
Total raza 192785

"TPR.= Tasa pasiva referencial del Banco Centraldel Ecuador
(1) Secancelo completamente enel año 2013

Los desembolsosfuturos de acuerdo alas tablas delosacreedores son los sigulentes
 

   
 

 

amero de emisiones
os ea [novena | Desina Tones
2018 2799475 Z2BIGOT  Z3Ó 100 1G2ÓS2
2015 1606502 2268997 2329180 6109780
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2016 401050 2253997 2329180 4994227
 

2017 200525 1213747 2829/80 3743482
2018 aaa” 97ga10038craya2019 8Qszs 09sal
 matdedean a dera dl

TotalkicidaremboleosPEEneia] 02ma2os| 10253,115D23,489.02)
Closaora03 cnica| EIA
 

      

 

 

  

 

 

  

  

 

   
           
 

oansiraiee” AA SEACESapeinendendade olecoar mao oaErmpsos
Cadacre ereneias AS
Mic ompañas ADA

Mi ago DEBE aa A aa
oplarantetados accesdores ImmaO7O2Í0  G342DIS 143032I8"28Í32O
eracono aa aICE EE
AN A EA,

E am DONT
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A continuacion sedetalla la cronojogíade ls oblgacionesrealizas;



Gel vinosde Es amena Mantero 8.9 y 1071 Corpoño dai
dprrcóndea Junta Gnral de Arms an deci, no veparar dviendos4
los Bcconits Ls ulidades del Ejealos montas está vigente la obligación se
Iraspase paoaldadao curaserasLaly Faclp
la comal eoil esgardode ps Activos Enceseladosnat 1
saco 4. Esad 2, Saad 1 del TalY de a codiación de relaciones ol

Lámite de endeudamiento. Consej laional de olores y us Rtrmgs cuoplemntanss yntodas ls emos
Ha comspalia na dabe comprometer a relación de Acivaseviaicodos en 4 A162
lay e hereda de Valores y 2noraas complementa.
cionalenla 10 emsón La compañde acuerdoao que eselea
1 al ve 16% dela LydeMerode Valoreso compramea mantener doanto
¡lodo do vzdeeta emetn un nivel de emdcpóamueno delPS del ol e

 

Los contratos y conventos firmados porlas emisiones de obligaciones

a. Comtraco de Mandato para la colocación de obhgaciones, 9 de febrero del 2011 (octava
emisión), 9 de diciembre del 2013 (novena emision) y 11 de diciembre del 2012
(decima emision) con la compañía Casa de Valores ADFÍN SA. porel cual seautoriza a
colocacion y venta de losítulas valores "Obligacionos"

 

b, Contrato de Depósitos (octava emussón) celebrada el 9 de febrero del 2011 (novena
emunón) celebrada 9 de diciembre del 2011 y (decima emvuxón) celebrada 13 de
diciembre del 2012 con la compañía Deposito Centralizado de Compensación y
Esquidación de Valores DECEVALE SA, para la desmateriahzación delos ítlos valores
y Pagos  lostitulares de las obligaciones emos

a. Convento de Representación de los Obigacionisias e) 9 de febrero del 2011 foctava
emision), 9 de diciembre del 2011 (novena emisión) y 11 de diciembre del 2012
(decima emunón] celebrada con el Estudio Jurídico Pandzie 2 Asociados.

13, CUENTAS POR PAGAR.

Esto rubro consistees Diciembre 51
2003 2012

Proveedoreslocales 1170589 999,526
Proveetores del exterior (1) 3378173 3188215
Relacionada Plásticos Continental. Plascont 116,534 500,900
Anticipo dechentes 376,170 204,646
Otras cuemtas parpagar 119.099 126396
“Total de cuentas por pagar EEN

(1) Corresponde a proveedores delas principales matersas primas que son necesarios para la
fabricacion de susprincipales productos

14. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

Este rubro comsisten en Piciorabre 32
2013 2012

Poruspación de trabajadoras (a) 229297 282578
25



255905 282.627Beneficiossociales (9)
159,547 153,754¡RSSporPagar (e)

Liquidaciones de haberes. 7947
Total Hs

(92. PARTICIPACIÓN DETRABAJADORES
De contarmudad con disposicioneslegales, ls trabajadorestienen derecho a participar en
las utilidades dela empresa en un 159 aplicables y las utilidades Irqudaso contobles. Los
Ímovirmentosde la provisión para parmcipación a trabajadores son como sigue:

Diciembre 31.
2013 2012

Saldo inte 202678 261,085
Provisiones 229297 282578
PagosJo utilizaciones. 82,578) (261,046)
Saldo fingl Ti

(9) Las beneficios sociales comprenden otiigacionesde lospatronos con sus empleados
tales como el décmo tercer sucido pop US$42663, décimo cuarto sueldo por.
US$142,167 vacaciones US$56,109 y fondode reserva por US$14,966

(6) Comprende valores a cancelar al 1ESS por concepto do aporte patronal porel valor de
US$100,587 y USS58:320de lospréstamos querografarios  hupotecarlas

15. OBLIGACIONES DE BENCFICIOS LEGALES

Diciembre 31

  

2013 2
¡ubicó patera) 1595555 1700066
Somllcaióndecamo (9) A a
rot 57 Hg

Emovimento egodelos slsgte Beniicmóón ablación
Salioe atembrez012 maras 1799906
0 rotos 00000 0097
Pagos (73914) (63,574)

Saldo 31 de dciembrezo1a aña" is

(a) Jubilación patronal
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De acuerdo con disposciones delCódigo dolTrabajo ostrabajadores que pur velnte años
áshubieren prestadossus servicios enforma continuada o Intecrumpada, tendrán derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que le corresponde en su
«orsbción dealados alIasticuto Ecuatoriano de Seguridad Sora(1ESS)

(0) Bonificación por desahucio.

De cuerdo con dispossciones del Código del Tesbalo,en loscasos de terminacion de relación
lataralpordesahucio solicado parelempleador porel trabajador la Compañía etregara
«el250 de laítima remuneración mensuolpor cada uno delos añosde serlo

 

16 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA

Un resumen de capital socialesel siguiente Diciembre 34
2013 2012

Capital Social Tiszonass TIGRE

Entre lafecha de emunón (31 de dictembre dol 2013)yl fecha de aprobación delos Estados
financieros (30 de abril del 2014) y dando cumplimientoalo oxpresado en la nota 16 (3)la
compañía formoizo el aumento do su capital Social por la relaversion de la utlldad del
ejercino fiscal 2012 por la tanto este aumentoue capltal se contabilizacá en elejercicio
fsal2013,

La humteGensralde Accionista del 24 de diciembre del 2013 decidio aprobarel aumento de
Su capitalsocialatraves de la emisión de 964000 nuevas acciones orary nominativas
de US$LDO c/u

Elatmerto de capual fue de US$964,000 aprobada porla Superintendencia de Compaño del
Ecuador medlante la resolucion Y SCNC DNASD-5AS 14-0091056 del 21 de febrero del
2014. La foca de su esciturz publicas el 26 de diciembre del 2013 e Insrrita en elsagitro
mercantil el 18 de marzo del 2014,

Al 21 de dlclembre del 2013, el capta social autorizado es de US$32,762,876y el capital
suscritoesde 16,391,438 Losaccionistas dela compañía son los siguientes.

% Totalen Paso
acciones Residencia

Master United Holding Group 50c Ann 50% 819719 CostaRica
Slrasa Holding Corp.50c Anon 50% 8190719 costara
Totales 100% 16381338

RESERVA LEGAL. De conformidad con el sruculo 297 dela Ley de Compañías e las utildades.
líquidas que resulten de cada ejerciolo se tomará un porcentaje no menor de un 10%,
destinados a formarel fondo de reserva legal hasta que éste care parla menas el 50% del
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w

capialsocial Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efecto pero
puede ser caplaliaca en sutotalidad

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA Se forman en cumplenlento delestatuto y por
decision voluntaria delos socioso acciomsras.

SUTERAVIT PORREVALUACIÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Es elexcedente originadoporlaspropiedades. planta y equipo comparar elimporteen libros.
sobre medición basala en el costo y el valorde su revaluo.

 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIDe acuerdo a la Resolucion NO, SCICICPAIERS.G.11.007 del 9 de septiembre del
2011 emisuda par la Superintendencia de Compañías para el tratamiento prospecto delos
efectos de la adoprion porprimera vez de las NIF1 esto fuese negativo (salto deudor) podra
serabsorbido porlosResultodos Acumulados los el ultimo ejercin económico conciudo sl
los hublere,

RESERVA DE CAPITAL.

AL 31 de diciembre del 2013,el salio es de US$437 922, Este saldo acreedor solo podrá ser
espializado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del ultimo
ejercicio económico conclucdo a las hubieran, uuIzado en plsoctespéridas, o devueltoen el
caso de liguidacrón de la compañta

 

IMPUESTO ALA RENTA

La conciliación ributacia al31de diciembre del 2013 y 201 eselsiguiente

biciembre 31
2013 202

Utilidad operatwa 1520688 1485405
tros resultados Integrales 399,004
Usiad antes parispacióntrabajadores e impuesto la Ty gggggg 1099510Pa 528 E
Menos
1594 partieppación de trabajadores 2R9z9r (262608)
Deducaiones por pago de trabajadores con dIscapacidad 335.856

más:
Gastos nodeducibles 467606 1275858
Utilidad gravable iñónta7 3160377
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Base de impuestoala renta 1294 porla Uthdad reinvertir
y capitalizar USS972,879 *129% ness
Base do Impuesto ala renta 228% pora Utilidad
US5457,458 "23% año 2012 y 2206o 2012 100691 soLeT
Impuesto ala renta determinado porla relnverslón 217487 ESLETI
Impuesto alarenta anticipo munimo del 280 (4) 218091 661.871

dl) Enel año 2013 el antcipo cancelado por el ejercicio fiscaldel año 2013 fue compensado
comeCrédico tributario 15D
AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento del Impuesto a la renta fue el
Siguiente

Diciembre 31.
2013 2032

impuesto la renta caysado año (1) 215091 S6L8r1
Anticiposde Impuesto a larenta año (9) p16091) a5230
Retenciones en efuente de chentes 6119 paso
Crédito tributario generaspor el 150 e] (1298) (366927
Crécicoributario de años antortores (masa) (34529)
Benefico tributario porremversión de utilidades 2012 yESE] (131416) (199.658)
Deferencia de Impuesto rentaa pegar2011 10715 4480
Devolución de smpuestos através de Notas de credo [año2010) - 49159
Etiminacióndecrédica ibutaio 199,866
Créuita tributario de Impuesto ala Renta (vor nota 9) "(1624710) —(714972)

19) Deonformdad con dasposicioneslegales, l tanta para clImpuesto la renta se calcula en
"un 22%y 2346 sobrelas vrlidades tsbutalWes y sujetas distribución para los ejercicios
fiscales 2013 y 2012 respectisamente, Cuando las compañías deciden reinvertir sus
utilidadesse puede acoger el benefino tributario que consiste en la deducción de 1086 por.
la porcion relnvertida su tasa de Impuesto [ue de 12% y 139% para los ejecicios fiscales
2012 y 2012 respectivamente

Para el ejercicio fiscal2012 la decisión de realzarla remverssón de utldades fue postenr
la fecha de emisióndel nforme de auditordel año 2012 y generó una dismisución del
Impuesto larenta causado delaño 2012 porelvalorneto de US$120.701

(b)De acuerdo a disposiciones legales, a part delaño 2010 se consuera un impuesto a la
senta muumo, denominado anticipo de »mpuesto a la renta mínimo, elcualresulta de la
suma matemática del 04% delactivo 0,29% delpatrimonio, 0.4% del ingreso gravados y
21 decostos y gastos deducibles.
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Duranteel año 2013,el impuesto la renta mínumo fue de US$219,091 El impuesto ala
renta causado del año 2013 es de US$217.482, La compañía ha regstrado como gasto el
impuesto ala renta saimimo

La compañía tene susceptibles de revisión las declaraciones de impuesto a la senta del
200912013

(6) A parte del año 2011 la compañía se acogló a la Ley Orgánico de Regimen Tributario
Interno (Act, 4 139) que textualmente Indica lo siguiente Pueden ser vtiizados como
crédito tributario, los pagos realizados porconcepto de impuesto ala salida de divisas
USD) en la imporlación de materias primos, bienes de capltale insumos para la
producción de bienes o servicio, siempre que, al momento de prosentar la declaración
aduanera de saclonalizacion, estos bienes registren tarifa cero por ciemo de ad valorem
en el arancel nacionalde importaciones vigente

18. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La compafs regstes omel año 2009 tn pasivo por impuesto tributario diferido porel salor
de US$4,184,049 producio del mayuevalor atribuido 3 la cucnta de propiedades planta y
equipo porrevaluación Estevalorrecibio comocargo por el uso del activo a través de su
deprecianón de cada aña de los activos sevaluados y acredrando en cuentas de resuítados
Antegrals el valor de US$1,370,526porlosaños 2010 y 2011 y 2017, dejando como salda de
sta cuenta al 31 de diciembre del 2012 de USS2,813,523

Enelano 2013 y con fecha 19 de juo se firmó elDecreto Ejecutivo 1180, y mediantecual
se reforma el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régmen Tributario Interno,
eliminandoel uteral que señalaba enteriormente quela revalvacion de propiedades,planta y
equipo no tenía electos tmbutarios En base a esto, acompaña decidió tomar como deducilie
de la base imponihte sujeta a Impuesto a la renta, durante todo el oño 2012 y procedio 9
reuersar el saldo del impuesto «ifendo car crédito a Superárl por reralvación de
propiedades, planta y equipo,

19 GARANTIAS

AL31 dediciembre dol 2013,las garantrsentregadaspor:

Préstamo Cornuración Financiera Nacional (CEN)
La Junta General Extrsordiparia de Accsomstas, con fecha 16 de agosto del 2010, aprueha por.
unanimidad y autora. el Vicepresidente Ejecutwo dela compañía pora que procera a suselbir
un contrato de Prenda Jndustri>)Aluersa £00 la Cosporacion Financiera Nacional(CFR) hasta
porun monto de US$10.000.900

La Corporación Financiera Nacional (CEN) mediante Resolución DIR-071 2011 del 18 de.
octubre del 2010, aprobó tres operaciones de crédlto a favor de PLASTICOS DEL LITORAL.
PLASTLIT SA, por USS 6,000,000 para reembolso de actosfos, US$2000,000 para autwos.
jos adquiriy, US$2,000.000para caputal de trabajo. Al 31 de diciembre del 2010, le
compania recibió la cantidad de US$OD00000, Sn el año 2011 la compañía recibió

30

  



US$2,000.000 dando wn total por prestamo el valor de US$10,000,000, Mlasta La fecha la
compañía ha cancelado US$4678572, y el saldo al 31 de dinunbre del 2013 es de
1S$5.411,191 que incluye USS89,262 de mtereses devengados.

Garantias:

3) Prenda Jndustrisl Ablerta, Conermto de Prenda Industrial Abierta a favor de la
Corporación Piganciera Nacional, celebrada l 8 de noviembre del 2030 debidamente
inscrita enelRegistro Morcantl del canton Guayaquil el 16 de noviembre del 2010 AL3J
de diciembre elmonto total defgarantías (anaquinarías) asciente a US$9,853,708

D)_ Las garantes.» Los cónyuges señor Jalme Roberto SwnonIslas y señora María Mercedes.
Velez Arizaga, la compra MASTER UNITED HOLDING GROUP SA, debidamente
representada por su apoterado el Señor Javier AmadorMéndez Balsece y la compañía
SIMSA HOLDING CORP SA. debidamente representada por su apoderado el señor
EstelSlaron Saca

e) Por obligaciones propías

Acowosen garantía Yalor garantizados
(En US dolares)

Inventarios 7882221. Obligacionespor pagar a bancos.
Maquinarias 4294496 Obligaciones por pagara bancos
Bienesmuebles 897120 Obligaciones porpagar a bancos.

20 TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Barante los gños 2013 y 2012, las prinepales tcansacclones con partes relacionadas fueron
las siguientes

Diciembre 31
2013 2012

Envases delLitoral Fplit 5:
Compras 65046 31,568
Vemos 147,492 195493
Reembolsos porconsuro de energía eléctrica 299.928 Ea
Pristamos Otorgados 400,00 2810.98
Rendimiento nancteros (1) 214,807 9724

Plasticos Tropicales Plastro Sa
Ventas 923 102651



Reentolsos por consumo de energía elécrica 147878 1

Plasticos Continentales Plasconti 5/4

130971

Aportes para futuro qumento de capual 1,185,408
Prestamo recibado . $00.000

24 VENTAS

Las ventas durante los años 2013 y 2012 fueron las sgulemtes
Diricenbre 34

2013 2012
Locales 38225993 38497603
Exportacion 977798 1187660

6L4zoConsumo de uso interno, 3,780.98 3

 

Total

22. COSTO DE VENTAS

El costo de venta durante los años2013y 2012 fueron las siguientes
Diciembre 34

2013 2012
Locales Z61A7A8S 20539900
Exportacion 301939 101128
Consumode usermterao 3760808 3668955
Total REDEEAN

23. GASTOS DE VENTAS
Los gastos de ventas comprenden as suuientes partidas

Diclembre 31
2012 202

Sueldos, salariosbeneficios demas remuneraciones 1269585 1921794
Srupaque y transport de meradenas a lentes Sere 983436
Publicidad 13,587 58122
¡Gastos de exportacion $4167 10,52
Gastos de viajes 47381 31558
Comisiones ercer 14751 2716
Mantennstayacondllonamnento de locales (agua, 22m sn
luz, teléfono)
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Provision paca cuentasde dudoso cobro
Depreciación
Jubilación Patronaly dsahuco,
Mantenimiento y adecuaciones propiedades, plants y.
equipo
Impuestos
tros [Arriendos seevicosprestados, atención cliente,
seguros, ete]

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administración comprenden lassiguientespartidas

¡Sucidos, salarios beneficiosy demás remuneraciones.
Honorarios
Jubilacion Patronal y desahucio
Mantenimientoy adecuacionespropiedades, plantay
equipo
Mantenimientoy scondicsonasnlentode locales (agua
luz, teléfono)
Impuestos y contribucrones.
Deprecración
Impuesto ala salidade Divas,
Papelería y suministros
Otros (Areendos, servicosprestados, atención lente,
seguros, ete)

25, GASTOS FINANCIEROS,

26

Las gastos Ninancieros al31 dedaciembre del 2015 y 2012, comprendento siguente:

Intereses porpréstamos bancartas.
Intereses por emsión de otbgaciones.
Toral

RECLASIFICACIONES

E

24.000 24,900
59451 29905
22795 23478

15494
195 166

68277 99170

Tama aaa

Diciembre 31
2013 2012

2452800 1936017
71957 346198
55,53% 241974
57801 52397
250412 121113
460394 348737
147335 522740
287998 209,394
185,177

1173235 462487

ETATA

Diciembre 31
2013 2012

1159971 1326,596
2023082 221431
ona 351077



Al 31 de diciembre del 2013,los estados financieros han sido rerlasificados para que su
presentanén este de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compañias delEcuador

 

 

 

ACTIVOS ComPasía ¿lariay BECLASIFICACIONES
Efecivoy equivalente deefecivo 2861251 2861231 -
Comercatesneo 51938 6111936
Otrascuentaspueobrar 6711065 1230167 (5180901)
Cenasorcabrcompanas vos eros

¡nventanos 15506606 1550606
OtrosActivos comentes 19237294 1705203 21809)
Propiedades planta y equiponeto 5024310 48024310
Inversiones financie 1515836 1215856
Otsoz Actos a5Ase a59s%
Otras cuentasporcobrar /p 2427000 2127080
Cuentas porcobrar a compañiasoa 15635!1 15GLSLL

Totalactivos E233ÓS OOO 2iB01)
PASOS
Obhgaclones bancarias 12511353 12867145 355792
Emisiones de obligaciones 7004500 7626567 521.658
Jnterésporpagar 594,592 (534592)
Cuentaspopagar 6zas680 6160565 (65,115)
Provisiones Pasivos acumulados. 423469 652766 229297
Pasivos porImpuestos corrientes 206791 22670 .
Total pasivos corrientes EGDZGISA PERRESE GOTO
Pasivos alargo plazo
úbilgnciones bancarias ASA 4B20ala
Eminomesde altgaciones 15400506 15211763 (rra
Obligaciones de benefinoslegales 2398508 7390,508
"ota pasivos argo plazo TETVGADO 2238005 ITA)

INFORME RECLASIFICACIONESCOMPAÑIA abDrrAnO

Total pasivos 49,635,722

Patrlmonto 31,580,677 31,141,289

229,297

(47309
49,364,519

 

 

Total pasivo y pateumonto 01223999
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27 EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el31de diciembre del 2013yla fecha de presentacióndel presente Informe(04 deabri
¿le2014)se presento sigulente novedad!

19) Deciraa primera emisión de Obligaciones La Junta General de accionista del 10 de octubre:
del 2012 apraló la emisión de obligaciones por un valor de USSIO.000.000 La
Superintendencia de Compadlas el08 deentro del 2014 aprobó la nueva emuslón mediante
Resolucion numoro SC-IMV DIKSV.DAYR.C-14 0000077 Ala fecha de nuestro mformo (04 de
abrdel 2014), la compañla ha colorado ua valor aproximado de US$7.500.000

20. APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS.

Losestados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista y su emisión ha
sido autorizada parael 01 deabril del2018,

   

  e?0

MANUECÍURGA MEJIA
CONTADOR GENERAL.


