ELASTICOS BEL LITORAL PLASTLIT 5.4,
NOTAS A LDS E5TADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolarey estad ounidrnse)

i. ALCTIVIDAD ECONOMICA

La compaiia fue constituida en la Repiblica del Eouador en 1968, ¥ su actividad principal €5 la
falbrlcaclin ¥ tomercializacion de productes plasticos descarcables, [@ elaboracign de
empaques Nexibles, envases para la lndustida ¥ de envases tipe de “peuch” para la lhdustria
atunera ¥ allmentos en general-

2.  BASES DE PREPABACION Y RESUMEN DE FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases do preparachin

L3 Compafiia ha preparadn sus estadas financieros Je acuerdo a lag Resoluclones emitidas par
la Superintendencla de Companias del Ecuador, quien de acuerdo al Art, 433 12 facula para
gxpedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que conslders necesarios para el buea
galrletmo, vigllancla y control de las compaiiias sujeta 2 su supervisidn,

Lo estados finattcleros ad|untos de I comparifa son preparados de acwerde con las Hormas
Internacionales de Informacién Financiera “MILEY, emltidas pot €] [Rternacional Aocounting
Smndard Board "IASE, vigentes al 31 de dlclembre del 2013, ¥ han sida aplicable de tmanera
uniforme las politicas contables en la preparacicon de s estados financleros con relacidn al
afic anteriar,

La infoermacidn canienida en sus cstados Mnancieros es responsahilidad del Dicectodio de la
Compafily, el que expresaments confirma que en su preparacion se han apllcado todos los
principios ¥ critetios contempladas en tas NIF emitidas por el 1ASE.

Los estados financierns surgen de los registros de contabilldad de la Compadla ¥ han sida
propatados de acuerdo con €l principio de costa historcs, menos por ciettas propledades e
instrumentax financieros que spo medido: 2 sus valores razonables, rales como se eapfican tn
el resumen de pollticas contables significatvos incluidas a continuacidn, Bl costo histdrico estd
basardo generalmente en al valor mzonahte de la conteapartida dado en 21 intercambic de los
activos. Los pstadng lnancleros se presentan en 1S ddlares Bl valor razonable o3 ¢l precle que
ge veciblria por vender un active o lo pagade por transteric un paglve entre los integrante de
una mercado en |a fecha de valoracion, independlentemente de s5i gl precin es directamente
estimade utilizando alguna otra técnica de valoracion, La compapia al estimar el valor
razonable tiene en cuenta las arecterlsticas del active o pasiva que los participantes del
mercade lomatian en cuenta Al determinar el precio del active o pasivo a la fecha de medicidn.
El valor razonable 3 efectas de mediclén ¥ o de revelacidn en lns estados fnancieros se
deterinlng sobre una base de este tipn, 3 exception o et 10 relaclonado con lo que se
encuentran dentra del alcance de la NIE 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 36.



La preparaciin de los estados financieros de acuerdo a HIF tequiers el uso de ciertos
estitnados contahbles criticos, También requiere gue la Dircccidn Financiera ofe@rza su juicio en
el procesa de aplicacibn de Jas politicas contables de Ja Compafifa. Las dreas que invelueran ub
mayor grado de Julcio o complejidad o dreas en las que los estimados y supuestos contables
sonh criticos para los estdos financierss se desriben en la nota 3.

Z.2 Kesunien de politicas contaliles sherificatvas

A pontinuaddn se deseriben a5 politicas contables significativas de la Compaifa para I3
preparaclin de sus estados financieros

Z.Z1  Electlvo y equivalente de ofcctlvo

Fara propdsltes de presentacion del estado de ujo de efective se incluye en la cuenta caja ¥
hances valores lguidas, depdsitos o inversianes financieras |lquidas, cuye vencimlento es
menor a ires meses o comesponden a valores de alta liquides Si hubleren sobregiros
bancarios san presentados como pasiyos cordentes en el estado de sltwacidin finangiers.

2.2.2  Instrumentse Nnancleros
i1} Activos financleros

Loz activos Ananciergs dentrg del ambito de las Hormas Interpacionales de Infortnacldn
Financiera Mic 3%, 5¢ roconocen ¥ 52 dan de baja a la fecha de negoclaclin cuando se realiza
Una compra o venta de un ackivia fimandciers ¥ son thedidos 7] injcie al valor cazanable, mis
lox costas de la wransacckdn, excepto por 1o activos financierns clasiflcados al valor raoonable
can camblos en resyltados, los cuales son inicialmetbe medidos al valor razonable ¥ cupos
costos de kransacciones qua sean dlrectamente atribuible 3 fa comprz con emlslén de activo
financieros 2o recanocen en resultados,

Las compras o ventys de aciives hancleros que requieren la entrega de los actlvos denkro
de un perlodo de tiempo establecitle par una nooma o convencidn del mercade se recanocen
en [a fecha de da compraventa, es decir |a fecha en que Ja Companla se compromete a
cemprar o vender el active.

Los actlvos Ananclerps de [a Compafila al 31 de diciembre del 20132, incluyen el electiva ¢
equivalente Jdo efectlve, cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cucntas por cobrar.

La corapaila clasilica sus activas financictos on 1o sigulente:

Activo financieros a valor razonable con cambios a resultados
Activas (nancleros mantenidos hasta su vendmisntg

Cuentas por cobrar comertiales ¥ obras cUenbas pot cobrar
Activos financleros disponibles para La venta.

el .

La clasificacdn depende de la gaturaleza ¥ el propésioo de los activos financleros v se
detetyning en el momento de su reconacimiente inicial.,



{1] Activos Minancleros  valor razonable con cambios a resultadog

Su caractetfstlca 5 que se incaree oh ellog principalmente con e phjeta de venderios en un
fururo cercang para finks de obtener rentabllldad y liquidez. Eswes Instrumentos Son
medidas 3 valor razonable ¥ las variaciones en su valor so reglstran en resultados en el
motielito 8N qUEe sB infureen

La Compaiifa oo tiene ningan activo inanclero coma wn activo Binanciers al valor razonable
eat camlvos en resultado; al 31 de diciembre del 2003 y 2012,

[2) Activos financiores mantenldos hasta su venclmlento

Correspande a aetivos financierns o derivados con pagos conoridos ¥ vendimientos Gjos,
que la Administeaciin de la compania tiene [a Intencidn y 1a capacidad de mantenar hasta su
veticlnlents. 5i la compakia vendiese un importe gque fucse significante de eslos actlvos, |a
categot(a completa se reclaslficatia como dispanible parg la venta.

(3] Cuentas por cobrar comerciales ¥ otray cucntag por cobrar

Las ruentas por cobrar comarciales son activos fimancierns no derivados can pagos MM)os o
determinables, queé no catzan en un mercado acklva, Se .TEgi!itl'.:'l.l.‘l. al valor nominal de las
facturas comerciales y estin presentadas ne@s de eslimaclén para cuentas de cobro dudose,
la cual s&¢ determina sobre la baze de la vevision ¥ evaluacidm especifica de las cuentas
pendientes al cierre de cada mes por parte de 1a Dipeccidn Finangiera. Las pérdidas gque
resulien de un dererioro de valar 3¢ reconocen en el estadn de tesultados. LAF fuentas por
cobrar deterinradas s¢ catligan cuando se identifian cotmo tales.

Despuds del reconocimiento inicial, a wvalor razenghle, se miden al costo amoctizacdo
utilizando el método de Ja tasa de interés efectiva menos cual cualguier deleriorg, i las
hublere,

Lag ruentaz por cobrar comerciales y oteas cuentas por cobrar se clasifican en actvaos
corTientes, exceqto £i los hubiere [os vencimientos superiotes o 12 meses desde 13 fpeha del
edtado de sltuaclén financiera, que se claslficarfan como activos no cardemntes,

(4] Activos financleros disponibles parala venta

Los activos financicras dlsponibles para l2 venta spn activoe financieros oo declvados
deslgnados especliicamente en esta categorfa o qUE Ng eskén clasificados 2n ningupa de las
categavias antertgres Exbos actfves Ananciores 5o incluyen fn 205¥og N0 COrHentes 3 moos
que La Administracidén dg la compaffa pretenda enajepar la inversion en los 17 meses
siguientes a la fecha de tos pdados Nnancleros

Deterioro de los activos lMinancleros



Los activas fGnancleros distintos de aguellos valarizidps a valor Ezonable a trgvés de
resultadss, son evaluados 2 12 fecha de cada estado de givpacitn financiera para estableger la
presencia de indicadores de deterlors.

Un activo financiero o up grupe de actlvos financieras so consideran deterletados en so
valor solamente 5i existe evidencia objetiva de gue come resultado de unos o mES eventos
pcurridos después del reconpcimienta Lalclal del activo (el "evento que aousa lx pérdida®),

less NMujos de caja Mturos estimados de Ja inversion setdn afectados.

En el casn de actlvos Mnancierps Yalorizados al gosto amortizgade, |2 pérdida por deteriono
corresponde 3 [a diferencia entre el valor libee del activo y el valor presente de los Nujos
Futuros de cajn estimados, descontado @ (@ tasa de inoeeds efective oogital da) goling
financlero, Al 21 de diciembre del 2013, no tiene la companila activos Ananclerss al costo
amartizado.

Activos financieros contabllizados al costo amorlizZado

Para lax aclives nancieros conmbiliados al costo amartizada, la Compafia primeros evalda
ci existe evidencia ohbjetiva de deterioro del valor, de manera individual para log activos
financieros que =on indlvidualmente significativos, 0 de manera colectiva para 035 activos
financicras que no son individwalmente significativis. 31 1a Compafiia deteoming que no
exlste evidencia objetiva de deterioro del valor pava uwn activo fimancicto evalyado de
manera individual, independientemants de 51 importancia, incluye a ese activo en un grupos
de activos linancieras con caractersticas de ricspo Je crédito similaces, ¥ o5 evalia de
traneta colectiva para deperminat sl existe deterioro de ge valor, Los activos gue S0 ol (an
de manera indivldual pary determinar si axiste deterloro de su walar, i para los cuales una
ptrdlda por deterion se reconnoe o 22 5l pue reconociends, no son incuidos en 12 vvaluacidn
de deterioro del valot de manera colectiva,

5i existe evitlencia obletlva de que ha habido eoa pérdida por detediom del valor, el impote
e W pdatids se aride come la difercncly eittne of imparte ea Nbros dab setive p 2l walor
presente de los Mujus de electivo futuros estimados (excluyends Jas pérdidas de crédito
futuras esperadas ¥ que aip no se hayan producido). F! valor presente de los Fujos de
efactlvo filuros estimadoy sp descuenta a 13 tasa de interés clectiva original de log actlvos
financieros, Siun préstamg devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuentn para
medir cualguier pérdida por deterloro del valor es la taza de interés efectiva actual,

El importe en |ibros del activo se reduce a traves del uen de una cuenta de estimariin y el
importe de Ja pétdida 22 reconoce en el estado de pesyltades. Los intereses ganados se
slguen devengando sobre el importe en libros reducitn del activo, wtilimndo 12 s de
interés utilizada pata descontar Ios fujos de efeclve luturos a los fines de wed]r Ly pérdida
por detecioro del valer. Los intereses panados 5 registran coma ingreso fGnanciero en ol
cstado de resultados. Loz pedsiamos ¥ 1a estimacion correspotdlents se dan de baja cuando
ne exizten expiclativas realistas de un recupieco fuklts ¥ todas lax garantias que sobre ellox
pudietan existir se efectivizmron o transfivleran 2 ta Comparla, 5i enun ejercicio pashedior, el
importe estimade de la pérdida por deterioro del valor aumenta o dismlooye debide a un
gvento que oourre despuds de haberse reponacide of deteriong, Iz pérdida por detetioro del
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valoT reconecila anteriormente se aumenta o disminuye ajustanda la cuenta de estimacion
8] posteriormante se recupera una partida gue fee imputada a pérdida, el recupero 5e
aoredits coia ooty finzadiets on gl estade de respladng

Bajas de actdvos financicros

La companla da de baja un activo financlern ewande s derechos contractuales sobee lag
flujps de efective del acklvo financiera hian expirado, ¢ cuando se  transfieran
sUstanciaimente (o rivses 5 pecelicios inlerentes a i5 propledad da) achive Mnancens a
otra entidad. 5i la compania ectiene sustanciabwmente todos log ricsgos y benelicios de
propledad del acbvo financiero, se contingan reconocienda ] activo ¥ tambifn se reconace
un pasiva par los flujos recibidos,

Mitodo de [a tasa de interés efectiva

Correspotde af métodn de cdiculo del costo amartizndo de on active francens ¥ o8 12
asignacidin de los ingresos por intereses durante todo gl periodo correspondiente, La tasa de
interts ¢fectlya corresponde 4 |2 tasa que descuenta exactamente [os Nujos netos futures de
efectivo estimados pot colirar [induyende todos los cargos e ingresos recibidos que [otman
parte integral de |a tesa de imerés efectiva, [lox coste de transaccidn i ooos Premios o
destuentas), durantie [a vida esperada del activo financiero.

(i}  Paslyvos fnancicros

Los paslves Mnancieros se claglGean ya sea como pasiva financieto 2 walar razenable a travis
de resultadns, o cottio 008 Pasivos financieros,

(1) Pasivps financléros 3 valor razonable a traveés de resultados

Los pasivos financieros a valoy vagonable a trawés de resulrdos coando estos sean
mantenidns para negoclatiin o sean designados a valor razonable o través de resultados,

(2} Los otros pasivos finanderos medidos al costo amortizadoe

Las ottos pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
montd del efectlve recibid, netat de los costos de rransaceidn, Los obrps pasivas financlergs
s011 posterigrmente valorizdas 3] costo amoctizado utilizanda el método de tasa de interés
efectva, reconorlendo los gaskos de intereses sobre la hase e reatabilidad electiva

Cuentas hor pagar comerciales ¥ obras cuentas por pagar

Son pasivos financieras 1o derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado artivn, Después del reconacimlento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amoriizado utilizando ] métoda de la tasa de interés efectiva,

Método de tasa de interés clectva



El métoda de tasa de interés efectiva correspende al métado de cloule del costo amortizado
de un pasive financlere ¥ de Ia asignacion de los gastos por intereses durante todo ¢l pediodo
correspondiente. La kasa de interés efectva cortesponde 3 la t3sa gue descuenta
exartamente os ufos futurgs de efectivo estimados pot pagar durante la vida esperadz del
paskyo financiero o, cuandy sea apropiade, un peripde menot cuands el pasiva asociado
tenga wna opcidn de prepagon que s¢ cstima serd gjercida, Los préstamis nancierns e
Presenian o valor nepn, es decie rebajando bos gastoz: asociados a su etmlsion,

La compaitia da re baja los pasivos financieros dnicamente cuando 1as olligaciones san
Pagadas, anuladas o expltan.

(lil) Clasificachin come deuda o patrimonlo

Los {instrumentos deé deuda v patrimonin se clasiflcan ya sea como pas)ye financiera o
cottlp patrimaniag, de acuetda con [a sustancia del acerdo contraciual,

Instrumentos do patrimonie. - Un instrument® de patrimenio es cualquier contrato que
ponea de manifiesto una participacidn residual en 1oz actlvos de wna emkdad una vew
deducidos todos sus pasivos, Los instrumcntos de patrimanio emltidos por la compaiiia se
regizlran al monte de la comeaprestacion recbida, netos de los costos divectos de la
emixion. Actualmente I3 cotpafiia séla ticte emitido acciones ordinatias ¥ Rominativas,

Los activos fimancierns ¥ 10& pasivos fimansierns S& compensan de mancta que se informa el
imperte nete én e estade de situacidn flnanciers, solamaente si existe un derecho astual
legalmente exigible do compensar los imporics peconocidos. ¥ existe |a intepcion de
liguidarios por el imparte neta, o de realizar |05 actives y cancelar 1os pasivos i forma
simultinega.

2.2.3 Invenlarios

Los jipventarios se valdan al coste o al valor neta de nealizaclin, el menee. Las costos en el
que se incucren para levar los inventarlos a 3w ubicacidn y candlclopes actuales =e
contabilizan de Ja siguiente manera;

El tosie se detetming vsanda e métlode promedic ponderada, excepto por el caso de las
Impontacicnes en tEnsilo 4| costo de los valores desembolzzdos de adquisicidn, El costo de
lgs productos werinlhados ¥ de los productas en proceso comprende 8] costa de Ja materia
prima. mann de obra directs, otros costos directos y pacios generales de fabocacidn que se
incurren en el procese de industrislizacidn de los productos, ¥ excluye los gastos de
Mnakhciamiento.

El valor neta de realizacitn eg el precio de venta estimado en el turse normal del negocio,
menos los costos estimados para poner las exlstencias en coandlelones de venta y para
realizar su comercializacidn, Par las reducciones del valor et Jibros de 1as existenclas o su
valor neto de realizaclén, s& constituye una esilmaclfn para desvalorizacidn de existencias
U SR & FERUERETS del 3,



2.24 Propledades, planta ¥ equipn

Las propiedades, planta ¥ couipo se présentan inicialmente al fosta y estin prescicados
netas de 12 depreciacitn acuimylada. El costo de lgs prepledades, planta y equipe comprende
su preclo de adguisicldn més ipdos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del
activo, su puesta et condiciones de funcionamionto ¥ retico del elemento a de rehabilitacicn
e la ubicacion del actlve,

Cuando una pacte de cstos actives s¢ venden o gs retirado del wse, su costo ¥ depretiaclon
acumulada se climinan ¥ la ganancia o pérdida resultante 58 reconooe 0oma inEresd ¥ #astos

Los costes subsecuentes daucibuibles a8 los hicnes de propicdades, planta ¥ equipo se
capitalizan splo cuando s probable que beneficios econdmicos futurss asociados can el
activo =E peneren peta la Compadia v el costo de estos activos se pucdan medir
confiablemente, caso couttarip s impulan ol costo de produocion o gastt segin
corresponlag, ¢n el perindo en gque estos 58 incarron,

Los gastos incurrldos pare meemplazar un componente de una partlda o elemenio de
propledades, planta ¥ cquipo sg capitalizan pot Separado, castigindose el valor en librgs del
companente que se reemplaza, En el caso de que el componente gue sc reemplaza no se
haya considerada comop UN Componente separado del activo, €l valor de recmplazo dat
COMPORENtE nueve S& USA para estimar el valor en libros del activo que se reemplara.

Log activas en etapa de fonstruocidn se capitalizan como un Componente Separado y o
presentah como Construceiches en furso. A U culminacicn, €l costo de estos artivos se
transfiere a o categoria definitiva. Los 1rabajos en curso no Se depracan.

El valor €n libros de un actlvo se castiga intediatamente a <u valor recuperahle si ¢l valor en
libros del ackivo es mayor que el estimadoe de su valoe recuperable.

Despuds de| recopprimieata inlcial, ¥ de acecrdo con Mormas Internacionales de
Informacidn Financieta, ¥ pars presentar 2 5o valor razonable en especial de wreenos v
edificios ¥ tmaguinarias, son presentados a sus valores revaluados, monos 14 depreciacidn
arurnuleda ¥ el importe de las perdidas pot deterioro de valor, Las revaluaciotcs son
realizdas periddicamente, de tal forma que e] valor que estén on libros no difies
sustanclalmente del que so babrly caloulado vtilizando los valores razonables a) final de cada
gjercicin de gieree,

El resultado de las cevaluaciones se reconoce €1 los resul@zdos labeprales, exceple i hiubiere
una dismlilelén en libros de la reyaluacién que se replstradn en respltados,

El costo o valoves revalorizados de propiedades, planta y equipo se dopreclan de acuerda al
método de [Mnea recta, con excepcion de las magquinarias que se deprecian de acuerds g las
horas de produceidn, ¥ en funcidn 2 wn estudia téenico practicado poc los téonicos de la
planta ¥ aprobados porla administracién de la compaiia-

Mantenimiento y reparaci¢nis mayores

T



Los gastas de mantenimienta mayor comprenden el costa de reemplazo de partes de los
artivas ¥ los costos de reacandicionamientio que se realizan periddicamente con el objeto de
mantencr la capacidad opetativa del ackive de acuerdo gan sus especificaclones téonicas. Los
tastas de mantenimionto mayores se capitallzan al recenocimiente inicial del activo como
un romponentc separado del hien ¥ se deprecian cn ¢l estimado del tiempo en que se
requerir(a ¢l slguiente mantentmbento mayoT.

Depreciacion

Los terrenos no se depreclan, La depreciacidn de 13z atras propledades, planta y cquipo ¥ las
vidas dtiles weadas para el caleuln de o depreciacide;

Item Yidz okl {en angs)
CdyiLios 24!
Maquinarias fioras de vso} 5-20
¥Yihiculos ¥ montacarras g-15%
Mobiliaria ¥ equlpos de oficina 10

Equipd dc computacidn 3

El costo o valor de cevaldo se deprecian de acuerdo gon el método que aplica la compadla,
Laos valores reslduales, 135 viday dtiles v 108 metodoxs de depreciacidn se revisan a cada fecha
¢ cierre de ejercicio ¥, de 5er pecesario, ¢ ajustan prospectivamente,

225 Deterdors de achyvos no financieras

A cada Jecha de cierre del pedode sobre &l que se informa, la Compatila cvalla st existe
algdn indicie de qué un active pudiera estac deterlorado en su valor, 5 exisre tal indicio, o
cuanda una prucha anual de deteriora del valor para un activo &8 reguerida, Ia Corapadla
e5tima el importe recuperdhbile de ese activo. El impore recuperahle de un actlyo es el mayor
vilor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea du U active o de una unidad
generadora de efectivo, ¥ it valor en uso, ¥ se detetanlna para un activa indvidoal, salve gue
el activo no penere Aujos de efectivo gue sean ststancalmente independijentes de [os de
utras activos o grupas de activos,

Cuando el importe en libros de un activo @ de una unidad peneradaora de efeclive excede 50
importe recuperable, el activa se consldeta deteriarade v su valor se reduce a <o ltporke
recuperable, Al evaluar el valor en uso de un active, los flujos de efective estlmados e
desepepkan 3 o valor presente mediante vpa 128 de desrpenta antes de Impuestos gue
refleja las evaluaclones corrpentes del mercado sobre el valor temporal del dinera v los
rlespos expecliicos diel aciivg,

Para 13 dererminacion del valor razonable menos log costos de venta, & Wnan en cuenta
transgrelones recientes del mercado, si las hublere. 51 oo pueden identificarse este tipo de
transacciones. se otilizt uh modelo de valeracian gque resulte apropiado. Bstos clloulos se
verifican contra miltiplos de valoracién, cotizactignes dp acclones para compaiias gue
foticen en holsa y oiroy (idicadores dispeailes del valor rezonable.



Las pérdidas por deterlors del valar correspondienics a las operacionis continuas incluldo
el deteriaro del valor de los inventarios, se recoiicen en el eszulo de resultadeos en aguellas
cabeporfag de gastos que torrespondan con la funcidn del activa deteriorado,

Fara los actlvos en general, a ¢ada fecha de cierre del perinda sobre el Que se informa, 28
elcetia una evalvacidn sobre sl existe algin indlcio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previsments ya no existen o bayan disminuido. 57 existiege dal fmabicio, f2
Compaflla efectia una esilmaclén del importe teruperable del activo o de la unidad
generadora de efective. Upa pérdida por detetipro del valor teconotida preyviamente
salamente s2 revierte s huba wn cambio en os supuesios utilizadas para determinar el
Imponte Tecuperable del actiwe desde la dltima weg &n que =e rocotodid pna pérdida por
deterlore del valor de ese activo, L4 reversion 3¢ limlta de maners tal gue el impotte en
libms d¢l actlvo no exceda o momo recuperable, ni exceda @l Importe en libtos que se
hubijera determinada, netn de (o depreciaciton, £l oo se hubiese reconocldo yna pérdida pot
deberinro del valor pars ese activo en ¢)eicicios anterinres. Tal Feversion se reconoce en el
estado de resultados,

226 Frovisiones - Cenaral

Las provisiones s¢ recotocen cuanda la Comnpadty tiene wna obllgacidén presente (logal o
Impliclta) comeo resultade de un evento pasado, 85 nrobable que sea necesaria una salida de
recursas para liguidar la obligacidn ¥ se puede hacer una estimacion fable del monto de la
obllgacidn.

Cuando la Compania espera que las provisiones sean reembolsadas en lodo o en parte, por
ejemple bajo un contraba de sepuro, & reembeolso s& recanoct come Un ackivo separado pero
tinicamente cuando esic tepmbaolso es wvirtvalmente cierto. El grste telacionado can
cualguiet provizidn s presenta en el estado de resultados neto de poda reembolso
relagionada.

5i ¢l efecto del valor del dinera en ol tiempo es significativeo, las provisiones e descuentan
utilizando una tasa actual de mercade antes de impuestos que relleje, cuando commespantda,
o3 riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconcce el descuento, 81 avmento de la
provisitn por ol paso del tlempo se reconoce cofg un costo financiers & ef estodo de
resuliados,

2,27 Denelicies alos empleados

La Compafiia tene obligaclones de corto plazo por beneficios 2 sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones saciales, banillcaclones de ley, ¥ participaclones en las ulidades. La
Jubilacidn patronal ¥ ¢l beneficio por desahurio gon valorizadas mediante valoraciones
actuariales efectuadas al Anal de cada perlodo.

LA compania neconore UN rasive ¥ un gasta par [ participacion de los lrabajadores en [2s
utlldades de 13 compadia, ¥ cuyos beneficins es del 15% de Jas wotilidades liquidas -
camtzblos de acwerdy con disposicipnis legales



2.2.8 Impuesto alarenta

El gaste por Impuesto 3 la renta representa la suma del lmpuesto a 12 ronga por pagar
carriente ¥ o] [Mpuesto diferida,

Impucsios a la gpanandas corricnbe

Corcespanden a la uglidad graveble o conoddda come udlidad butaria que se ariging
dutante el periode. La uobilidad pravable es difereote n Ja utilidad coatable, como
consecuencia de parildas de ingresos o gastos lmponlMes o deducbles ¥ o partidas que oo
gotdin gravables 0 deducibles, Las tasas Impaositivaz ¥ 12 normativa fiscal vtilizadas para
computar diches ltnportes son aquellas quae estén aprabadas o cuyo procedimienta de
aprobaclién se encuenire prdxima a completarss a 1a lecha de clerre del periodo sobee ] que
58 informa, corcespondlente 3 |2 Repiblica del Ecvador, Bl impuesto a & renta 5 reponocoe
en el estado de resultados, excepto en la medida que &¢ velacione con partdas cavgadas o
abanailas directamente en el patrimonia, ¢n Cuto CA50 5 Meconnoe en ol patrlmonio.

Impuestos diferidog

La compafdla recanoce los impuestos diferidos cuando exisien diferencias temporales cotre
el valor en lbres de los activos ¥ pasivas  incluldos en |os estados financieros ¥ 13 base
trlbutaria. Bl pasiva por impueslo a Ja reata diferido se reconoce genecalmente por odas las
diferencias terapotales imponibles. El activa por ifpuestos  difeddo se¢  reconoce
generalmente por todas las diferencias deduclves, en la madida que resulte probable que la
compaiila tenga utilldades gravables futuras con 138 que se podrifa cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

El impuesto 2 la renta difedds s determing wsando cams tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general ¥ que se efppran serdn aplicables cuanda ol
[mpuesto-a )a renta diferidn activo se realice o e] IMpuesto 3 )3 renta pasive 5o pague,

229  Pasivas y activos contingentes

Los pasivos (ontingentes no se recanocoen ¢o Jas ¢stados financienns. salo se revelat ¢b 1nota
a los estados financieras 3 menos que la posibilidad de la ublizacidn de recutsos sea remota.

Log activos contingentas oo se reconacen &n 1os estados fnancieros ¥ se revelan solo sl es
probable su realizacitn,

2.2.10 Reconocimlento de Ingresos

Los ingresos comesponden al valer raconzble de Jas ventas de ses praductas, neto de
fmpuestos I 128 venisd, teldfas ¥ desouemtos, Le armpaals recondce \ngreses cuande o)
monto puede ser medido confiablemente, ¥ &5 probable que bereficios econdmicos fElLEds
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fluyan haciy la Compaiifa ¥ 5 cumpla con los eriterfos espedificos ar cada Lipo de ingreso
come 5e describe més adelante

Se considera gue &) maonte de [ns Inpresos na puede ser medida confiablemonte hasta guo
todlas lag contingencias relaficnadas con (as ventas hayan s(do resueltas, Lo mgnesos de ls
compafia se revonocen cvands ha entregado [ns productas al cllente de acuecdo con la
condicién de venta pactada ¥ |a cohranda de 135 cuentas por cobrar estd razonablemente
asegurada. Con Ya entrega de los productos se conslderan transherldas 1os rigcpos y
beneficiog azociadoes 3 esos bitnes,

2.2.11 Reconocimlente de costos ¥ gastos

El costo de yenka se reconoce en resultados en |a fecha de entrega del pooducte al clieme,
simulténeamente con &l reconacimionie de 1os ingresas por sy vents,

Los 0itos costos ¥ pastos se reconocen sobre la base del priociplo del dewengo
independientemente del tnemento en que se papuen ¥, de ser €l casa, en el mismo periodo
a1 o qure §€ recoaacst [a8 ingreses co Lo Qne 58 relacinnan.

2212 Activos y pasivos cammpensados

En cumplimientoz de [as Hormas Internaclonales de [nformaclkin Financiecs | compaiia en
sus eslados Inancieros no compensa [0 activos y pasivos, Rmpodt log Ingresas ¥ oogkos ¥
Eastos, salva que en ln compensacidn que apligue =ea requerida o permitlda por 3lguna
noenia ¥ CEEy presentacidn sea ol veflepo de la esencia de 1a transaccifin

2.Z2.13 Nuevas NIIF & Interpretaclones emilidas

(2.1} Oueitas NIF e interpreraciones que no afectacon significativamente 103 mMontos
repottados i sus revelaclenes en el ano acteal ¥ anterior.

Laz slgulentes pormas e inerpretaciones ¥ modificaciones a las narmas existentes fueron
publlcadas con aplicacidn obligatoria para lus perlodos con=bles que comenzaron a partir
el 1 de epero de 2013 o perfodos subsecuewes, pero ne fueran relevantes para las
operaciones de Ja Cotmpafia:

Innvlendas g la NOE 2 Revelarlppes - Compensaclin de Activax Einancieros ¥ Pasivos
Finanderos. Efecliva para periodos anvalos que comienzan en o dezpués del I de encrn de
2013,

Las enmiendas a la HIF 7 incrementan loz requepmiento: de revelaciones para
transacciones que involueran la compensacidn de aciivos nanclers v pasives floancieros.
Come consecpencia de dichas enmiendas las entidades deberdan royelar |nformacién con
respecic 3 los derechos de compeonsaclén y arceplos telacionedos (1ales como
requerlmlentos para registrar garantias) para agquellos Instrumentos flranclerss bajo un
acnerdn marea compensacion aplicable, U otro atyerda timilay. Las enmiendas han sldo de
aplicacién rerospectiva. Dade que 1a compafiia no posee ninglin amerds de compensacisn,
I3 aplicacian dé estas enmiendas no ha tealde ningin efecto matetia] sobre las revelaclones
a cifras recanccidas en los extadps financierss separados.
11



Durante ¢l presente afo. la compaiiia no ha wenido que aplicar las NUF 10, HIF 11, NIF 12 ¥
NiC 28 (rovlsada en el 2011), junto con las enmlendas a Ia NILF 19, NIF 11 ¥ NIIF 12, con
respecto a l2 prientacian duranke 13 fransicidn,

A continuacién se detalla un resumen de estaz normas: MOF 10 Estados Financieros
Cansolidados. Efectiva para periodos anuales que comieazan en ¢ después del 1 de enero de
2{+13. La NIIF 10 sustiwwyo alpunas partes de la NIC 27 Estados Finaocleros Consolidados y
Separadas,

5IC 12 Consolidacidn - Entidades de prapdslios especiales ha sido vetirada en relacifin a 1a
ermisién de la NIF 10, Baje la HIF 10, bay stlo una Base para la consolidacidn, que es ¢l
conirol. Ademds, incluye una nueva definicidn de control que contiche tTes elementas: [2)
poder sebre Ia sociedad en la que se pacticipa, (B) exposicidn, o derechas, con eetrlbucidn
variable a partir de Ja partlcipacltn en la seciedad, {€) capacidad de influir solire la sociedad
para afectar el imparte de los rewotnos de los inversipnistas, La aplicacidn de esta norma no
afecta a Ins estados financieros separados de 1a Compadia.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, Efecriva para perlodos anvales gue camicnzan en o después del
1 de enerc de 2013, La NIOF 11 sustltuye a la NIC 31 Participaclones en Negerios Canjuntos,
La NIIF 11 trata cdtig un acuerdo conjunte del cual dos o mis compafils ienen ] control
conjunio debetla ser clasificadn.

51C 13 Entldades Conjuntamente Contrpladas - Contobociones Noo monetarias por
participantes ha sido petirada en relacidn 3 la emisian de lp NIIF 11, Bajo la NUF 11, los
acuerdos conmjuntos son clasificadas cotd OpEraciones conjuntas o NEPios conjuntos,
dependiendo de los deyechos y obligaciones de las parics del acuerda.

Conatrariamente on Ja WIC 31 habla tres tipos de nopacios conjuntos: entidades coneoladias
conjuntaments, actives controlados  confuntamente  y  operaciones  fontroladas
conjuntamente. Ademas, Ins negocios conjuntos haja la MIOF 11 denen gue ser contabilizadas
wiando & metodo de particpacdn, mirntras que Ins entigades controladas conjuntamente,
segum la NIC 31 podian ser contablllzadas wsando el método de participacian a ¢l de
consalidacidn proporclonal, LR aplimddn de esta norma mo  sfecta a los cstados
flnancieros separados de [a Comparifa.

NIIF 12 Revelaclones de Tntersses en Otras Enlidades. Efectiva para perdodos anuales que
comienzan en o despuds del 1 de enero de 2013, La NINE 12 &5 una norma de revelacian
apllcable a entldades gue tienen intereses en subsidiarias, acuerdos onnjuntas, sociedades
y/o enridades con es{ructura no consolidada, En peneral, tas exlgencias en la MIF EL en
temas de revelacldn son mds exigentes qui Jas normas vigentes, resul@ndo on ayoTes
revelaciomez en los estades flnancieros consolidados. La Gerencla ha evaluado que Ja
aplicacldn de esta norma no ha tenido un impacts slepilicativo en los montas y tevelaciones
de los estados financisms.

MIC 27 (revisada en £011) Estados Finzacicros Separados Efectiva para periodos anuales
que comiemzan on o después del 1 de enero de 2013, La NIC 27 contlene requerimientos de
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registra ¥ rovelacidn pace foversiones en subsidiadas, negodios en conjunto ¥ asocladas
cwanda la ontidad prepara estados financleros separados, La NIC 27 requiers a 12 entidad
gue prepara estados fimancieros separados que contabilice [28 Inversiones al coste o de
aruerdo con Ja NIIFS, La compadiiz no ba tenide necesldad de aplicar esta NIC,

NIC 28 {revisada en 2011) Inversiones en Asocfadas y Negocios Conjuntos. Efciiva gars
perivlos anuales que comnlenzan en o después del 1 de eneto de 2413, La NIC 25 contiens
requeETimientos de repistro para inversiones en asocladas y descrlbe (o5 reruisltos para la
aplicacidn del método pattimontal coando 88 registra 1as Inversiones et 8sociadas y
Tiegarios conjunkos, La aplicacidn de esta nooma o aplica para la Compaila,

MIEF 13 Medjcidn del Valor Razanable, Efectlva para perlodos anuales gue comienzan en o
después del 1 de enerc de 2053, La HIIE 13 estshle un (nivg recucse de gula para
determingr el valor razonable y las revelaciones sobre Iy medicion del valar razotlable, 12
norma defing gf valor cazonable, esablece un Marco parca [ medigan el valor razenable ¥
roguiere  Tevelariones sobre [a medicidn del valor razonable El alcance de la NIIF 13 es
amplio ya gue se aplica tanko & jnstramentes financléros, poma & los po financiecss para los
cuzles obres MNF requicren 5 permiten midlr a valor cazonable v revelaclones sohre la
medicion de] walor ramonable, excepto en circunstancias especlficas, Fnoogeneral los
requerimientas de la NIF 13 son mds extensos que los exigldos en lag normas actuales. For
ejemple, Informagion cualitatlyy vy cuantitativh sobre 13 base de la jererqula de| valor
razonable de Ins tres niveles gque en la actualidad coqulere 10s instrumentos Anancierns sdlo
bajo Ja HIF 7 Instrumentas Fleapcieros: infotiiacidn a revelar, se extendeca par la N1IF 53
para cubnir todng jos activos y pasives dentrd oy su alcance, Lz NIIE 13 ex sfackive pars
periodos anuales que comietcén a partir del 1 de enero de 2013 ¢ postericr, peomitléndose
su aplicacién anticipada, La compania ha evaluado que 12 aplltacion de esta norma no ha
teptdo un impacto signifi@tive e los montos pern sl en las evelaciones de los estados
hinancleros,

Enmictidas & 1a NIC 1 - Presentacidn de elemongos de otros resultados inteprales. Efectiva
para periodos ancalos gue comienzan ¢ o después del 1 de enero de 2013, Las enmiendas a
la NIC 1 mantiene la opclén de presentar ¢l estado de rosultados y otros tesultardos
inteprales ¢n un solo esde o o dos estados separados perg consecutivos, Sin embago la
cimiznda 3 la MIC I requiere revetaciones adicionales que deben estar en la seecién de okros
resultartos ingegrales de tal mancra que estos elementos se agrupen on 403 categorias; (1)
elemetibos que no seran reclasificados posteciormente al esmdo de resultadas (B) clementos
que seran reclazillcados posterinrmente 4l stadg de reseltados cugndo ciertas condidones
gspecificas $8 cumplan. El impUesto sobre |25 pananclas sobre elementos de otros resoltados
integrales es requierido para ser asipnada a la misma base, Las enmiendas a la NIC 1 son
efectivas para los periodos anusles que comiencen a partlr del 1 de julio de 2012 o posterioe
La presemtacion de elemenkor dp otros resUlipdos integrales han sido medificades de
acusrdo a los puevos requerinientos.

MIC 1% (revisada en 201 1) Bene{lcios a los trabajadores, Efectiva para perlodos anualps que
camlenzan en o despuds del 1 de enero de 2013, Las enmientlas a la NIC 129 mod|fican la
contabilizacitn de planes de benehclos definidas y beneficios por terminacion. El cambio
mas significktive s refiere & 3 comiehilizackdn de Ins ambioz ep Jas phligzciones de
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beneficins definldos ¥ plan de activos. Las epmiendas requleren el reconocimients de los
cambios e lag obligaciones por beneficios definidos ¥ en el valor razonable de los planes de
activas cuando se produsen, y pot 1o tanteo eliminan el tratamienta Intermedio permitldo por
la yerslin anterior de |3 NIC 19, ¥ aveleran ¢l reconocimiento de los costos de zervicios
pasados. Las modlfiicaciones requicten que todas lat ganancias y perdidas actuariales sean
reconocidas en otros resultados Lntegrales a fin guo los actives de penslones neto o pasive
reconocide en el estado consolidade de posicidn financiera refleje el valor total del plan
déficit o superdvit. Las modilicacionos a la NIC 19 son ofectivas para los perlodos que
camlencen a pactit del L de enere de 2003 y peemite Ja aplicacign anticipada retrospectiva
con ciertas excepciotes,

Enmiendas a MIF Mejoras anvales a las NIE oo 2009-2011, Efectiva para periordos
anuales que gomienzan o o después del 1 de eneen de 20013 Las enmlendas incuyen
enmiendas a NIC 16 Propiedades, planta y eguipo y NIC 32 Instrumentos Financleros:
Presentacidn. [as enmléndas o ]l MIC 16 aclaran que los repuestos, equipos auxiliares
importantes ¥ oquipt de mantenimicote permanente deben ser clasificadss como
propiedades, planz ¥ equlpo cuande cumplen tas definiciones de NIC 16 o, en su defecta,
Lowentarias,

Las epmiendas & NIC 32 aclaran gue los impuestes a Jas ganancias dilerldos relacionados
oot dlstribocignes @ low poseedores 4 Insimomentoe de capital ¥ costps de  transdeclon de
una transaccldn de capital deben =er eonlabllizadas de conformidad con NIC 12 ImMauestes a
Izz Gananriax [a compaifa haevaluzade que 2 apllcacddn de estas enmiendas no han tenide
ud linpacho significative en los montes ¥ revelaciones de los ectad os fiancieros.

CINIIF 20 Costos por StTipping en 2 fase de produccisn de una mina en superficie. Efectiva
para periodos anuales que somicnzan en o después del 1 de coero de 2013, Aplicable a los
costos por Stripping lcureidos cuande una mina esti en produccion De acuerdo con estn
interpretaclin, 10s costos de stripping que generan wn beneficio por mejora del acceso ¥
cumplen con la definicidn anterior de un active, son eeconocldes coma una adieidn o
autiento de un activoe existente bajo cicrias condiclones, mientras gue aguaellos relatiyos con
actividades cotidianas de steipping operacienal son cuntabilizados de conformidad can NIC
2 Inventarios.

2 compafiia ha evaluado que la eplicacion de esta interpretacion no es aplicable a las
operaciones realizadas poe la Compafifa.

[2.2) Huevas NIIF e interpretaclones emltidas aplicables con posterloridad a |a fecha
de presentacién de log estados financierns.

Las 5iguientes narmas 0 interpretaciones han sido publicadas con aplicacidn para perfodoz
gue comienzan ool posteriordad a la fecha de preseatacln de estos estadaos Nhancleras:

NHIF 9 Instieumentos Financieros. Efectiva para perfodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2015, La NIIF 3, Ia cual fue poblicada en noviembre de 2009,
introduce nueyos requetimientos para la clasificaclin y medicidn de activos financleroz, La
enmienda a la NMIIF 9 en peiubre de 2000 incluye las requarimlentos para 12 clasifiacion ¥

14



mediclén de pasivos linancleros y des-ooconstimiento, Las exlgencias claves de la NIIF % 8o
descrltas o continuacldi:

La NIF 9 requirre que todos Yos actlwos (nancietos recopncidos que estan dentro del
alcance de 1a MIC 39 [nstrumentos financietos: Reconocimicnto ¥ Medicidn sean medidos
posteriormente a su costo amortizado o valor razanable, En oonercto, 108 inversianes én
instrumentos de devda que se llevan a cabo dentro de un modely de negocia cuye chietive
sed capiar Nujos de efective contractuales, ¥ gue cuyos fAujos de efeotiva conteactualns
correspondan  exclusivamenge a pages de principal e intercses sobre capltal, son
generalmente medldes 3 su pesta amortizade en pedodos subsiguiences de la fecha de
T18ITE.

El efecio inds significativa de [y NIIF 9 en relacidn a la clas| ficacion y med lcién de los pasitg
fimancieras 2o refere o 13 contabilizaclén de cambios ¢n el valor razpnable de un pasive
financlero atribuible a camblos en el resgn de coddito de ese pasive, En congreta, balo Lo
MIF 2. pars fos pasiyas finsfcioras que ook dosignados & valor raznnable con cambios en
resultidos, el importe del combio en el valor kazonatle del pasivo financiero, quUe Sk
atribuible & cambios en el riespo de crédito del pasivo, cs presentada en otros resultadog
integrales, @ menas de gue ¢ reconocimienta de los efectos del cambio de riesgo de erédito
del pasiva en pteos resultados inteprales orlglte o increment Ut desajuste en la ganancia p
perdida. Los cambios en el valar razonable atribuibles al rlesgo de ocrédite de un pasivo
nanciery na se reclasifican posteriormente al ¢stado de resubtzdos, Anteriormente balo1a
HIC 3% el importe de variacidn en ot valor razonahle del pasive financiern designado a valor
razonable con camblos en resyltades era presentado en el estzdo de resultad os.

1.3 NUF 9 o5 efectiva para periode: anvales que inigian con poesterlotddad al 1 de eoero 2015,
¥ sU apllcacidn anticipada estd permitida La Compaiia estima que 12 HIIE 9 3¢ adoptara en
los estados linancieros separades para ¢ perlodo anual gue comenzarg el 1 de enero 2015, v
qui S gellcaciin  puede beeor it impeote sippificatite ep las cifras repormdas
coTrespondiente a los activos financigros ¥ pasivos financleros de la Compabia, sin embaren,
no 2% practfeable proporcionar una estimacion Aoonable del cfecto de la aplicciin de estg
normad hasta que una revisidn detallada haya sido rompletada.

Enralendas a [a MIF 10, NHIIF 12 ¥ HIC 27 Entittades de Inversidn. Efectiva para periadas
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014, se permite la apllcacldn anticipada,

Las enmiandaz a las NIF 10 definen las entidades de inversion ¥ requleren que aguellas
etitldades que cumplan con dichas definiciones ao cansollden sus subsidiaras, sine gue las
midan al valor rasanable con cambios en resultados en sus estadaos Anancleros separadas ¢
consolidaclos,

Las siguientos condiclones son regueridas para que una entidad califlque como entidad de
i tsl it

» {ue obtenga fondos de wan o més inversienistas con &l proposita de proporcionares
servitjos profeslonales de gestidn de inversiones
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s Que prometa 2 suls) loversionistafa) que el fin de su negocio es invertlr fondos
finlcamente par eetornos de apreciaclin de capital, iogresos de inversidi, o ambos,

»  Que mida v evalie el desempede de practicamente todas sus inversiones sobre una base
de valor razonable.

Consecueptoiente s han realizado enmiendas para que Ya RIF 12 ¥ 1a NIC 27 presenten
nuevos requerimientos de revelaciones para las entldades de inversid

La compaila estd evaluande el imparto de la aplicacion de ¢taz enmiendas que tendrd en
las montes ¥ revelaciones en los estados financieros.-

Enmicndas a NTC 32 Compensaclin de activos ¥ pasivos financieTos. Eteculva para perindos
anuales gue comienAn eh o después del 1 de cners de 20014, y 20013 para [o relacipoado con
revelaclones. Las enmiendas aclaran asunbos de apllraclén relativos a vequlsitos para la
compensacitn de actlvos y pasives financleros, Especificamente, las enmiendas aclacan el
glgniflicado de los términns "tenga, €n €l momentd actual, el derechn, exigible legalments, de
compenzar’ y "liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo ¥ cancelar el paslvo
simultineamente”, Tamhign reguiere 1a revelacidon de |nformacidn =obee devechos de
compensacion ¥ aculérdes relacionados (tales oomo colaterales) para INSrumestes
Nuancieross sujetos a un arucredo marcs de compensacion ejecutable, o similares,

La compadia &5t evaluando cf impacto de la aplicacidn de estas enmiendas que tendrd en
los mantos y revelaciones en s estados Gnandietos.

ESTIMADD ¥ SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varlos Importes incuidas en Jos estados financieros immlueean e uso de juicio y/o esimados.
Estos juicios y supuestos contables se bazan en ] melor criterio de la Administracion de la
cotpafifa  acerca de los hechos v cltcunstancias relevantes, tomando en considecacidn |n
gxperiencia ptevia, ne obstante, los resultados obten|dos pueden diferir de 105 importes
incluidos en los estados financieras, La informacidn sohoe dichos |uiclos ¥ estimaciones esth
contenida en Jas politicas contables o en las notas & (08 ¢stados ANanoeras

Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
rosultados reales. En opinidn de la Direcclén Financiera, estas estimaciones se efectuaran
sohre ]a base de su mejor canocimlento de [os hechos rélevantes ¥ circunstancias a la (ccha de
prepavaciin de los estados financierns; sin cmbargs, 105 resultados finales podedn diferir de las
estimacones incluidas en los estados financienos. La Direeclén Financiera de la campafla no
wipara gue las varlaclones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
fimancieras

Las principales dreas do ineertldumbre vinculadaz 3 las cstlmaciones y juicios criticos
realizadas por la Gerencia en |a preparacidn de los estados financieras incluyen:

— Estimacién de |a vida il de activos, con fines de depreciacidn y amortizacidn - noR
n.2.4.

— Revisitn de valores &n libras de acklvos ¥ £argos por deterioro - nota 2.2.5.

— [mpuestos alas zanancias - nota 2.2.8
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La compadiia en ef turse normal de sus degocias yactividades de franclymicntn, et cxphests
a diversas ripggos Anancerms qlue pueden afectar g manera slgnificativa el wlar BCORSMmita
de sus (lujos, sus achvos ¥, £l Copsecuentiz $US resyliades. Las politicas Je administracion de
tlesgns son revizadas periddicamente y aprobadas par Iy Administracidn de la compada.

Los principales pasivos flnancieras de la Com paRia incluven pasivos Npancleros, coentas por
papar comerciales, ohligaciones bancarlas ¥ emision de obligaciones. EL principal ohjctivo de
los pasives Ninancieros es financiar las pperacianes de |a compaiila, La compaiila tlene efectiva
¥ equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comercizles y Otras cuentas por cobrar Que
surgen de Sug gperaciones. La compaiiia esta expucsta 4 riesgo do metcado, riespos crediticips
y riesgo e liquldez,

Factores de riesgos financieros:

Las actividades de I3 compania Ja exponen a una variedad de oesgoy ngmoieros & frogrtms
general de administracion de despos de la Compadts se congentma princlpalmente en la
impredecible de los mercados financleros ¥ trata de minimizar pateaclales efecios adversos gn
sU desempefio fimanciera,

a4) Riesgs de mercado
Riesgos de preclos

La Compgfiia estd expuesta A rigsges comecclales provenientes de cattibios en tos precios de
Materia prilsas necesarios para la producclin, los tuales son cubiettos por of precle de venta
de sus producios. Con respecto g 1es precios de los produckos comerciatizados durante 2013 v
2012 no 3¢ han presentado vanaciones significativas en 108 precips de los principales
prodiciss, pre fo gue ad G4 ol nirgie impacks relevente er Ja wldad neta de Ja
Compaiia. AsT misto, Ja GeTencia no esperd que estos vacien de manera significatlva en el
futurs, a pegar de 105 incrementos de Ly mareris prima.

Riexpo de tasa de interds stbre el valor razonable y los Nujos de efectivo.

La Compafiia no mantlene en el 2013 aczivas signilleativos que generan jntereses: los ingrezos
¥ los flujos de efectivo aperativos de (a Compama spn independientes de (os CLendios e das
tasas de interds en el mercado,

El riesgn de tasa de interés de |a Dompaiila sutge de su endeudamiente a largo plazo, sin
embargo de ello, Ias emisiones do obligaclones que se realizron a mediano plaze son con tasa
Nja. El endeudamienlo a tasas variables expone a la Compaidia al ricsge de tasa de interés en
dos Aujos dn pfecklve, E] endendamiznto a tagas fijas expone a la Compafia al rieseo del valor
razonable de las tasas dé inerés,

La tagn de Interés promedio ponderado de su linanciamlento €5 de 3.80% v 5,34% al 3t de
diciembee del 2013 ¥ 31 de diciembre del 2012, respectivamente,
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&l respecto, la Direccidn Flnanclera de la Compafiia considera que el riesgo del valor
razooable de tasas de interds no es impartante debido g que las tasas de Interés de sus
conttatos de financiamiento no difieren sipnificativamente de la tasa de interés del mercade
que se encuentra disponilile para [a Compaiila para instrumentos financienes similares.

Las préstamos de la Compaifa al 31 de diciember del 2013, esta pactada principalmente a wng
tasa Muctuante de acverdo a la 1asa de combio de cierre del Banco Central del Ecuador en
especial la emisidn de sus obligaciones cuye promedio es de¢ 7,33% y para algunas
oblipaciones bancarias a una tasa fja del 8.5%,

h] Ricsgo crediticio

El rlesgo de crédite de Ly Compafiia se ardgina en la ingaparidad de los clientes de poder
cumplir con 5wz créditos atocgados, on la medida que estos hayan vencido, por [0 gue |a
Direccién Financiera conzidera que la compafila oo tene rlesge crediticio, ne habidndoze
presehtade problemas de cobrabilidad, wna veg que 52 hiza un andllsls de la artera de cllente
y & han electuado las provizidn por extimacion de cobranzas dudosas.,

La compafila coloca sus excedentes de liguidez en institmciones inancietas de prestigio y de
alua caltdad crediticia, cuya Calificaclén de rlesgos independientes sean coma minimo de AA+
asimismo, establece pollticns de créditos conscrvadoras y eswalia cobstantemente las
condicitnes exiztentes en e mercado on el que s maneja. En consecuencia 1a Direccibn
Financiera o prevé pérdldas slenificativas que sucan dé este riesga,

c] Rlesgo de liquidez

La adminlstracldn monitorea el rego de escasez de fondos vsande de maneta recumente una
herramienta do planlicacidn de |a liguider La adinlwlstracién y la Direccifin Floanciera
tnantlenen wn equiliboa entre la contlnuidad de loz fendos y Ja flexibilidad del financiamiento
medianie ¢l uso de préstames banm@ros, obligaclones, Lo Compailz mantlene adeqyados
nlveles de efectiv ¥ equivalenies de efectivo ¥ de lineas de enbditos dispaenibles,

La compalila estima que la generacidn de flujos pars hacer frentc a las obligaciones
financieras es adecuado. Ademds la compafiia estima gue su grado de endeudamientn es
adeuziler a los requeritiientos de sus cperaciones narttales y de inversion, establecidos en s
plan estracégico,

Administracidn del ritspa de la estructura de capital

Los ob[etlvos de la Compania al admialstear el capital son el salvaguardar su capacidagd de
continuar como empresa on marcha con el propasita de penerar tetor08 & 5US 30cionistas, 2
wteos grupos de interés ¥ mantener una esteuctura de capital dprima para reducle &f costo
promedio penderado de czpital,

Conslstente con la industria, la Compaila monitorea su capital sohre la base del mtio de
apalancamienta, que se Glcala dividicnde 1a deada neta entre el caplial total, LA devda neta
eorrespotide al total del endendamienta [forciente ¥ po corriente] menos ¢l efectivo ¥
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equivalente de efective, E) capltal total corresponde al patdmonto neta tal y como se muesti
et ¢l balance general mas la deudn neta.

El ratio de apalancamlento es como sigue: 2013 2012

Total pasives 49,864,519 47116974
Menos: efectiva y equlvalente de efectlvos (2861231} (2.676,0495)
eawdty et [ A} 47,003,280 +4.440,079
Total patrimonlo 31,141,289 27,576,105
Total capital (A) 78,144,577 72,016,184
Ratia apalancamiento [A] / [B) 60,15% 61,71%

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efective y equivalentes de efective como se informa en ol estado de Auie de efectivo puede ser
canciliatde gon las pertidas expuestas en el estado de siveacion financleta de la sipeiente manera:

Diciembre 31
202 o1z
Caja 13,755 3,436
Bancos locales [1) 2,596,102 2,647,495
Banens del Bxterior 251374 25,954
Total 861,231 2,676,005

{1} Induye U551, 167,627 &n g Banco Geapaguil; USEA0B230 en ol Banoe 1nrernacional;
US£520,904 en el Bancd Pichineha,

5. CUENTAS POR £OPRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Este rubro consistla en: Diclembre 31

2013 2012
Cuentas por cohrar comergiafes:
Cuentas por cobrar comerciales 8201412 6,614,201
Estimacion paca cuenkas de cobro dudose [1] [(B34786] (65,47 6}
Tatal cuentas por cobrar comerciales 6111936 6,545,425

Otrag cucntas por cobrar:

Corto Plazo:
Empleadns v /o funclonarios 190510 177095
Cuentas por cobrar accioolstas 24,960 24,960
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7.

Antitipo a provesdor de servigio asesoefa [2) L3L7T0 -

Otras [2) 4gz,627 1,118,797
Tuotal 1,230,167 1,320,152
larpo plaze:

Anticipo a proveedor de serviclo asesorfa (2] SZ7.080 -
Toka) dr Luentas por tebrar £orto ¥ 1arge plazy 7869183 7070277

(1) En ppinidn de 1a Direccldn Financiera, cotsiders que la compafila no necesita de una

cstimacién para coentag de eobre dudose, debide a que sus clicntes cangelan sus
créditos aporlunamette y s 1a efectividad del deparmments de cobranza.

Mnpvirnlenta Valor

Sa1do al 31 de diciemnbre 2012 Gh470
(+) Pravisiones 24,000
Saldoal 31 de diciembre 2013 89476

{Z) El valoe total de dos coniratos por US$1,058,250 enteegados a proveedaores del exterior

por conceptos de consulioria por &) wvalor de USER00,000 y otro por la prestacidn de
servicio do marketing y poblicidad por USYS00.000. Los proveedores del exterior
Presentaran cada mics, las foturas por los setylclos prestados metsualmente, ¥ ambos
£optrates Hepen una duracldn de onen afins contados a partic de marsa del 2014

CUENTAS POR COBRAR A COMPANTAS RELACIONADAS.

Dicicinbre 31

Este ruliro consistia en: 203 Iz
Corte Plazo
Envases def Litacal Enlt 5.4, (af S54.500 24381504
Plisticos Cantinentales Plagennti 5.4, - 19,301
Flasticas Tropicales 5. HETAS 60,217
Plastizuncho S, A 3719 .

436,474 2,524,412
Largo Plazn
Envasesx de] Liloral Enlit 5.4, {a) 1561511 -
Total corto ¥ largo plazn 2.037985 2524412

(@) Elwatal por cobrar a la retacionada Envases del Liboral S04 asciende Ys$1,911,511 de los

cuales US$1,609711 corresponde a préstamos otorgados para capital de trabajo y serd
recuperado en 60 dividendas fljos de US337,5966 que incluye capital e interés a una {asa
de] 4% anual, contados o partir de marzo del 201 4,

INVENTARIOS.-
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Este rubro consistia en:

Productos betminados
Productos en procesn
Materias prima (1)
Matenal de empague
Repruestos y Atcesnrios
Metcadetias
lmportaciones en transin

‘Total

Diclembre 31

2013 2012
2,450,235 190,415

G19.992 541242
5,459,005 3710054

Q02 177 Q44,129
2,503,703 £348,810

217,357 123,354
3115083 14933518

15,506,006 IL.7E8,L22

(1) Durante los mezes de octubre ¥ diciembre del afg 2013, |2 Direceidn Floanciera tomo [a
declsién de abastecerse por al menos 3 meses de 1la materla prima Resing Poliestinena
[poliestirens P3s Cristal) dehida a la cscasez que existia a nlvel mundial de los dos
principales componentes de Ja Besing de Falicstrireno como son el Estivena Monpdmero
y el Bencena. Esta escasez generd que ¢l coste CFF, por bonelada pase de USE1930 a un
apro¥lmade de US$2 340, Adiclonalmente a partir del mes de noviembre somenzo a
operar la Flanta de |3 pompadifa Relaconada Plasticos Contipental Plasconti 5.4. cuya
papacidad aproxlwady ez de 30 toneladas por mes ¥ que realiza el servicio de Magquila,
esperando gue esta alcance Ul promed o de 7Q toneladas mes

& OTROSACTIVOS CORRIENTES

a9,

Fste rmbro consigste en;

Gastos prepagados

Crédioe Tributatio Imp. Renta [Mom 146]

Total

PROFIEDADES, PLANTAY EQUIPD

Este rubro consistia en:

Costo o valuaclin
Depreciacion acumulads

MNekbi

Descripcinn roeta:
Terreno ¥ mMejors
Ediflclo

Maguinarias

Yehtculos ¥ montacarzas
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Diciembre 31
213 2012
g1,093 AO.B10
1,624,110 714,072
1,705,203 B4, 702
Diclembre 31
2013 2012

629497 B3N 29,822,463
(13,373,520 (10.947.330)
49.624,3140 48,975,133
34861245 3407965
7041031 7070, 604
33,200,249 35,339,021
Q25274 5104404



Maohiliadie ¥ equipos de alleina 998,072 Bee,273

Equipe de computacian g3n7ol a8+144
Impaegaclones en translio 1,867,683 1,096,716
Totales 49,624,310 48,975,133

10, INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro consiske en: Diclembre 31
2013 2012

Antle|po para compta de atciones oo Flastcos

26 -
Comtinentales Blasconti 54.[1) 1.3158

—

{2} Los yalores sntregados durante &) aio 2013, ban =ido registrades como Apories para
fuburo aumerke de capital en Cumplimiento a resolucldn de Junta Gengral extraoed|natia
de accionistas. La legallzacion de 2 inversidn serd realizada en el ado 2014,

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Este ruhro consiste en: Diciembre 21
BANCOS NACIONALES 2013 2012
Bancg de] Pichincha (8,92%) 2,373,892 1853901
Produbanco (6,95%) 620,627 1,601,994
Banca de Cuayaqui] {B,50% - 2,02%%) 6,859,668 40182,458
Corporacién Financiera Nacipnal {CEN) (8,94 9,120¢) 5,411,190 7,130,001
Banco lmternaclonal (8,50%) 1543881 -
Subtatat {5} 17,208,258 14,669,344
EANCOS DEL EXTERIOR
Towrerbank [nternational Ine, [6,50%) £79,301 2,058,010
Subtotal (b) 479,301 Z058,010
Total [a) +{ b} 17,687,559 16,727,354
Cla=lficacion:
Carciente {a) 12.867,145 10,250,013
Mo Ciarrlente 4 820 414 6,477,341
Total 17,687,559 16,727,354
Los desetnbolsos futuras oo Los glguientes:
Ca df
Tparacen Towerliank
figmoa dixf Bermoode | Floanolers Ranre
ARD Produlanco Ioternalona)l TOTAL
Pichincha Guaydquil | Nacional | Internacional NG
[CFN) '
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014 2500000  B1488E 5999718 1035714 1,500,000 437,500 12,287.020
2015 - I3 0T LAI3% i - 1570414
2016 - - 1035714 - 1,035,714
2017 - - 1,035,714 - - 1035714
2018 - - 1,035,714 - 1035714
2019 - - 142 858 - 142,857
Total
caplcal 2,500,000 B14,980| 6534418 5321428 1,500,000 437,500} 17108334
p
1} ST.550 1647 101628 B, 7E2 15,125 >155 290,677
2} 15,532 1,992 39,035 . 7,756 B5.11%
(3] - - 39,546 Kb X
(4] . - 183737 . 183,787
Tatal [ 2,572892] 920,627 | 6,859,669 S41L,180[ 1,543,801 470301 17,687,559
[1} Inperés devengado al 31 de diciemnbre del 2013,
[2) Deuda por & usa de la tarjeta de cradito,
[3) Canta de crézding
(%) Dovumente por Factering.
(a] Eltotal a pagacen el aiio 2014 US517 867,145
12, FMISFION DE DELICACIONES
Este mybro consiste en Diclembre 21
2013 2012
Nuraero de emisiones
Sexta {790y TPR+2%) - 214,066
Séptima  [0% v TPR+20) - 1,614,847
Dekera [79) 872804 7462731
Mo (73] 75925321 9.947,337
Crercima [8%5) 9,940,203 -
Totales 22,738,330 19,278,981
Claslflcacidn:
Corrienke 7626567 6,991,753
Mo covrlante 15131, 763 12207220
Total 22,738,330 19,278,981
TPR = Tasi pasiva referencial del Bance Central del Ecwalor
(1) Sechpceld completamentn on el afo 2013
Los desembolsas Mutwros de acuerds a las ablaz de |03 acresdores san lag slpulen es:
Niontaro de earivleres
Afns | Octava NHovena | Derimz | Totales
2014 2,799 475 2,253,007 2,329,180 7382652
2015 1.606.603 2,253,007 2,329,150 6,169,780
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2014 401,050 2,253,997 2329080 4984227

2017 200,525 1,213,747 2,329,180 3743452
2018 - BERET aa7.87¢ 1,100,387
CLTAVA ece
2019 - : 88,525 28,525
LAk Junr Coneralde | viemmbpe el e i=mbibe dal
Totalsheidesaenbolsys fe CADIEE T 0 “5:007,633 | §,228255| 10,253,115923, 489,02

T
|
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Durante |2 vigeneia de [as emisiones Numero 8, 9 ¥ 10, la Compadiiu medlanie
disposicion d¢ la [unta Gereral de Apcieniswa bat decldids oo reparar dividendaz a
lo Acclonlstas; Las urllldades de bos ejerciclos mientrus esté vigente lu obligacldn se
tracpase on sutodalldad 3 [as cuentas Recprvas Legal ¥ Facultativ

la contipainia 5o ablipn al vesguardn de sus Artivos Esencindes sefalados omck Art # 11
saccldin 1, Capinuke 3, Subritnbe 1 ded Titulo 3 de Lo codiflcaclén e resoluciones el
Limifte de ¢ndeudamlente | Conse|a Naclopal de Valores ¥ sus ngmas coplementarias et wodas las emiziones
I3 compafia fio debe compremeter la relaclin de Activas establecides et el Art 162
di1a Loy de Mercado de Valpres ¥ sus normises cmplementiaylas,

Mdicionalenente en la 10 =mizidn La compania de acwerdo 3 pp gue estalleaog ¢ literd
M delart. 164 de la Loy de Mercado da Yalares se compianiete 3 mantener durante gl
|_ petlode de vigencia de ests emision un nivel de endendamimns del BFS del ol de

SLIS ACTIWE,

Las coniratas ¥ convehlos Armados por las emisiones de obligaciones:

a. Contrago de Mandato para la colocaclén de gbligaclanes, % de fabrero del 2011 (octava
emitifin}; 9 de diciembre del 2011 (novena emision] ¥ 11 de diciembre def 2012
{decima emision) con la compania Casa de Yalores ADYFIN 5A, por el cual se autoriza [a
crlocacion y weita de 1os titulos valoves "obligacianes”,

b. Contrato de Depdslios [Gotava emision) celebrada el @ de fehrerg deb 20011, {Novena
emisidn] relebrada 9 de dicicmbre del 2011 vy (declma emisidn] relebrada 11 de
ditiembre del 2012 con la compailia Deposioo Centrallgade de Compensadidn y
Liquidacién de Valores DECEVALE 5.4, para 1a desnarenalizacion de los titwlos valores
¥ Ppas a los titulares de las ohlipationes em|tidas.

o Camvenls de Reprosenstaclin de Jos Oblicaclonistas gl ¢ de Gelrero del 2011 (octava

emisidn); 9 de diclembre del 2011 [novena emisidn] ¥ 11 de dicembee del 2012
[decima emisidn] celebrada cen el Estwdle Jurfdion Pandzic & Asociatlos.

12, CUENTAS POR PAGAR

Exte rubto consiste en: Diciembre 31
Z0IT Aoz

PFroveedorcrs locples 1,170,584 a0 126
Proveedores del exterior [1) 4,378,173 3,188,215
Relacionada Pldsticos Continental - Plascanti 116,534 S00,000
Anticipo de clienbes 376,170 264 645
Otras cuentas par pagar 1159099 128396
‘Total de cyuentas por pagar 6,360,565 3,080,583

(1) Cormespande o proveedores e lags pelncipales materias primas que son necesatios para la
fabricacion de sus princlpales producboz,

1+ PASIVOS ACUMULADDS - PROVISIONES

Este rubTo ponsithben n: piciernbre 21
2013 2012
Participarian de trabaadores [) 229,297 282 578
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Beneficips sociales [b) 255905 282,637

1ESS por Pagar [c] 159,617 153,754
Liquidsciancs de haberos 7047 -
Total 6SE LG 719,039

{a] PARTICITACION DE TRABAJADGRES

De conformidad con dispasiciones legales, los trabaladores tench derecha a partlclpar en
laz utifidades de la empresa en un 15% aplleables a las utllldades liguidas o contables, Los
movimicntos de la provisidn para partidpacion i trabajadaros 500 Coma sIgue:

Disiembre 31

2013 2012
Saldo inkclal 292678 261046
Provisiones 229297 282.678
Papos v fo utilizaciones [282,678) [261,046)
Saldo fingl 229,297 282,678

(M Loy beneficios sociales comprenden obligaciotes de los patronos con sus empleados
tales coma ¢l décimg tercer sucldo por US$3Z663, décimo cuarto sueldo por
USE142, 167, vacaciones USE56,109 ¥ londg de resera poc U5314,0366.

(c} Comprende walores a cancelar al 1ESS por concepto do apoarte parronal pot el valor de
U§100,687 ¥ U5358,934 do loz préstamas guiregrafarios g hipoiccarlos

15. ORLIGACIONES DE BENEFICIOR LEGALES
Diclembre 21

Esto rubro consisten en:
2013 2012
Jublacién patronal [a) 1,935,565 1,799,065
Boailivacidn desahucia (M) 462943 447 837
Total 2,308,508 2,246,923
_ , Bonlflcacisn vhiladfn

El movimionto delafio de las coentas os el sipulente: ll::sahutlu JPatmnal
Salde al 31 de diciembre 2012 447 A5 1,799,064
(+] Provisiones 90,060 200,073
(-] Pagos [74,914) (63.574)
Saldo al 21 de dicfembre 2013 402,143 1,935,565

(a} |ubilacidn patronal
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Oe arucrdo con disposiciones del Cddiga dol Trabajn, oz trabafadores que por welinbe Afos o
mis hubieren prestados sus servicios et forma contipuada o Interrumpida, tendrin derecha
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue le cotresponde ¢n su
condicidin de aflllados al Insticuto Ecuatoriano e S2purld ad Social. (1ESS).

{b] Bonificaciin por desahucio

De severdo con disposiciones del Codige del Teabals, an los cazoe da terminacion de relacion
labaral por desalucio solicitado par el empleador o por el wabalador, la Compaiila entregara
el 254 de La tiltima remuneracidn mensual por cada une de los afios de setrlclo.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA

Un resumen de capital sociai es ef siguiente: Diciembie 21
2013 2012
{-apital Social 16,381,438 14,481,438

Entre |a fecha de emisidn [31 de diciembre del 2013) v | fecha de aprobacién de los Extados
financierns (20 de abrll del 2014), v dando cemplimiento a la expresado £n |a nota 16 (2] Ia
campafifa formalizé €] aumento de su capital Sedal poc la reltversion de Ja uillldad del
eferclcio fiscal 2012, por 1 tanta este aumento e capltal se con@bilized on el ejercicic
bisczl 2014,

La lunta Gereral de Accionizta del 24 de dicembes del 2013 decidio aprobar el aumento de
su capltal soclal a traves de la emlsidn de 964,000 nuevas acciones ordinania y nominativas

de US$1,00 ¢ fu.

El aumentre de capital fue de U54%64,000 eprobada nor La Superintendencia de Compaiiia del
Ecuadaor, medlante la resolycion # SC-IMC-DNASD-SAS-14-000105& del 21 de febrern del
2014 La fecha de su escriturz publica o5 o] 26 de diciembre del 2013 # insrrita pn gl regisnro
metcantil e] 18 de marwo del 2014,

Al 31 de dlclembre del 2013, el capital soclal autorizade es de USS32,762.876 v el capital
sustTitn ex de 16,391,438, Los accionistas de la compaiifa son los siguienbes

Jortalen @ = Paisa

e ELLINNEE Besidencia
Master United Holding Group Soc. Anon. S0, B190,719 Costa Rlca
Slmsa Holding Corp- Soc. Anon, S99 £,190,719 Costa Rica
Totales 100G 16,381,438

RESERVA LEGAL: D canformidad con el articulo 297 de Ja Ley de Companlas, de las utildades
liquidas que resulten de cada ejerclcla se tomard up poroentale ne menor de un 0%,
destinadaos a formar of (ondo de reserva legal, hastd Que dete dicamee par lo meadss of 5OM Jel
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rapitel social. Esta reserva nio estd disponlble para e pago de dividesados en efective pero
puedes ser capiralizada en su totalidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se fooman en cumplimlento del estatute g par
decisicn voluntaria de Ins socios o accignistas.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROFIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPQ:

Es 21 excedente orlginado por las propledades, planta y equipo al comparar el importe en libeos
sobre Ja medicidn basaila en el castn ¥ el valor de su revalud.

RESULTADOS ACUMULADERS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR FRIMERA VEZ DE
LAS NIIF: De aruerdo a la Pesolpgicon MO, SCICTCPAIERSG.11007F del 9 de septiembre dol
2011 emitida pot la Superinténdencla de Companlas para el atamlento prospective de Ios
efectes de 1a adoprian por primers vez de laz MIF 5 este foese negativg (saldo dewdor] poda
set absorhide por los Resultados Acumuolados ¥ [os del daldme ejercicin erondmico cencluida, sl
los hublere,

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo o3 de U5%437,922, Este saldo agreedot s0lo podrd ser
capilimde ¢n la parte que exceda al valor de las pérdldas atumuladas ¥ las del dlbimo
R ICICRT E0F TG concluide 5§ las hebiorer, M zadn pn aheorber Edicdas: o devieelis en e)
cas0 de liguidasién de la compaiia.

IMPUESTO A LA RENTA
La conciliacién tributacia al 31 de diciemhbre del 2013 y 2012 es ¢l sigulente;

Dicienmbre 31

20313 201z
Utilldad operativa 1,528,644 1,485,405
Otros resultados Inteprales - 390,074
weilidad antes de participacidin trabajadores e impuesioa la L57R fad 1,884,519
renm r r i
Menos:
15% participacion de trabajadares 239197 (Z62.676]
Deducciones por pago de trabajadares con dlscapacidad 330,858
Mz
Gastos no deduecibles 467646 1,275,353
utilidad gravable 1431,137 3160377
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Baze de finpuesto 3 la renca 1204 por ba Uilidad a eelnvertit

v capitalizar USS972.670 *12% 116,841 -

Baxe de Impuesto a la rents 22% porla Utilidad 651871
[155457,458 *23% - afin 2013 ¥ 22% afio 2012 100,641 ;
Impuesto a Ia renta determinado por Ia reinverslén 217482 GG1,E71
Impuesto a la renta antidpe minime del afio (1) 218,091 641,871

(L} En el afo 2013 el anticipo cancelado por el ejercicia fiscal del afio 2013 fue compensada

con el Crédive tributado 150,
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ¢l movimienta del limpuesto 2 la renta fue @l

siguiente:
Diciembre 31

2013 2032
[mpuesto 3 |2 renta capsado afo (1) 21g0n91 661,871
Anticipos de Impuesta a la renta 2éo (b) [218,001) [275,339)
Retenclomes en 12 fuente de divhtes [371,139) (343,8%0)
Crédito fributario generano por el 150 (of (£1 7,298} (Fa5,P27}
Crédito tribumade de afos anterlores (714,972) (234,526)
Beneficio tributatio por reinversidn de ctilidades 2002 v
2011 [2) (131,416 (199,656)
Diferctcia de ltnpuesto renta a pagar 2011 10,713 4480
Devalutidn de impuestos a trayés de Notas de cradita [aio

. 49,149
FOTO)
Eliminacién de créditg tributario . 139,866
Créditn tributario de Impuesto a la Renta [ver nota ) (1,624,710) (714,972}

[2) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa paca ol Impuesta 3 13 renta, =e calcula £n
un 22% i 230% sohre Jas vtilidades trlbutalbles ¥ snjetas & distribucién para los ejergicios
fiyeales 2013 ¥ 2012 respectivaments, Cuando las compaiifas deciden reinyetle sus
utilidades s pueds agoger al beneficia wibutario que consiste en la dedueocidn de 10% por
la porciém teinvertida su (aza de impuesto fue de 12% ¥ 13% pata los ejercicios fiscales
2013 ¥ 2012 respertivaments,

Para el gjercicin fiscal 2012 la decisldn de realizar la reinversion de utllldades fue poskerier
a la fecha de emisldn del informe de auditaria del afo 2012, ¥ generd una disminuclin del
Impuesta a la renta cawsade del ado 2012 por el valor neta de US5120,701.

(b) De aouwerdn 2 disposicicnes lepales, a partlr del afm 2010, sa sonsidera uk impuesto a la
renta mirima, detnominado anticipe de impueste a la renta minimo, e coal resolla de la
sSuma maktematica del 0.4% del activa, 0,2% del patrimonig, 9.4% del ingrese gravados ¥
.21 de rastas ¥ fastos deducibler
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Burante el afio 2013, el impuesto a la renta minime fve de US3218,021. El impueste a la
retita causada del afo 2013 es de USE217,482, La campaiifa ha registrado coma gasta el
impuesto a la renta minime.

La compafifa tiene tusceptibles de revitidn las declaraciones de impuestt a la renta del
2009 al 2013.

[c) A partlr del afie 2011 1a compafia se acoglé a la Ley Orpdnica de Répimen Trlbutario
Interno {Act. # 139} que textualmente Indica lo sipuienic: Pueden ser ulilizados como
ceddlte tributaria, los pagos realizados por cohcePto de impuesto a 1a salida de divisas
{1501 en la imporlacidn de materias ptimas, bienes de capltal e insumos para la
produccion de bienes o servlclos, siempre que, Al momenpa die peesentar a2 declaeacidn
aduanera de naclotalizacion, estas bienes registren tarila cevo por ciento de ad-valorem
en el arencel nacicnal de importaciones vigente,

18. pARIVOS POR IMPUESTOQS DIFERIDOS

La compania registeth oo el afio 2009, un pasive por impuesta tribuarlo diferide por el valor
de [S54,184,04% products del mayoe valor atribuwido a la cucnta de propiedades, planta y
equipn por revaluacidn. Esee valor recibio ¢omo cargo por el uso del activo & través de su
depraciacion de cada aiio de o5 activos revaluados ¥ arreditando en cuentas de resultados
integrales el valor de U5%1,370,525 por los afos 2010 y 2011 y 2012, dujando come salda de
esta cuenta al 31 dediciembre del 2012 de USSZ,813,523,

En el afio 20113, ¥ con fecha 19 de junio se Grmd €l Decrero Ejecutlve 1180, ¥ mediante ¢l cual
g reforma el Reglamenta para la aplicacion de la Loy de Régimen Trbutatio [nterno,
eliminandu el literal que sefdnalaba anteriormente que la revaluacion de propledades, planta y
equipe na tenfa efechos tributarios. En base a esto, 13 compaiia decidid tomar comao ded ucible
de In base imponihle sujets a Impuesto a la renz, durante todo el afde 2013, ¥ procedis a
reversar  saide doel impresto ofiferde oni cnédite & Seperdvil por revaliacion de
propledades, planta y equipo,
19. GARANTIAS

£l 31 de diciembre del 2013, Ins garantias entropadas pos
Fréstamo Corporacidn Financiera Nacionzl (CFN)

La Junia General Extraotdinaria de Accionistas, con fecha 16 de agosio de] 2010, aprueba poc
unanimidad y autedza al Vicepresldenre Bjecutivo de I compaiila pare que prooeda a suserlbir
un contra1o de Prenda lndysirizl Ahierta con fa Corpaoracion Ficanciera Naclonal [CFRY hasta
pot Ut monko de 15510000400,

La Corporacién Financiers Nacional (CEW), mediante Resolucidn DIR-071-2011 del 18 de

grtubre del 2010, aprobd tres operaciones de crédlto o favor de PLASTICOS DEL LITORAL

PLASTLIT &4, por US3 6.000,000 para reembolso de activos fjos; USH2000000 para activos

fijos 8 adquiri ¥y, US3Z.000,000 para capicl de trabajo, Al 31 de didembree del 2019, 13

cotpalifa veclbld la cantidad Jde USHS,000000, En ol ane 2011 la compafdia meibid
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USE2.000.000 dande un iotal por présmme el valor de USF10,000.000. Llasta la fecha la
compaiifa ha cancelado USEd678572, v el maldo a3l 31 de diciembre del 2013 ¢35 de
USES5.411,1%] que incluye U5589,752 de intereses dovengados,

Garantias.-

a) Prenda Industrial Ablerta- Contrsto de Prenda Indusirlal Ablertm a faver de la
Corporacién Financlera Nacipnal, celelirada el 8 de noviembre del 2010 debidamente
inscrita £n el Repistro Mergantl] del cantdn Guayaquil el 16 de noviembre del 2010, Al 31
de diciembre ] mento tota de fas garantfas [Maguinarias) asciende a USSS,953, 704

b] Losgarantes- Los conyuges secor |aime Roberto Simon 15aias ¥ seaora Marla Mercedes
Vélem Aricgga; la compefiia MASTER UNITED HOLDING GROUP 5A., debidamonte
representada par su apoderado £l Sefiar |avier Amador Méndes Balseca y 12 compadla
SIMSA HOLDING CORP. SA. debidamente representada por su apoderado el sedor
Exteitin Slieron fLaman

) Por obllgaciones proplas:

ACHwDy en Earantia yalor Bazivos parantizados
(En U3 dolares)
Inwentarios TB82321 Obligaciones por pagar a bancos
Maquinarias 4,224,490 Obligaciongs por pagar a bancos
Biches muebles B97.120  Oblipaciones por pagar & banoos

20. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Burante los afins 2013 y 2012, las principales teansacclones con partes relacionadas fusron

las sipuientes;
Diciembre 31
2013 2012

Envases del Litoral Enlit 5.4,

Campras 65,845 31,5263
Ventas 147,402 135,493
Beembiolyas "pov consume 35 energls eléekrica 280028 3F0F73
Préstamas Owergados 10,000 2,810,844
Rendimlente Ananceros (1) 214,807 a7.242
Flastitos Tropleales Flastro 5.0,

Ventas 97,023 102,451



Reembolsos par copsuma de enerala eléctrica

Plasticos Continentales Plasconti A.
Aportes para futlto gumento de capital
Préstamp recibida

Z1. VENTAS

Las ventas durante Jog afos 2013 y 2012 fuenon Jas sigulentes:;

Lacales
Exportacian
Consume de uso inweno

Total

22, COSTODE VENTAS

1474874 1344971
1,185,498 -
- 500,000
Dicicmbre 31
2013 201z
Ag 225093 304976803
< ar i L | 1,187,680
3,7 B0243 3,661,420
42,984,535 40,346,683

El costo de venta durante los anos 2003 v 20012 fueton 1as siguientes

Locales
Exportacifin
Consumo de wsa interan

Total

23. GASTOS DE VENTAL

Los pastos de ventas fomprenden las siguientes partidas:

Sueldos, salar(os, beneficios y d emds remuneraciones
Empaque ¥ transporte de mercadierias a cllentes
Publicidacd

Gastos de exportacion

Gastos do viajes

Comisionegs a kerceroy

Maabeninticnts - dopidiclomamients de locales (agua,
luz, teléfono]

32

Dicicmbre 31

2013 2012
26,147 68R 24,530,000
a01,039 1,011,249
3,700,848 3,00B055
30530473 29,209,303

Diviembire 31

2012 Zo11
1,263,585 1,021,794
627,873 993,438
13,087 53,122
L4167 18,692
47,881 31,558
44,761 2716
A2,520 49,627



Provisidn paca cuentas de dudoso cobro 240 Z£4,000
Depreciacibit 59,451 39,905
Juhilazitn Patronal ¥ desahuclo 22,795 Z34748
Manltenimientn y adecugrlones propiedades, planta y ) 15,494
gquipd
Impuesbos 185 166
Otros [Arciendos, servlrios prestados, atencidn cliente, 62777 33,170
SERUI0S, eke.]
2,303,691 2,372,168
23, GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastas de administracddn camprenden las siguisntes partidas:
Diciemhbre 31
2013 2012
Sueldos, salarios, beneficiot y demids remuneraciones 2152800 1936017
Honoranios 713,597 344,198
jubilacion Patronal ¥ desghacio 55634 241974
gjq::ll;;?jmmlentu:.r adeuariones propledades, planta y 57.801 £2.347
Mantenimiento ¥ acendicionamlento de locales (agua. 250,112 111,113
luz, teléfono]
Impuestos y contribuciones 50,394 348,737
Depreciacion, 147335 222,740
Impuesoo o 13 salida de Divisas, 287,998 209,304
Papeler(a ¥ suministrog 185,177 -
Otros {Arcicndos, Servicios prestados, atencidn cllente, 1,173,235 462,487
SprUtos, e,
5484084 4,241,007
Z3. GASTOS FINANCIERDS,
Los gastos financierss al 21 de diciernbre de] 2013 ¥ 2012, comprenden lo siguiente:
Diciembre 31
2013 2z
Interases por préstamos bancarlos, 1,159,971 1.326,396
Inbereses por emisién de ghligaciones 2,023,082 2,214,311
Total. 3,183,033 3,540,707

2L, RECLASIFICACIONES.
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Al 31 do diclembre del 2013, los estados financieros an side reclagificados para que su
presentacién esté de acuerdo con las dispaslelones emitiday por la Superintendencla de

Compafias del Ecuadar:

ACTIVRS

Efectivo y equivalente de efectivo
Comerclales, neto

Otras cugntas por cobrap
Cuents por cobiat a companias
relacionadas

[mventarios

Otros ACtivos comientes
Fropiedades, planta ¥ squipo, neto
Inversiones finangieras

Otros Activos

Orras cuentas par cobrarlfp
Cuentas por cobrar a compadtas
relacipnadas 1fp

Total activos

PASIVOS

Obligaclones bancarias

Emisiones de ahligaciones

Inkerés pot pagar

Cuentas por pagat

Priawvisiones — Pasivos aeumulados,
Pasives pot Impuestos corrientes

Tokal pasivos corrlentes

Fasivos a largn plazg
Obllpaciones bancarias
Ertisiones de dAgLoes
Obllgaciones de beneficios legales
Total pasives largo plazp

Total pasivos
Patrirnonio

Total pasivo ¥ patrimanio

INFORME
COMPARTA RECLASIFICACIONES
2.861,231 2,261,231 .
5111918 6,111,936 -
6,711,068 1,230,167 (5.480.901)
475 474 476 AT
15506606 15506606 -
1,923,294 1,705,203 {218.091)
42024310 48,024,310 -
1,315,836 1,115,836
85,454 Bt 454 -
2,127,080 2,127,080
1561581 1,561,511
©1,223899 61,005 808 {218,001)
12,511,353 12867145 355,792
7,004,309 7626567 621,658
534,592 . (534,592)
6,225,680 £,160,565 (65,115
423 469 652,766 229,297
226,791 276,71 -
76926704 27,534,834 (07,040
4820414 +820.414 -
15489506 15111753 (377745}
2,308,508 2.3948,508
22708428 22,330,685 [377.743)
_ INFORME
RECLASIFICACIONES
COMPANIA AUDITADO
40635222 49,864,519 229,207
31,580,677 31,141,289 [447,388)
01,223,890 H1,005 208 [218.001)
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27. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre ol 21 de diciembre del 2013 y 13 fecha de presemaclin del preseate Informe (04 de abril
del] 2014] se presentt la sipulente novedad:

{8} Decima primera erbisldn de Qbligadones: La Junta Generz] de dccionisa del 10 de potubre
del 2013, aprobd la emisiéin de obligaciones por wn valor de USS10,000.000. La
Superinbendencia de Compadlas el 08 de enerds dai 2014 aprobd la nyeva emislin mediante
Resolucidn numers SC- IMV-DIMV-DAYR.G-14-000007 7. A o fecha de peestro informe (04 de
abril del 20147, la compaila b3 colorade o valor aproximado de U557 500,000,

20. APROBALCION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS,

Las estados financerss han sido aprobados por 1a Junta General de Accionista v su emlsidn ha
sido autorizada para el 04 de abril del 2014,

it T I
e
manyer MURGA MENIA

CONTADOR GENERAL
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