ELASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidense)

ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiiia fue constituida en la Repiiblica del Ecuador en 1968, y su actividad principal es
la fabricacion y comercializaciin de productos plisticos descartables, la elaboracion de
empaques fMexibles, envases para la industria v de envases tipo de “pouch” para la industria
alunera y alimentos en general,

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES.
Z.1 Bases de preparacion

La Compafiia ha preparade sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas
por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta
para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las compaiifas sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compaiiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de [nformacidn Financiera “NIIF®, emitidas por el Internacional Accounting
Standard Board "1ASB", vigentes al 31 de diciembre del 2012, y han sido aplicable de manera
uniforme las politicas contables en la preparacion de sus estados financieras con relacian al
afo anterior.

La informacion contenida en sus estados linancieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafila, el que expresamente confirma gque eén su preparacidn se han aplicado todos los
principios y eriterios contemplados en las KIF emitidas por el IASE,

Los estados lnancieros surgen de los registros de contabilidad de la Compaiila y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican
en el resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacion. El costo historico
esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio
de los actives. Los estados financieros se presentan en US délares,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIF requiere el uso de clertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia Financiera ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaitfa. Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o drcas en las que los estimados y supuestos
contables son critices para los estados financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas de la Compaiiia para la
preparacion de sus estados linancieros



4.2.1

2.2.2

(i

Efectivo v equivalente de efectivo

P'ara propasitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la
cuenta caja y bancos valores cuyo vencimiento es menor a Lres meses o
corresponden a valores de alta liquidez.

Instrumentos financieros, reconocimiento inicial v medicion posterior
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos flinancieros  dentro del dmbito de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera Nic 39, son clasificados como activos linancieros al valor
razomible con cambios en resultados, préstamos y cuenlas por cobrar,
inversiones a ser mantenidos hasta su vencimiento, inversiones hnancieros
disponibles para la venta, opciones de compras, o como derividos designados
camp instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz segin corresponda. La
Compaifia determina la clasificacion de sus activos financieros al momento del
reconacimiento inicial,

Todos los activas financieros se reconocen inlcialmente al valor raronable mas,
en el caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccidn directamente atribaibles

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro de un perledo de tiempao establecido por una norma o convencian
del mercado se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que
la Compafiia & compromele a comprar o vender el activo.

Los activos linancicros de la Compaiia incluyen el efectivo y equivalente de
efectivo, cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar.

Medicidn posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, de
Ia siguiente manera:

Activos financleros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos linancieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos financieros mantenidos para negociar v los activos financieros
designados al momento de su réeconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en resultados. Los activos linancieros se clasifican como mantenidos
para negociar sl se adquieren con el propasito de venderlos o recomprarlos en
un futuro cercano. Esta categor(a incluye los instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compaiiia que no estin designados como instrumentos de
cobertura en relacion de cobertura segin se define en la Nic 39, Los activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable, y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado
de resultados.
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La Compafia no tiene ningidn activo financlero come un active linanciero al valor
razonable con camblos en resultados al 31 de diciembre del 2012 v 2011.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se registran al
valor nominal de las facturas comerciales y estin presentadas netas de provision
para cuentas de cobranzas dudosa, la cual se determina sobre la base de la
revision y evaluacion especifica de las cuentas pendlentes al cierre de cada mes
par parte de la Gerencia Financlera, Las pérdidas que resulten de un deteriorn
de valor se reconocen en el estado de resultados. Las cuentas por cobrar
deterioradas se castigan cuando se identifican como tales.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, exceplo si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, gque se clasificarian como
activos no corrigntes.

La Compaiia no mantuve ninguna inversion a ser mantenida hasta su
vencimiento, ni inversiones disponible para la venta al 31 de diciembre del 2012
y 2011.

Baja en cuenta

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta
cuando:

(i) Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los Nujos de efectivo
generados por ¢l activo; o

(ii) 5e hallan transferide los derechos contractuales sobre los Mlujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalldad de esos lujos de efectivo sin una demaora significativa, a
través de un acuerdo de intermediacian, v (a) s¢ hayan transferido
sustancialmente todos los rlesgos v beneficios inherentes a la propledad
del activo; o (b] no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
haya transferido ¢l control sobre ¢l mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de
transferenchi, pero no s8¢ havan ni transferido ni retenldo sustancialments
todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se
hava transferida el control sobre e mismo, ese activa se continuara
reconociendo en la medida que la Compaiia siga comprometida con ¢l
activo,

En este dltimo caso, la Compaitia también reconoceri el pasivo relacionado,
El active transferido y el pasivo relacionade se medirdn de manera que
reflejen los derechos v abligaciones que la Compaiiia haya retenido.



Un compromiso firme que toma la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor lmporte entre el lmporte original en
libros del activo, y el Importe maximao de contraprestaclon que la Compaiia
podria estar obligada a pagar.

(ii) Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compafiia evalia si
existe alguna evidencia objetiva de que un active financhero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencla objetiva de deterioro de ese valor
como  resultado de uno o mds eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”™), y ese
evenlo qué causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financiéros, ¥ ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia
de un deterioro del valor pedria Incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de dewdores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra
¢ adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
ohservables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo fuluros estimados, como cambios adversos en las condiciones de
morosidad, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimiegntos,

Activos linancieras contabilizados al costo amartizado

Para los activos [inancieros contabilizados al costo amortizado, la
Compaiila primero evalia si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financiéros que no son individualmente significativos. 5i la Compartlia
determing que no existe evidencla objetiva de deterioro del valor para un
activo finonciero evaluado de manera individual, independientemente de
su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédile similares, y los evalda de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activas que se
evalian de manera individual para determinar si exisle deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro s& reconoce o se sigue
recanociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de
manera colectivi

51 existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados s¢ descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. 5i un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuenta para medir cualgulier pérdida par deterioro del valor es la tasa
de interés electiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe e la pérdida se reconoce en ¢l estado de
resultados. Los intereses panados se siguen devengando sobre el importe
en libros reducido del activo, utillzando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la estimacion
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de
un recupers futuro v todas las garantias gue sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron a la Compaiila. 51 en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento gue ocurre después de haberse reconocido
¢l deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion. 5i posteriormente
s& recupera una partida que fue imputada a perdida, ¢l recupero se acredita
como costo financiero en ¢l estado de resultados.

(i)  Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y mediclan

Los pasivos financierns dentro del dmbito de la NIC 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, opciones
de venta sobre el interés no controlador, préstamaos v cuentas por pagar, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura  eficaz, segin  corvesponda. La Compadla  determina  la
clasificacidn de los pasivos financleros al momento del reconocimiento
imicial,

Todos los pasivos financiéras se reconocen inicialmente por su valor
razonable mis, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion directamente
atribuibles,

Los pasivos financieros de lo Compafia incluyen cuentas por pagar
comerciales y diversas y obligaclones financieras.

Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su
clasificacidn de la siguiente manera:

Pasivos linancieros al valor razonahle con camblos en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen los pasivos financieros mantenidos para negoclar y los pasivos
financieros designados al momento del reconocimiento inicial como al
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos linancieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con ¢l propdsito de negociarlos en un future cercano. Las

E
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ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negoclar se reconocen
en ¢l estado de resultado.

La Compafia no ha designado ningun pasivo financiero al valor razonable
con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2012 y de 2011.

Deudas y préstamos que devengan interés

Despuds del reconocimiento injclal, los pasives fnancieros se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Las
ganancias y pénldidas se reconocen en ¢l estado de resultados cuando los
pasivos se dan de baja, como asl también a tavés del proceso de
amartizacion de la tasa de interés efectiva

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisician y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacian de la tasa de
interés efectiva se reconoce como costo flinanclero en el estado de
resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo linanciero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
Cuancle un pasive fnanciero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o sl las condiciones de un pasivo cxistente se medifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacian se trata como una baja del
pasive original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencla
entre los impories en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

{iv) Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa ¢l importe neto en el estado de situacion financiera,
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, v existe la intencion de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea,

{v)  Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o valor
razonable de los Instrumentos financieros que s¢ negocian en mercados
activos se determina en base a los precios colizados en el mercado, o a los
precios colizados por los agentes del mercado {precio de compra para las
posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sln dedueir
los costos de transaccion,

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos,
el valor razonable se determina utilizando téenicas de valoracion
adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y dehidamente informadas que
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actden en condiciones de independencla mutua, la referencia a los valores
razonables de otros instrumentos financieros que sean esenclalmente
similares, el andlisis de valores descontados de Aujos de efectivo vy otros
maudelos de valoracion.

zrz-la ]t‘l'l-"l!ﬂl‘_: rl.ﬂl.

Los inventarios se valian al costo o al valor neto de realizacion, el menor,
Los costos en ¢l que se incurren para llevar los inventarios a su ubleacion y
condiciones actuales se contabllizan de la sigulente manera;

El costo se determina usando el método promedio ponderadao, excepto por
el caso de las importaciones en trinsito al costo de los valeres
desembolsados de adquisicion. El costo de los productos terminadas y de
[os productos en proceso comprende el costo de la materia prima, mano de
obra directa, otros costos directos v gastos generales de fabricacian que se
incurren en ¢l proceso de industrializacion de los productos, y excluye los
gastos de financiamiento.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costas estimados para poner las existencias
eén condiciones de venta y para realizar su comercializacion. Por las
reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto de
realizacion, s¢ constituye una estimacidn para desvalorizacidn de
existencias con cargo a resultados del afo.

224 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan inicialmente al eosto y estin
presentados netos de la depreciacion acumuladas. El costo de las
propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta eén condiciones de funcionamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo
¥ depreclacidn acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se
FECONGCE COMD ingreso ¥ gastos,

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y
equipo se capitalizan solo cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados con el activo se generen para la Compaiiia y el costo de
estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se impultan
al costo de produccidn o gasto segiin correspondan, en el periodo en el que
estos s¢ incurren,

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o
elemento de propiedades, planta ¥ equipo se capitalizan por separado,
castigindose el valor en libros del componente que se reemplaza. En ¢l
caso de que ¢l componente que se reemplaza no se haya considerado como
un componente separado del active, el valor de reemplazo del componente
nuevo se usa para estimar ¢l valor en libros del activo que se reemplaza



Las activos en etapa de construcclon se capitalizan como un componente
separado y e presentan como Construcciones en curso. A su culminacian,
#l costo de es10s activos se transilere a su categoria definitiva. Los trabajos
en curso no s¢ deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor
recuperable sl el valor en libros del active es mayor que el estimade de su
valor recuperable.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, v para
presentar a su valor razonable en especial al edificio y maquinarias, son
presentados a sus valores revaluados, menas la depreciacién acumulada y
el importe de las perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones son
realizadas periodicamente, de tal forma que el valor que estén en libros no
difiera sustanclalmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaclones se reconoce en los resultados integrales,
exceplo si revierte una disminucidon en la revaluacidn previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida que se carga la disminucion previa Una disminucion del valor
en libros de la revaluacion de edificios y maguinarias es contabilizada en
resultados en la medida que excede ¢l saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion de estos activos relacionado con una revaluacion
anterior de dicho active.

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se
depreclan de acuerdo al método de linea recta, con excepelon de las
maguinarias que se deprecian de acuerdo a las horas de produccidn, y en
funcién a un estudio técnico practicado por los téenicos de la planta y
aprobados por la administracion de la compaiiia.

Mantenimiento y reparaclones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de
partes de los activos v los costos de reacondicionamiento gue se realizan
pericdicamente con ¢l objeto de mantener la capacidad operativa del
active de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos de
mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo
como un componente separado del bien y se deprecian en ¢l estimado del
tempo en que se requerinia el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacidn

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las olras propiedades,
planta y equipo y fas vidas atiles usadas para el cilculo de la depreciacion:

[-l ! t- I - || [ ﬂ ]
Edificios 20
Maguinarias (horas de uso) 5=20

Vehiculos y montacargas 5-15



Muohiliario v equipos de oficina 10

Equipo de computacion 3

Los valores residuales, las vidas atiles y los métodos de depreciacidn se
revisan a cada fecha de clerre de ejercicio v, de ser necesario, se ajustan
prospectivamente,

2.2.5 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el gque se informa, la Compafia
evaldia si existe algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en
su valor. 5i existe tal indicio, 0 cuando una prueba anual de deterioro del
valor para un active es requerida, la Compailia estima el importe
recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
valar entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un
active o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activa individual, salvo gue el active no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de atros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperahle, el activo se considera deterjorado
¥ su valor se reduce a su importe recuperahle. Al evaluar el valor en uso de
un active, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
las evaluaciones corrientes del mercade sobre el valor tempaoral del dinero
¥ los riesgos especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se
toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. 5i no
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de
valoracion que resulte apropiado, Estos cilculos se wverifican contra
multiplos de valoracidn, cotizaciones de acclones para compaiiias que
coticen en bolsa v otros indicadores disponibles del valor razonalble,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones
cantinuas incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen
en el estado de resultados en aquellas categorfas de pgastos que
carrespondan con la funcian del activo deteriorado,

Para los actives en general, a cada lfecha de cierre del periodo sobre el que
se informa, se efectiia una evaluacian sobre si existe alpiun indicio de que
las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente va no existen
o hayvan disminuido. 5i existiese tal indicio, la Compafiia efectia una
estimacian del importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efective. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un camblo en los supuestos utilizados para
determinar el importe recuperable del activo desde la gltima vex en que se
reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese active. La reversion
se limita de manera tal que el importe en libros del active no exceda su
monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacidn, si no se hublese reconccido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado de resultados.

o



2.2.6 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compatia tiene una obligacion
presente [legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable
que sea necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y se puede
hacer una estimacion fiable del monto de la obligacion. Cuando la Compadiia
espera que las provisiones sean reembaolsadas en todo o en parte, por ¢jemplo
bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce comao un activo separado
pero dnicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto
relaclonado con cualquier provision se presenta en el estado de resultados
nete de todo reembolso relacionade, S0 el efecto del valor del dinera cn el
tiempo es significalive, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de
la provisidn por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados.

2.2.7 Beneficios a los empleados

La Compaiiia tiene obligaciones de corto plazo por benelicios a sus empleados
que induyen sueldos, aportaciones sociales, bonilicaciones de ley, v
participaciones cn las utilidades. La jubilacion patronal y el beneficio por
desahucio son valorizadas mediante valoraciones actuariales efectuadas al
final de cada perlodo. La compaila reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la compaiiia, y cuyos
beneficios ¢s del 15% de las utilidades liquidas - contables de acuerdo con
disposiciones legales

228 Impuestoa la renta

Impuestos a la ganancias corriente

Los activas ¥ pasivas por el impuesto a las ganancias corrientes se miden por
los importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal Las
tasas impositivas vy la normativa (iscal utilizadas para computar dichos
importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de
aprobacidn s& encuentre proxima a completarse a la fecha de clerre del
periodo sobre ¢l que se informa, correspondiente a la Repablica del Ecuador.
El impuesto a la renta se reconoce ¢n el estado de resultados, exceplo en la
medida que se relacione con partidas cargadas o abonadas directamente en el
patrimonio, @n cuyo caso sé réconoce en el patrimonio,

El gasto por impuesto corriente es el impuesto por pagar esperado sobre la
renta imponible del afio, usando las tasas impositivas promulgadas a la lecha
del balance general y cualguler ajuste a los impuestos por pagar de aflos
anteriores.
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Impuestos diferidos

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las
dilerencias temporales gque surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del halance general y que se esperan seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sca
probable que se produzcan benelicios tributarios luturos contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

2.2.9 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en log estados fimancieros, solo se
revelan en nota a los estados linancieros a menos que la posibilidad de la
utilizacion de recursos sea remota

Los activos contingentes no s¢ reconocen en los estados financleros v se
revelan solo si es probable su realizacidn.

2.2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos,
neto de impuestas a las ventas, rebajas v descuentos. La compafiia reconoce
ingresos cuando ol monto puede ser medido confiablemente, v 08 probable
que beneficios econdmicas futuros Mluyan hacia la Compafiia y se cumpla con
los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas
adelante,

se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido
conflablemente hasta que todas los contingencias relacionadas con las ventas
hayan sido resueltas. Los ingresos de la compaiia se reconocen cuandoe ha
entregado los productos al cliente de acuerdo con la condicidn de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada Con la entrega de los productos se consideran transferidos los
resgos v benelicios asociados a esos bienes.

2211 Reconocimiento de costos y gastos
El costo de venla se reconoce en resultados en la fecha de entrega del
producto al cliente, simullaneamente con el reconocimiento de los ingresos
por suventa.
Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del prineipio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el
mismo periodo en ¢l gue se reconocen los ingresos con los gue se relacionan.

2.2.12 NIIF revisadas vy emitidas pero aun no efectivas



La compatia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas peéro adn no son efectivas:

EEECTIVA A
i e _ PARTIR

NIF 9 Instrumentos “m:‘ncmha_]m (por cambio de Il Enerol,2015

NIIF 10 Consolidacién de estados linancieros Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

Revelaciones de participaciones en otras
NIIF 12 aitidades Enero 1, 2013
- MWIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013,
Revelaciones - Compensacion de
Enmiendas ala NIIF 7 activos financieros y pasivos Enero 1, 2013
financieras.
EnmiendasalaNIIF9y Fecha obligatoria electiva de la NILF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Estados financieros consolidados,
Enmiendas a ka NIIF 10, NIIF acuerdos conjuntos y revelaciones
11y NIIF 12 sobre participaciones en otras Enero 1, 2013
entidades: Guia de transicion
| NIC 19 (Revisada en ¢l Z2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en ¢l 2011) Estados financieros separados Enerol, 2013
Inversiones en asociadas y negocios
,-_Nll‘.' 28 (Revisadaen el 2012) Conjuntos | Enera1,2013
Compensacion de activos v activos .
Enmiendas a !-1 NIC 32 " financieros I-.m_:m 1, 2014
Enmicndas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo .

(NIIF 1, NIC 16,32y 34) 2009-2011 TG LAl

KB

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/fo
estimados. Estos juiclos y supuestos contables se basan en el mejor criterio de la Gerencia
acerca de los hechos y circunstancias relevantes, lomando en consideracion la experiencia
previa, no obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los
estados financieros. La informacidn sobre dichos juicios y estimaciones esta conlenida en las
politicas contables o én las notas a los estados financieros.

Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. En opinidn de la Gerencia Financiera, estas estimaciones se electuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstanciog a la fecha
de preparacian de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrin diferir
de las estimaciones incluidas en los estados linoncieros. La Gerencia Financiera de la
compaiiia no espera gue las variaciones, si las hublera, Llengan un efecto importante sobre los
eslados financieros. Las principales drcas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y
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juicios criticos realizadas por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros
incluyen:

-Estimacion de la vida Gbil de activos, con fines de depreciacion y amortizacién - nota 2.2.4
-Revision de valores en libros de actives y cargos por deterioro - nota 2.2.5
<lmpuestos a las ganancias - nota 2.2.8

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos linancieros de la Compadia incluyen pasivos financieros, cuenlas por
pagar comerciales, obligaciones bancarias y emision de obligaciones. El principal objetivo de
los pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiia La compaiia tiene
electivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
gue surgen de sus operaclones.

La compaiiia estd expuesta a riesgoe de mercado, riesgos crediticlos y riesgo de liquidez

Factores de riesgos flinancieros:

las actividades de la compaiila la exponen a una variedad de riesgos financieros. El
programa general de administracian de riespas de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercades financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financlero, La Gerencla Financiera y Gerencla General tienen a su
cargo la administracian de riesgos. Estas Gerenclas dentilican, evalian vy cubren los riesgos
linancieros.

a) Riesgo de mercado

Riesgos de precios

La Compaiiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios én los precios de
Materia primas necesarios para la produccion, los cuales son cubiertos por el precio de
venta de sus productos. Con respecto a los precios de los productos comerclalizados
durante 2012 y 2011 po se han presentado variaciones significativas en los precios de los
principales productos, por lo que noe ha habido ningin impactoe relevante en la utilidad neta
de la Compaiiia. Asl mismao, la Gerencia no espera que estos varien de manera significativa
en ¢l futuro.

Riesgo de Lasa de Interes sobre el valor razonable y los Mujos de electivo.

La Compaiia no mantiene ¢n ¢l 2012 activos significativos que generan intereses; los
ingresos ¥ los Mujos de electivo operativos de la Compadia son independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés de la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plaze, sin
embargo de ello, las emisiones de obligaciones que se realizaron a mediano plazo son con
tasa fija. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiia al riesgo de tasa de
imterés en los flujos de efective. El endeudamiento o tasas fijas expone a ln Compaifiia al
riesgo del valor razonable de las tasas de interés.

-
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La tasa de Interés promedio ponderado de su financiamiento es de B.34% y 8,09% al 31 de
diciembre del 2012 v 31 de diciembre del 2011, respectivamente.

Al respecto, la Direccldn Financiera de la Compafia consldera que el rlesgo del valor
razonable de tasas de interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus
contratos de Ananciamiento no dificren significativamente de la tasa de interés del mercado
que se encuentra disponible para la Compafiia para instrumentos financieros similares.

Los prestamos de la Compaiia al 31 de diclembre del 2012, estd pactada principalmente a
una tasa Muctuante de acuerdo a la tasa de cambio de clerre del Banco Central del Ecuador
en especial la emisldn de sus obligaciones cuyo promedio es de 7.50% y para algunas
obligaciones bancarias a una tasa fija del 9,33%.

Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito de la Compaltia se origina en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la
Direccion Financiera considera que la compaiia no tene riesgo crediticlo debido a que sus
clientes tienen periodo de cobros de 58 dias y la empresa tene una palitica de crédito de 60
dias, no habiéndose presentado problemas de cobrabilidad, una vez que se hizo un andlisis
de la cartera de cliente y se han efectuado las provisién por estimacion de cobranzas
dudosas.

La compaiia coloca sus excedentes de liguidez en instituciones financieras de prestigio,
cuya Calificacion de riesgos independientes sean como minimo de AA+; asimismo, establece
politicas de créditos conservadoras v evaliia constantemente las condiciones existentes en
&l mercado en ¢l que se maneja. En consecuencia la Direccion Financiera no prevé pérdidas
significativas que surjan de este riesgo.

Riesgo de liguidez

La administracion moniterea ¢l riego de escasez de fondos usando de manera recurrente
una herramienta de planificacion de la liguidez. La administracion y la Gerencia Financiera
mantienen un equilibrio entre la continuidad de Ios fondos v la Nexibilidad del
financlamicnto mediante ¢l uso de prestamos bancarios, obligaciones. La Compaidiia
mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo v de lineas de creditos
disponibles.

Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los abjetivos de la Compatia al administrar ¢l capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornns a sus accionistas,
a otros grupos de interes ¥ mantener una estructura de capital optima para reducir el costo
promedio ponderado de caplital,

Consistente con la industria, la Compafiia manitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, que se calcula dividiendao la deuda neta entre el capital total, La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (corriente ¥y no corriente) menos el efectivo v
equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio nelo tal ¥y como se
muestra en el balance peneral mas la deuda neta



El ratio de apalancamliento ¢s como sigue:

Total pasivos
Menos: efectivo v equivalente de efectivos

Deuda neta [ A)
Total patrimonio

Total capital [E)

Ritio apalancamiento (A) / (B)

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

2012 2011
47,116,975 43,489,454
(2.676,895) (2.442,652)

44,440,080 41,046,802
27 576,105 26,897,461
72,016,185 67,944,263
61,71% 60,41%

El efectivo v equivalentes de efectivoe como se informa en el estado de flujo de electivo pueds
ser conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacion financlera de la siguiente

manera;
Diciembre 31
2012 2011
Caja 3.436 13.749
Bancos 2673459 2428903
Total 2,676,895 2,442,652
6, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Este rubro consistia en:
Diciembre 31
Zmz2 2011
Cuentas por cobrar comaerclales 6.614.901 5,923,091
Estimacidn para cugntas de cobre dudoso (1) [65,476) (41.476)
Total cuentas por cobrar comerciales 6,549,425 5,HH1.6 15
Otras cuentas por cobhrar:
Compaiiias Relacionadas (2) 2524412 1.197.121
Empleados yfo funcionarios 177.095 40,677
Cuentas por cobrar accionistas 24,960 :
Otras L.118.797 206,120
Total otras cuentas por cobrar 3,845,264 1,443,918
Total cuentas por cobrar 10,394,689 7,425,533
Antigiiedad promedio [dias) 58 54



(1) En opinion de la Gerencla Financlera, considera que la compaiiia no necesita de una
estimacién para cuentas de cobro dudosa, debido a que sus clienles cancelan sus
creditos oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranza.

Movimiento Valor

Saldoal 31 de diciembre 2011 41,476
[+] Provisiones Ed-.[.lﬂﬁ_l
Saldo al 31 de diciembre 2012 65476

(2] Las cuentas por cobrar relacionadas esta compuesta de la siguiente manera:

Nombres de las compaiiias Valor

Envases del Litoral Enlit S.A (a) 2445194
Plasticos Tropicales 5.A, (b) 60,217
Plasticas Continentales Plascanti S.A. 19001
Totales 2,524,412

(a) USS2,310948 de saldos de prestamos olorgados al 9% de interes anual para
linanciar capital de trabajo y su vencimienlo es corriente, USS57.241
correspondiente al interes ganado (devengado) al 31 de diciembre del 2012,
USS50,612 de saldos de cartera por la venta de productos y 115526392 de saldos
par reembalsos por cansumo de energla electrica En enoro 23 del 2013, se recibid
abono al prestamo por U551,026,125,

(b) Inchuye USS43.066 de saldos de cartera por venta de productos y US$17,151
corresponde a facturas de reembalsos de consumos de energia electrica

7. INVENTARIOS.-

Este rubro consistia en:

Diciembre 31
2012 2011
Productos terminados 2190315 1,840,552
Productos en proceso Ga1,242 458,173
Materlas prima 3,710,654 4,203,446
Material de empaque 940,129 B91,864
Repuistos y acoesorios 2348810 2117687
Mercaderias 123,354 127,773
Importaciones en transito 1,933,618 742,916
Total 11,788,122 10,382,411




8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Este rubro consiste en:

Gastos prepagados
Crédito Tributario Imp. Renta [Nota 16)

9.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Este rubro consistia en;

Costo o valeacidn
Depreciacion acumulada

Neto

Descripoion nela:

Terreno y mejoras (1)

Edificio [2)

Maquinarias(2)

Vehiculos y montacargas
Maobiliario y equipas de alicina
Equipo de computacion
Construcchones e Curso
Importaciones en transito

Totales

Diciembre 31
2012 2011
29,810 56,078
714,972 234,526
H04,782 291,404
Diciembre 31
2012 2011
59922463 58,724,476
(10,947.330) (8.873,335)
48,975,133 49,851,141
3,407,965 2,481,924
7,070,644 5,822,003
15,339,021 45,803,154
510,400 450,352
B&66,223 Q40,500
684,164 953,423
: 2,138,745
1,096,716 1,261,040
48,975,133 749,851,141

(1) Este valor incluye un superdvit por revaluacion por un valor de US5287.296, el
mismo que se generd al compararse el valor del terreno con el valor que se refleja en

¢l catastro municipal,

{2) La depreciacion del afio 2012 de sus activos histbricos y revaluados de maguinarias
v edificio asciende al valor total de US$2543,253, de los cuales US51,184.046
corresponde a la porcion revaluada, la misma que es transferida de la cuenta
superdvit por revaluacién de propiedades, planta y equipo a la cuenta resultados
acumulados por ¢l mismo valor. Ademis origing una disminucion del pasivo por
impuesto diferido de USS399,024 y un erédito a otros resultadas integrales.
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Es<te rubro consiste en:

Diciembre 31
2012 2011
BANCOS NACIONALES
Banco del Pichincha (8, 92%) 1,853,901 2017708
Hanco del Austro (5% y 11%) - 6,640
Produbanco (B8,91%) 1,601,994 2,372,030
Peleris (6%) - 298,750
Banco de Guayaquil (8.92%) 4,082 458 2,207 426
Corporacion Financiera Nacional (CFN) (8,94- 7.130,991 B666.017
$.12%)
Subtotal (a) T 14669344 15,598,571
PASAN 14,069,344 16,590,571
2mz 2011
VIENEN 14669344 15508571
BANCOS DEL EXTERIOR
Towerbank International Inc. [6,50%) 2.058.010 2672919
Corporacion Interamericana de lnversiones F &
[HFE{]%] - Iu-* 24,1‘-..)?
Subtotal (b) 2,058,010 3,997 45760
Tatal a+h 16,727,354 19,596,147
Clasificacion:
Corriente 10250013 9274635
MNo corriente 6,477,341 10321512
Total 16,727,354 19,596,147
Los desembolsos futuros son los siguientes:
Eurﬁaﬂt:'l-ﬁn Towerbank
Hanco del Banco de
Afiay Frodubanco Financiera International TOTAL
Pichincha Guayaguil
Nacional [CFN) INC
2013 1,800,000 B46.111 1,000,000 | 1,702,381 L64B01L| 9996503
2015 2 '| 1,035,714 1.035,714
2016 - - | 035,714 1,035 714
27 - 1035714 1035714
2018 - * 1035714 L35, 714
2019 . 142,859 | 142859
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" Total | | l
Capltat LBODD, D00 1.595,773 4,000, MM} 7023810 2,054,261 164731044
|
Interés 2
o 53,901 6,221 82,458 107,181 1,749 253,510
divengado
| Total =
1. 858,901 1,601,934 4,082,458 7130991 2,058,010 16,727,354
Deuda
11. EMISION DE OBLIGACIONES
Este rubro consiste en:
Diciembre 31
202 2011
Numero de emisiones
Quinta (7% y TPR+2%) - 633,950
Sexta (7% y TPR+2%) 214,066 L660,954
Séptima  [B% y TPR+2%) 1,614,847 3,000,682
Octava (7%) 7462731 QO8E010
Novena (7%) 9,987,337 i
Totales 19.278,981 15,262,596
Clasificacion:
Corriente 0,591,753 5002274
Mo corriente 12_211?@“2_5_ 9360322
Total 19,278,981 15,262,596
TPR = Tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador
Los desembolsos futuros de acuerdo a las tablas de los acreedares son los siguientes:
Nimern de emisiones
Aios Sexta Séptima | Octava Novena = Totales
2013 212500 L1500,000| 2790475 2253997 6765972
2014 145000 2799475 2253997 5198472
2015 L2067 H 2.253.097 3BV6TS
2016 395833 2253997 2649830
2017 191667 1.213. 747 LA05.414
2018 ) | 252517 252,517
Total de desembolsos de Capital 212,500 | 1,645000| 7807128 10482252 20,146,080
Interés devengados 2,025 231,389 101,367 98,200 225,781

I
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I_ Tatal de los desembolsos futuros

215325

1,668,369

7.908.495

m.énms:

20,372,661 |

Conciliacion segin tabla de los acreedores y el costo amortizado [interés efectivo) segun Nic 39,

Segin tabla de los acreedores

215325 1,668,389

10,560,452 | 20,372,661

7.908.495
Efecto del Costo amortizado — tasa |
= [ [
interdés efectivas : A5 e W s U e I. G
Segun Informe de auditoria | 214066 1614847 7462,731| 9,967,337 l 19,278,961
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A continuacian se detalla la cronologia de las obligaclones realizadas:

DUINTA BEXTA SEFTIMA DETAVA NOVENA
Actade Junta General de Acclonistas 28 de febirero del 2008 27T de octubre del 2008 3 de agosto del 2009 Ll nwn_“___”qm__ﬁ_m el i =umd._m_.m“=“:.n 4l
Escritura Pubilica e m_”wm_-ﬂ&a L 28 de octubre del 2008 | 30de septiembre del 2009 | 9defebrerodel2on1 | 27 9* n_,mﬂ_”_.ﬂ_a?. 4l
Resolucién de mr.__”__n.._..:__.....nn...n*u de 3 s ;e Ty SC-1MY- D MY-DAYR-G- | SC-IMV-DIMV-DAYR-G-
Cofmpafibas OH-G-1MV-0001702 03-G-1MY-D00E LMD MY -DA v R-G-00 110002009 12-0000473
FEdR e Eua.___“ﬁwn.__.ﬂwﬁni_..ﬁmgnm 1 de marzodel 2008 | 21 de noviembre del 2008 6 de actubre del 2009 29 demarzo del 2011 | 27 de enero del 2012
| Mlazo 1440 dias 1440 dias 1440 diag 1440 y 2 160 dizs 1800y 2160 dias |
Farma de Pago Trimestral Trimestial Trimestral Trimestral Trimestral
Tasa de Interés 70 v TPR + 2 puntos 7%y TPR + 2 puntas B % ¥ TPH + 2 puntos T T
Mumers de Cupanes 1n - ] 16 16y 24 16y 24
Maonto 5,000,000 2,000,000 G 0000 12,0001 M0 12,000,000
Clase My M Vv M Cyw GyM AyvB
Tipa de Garantia General Gieneral General General S Generl

Limite de endewdamienio

Durante la vigencia de las emisiones Numern 56,7, 8 v 9, la Compania mediante disposicion de la Junta General de
Accionista han decidide, no repartic dividendos a los Acclonistas; las utilidades de los cjercicios mientras esté
vigente la chligacién sc traspase en su tatalidad a ks ceentas Reservas Legal y Facultativa,

Adernds en la 5ta v 6ta emision la compaiia se obliga al resguardo de sus Activas Esenciales sefialados en el At #
11 seccidn 1, Capitulo 3, Subtitule 1 del Titlo 3 de b codificacidn de reseluciones del Consejo Nacional de Valores y
gus permas complementarias v en todas [as emisiones b companiia no debe camprometer la relacian de Activos
establecidos en el Art. 162 de la Ley de Meraado de Valeres ¥ sus normas complementarias.




Los contratos y convenios firmados por las emisiones de obligaciones:

Contrato de Mandato para la colocacidn de obligaciones 11 de marzo del 2008
(Quinta emisién); 28 de octubre del 2008 (sexta emisidén); 24 de agosto del 2009
[séptima emisian], 9 de lebrero del 2011 [octava emision) v 9 de diclembre del 2011
(novena emisidn) con la compafifa Casa de Valores ADVFIN 5.A. por el cual se
autoriza la eolocacion y venta de 1os titulos valores "obligaclones”.

Contrato de Depdsitos [Quinta emisién) el 11 de marzo del 2008; (sexta emision]
celebrado el 28 de octubre del 2008, la (séptima emision) celebrada el 24 de agosto
del 2009; v la (octava emision) celebrada el 9 de febrero del 2011, v la (novena
emision] celebrada 9 de diciembre del 2011 con la companiia Deposito Centralizado
de Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE SA, para ha
desmaterializacion de los titulos valores v pagos a los titulares de las obligaciones
emitidas,

Convenio de Representacion de los Obligacionistas 11 de marzo del 2008 (Quinta
emisidn); 28 de octubre del 2008 (sexta emisian), 24 de agosto del 2009 (séptima
emision); el 9 de febrero del 2011 (octava emision) y 9 de diclembre del 2011
(novena emisidn) celebrada con el Estudio Juridico Pandzic & Asociados.

12. CUENTAS POR PAGAR

Este rubro consiste en:

Diciemhbre 31
2012 2011

Proveedores locales QOO0 626 732,306
Proveedores del exterior (1) 3,188,215 1.615.285
Cuentas por pagar Cia. Relacionada (2) 500,000 .
Anticipo de dientes 264,640 295,715
(tras cuentas por pagar 128.3%H

Total de cuentas por pagar 5,080,883 2,643,306

(1) Corresponde a compras de las principales materias primas y maquinarias que son

necesarios para la fabricaclon de sus principales productos.

(2) Corresponde a un Préstamo realizado a la compaila relacionada Plasticos Continentales

Plasconti S.A. para capital de trabajo, el cual gencra un interés del 9%

13. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

Este rubro consisten en:

Diciembre 31
2012 2011
Participacion de trabajadores (a) 2H2.678 201,046
Beneficios sociales (b) 282,627 238,250
IESS por Pagar [c) 153.754 130,497

Total 719,059

629,793




{(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las wtilidades de la empresa en un 15% aplicables a las wtilidades liguidas o
contables, Los movimientos de la provision para partlcipacion a trabajadores son como

Sigue:
Diciembre 31
2012 2011
Saldo inicial 261,046 167,097
Provisiones ZH2 6TH 261,040
Pagos v fo utilizaciones {261,046) (167.097)
Saldo final 202,678 261,046

(h) Las benelicios sociales comprenden obligaclones de los patronos con sus
empleados tales como el decimo tercer sueldo por USS40,698, decimo cuarto
sucldo por US$130,072, vacaciones US$103,414 y fondo de reserva por US58.443,

{c) Comprende valores a cancelar al 1ESS por concepto de aporte patronal por el valor
de USS103,818 y U5549,936 de los préstamos quirografarios e hipolecarios

14. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

Este rubro consisten en:

Diciembre 31
2012 2011
jubilacidn patronal (a) 1,790,066 1,466,223
Bonificacion desahucio (b) 447 857 387,715
Total - 2,246,923 1,853,930

El movimiento del afio de las cuentas es el sipuiente:
Boniflicacion Jubilacidn

desahucio Patronal
Movimiento
Saldo al 31 de diclembre 2011 387,715 146,223
(+) Pravisiones H4,126 3gZ588
(-] Pagos (23,984) (49.745]
saldo al 31 de diclembre 2012 447 857 1,799,066

(a) Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o muis hubieran prestados sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que le corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. {IESS)
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(h) Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de

los afios de servicin.

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA

Diciembre 31
2012 2011
Capital Social 16,381,430 15491434

La Junta General de Accionista del 21 de noviembre del 2012 decidio aprobar el aumento
de su capital social a través de la emision de B90,000 nuevas acciones ordinaria y
nominativas de USS51.00 ¢/u.

(1) Segin escritura piblica de Negocios Juridicos de emision de obligaciones las
utilidades generadas de los ejercicios econdmicos deben pasar a Reservas en &
patrimonio de la empresa. Con posterioridad al cierre de los estados financieros del
31 de diciembre del 2011, la compafia se acogié al benelicio tributario de la
reinversion de sus utilidades del afio, obteniendo una reduccion de diez puntos
parcentuales sobre la tarifa del impoesto a la renta, ¥ deberin efectuar el anmento
de capital por el valor de las utilidades reinvertidas,

(2) El aumento de capltal fue de USS390,000 aprobada por la Superintendencia de
Compafia del Ecuador, mediante la resolucian # SC-1]-D]C-G-13 -0000669 del 01 de
febrero del 2013, La fecha de su escritura publica es ¢l 26 de noviembre del 2012 ¢
inserita en el reglstro mercantil ¢l 22 de febrera del 2013,

Al 31 de diclembre del 2012, el capital soclal autorizado es de 15532762876 v ¢
capital suscrito es de 16,381,438, Los accionistas de la compaiiia son los siguientes

Nombres de Acclonistas N e v

accienes Residencia
Master United Holding Group Soc. Anon. S04, Bl1U).719 Costa Rica
Simsa Holding Corp. Soc. Anon. | B.190.719 Costa Hica
Totales T 100% 16,381,438

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, se
reservariun 5 o 10 por ciento de las utilidades liguidas anuales que reporte la entidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en eumplimiento del estatuto o por
decision veluntaria de los soclos o accionistas.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

(a) Es el excedente originado por las propiedades, planta y equipo al comparar el importe
en libros sobre la medicion basada en el costo y el valor de su revalud.



16,

[b) El saldo por la reserva por revaluacion de un elemento de propledades, planta y equipo

incluido en el patrimonio neto se va disminuyendo v transferido directamente a los
resultados acumulados, de acuerdo al Importe que se ha depreciado.

IMPUESTO A LA RENTA

Uilidad operativa
Otros resultados Integrales

Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta

Mis:

Gastos no deducibles

Subtotales

Menos:

154 participacidn de trabajadores

Base de cilculo por el 23% y 24% de impuesto a
la renta respectivamente

Impuesto a la renta causado (1)

Impuesto a la renta causado afo (1)

Anticipos de impuesto a la renta afio

Retenclones en la fuente de clientes

Crédito tributario generado por ¢l 1SD [b)
Crédito tributario de afios anteriores

Beneficio tributario por reinversion de utilidades
2011 (@)

Diferencia de impuesto renta a pagar 201 1{a)
Devoluciin de impuestos a través de Notas de crédito
(afio 201D)

Eliminacion de erddito tributario (afo 2010)

Crédito tributario de Impuesto a la Renta
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La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE LAS NIF: De acuerdo a la Resolucion NO. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre
del 2011 emitida por la Superitendencia de Compafias para ¢l tratamiento prospectivo de
los efectas de la adopcion por primera vez de las NIIF si este fuese negativo (saldo deudor)
podri ser absorbide por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hublere

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el movimiento del impuesto a la renta fue of siguiente:

Diciembre 31
2012 2011
1,485,495 1,251,775
390 024 488,530
1.BBA519 1,740,305
1,275,858 1,387,667
3,160,377 3,127,972
[202,678) [261,046)
2,877,699 2,866,926
661,871 688,062
Diciembre 31
2012 2011
661,871 6R8,062
(225,339 (171,065)
(343,8990) (315,831)
(566,927 (246,677)
(234,526) (189,015)
(199,656 5
4,480 :
49,149
139 B
(714,972)  [234.526)




(@) La compaila después del cierre de sus estados financieros al 31 de diciembre del 2011,
se acoghd al beneficlo tributario de la redueccidn de 10% de la tarifa normal de impuesto
a la remta (25%) tal como lo establece ¢l art. 51 de la Ley Orginica de Régimen
Tributario Interno, cuando toda sociedad decida reinvertir una parte de sus utilidades
en la adquisicién de nuevas maquinarias que se relaclonan directamente con la
actividad econdmica

La decisién de realizar la reinversién de utilidades fue posterior a la fecha de emision
del informe de awdltorfa del afio 2011, y generd una disminucion del impuesto a la
renta causado del afo 2011 por el valor de US$199,656, v un efecto neto por el valor de
USE195,176 en la cuenta erddito tributario de impuesto a la renta, debido a que el
anticipo cancelado es menor que el impuesto causado del afio 2011 por un valor de
US$4.480

(b) A partir del afo 2011 la compadia se acogio a la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno [Art. # 139) que textualmente indica lo siguiente: Pueden ser utilizadas como
crédito tributario, los pages realizodos por concepte de impuesto o la salida de divisas
{I5D) en la importacidn de¢ materias primas, bienes de capital ¢ insumos para lo
producciin de bienes o servicios, siempre que, al momento de presentar lo declarocion
aduanera de nacionalizacidn, estos hienes registren tarifa cero por ciento de ad-valdrem
en el arancel nacional de importaciones vigente.

17. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La compailia registrd en el afio 2009, un pasive por impuesto tributario diferido por el
valor de US$4,184,049 producto del mayar valor atribuldo a la cuenta de propiedades
planta y equipe por revaluacidn. Este valor recibid como eargo por el uso del activo a
través de su depreciacion de cada afo de las activos revaluados vy acreditando en cuentas
de resultados integrales el valar de US$971,502 por los afos 2010 y 2011, dejando como
saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2011 es de 11553,212.547,

Durante ¢l afio 2012 ¢l cargo por el uso del activo a traves de su depreciacian fue de
US5399.024 v el saldo del pasivo por impuestos diferidos al 31 de dicembre del 2002 ex de
U552 813,523

18. GARANTIAS
Al 31 de dictembre del 2012, las garantias entregadas por:
Préstamo Corporaclhon Financlera Naclonal (CFN)

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas, con fecha 16 de agosto del 2010, aprueba
por unanimidad y autoriza al Vicepresidente Ejecutivo de la compaiia para que proceda a
suscribir un contrato de Prenda Industrial Abderta con la Corporacion Financiera Nacional
(CFN} hasta por un monto de US$10,000,000,

La Corporacion Financiera Nacional (CFN), mediante Resolucidn DIR-071-2011 del 18 de
octubre del 2010, aprobd tres operaciones de crédito a faver de PLASTICOS DEL LITORAL
PLASTLIT SA., por USS 6,000,000 para reembalso de activos fijos; US$Z,000,000 para
activos fijos a adquirir; y, USSZ,000,000 para capital de trabajo. Al 31 de diciembre del
2010, la compaiiia rectbid la cantidad de USSB.000,000. En el afio 2011 la compaiiia recibid

-y
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1SS2,000,000 dando un total por préstamo el valor de USS10,000,000. Hasta la fecha la
compafia ha cancelado 15$2,976,190, v su saldo al 31 de diciembre del 2012 es de

11587,130,991 que incluye US$107,181 de intereses devengados.

Garantias.-

a) Prenda Industrial Abierta.- Contrato de Prenda Industrial Abierta a favor de la
Corporacion Financiera Nacional, celebrada el 8 de noviembre del 2010 debidamente
inserita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil ¢l 16 de noviembre del 2010,

b) Les garantes.- Los cdnyuges sefior Jaime Roberto Simon lsaias y sefiora Maria
Mercedes Vélex Arlzaga; la compaitia MASTER UNITED HOLDING GROUP S.A.
debldamente representada por su apoderado ¢ Sefior Javier Amador Méndez Balseca
v la compaiiia SIMSA HOLDING CORP. SA. debidamente representada por su

apoderado el sefior Esteban Simon Saman

19. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los affos 2012 y 2011, las principales transacciones con partes relacionadas

fueron las siguientes:

Diciembre 31
2012 2011
Envases del Litoral Enlit S.A.
Compras 31563 8,932
Venlas 135,493 131,607
Reembolsos 'por consumo de energla eléctrica 379,773 250,314
Préstamos Otorgados 2,810,848 0,000
Rendimiento linancieros (1) 97,242 28,125
Plisticos Tropicales Plastro S.A.
Ventas 102,651 171,038
Reembolsos por consumo de energia eléctrica 134971
Plisticos Continentales Plasconti S.A.
Préstamos Otorgado : 534,807
Préstamo recibido 500,000
(1) Este valor incluye US$57,242 de interés devengado v no facturado en el 2012,
Z20. VENTAS
Las ventas durante los afios 2012 v 2011 feeron las siguicntes:
Diciembre 31
2012 2011
L.ocales 35,497,603 33,118,042
Exportacidn 167,660 2538, T4
Consumao de uso interno 3,661,420 3214350
Tatal 40,346,683 38,871,176




21. COSTO DE VENTAS

El costo de venta durante los afios 2012 y 2011 fueron las siguientes:

Diciembre 31
2012 2011
Locales 24,539,999 242,179,545
Expartaciin 1,011,249 1,965,051
Consumo de uso interno 3658055 3,201,404
Total 29,200,104 27,346,000
22. GASTOS DE VENTAS
Los gastas de ventas comprenden las siguientes partidas:
Diciembre 31
2012 2011

Sueldos, salarios, beneficios y demds 1.021.794 1.007.927
TE M NE i Dnes
Empaque y transporte de mercaderias a clientes 903436 B99,792
Fublicidad 58,122 143,019
Gastos de exportacian 18,602 138,402
Gastos de viajes 31,558 49,896
Comlslones a Lerceros 2,716 46,412
Mantenimiento ¥ acondicionamiento de locales 49,637 45825
[agua, luz, telélfono)
Provisidon para cuentas de dudoso cobro 24,000 45,000
Depreciacidn 49,905 42 829
Honorarios . 31,291
Jubilacidn Patronal v desahucio 23478 25,525
Mantenimiento y ad i i ;. plant

antenimivnto y adecuaciones propiedades, planta 15.494 14.095
Y equipo
Impuestos 16 10,327
Otros (Arriendos, servicios prestados, atencia

{ ervicios p s, alencian 93.170 65554

cliente, seguros, ete,]

2,372,168 2,565,894

B
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Laos gastos de administracién comprenden las siguientes partidas:

Diciembre 31
2012 211

Sueldos, 5::!-;5ri::::, heneficios y demds 1936017 2193 664
remuneraciones
Honorarios 346,198 (56,207
Jubilacion Patronal y desahucio 241,974 07,930
['-'[.mti?nimientn v adecuaciones propiedades, planta 62 347 101,663
yoeguipn
ManLenimienLg v acondicionamiento de locales 111,113 328,054
(agua, luz, teléfona]
Impuestos 348,737 258,833
Depreciacion. 222,740 164,061
Impuesto a la salida de Divisas, 209,394 274,198
|:||..l‘l:11i (Arriendos, servicios prestados, atencian 462487 473,764
cliente, seguros, etc.). - i

4,241,007 4,548,383

24, GASTOS FINANCIEROS,

Los gastos financieros al 31 de diciembre del 2012, comprenden lo siguiente:

Diciembire 31

2012 2011
Intereses por préstamos bancarios, 1,326,396 1,399,693
Intereses por emision de obligaciones. 2214311 1,847,226
Total. 3,540,707 3,246,919

Los pastos financieros cancelados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 [ueron de
553,209,983 y US53,140,790 respectivamente.

25, AJUSTESY RECLASIFICACIONES.
Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros han sido reclasificados para que su

presentacién esté de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador:

. INFORME :
. RECLASIFICACIONES

ACTIVOS COMPARIA AUDITADO
Efectivo v equivalente de efoctivo 2,676,895 2,676,895 £
Comerciales, neto 0,040 425 0,549 425
Otras cuentas por cobrar 3,845,264 3,845,264 3
Inventarios 11,788,122 11,788,122 =
Oiros Activos corrientes 2125757 #04,782 1,320,975
Fropiedades, planta v equipo, neto 48,978,853 48,975,133 [3,720)
Diros Activos 45738 53,4508 3720
Total activos To,014,054 74,693,079 (1,320,975]

-
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COMPANIA  ,iniapg  BECLASIFICACIONES
PASIVOS
(Ohligaciones hancarias 9,996,501 10,250,013 253,510
Emisiones de obligaciones 6763472 6,991,753 228,281
Interés por pagar 479,291 . (479,291)
Cuentas por pagar 5,080,864 5,080,883 19
Provisiones - Pasives acumulados. 436,400 719.059 282,659
Pasivos por Impuestos corrientes 250,251 250,251 -
Total pasivos corrientes 23,006,781 23,291,959 285,178
= et —-E- - | DETEEEEESE —oEmEEE

Pasivos a largo plazo
Obligaciones bancarias 6477341 0,477,341 £
Emisiones de obligaciones 13,383 408 12,287,228 {1,096,180)
Obligaciones de beneficios legales 2246923 24,446,923 -
Pasivas por impuestos diferidos 2,239,307 2,813,523 574,216
Total pasivos largo plizo 24,346,979 234825015 (521,964)

IEEEE=SSS 2 SESENAEREEDD ====== ===
Tuotal pasivos 47,353,760 47,116,974 (236,786)

——— = - —E-f-4-8-8 3-F 5.5 - TN I EEw
Patrimonio 28,660,294 27,576,105 (1.084,189)

EE=ES=S=SS SEEEEEETTSE =========
Total pasive y patrimonio 76,014,064 74,693,079 {1,320,975)

INFORME

26. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de presentacion del presente informe (febrero
28 del 2013) se presentaron la siguiente novedad:

{a) Decima emisidn de Obligaciones: La Junta General de accionista del 22 de noviembre
del 2012, aprobd la emision de obligaciones por un valor de USS12000000. La
Superintendencia de Compafias el 31 de enero del 2013 aprobd la nueva emision
mediante Resolucion nimero SC- IMY-DIMVY-DAYR.G-13-00000620, A la fecha de nuestro
infarme (28 de febrero del 2013). 1a compaiiia ha colocado US51,28%,000,

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERODS.

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista y su emision
ha sido autorizada para el 28 de febrero del 2013,

CONTADOR GENERAL



