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A los Sefiores Accionistas de:

Consultores y Asesores Financieros
FARFAN - MEJIA - "FARMESIL C. Ltda."”

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A

(una sociedad anénima ecvatoriana) al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
¢l afio terminado en esa fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros.

2.

La Gerencia. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros de acuerdo con principios y normas de contabilidad emitida y vigente. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de los controles internos
pertinentes y relevantes en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de manifestaciones erroneas de importancia relativa, como resultado de
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y  haciendo

o

estimaciones contables necesarias que sean razonables con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con

4.

base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales requicren que cumplamos con requisitos éticos asi como
que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria implica la gjecucion de procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre
los montos v las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la compaiiia, para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacidn de si los principios v normas de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionarnos una base para
nuestra opinién de auditoria. ~




Consultores y Asesores Financieros
FARFAN - MEJIA - "FARMESIL C. Ltda."

Opinién

En nuestra opinidon  los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. al 31
de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios y Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) generalmente aceptados emitidos y vigentes en el Ecuador |
aplicados sobre bases uniformes con las del afio anterior.
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Consultores y Asesores Financieros AMAN P.

Farfan-Mejia “Farmesil C. Ltda.” Socio.

No. de Registro en la Licencia profesional 7871
Superintendencia de Compaiiias

SC-RNAE 101

Mayo 26 , 2009
Guayaquil, Ecuador




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por adelantado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terreno y mejoras

Edificios

Maquinarias

Instalaciones y equipos

Mobiliario y equipo de oficina

Vehiculos y montacarga

Menos - Depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante

de este Balance General.

(23.061.388)

NOTAS 2.008 2.007

300.590 383.675
3 5.329.833 6.767.164
4 12.128.754 12.263.986
5 769.166 827.561
18.528.343 20.242.386

6
2.481.924 2.481.924
6.593.102 6.551.587
34.977.330 29.888.105
2.816.262 2.030.829
696.589 480.748
786.940 678.032
48.352.147 42.111.225

(21.825.294)

25.280.759 20.285.931
2.461.099 169.534
46.280.201 40.697.851




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias
Emision de obligaciones
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO
QObligaciones bancarias
Emision de obligaciones
Jubilacion patronal

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva de capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Las notas a jos estados financieros adjuntas son parte integrante

de este Balance General.

NOTAS 2.008 2.007

- 3.349
8 5.648.247 4.507.990
9 4.979.590 4.129.581
11 933.131 1.737.509
12 701.489 526.982
13 180.358 225.963
12.442.815 11.131.374

10
4.497.154 4.380.713
9.040.000 5.966.673
14 197.203 181.593
13.734.357 10.528.979
26.177.172 21.660.353

17
2.800.000 2.800.000
3.309.391 3.309.391
7.5652.721 7.552.721
500.325 383.950
4.575.876 3.447.499
290.185 290.185
1.065.531 1.253.752
20.103.029 19.037.498
46.280.201 40.697.851




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dblares estadounidenses)

NOTAS 2.008 2.007

VENTAS NETAS 29.807.714 27.673.209
COSTO DE VENTAS 19.849.565 18.326.203
Utilidad bruta 9.958.149 9.347.006
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion (4.607.191) (4.171.108)
Gastos de ventas {2.345.785) {2.022.977)
Utilidad antes de otros egresos, neto 3.005.173 3.152.921
Gastos financieros (1.333.752) {1.186.252)
Utilidad antes de participacion de trabajadores 1.671.421 1.966.669
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 18 250.713 295.000
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.420.708 1.671.669
IMPUESTO A LA RENTA 18 355.177 417.917
Utilidad del ejercicio 1.065.531 1.253.752

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante
de este estado




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 8.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes para

Capital futura Reserva de Reserva Reserva Resultados Utilidad del

social capitalizacién capital legal Facultativa acumulados ejercicio Total
Saldos al 1 de enero del 2007 2.800.000 3.309.391 7.552.721 265.187 2.378.637 290.185 1.187.625 17.783.746
Transacciones del afio:
Transferencia - - - 118.763 1.068.862 ~ (1.187.625) -
Utilidad del gjercicio - - - - - - 1.263.752 1.253.752
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2.800.000 3.309.391 7.562.721 383.950 3.447.499 290.185 1.253.752 19.037.498
Transacciones del afio:
Transferencia - - - 125.375 1.128.377 - (1.253.752) -
Utilidad del ejercicio - - - - - - 1.065.531 1.065.531
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2.800.000 3.309.391 7.562.721 509.325 4.575.876 290.185 1.065.531 20.103.029

Las notas a los estados fii i df son parte il
de este estado

g



PLASTICCS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de caja por las actividades de operacioén

Recibido de clientes

Cancelaci6n del impuesto a la renta y de participacién

de trabajadores afio 2007 y 2006

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos
Intereses pagados

Efectivo neto de (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de caja por las actividades de Inversion

Adquisicién de propiedades, planta y equipos, neto de retiros
Efectivo neto de (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de caja por las actividades de financiamiento

Sobregiros bancarios

Obligaciones bancarias

Emisién de Obligaciones

Obligaciones a largo plazo

Efectivo neto de (uiilizado en) actividades de financiamienio

Disminucion neto del efectivo
Més efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante
de jos estados financieros.

2.008 2.007
29.530.475 27.505.544
(712.917) (675.316)
(26.509.343)  (27.275.065)
(1.262.204) (1.165.440)
1.046.011 (1.610.277)
(6.286.371) (1.888.541)
(6.286.371) (1.888.541)
(3.349) 3.349
1.140.257 (645.857)
850.009 1.651.250
3.170.358 2.109.995
5.157.275 3.118.737
(83.085) (380.081)
383.675 763.756
300,590 383.675




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en d6lares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE {UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Mas:

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio
con el efectivo neto de (utilizado en)
actividades de operacion

Provisién de cuentas incobrables
Depreciacion
Jubilacién patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adelantados
Otros activos

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Otros pasivos corrientes

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN}
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjunias son parte integrante
de los estados financieros.

2.008 2.007
1.065.531 1.253.752
44439 39.089
1.281.543 1.249.176
35.020 24240
1.361.002 1.312.505
1.392.892 (1.719.858)
135.232 (1.578.085)
58.395 (370.004)
(2.291.565) 493.361
6.167 (364.860)
174.507 35.521
(856.150) (672.609)
(1.380.522) (4.176534)
1.046.011 (1.610.277)




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidense)

OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en la Repiiblica del Ecuador en 1968, y su actividad principal es la
elaboracion de articulos de material plastico y derivados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
A continuacién se resumen las principales politicas contables aplicadas por la compaifiia en la
preparacion de sus estados financieros.

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la compafiia son preparados en U.S
dolares y de conformidad con politicas y practicas contables de la Compaiiia emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador v autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias para las
entidades bajo su control en el Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, para determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financicros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando puede Hegar a diferir de su efecto
final, en opinién de la administracién considera que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento.

Caja y bancos — Incluye el efectivo disponible y depésitos en bancos.

Ingresos y Costos de Ventas — Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo
que se realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de venta cuando estos se
devengan.

Inventarios — Al costo, que no excede el valor de mercado como sigue:

Productos industriales y comerciales; y en proceso: Al costo promedio de las ultimas adquisiciones;
mano de obra y gastos de produccidn al costo actualizado incurrido en la ultima produccion.

Materias primas y material de empaque: Al costo promedio de las ultimas adquisiciones.

Repuestos y accesorios: Al costo promedio de las tiltimas adquisiciones locales y/o de importaciones.
Importaciones en transito: Al costo de los valores desembolsados de adquisicion.

Gastos pagados por adelantado.- Representa el valor de varios gastos que realiza la compafiia por
suscripciones v compra de medicinas, suministros para el personal de planta y mantenimiento de la
subestacidn eléctrica y comisiones, descuentos incurridos en la negociacion de titulos y/o valores de la
emision de obligaciones, neto de amortizacion que se registra en los resultados del gjercicio.




-

Propiedades, planta y equipos. — Las propiedades, planta y equipos estan registradas al costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, planta y equipos, mientras
que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida 1til de los activos se cargan a
gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones
acumuladas se climinan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados por retiro se incluyen

en ¢l estado de resultados.

La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el método de linea recta
de acuerdo a las siguientes vidas ttiles estimadas:

ACTIVOS %  ANOS
Edificios 5 20
Magquinarias 10 10
Instalaciones y equipos 10 10
Mobiliario y equipo de oficina 10 10
Vehiculos y montacarga 20 5

Jubilacién patronal. — La provision es registrado en los resultados del afio.

Gastos financieros.- Representa la provisién de intereses causados sobre obligaciones contratadas,
cuyo vencimiento es de corto plazo.

Reserva de capital. - El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere o devuclto a los accionistas en caso de liquidacién de la compafifa. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar ¢l capital suscrito no pagado.

Participacion de los trabajadores e impuesto a la renta. — Las provisiones para la participacion de
fos trabajadores 15% v para el impuesto a la renta 25% de la empresa son registradas con cargos a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

CUENTAS POR COBRAR.-
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por cobrar consistian en:
2008 2007

Clientes 4.396.160 4.323.559
Relacionadas 581.084 376.446
Empleados 282.145 296.056
Impuestos 16.716 333.585
Varios deudores 318.886 1.658.237

5.594 991 6.987 883
Provision para cuentas incobrables (265.158) (220.719)
Total 5.329.833 6.767.164

10




Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables fueron como sigue:

008 007
Saldo al nicio del afio 220.719 181.630
Mas: Provision del afio 44 439 39.089
Saldo al final del afio 265.158 220.719

La administracién de la compafiia considera que la provision para cuentas incobrables al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, es razonable v adecuada para cubrir posibles riesgos de incobrabilidad de su
cartera.

INVENTARIOS.-
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los inventarios consistian en:
2008 2007

Productos industriales y comerciales 2.543.882 1.823.249
Productos en proceso 612.244 418.337
Materias primas 4.051.916 3.954.144
Material de empaque 560.657 471.739
Repuesto v accesorios 1.914.353 2.759.951
Otros 54.153 547323
Importaciones en transito 2.391.549 2.289.243
Total 12.128.754 12.263.986

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO.-

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los gastos pagados por adelantado consistian en:

2008 2007
Pagos anticipados varios (1) 769.166 827.561

(1) Durante el afio 2008, se incluye $ 623.522 por comisiones en las ventas de las obligaciones y cuyos
valores seran amortizados hasta el vencimiento de 1a obligacion. Ademas incluye diferentes valores
cancelados por concepto de suscripciones, compra de medicinas para ¢l dispensario médico,
suministros v uniformes para el personal de planta, mantenimiento de la sub-estacién eléctrica.

11




PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las propiedades, planta y equipos consistian en:

2008 007
Saldo al inicio del afio 42.111.225 40.641.362
Adiciones , neto 6.240.922 1.469 863
Total costo 48.352.147 42.111.225
Depreciacion acumulada {23.061.388) { 21.825.294)
Saldo al final del afio 25.290.759 20.285.931
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los otros activos consistian en:

2008 2007
Repuestos (1) 2.450.887 159.322
Depésitos en garantias 10.212 10.212
Total 2.461.099 169.534

(1) Incluye compras locales ¢ importaciones de repucstos para uso de las diferentes magquinarias y que
seran consumidos en un periodo mayor a un afio.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2008 v 2007, las obligaciones bancarias consistian en:

2008 2007

BANCOS NACIONALES

Banco Bolivariano (1) 739.527 833.684
Banco del Pichincha (2) 501.287 273.713
Banco del Austro (3) 866.190 59.149
Produbanco (4) 848.190 501.990
Pelcris (5) 216913 270.195
Total de Bancos Nacionales 3.172.107 1.938.731
BANCOS DEL EXTERIOR

Towerbank International Inc. {6) 1.753.542 2.190.000
Eurofinance Overseas Corp. () 34.073 280.865
Corporacién Irteramericana de Inversiones (8) 688525 98.394
Total de Bancos del Exterior 2.476.140 2.569.259
Total 5.648.247 4.507.990

(1) Incluve $63.788, vencimiento en enero del 2009, devenga el interés del 8.95% anual; $148.000,
vencimientos hasta febrero del 2009, devenga el interés del 8.99%; $527.739, vencimiento en
marzo del 2009, devenga el interés del 8.95%.
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Comprende $ 101.287 cuyo vencimiento fue en diciembre del 2008 y que fue cancelado en los
primeros dias de enero del 2009; $400.000, vencimiento hasta abril del 2009, ambos devengan el
interés del 8.92% anual.

Incluye $200.000, vencimiento hasta marzo del 2009; $591.279 varios pagos mensuales,
vencimientos hasta octubre del 2009, ambos devengan el interés del 11.23% reajustable cada 90
dias; $ 64.978 y § 9.933, devengan el interés del 4.72% y 11.23%, ambos corresponde a la
porcion corriente de préstamos con vencimientos hasta abril y octubre del 2012 respectivamente.

Comprende §$ 88.296 v $34.854, vencimiento en enero del 2009, devengan el interés del 8.95% v
10.5% anual respectivamente; $145.875, vencimiento en febrero del 2009 , devenga ¢l interés del
8.95%; $195.860 varios pagos mensuales , vencimientos hasta octubre del 2009 | devenga el
interés del 9.41% ; $ 378.769 y $ 4.536, devengan el interés del 8.95% y 9.57%, ambos
corresponde a la porcion corriente de préstamos con vencimientos hasta octubre del 2011 y junio
del 2012 respectivamente.

$ 216.913 porcién corriente de préstamo con vencimiento hasta diciembre del 2012, devenga el
interés del 6.00 % anual.

Incluye $ 626.542 y $ 400.000, ambos devengan el interés del 8.25%, vencimiento en diciembre
del 2008 y que fue cancelado en los primeros dias del mes del enero del 2009; § 427.000 v
$ 300.000, vencimientos en febrero y marzo del 2009, ambos devengan el interés del 8.50%.

Varios pagos mensuales, vencimiento hasta mayo del 2009, devenga el interés del 10.5%.

$ 688.525 porcion corriente de préstamo con vencimiento hasta noviembre del 2013, devenga el
interés del 8.50 % anual.

EMISION DE OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 v 2007, la emision de obligaciones a corto plazo consistian en:

Desmaterializada 2008 2007
Tasa Dias
Serie Emision Interés Plazo Cupén
Unica Primera 7% 1080 12 1.250 520.000
Unica Segunda 7% (a) (a) 155.001 195.000
p Cuarta 7% 1440 16 150.000 130.000
L Cuarta (b) 1440 16 185.000 185.000
N Quinta ) 1440 16 385.000 -
M Sexta (b) 1440 16 250.000 -
Total desmaterializada 1.126.251 1.050.000
Materializada
Clase Serie Emisién
A 1 Primera 7% 1080 12 120.000 541.667
C 1 Segunda 7% 1080 12 293.339 586.664
D 1 Segunda 7% 1440 16 635.000 635.000
Pasan 1.048.339 1.763.331
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Vienen 1.048.339 1.763.331

J I Tercera 7% 1440 i6 925.000 925.000

K 1 Tercera (b) 1440 16 325.000 351.250

L I Cuarta L)) 1440 16 40.000 40.000

M - Quinta 7% 1440 16 640.000 -

N - Quinta )] 1440 16 225.000 -

Vv - Sexta 7% 1440 16 300.000 -

M - Sexta (b) 1440 16 350.000 -
Total materializada 3.853.339 3.079.581
Total emisiones a corto plazo (Nota 15) 4 979.590 4,129 581

(a) Se cancelan en cupones y plazos similares a obligacidon materializada C v D a través del Depésito
Centralizado de Compensacion v Liquidacion de Valores DECEVALE S A.

(b) La tasa de interés es reajustable cada 90 dias, calculada a base de la tasa pasiva referencial, publicada
por el Banco Central del Ecuador, mas un margen de 3 puntos porcentuales en la tercera emision y de
2 puntos porcentuales en la cuarta , quinta y sexta emision.

10. PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los pasivos a largo plazo consistian en:

2008 2007

Préstamos Bancos y Financieras

Produbanco (1) 802473 196.746
Banco del Austro ) 198.623 231.244
Peleris 3y 799337 1.016.044
Eurofinance Overseas Corp. - 34.073
Corporacion Interamericana de Inversiones {CIT) 4) 2696721 2.902.606
Subtoetal 4.497.154 4.380.713
Emisién de Obligaciones (Nota 15) 9.040.000 5.966.673
Total préstamos bancos y financieras 13.537.154 10.347.386
Reserva para jubilacion patronal (Nota 14) 197.203 181.593
Total 13.734.357 10.528.979

(1) Incluye $ 788.546 y $ 13.927 varios pagos mensuales, vencimientos hasta octubre del 2011 y junio
del 2012, devengan el interés del 8.95% v 9.57% anual respectivamente.

(2) Comprende $ 164.312, $25.597 y $ 8.714 varios pagos mensuales, vencimientos hasta abril del
2012, el primero y los dos siguientes en octubre del 2012, devengan el interés del 4,72% y 11.23%
anual respectivamente.

(3) Varios pagos mensuales , con vencimiento hasta diciembre del 2012 , devenga el interés del 6.00%

(4) Pagos mensuales, vencimientos hasta noviembre del 2013, devenga el interés del 8.5% anual.
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11.

12.

Los desembolsos futuros son los siguientes:

Bancos Y

Financieras 2010 2011 2012 2013 Total

Produbanco 419.111 380.397 2.965 - 802.473

Banco del Austro 79.105 83.683 35.835 - 198.623

Pelcris 250.608 266.0635 282.664 - 799337

Corporacién

Interamericana de 688.525 688.525 688.525 631.146 2.696.721

Inversiones

Emision de 4.150.000 | 3.365.000 | 1.525.000 - 9.040.000

Obligaciones

Total 5. 587. 349 4.783. 670 2.534. 989 631.146 13.537.154
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2008 v 2007, las cuentas por pagar consistian en:

2008 2007

Proveedores locales (1) 261.924 234.574
Proveedores del exterior (1) 463277 484 .460
Impuestos (2) 207.930 1.018475
Total 933,131 1.737.509

(1) Incluye $ 146682 de proveedores locales y $94.877 de proveedores del exterior
correspondientes a facturas cuyo vencimiento fue en noviembre y diciembre del 2008, de los
cuales $ 36.028 y $ 20.724 del mes de noviembre; y de $110.654 v $ 74.153 del mes de
diciembre respectivamente; y que fueron cancelados en los meses de enero y febrero del 2009.

(2) Incluye $155.454 de retencién de impuesto a la renta en relacién de dependencia al personal,

entre otros y que fueron cancelados en el 2009,

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los pasivos acumulados su descomposicién es la siguiente:

Beneficios Sociales
Saldos iniciales
Provisiones

Pagos vy /o utilizaciones

Saldo final
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2008 2007
526.982 491.461
2.176.184 1.739.554
(2.001.677) (1.704.033)
701.489 526.982




13. OTROS PASIVOS CORRIENTE

14.

Al 31 de diciembre del 2008 v 2007, otros pasivos corrientes consistian en:

2008 2007
Interés por pagar (1) 180.358 108.810
Otros - 117.153
Saldo final 180.358 225963

(1) Comprende la provision de los intereses con los bancos, instituciones financieras v de las emisiones
de obligaciones de las cuotas cuyo vencimiento es dentro de los primeros dias del 2009,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL.-
El 25 de junio del 2008 se realizd un estudio actuarial de jubilacién patronal v de bonificaciéon por
desahucio con la compafiia “Servicios actuariales v de consultoria Actuaria consultores Cia Ltda.”.
Dicho estudio consistia en determinar la verdadera provision que deberia existir al 31 de diciembre del
2007 y con proyeccion estimada para el 2008. El resultado de este estudio determind que la compaiiia
deberia tener una mayor provisidn acumulada por concepto de Jubilacion Patronal y de Bonificacion
por desahucio
Los movimientos de la provision para jubilacion patronal son como sigue:
2008 2007
Saldos inicial 181.593 172.662
Provisiones 35.020 24.240
Pagos v /o utilizaciones {19.410) (15.309)
Saldo final 197.203 181.393

La administracion de la compaifiia considera que la provision para jubilacidn patronal al 31 de diciembre
del 2008 y 2007, es razonable considerando los pagos que se han realizado durante el 2008 v 2007.
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15. EMISION DE OBLIGACIONES

PRIMERA | SEGUNDA TERCERA CUARTA UINTA SEXTA
‘éi‘:e]‘f:l{]“““‘ 11 deoctubre | 12 deabrildel | 04 deabrildel | 18 de septicmbre del | 28 de febrero del | 27 de octubre del
erat de del 2003 2006 2007 2007 2008 2008
Accionistas
Escritura Publica 17 de octubre | 02 de mayo 25 deabritdel | 24 de septiembre del | 24 de septiembre | 28 de octubre del
del 2005 del 2006 2007 2007 del 2008 2008
Resolucion de
! . 05-G-IMV- | 06-G-IMV- 07-G-IMV- . 08-G-IMV- 08-G-IMV-
%‘:}I’;;:gfa‘:d"“““ de | 4007159 0003290 0003521 07-G-IMV-0007232 0001702 0008044

Fecha de Resolucion

. . 21 de octubre 16 de mayo 31 de mayo del 31 de octubre del 31 de marzo del 21 de noviembre
de Superintendencia

o del 2005 del 2006 2007 2007 2008 del 2008
de Compaiiias
Plazo 1080 dias | 0% 140 1440 dias 1440 dias 1440 dias 1440 dias
Forma de Pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Tasa de Interés 79 7% 7%y TPR+3 7%y TPR+2 7%y TPR+2 7%y TPR +2
puntos puntos puntos puntos
Numero de Cupones 12 12y 16 16 16 16 16
Monto 3.000.000 5,000,000 5.000.000 1.500.000 5.000.000 6.000.000
Clase A Cyb JyK PyL MyN VyM
Tipo de Garantia General General General ge ner,_al M General General
, specifica
Durante la vigencia de las emisiones Numero 4,5 y 6, la compafifa mediante
disposicion de la Junta General de Accionista han decidido, no repartir dividendos a
los Accionistas, y que las utilidades de los ejercicios mientras esté vigente la
obligacion se traspase en su totalidad a las cuentas Reservas Legal y Facultativa. En
80 % del total la 4ta 'emisién Iexiste un Fideicomiso Mercantil de garantia de Maquinaria
Limite de do sus 80 % del total Iudustrylal denominado ”Pla;t_lil TFG234” '
endeudamiento Activos de sus Activos Adern{is en la 5ta y 6ta emision la compgfna se obl@ga al resguardo de sus Activos
Totales Totales Esenciales seiialados en el Art # 11 seccion 1, Capitulo 3, Subtitulo 1 del Titulo 3

de la codificacidn de resoluciones del Consejo Nacional de Valores y sus normas
complementarias v en todas las emisiones la compaiiia no debe comprometer la
relacién de Activos establecidos en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores y
sus normas complementarias.
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Detalle de las emisiones de obligaciones por pagar:

Emisiones Clase | Serie 2.009 2010 2011 2012 Total
Primera 3
Materializada A 1 1.250 - - - 1.250
Desmaterializada - Unica 120.000 - - - 120.000
Total 121.250 - - - 121.250
Segunda
. C 293.339 . - - 293.339
Materializada D 1 635.000  317.500 - - 952.500
Desmaterializada Unica 155.001 57.500 : - 212.501
Total 1.083.340  375.000 - - 1.458.340
Tercera
Materializada - ] 925.000 925000  616.250 - 2.466.250
aterializa - K 325000 325000 223750 - 873.750
Total 1.250.000 1.250.000  $40.000 - 3.340.000
Cuarta
Desmaterializada - P 150000  150.000  150.000 . 450.000
csmatenaliza - L 185.000 185.000 185.000 - 555.000
Materializada - L 40.000 40.000 40,000 - 120.000
Total 375.000 375000  375.000 - 1.125.000
Quinta
Materiafizada - M 640.000  640.000 640000 320000  2.240.000
- N 225.000 225000 225000  112.500 787.500
Desmateriatizada - N 385.000 385000  385.000 192500  1.347.500
Total 1.250.000 1.250.000 1.250.000  625.000  4.375.000
Sexta
Materializada - A 300,000 300000 300000 300000  1.200.000
- M 350.000 350000  350.000  350.000  1.400.000
Desmaterializada - M 250.000  250.000  250.000  250.000  1.000.000
Total 900.000  900.000  900.000  900.006  3.600.000
Total por afios 4.979.590  4.150.000 3.365.000 1.525.000  14.019.590

$9.040.000

Nota: Los valores correspondientes al 2007 v 2008 fueron cancelados oportunamente.
Al 31 de diciembre del 2008 la sexta emision por U.S § 6.000.000 se han colocado $3.600.000
de las cuales $2.600.000 son materializadas y $1.000.000 desmaterializadas y quedaron
pendiente de colocacion $2.400.000 (ver nota 21).
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16.

17.

18.

CONTRATOS Y CONVENIOS

a.- Contrato de Mandato para la colocacion de obligaciones {primera emision) celebrado el 14 de octubre
del 2005; 20 de abril del 2006 (segunda cmisidn); 3 de abril del 2007 (Tercera emision) ; 18 de
septiembre del 2007 (Cuarta emision) ; 11 de marzo del 2008 (Quinta emisién); 28 de octubre del 2008
(sexta emision) , con la compaftia Casa de Valores ADVFIN S.A. por el cual se autoriza la colocacion y
venta de los titulos valores “obligaciones”.

b.- Contrato de Depdsitos (primera emision) celebrado el 21 de octubre del 2005, y adendum (segunda
emision) celebrada el 21 de abril del 2006; {tercera emision) celebrada el 23 de abril del 2007 ; (cuarta
emision) celebrada el 18 de septiembre del 2007; (Quinta emisién) el 11 de marzo del 2008; (sexta
emisién) celebrado el 28 de octubre del 2008, con la compaiiia Deposito Centralizado de Compensacién
y Liquidacién de Valores DECEVALE S A para la desmaterializacion de los titulos valores y pagos a
los titulares de las obligaciones emitidas.

c.- Convenio de Representacion de los Obligacionistas {primera emision) celebrado el 14 de octubre del
20035; 21 de abril del 2006 (segunda emision), 3 de abril del 2007 (Tercera emision), 18 de septiembre
del 2007 (Cuarta emision); 11 de marzo del 2008 (Quinta emisién); 28 de octubre del 2008 (sexta
emision),con el Estudio Juridico Pandzic & Asociados.

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
Capital Secial

El capital social, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estd representado por 2.800.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1.00

Reserva Legal — La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva, no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede destinarse a aumentar el capital social con
la aprobacion de los accionistas.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la compaiiia realizo la siguiente conciliacion tributaria;

2008 2007
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion de trabajadores 1.671.420 1.966.669
Menos:
15% participacion de trabajadores en las utilidades 250.713 295.000
Base de calculo por el 25% de impuesto a la renta 1.420.707 1.671.669
Impuesto a la renta causado 355.177 417.917
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Al 31 de diciembre det 2008 v 2007, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

2008 2007
Saldo por pagar al inicio del periodo 84.332 395.875
Pago de Impuesto a la renta (84.332) (395.875)
Impuesto a la renta causado 355.177 417.917
(-) Pago de anticipo 11.717 -
(-) Retenciones del afio 336.097 333.585
Saldo por pagar al final del pertodo 7.363 84332

Durante el afio 2008, el Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur ha requerido informacién de los
egjercicios econdmicos 2006 vy 2007 de Plasticos del litoral “Plastlit S.A.”.

Hasta la fecha de nuestro informe aun no s¢ ha terminado la auditoria tributaria por parte del Servicios
de Rentas Internas del Litoral Sur.

En opinién de la administracion, basada en el criterio de sus asesores tributarios considera que tales
revisiones seran resucltas sin ningin problema para la compaiiia.

19. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2008, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

1. Activos en garantia Valor Pasivos garantizados
(En US dolares)
Prenda industrial copiadora Acigraf. 1.167.050 Obligaciones por pagar a bancos
Prenda industrial maquina impresora 500675 Obligaciones por pagar a bancos

flexografica de tambor comexi FQ-2100
Prenda industrial maquina impresora rotativa

flexografica de tambor central de § colores FW 1.517.238 Obligaciones por pagar a bancos
1508 GL 3086

gzzr;{dg industrial maquina Termoformadora HF 141.950 Obligaciones por pagar a bancos
Prenda industrial maquina extrusora L

Commodore 590.325 Obligaciones por pagar a bancos
Prenda industrial maq. Confeccionadora de .

fundas plasticas de 3 sellos con sus adicionales. 543.686  Obligaciones por pagar a bancos
Conjcrato Ade adhesmg de vehiculo aportadaa 25641 Obligaciones por pagar a bancos
fideicomiso mercantil

Prenda Ind.vehiculos 105.272  Obligaciones por pagar a bancos
Créditos Hipotecario comunes (Co-deudor) 1.272.306 Obligaciones por pagar a bancos
Terreno , edificaciones ¢ inmucbles aportado a } Obligacidn por pagar a Corp.
Fideicomiso Mercantil y Encargo fiduciario Interamericana de Inversiones

1L COEFICIENTES
1.- Mantener durante la vigencia del contrato, los siguientes coeficientes financieros:

a. Cocficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones a gastos
financieros no menor a 3. A partir {inclusive) del cicrre del ejercicio fiscal 2007, este
coeficiente serd no menor a 3,5. A partir del cierre del ejercicio fiscal 2008, serd no menor a 4.
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Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion es de 3.21 y 3.71 respectivamente.

b.- Cocficiente de pasivo total a flujo de caja operacional no mayor a 10 al cierre del ejercicio
Fiscal 2006; no mayor a 9 al cierre del gjercicio fiscal 2007; y no mayor a 8 al cierre del
gjercicio Fiscal posterior.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 ¢l coeficiente de Pasivo Total a flujo de caja operacional es
de 8.42 y 8.44 respectivamente.

c.- Coeficiente de pasivo total a patrimonio no mayor a 1,3. A partir (inclusive) del cierre del
Ejercicio Fiscal 2008, este coeficiente serd no mayora 1,2.

Al 31 de diciembre del 2008 v 2007 el coeficiente de pasivo total a patrimonio es de 1.32 y 1.14
respectivamente.

2.- Como condicién previa a la extincion de la fianza de los garantes personales de conformidad con
lo indicado, el prestatario acreditara el cumplimiento en sus ultimos estados financieros auditados
y en sus estados financieros mas recientes de los siguientes coeficientes financieros:

a.- Coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizacion a
Gastos financieros no menores a 5.

b.- Coeficiente de pasivo total a flujo de caja operacional no mayor a 6.

c.- Coeficiente de pasivo total a patrimonio no mayor a 1.

1L OBLIGACIONES DE NO HACER

Salvo autorizacion previa y por escrito de la CII el Prestatarioy el Garante Corporativo, se
abstendran de:

Dividendos.- Declarar, aprobar y/o distribuir dividendos o cualquier tipo de remuneracion a los
accionistas, provisionales y definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada una de las
siguientes condiciones:

1. Que el resultado neto del Ejercicio fiscal que se declara la correspondiente distribucion a los
accionistas, sea positivo v que la misma se declare contra las ganancias del ejercicio fiscal.

2. Que se haya declarado la terminacion fisica del proyecto; v

3. Que ¢l prestatario s¢ encuentre al dia en ¢l cumplimiento de sus obligaciones, tanto antes como

después de la distribucidn de los dividendos.

Deuda.- Incurrir v mantener deuda alguna (incluyendo deudas contingentes resultantes de garantias v
avales otorgados respecto de deudas de terceros).
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20. RECLASIFICACIONES

Al 31 de Diciembre del 2008 los estados financieros han sido reclasificados para que su presentacion
esté de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador:

; INFORME
ACTIVOS COMPANIA AUDITADO RECLASIFICACIONES
Cuentas por Cobrar 5.392.014 5.677.647 285.633
Inventarios 14.579.641 12.128.754 (2.450.887)
Gastos Pagado por adelantado - 769.166 769.166
Otros Activos 1.065.011 2.461.099 1.396.088
Total 21.036.666 21.036.666 -
Pasivos
Obligaciones Bancarias 5.190.030 5.648.247 458.217
Emisién de Obligaciones 4.995.840 4.979.590 (16.250)
Cuentas por pagar 1.501.638 1.280.945 (220.693)
Pasivos Acumulados 480.796 701.489 220.693
Pasivos a Largo Plazo 14.176.324 13.734.357 (441.967)
Total 26.344.628 26.344.628 -

" 21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 vy la fecha de presentacion del presente informe (26 mayo del 2009) se
han producido los siguientes cventos:

I.  Con fecha del 2 de junio del 2008, la Junta General de Accionista aprobé aumentar ¢l capital
social a § 12.200.000 délares, mediante las capitalizaciones de las cuentas Reserva Legal por
$ 509.325, Reserva de Capital por $ 7.114.799 y Reserva facultativa por $4.575.876. Segiin
Resolucion N° 09-G-DIC-06000701 del 5 de febrero del 2009 la Superintendencia de
Compaiiias aprobd el referido aumento de capital; mismo que fue inscrito en el Registro
Mercantil el 17 de febrero del 2009. Con este aumento el nuevo capital social de la compafiia
sera de $15.000.000.

II.  La compaiiia ha cancelado en su totalidad la primera emisién de obligaciones en el mes de enero
del 2009. Y ha colocado en el mercado los § 2.400.000 de la sexta emision de obligacién,
pendiente al 31 de diciembre del 2008 , de manera materializada por un valor $ 1.720.000 con
serie Vy $680.000 con seric M

En opinién de la administracién no se produjeron otros eventos que pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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