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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. (una
sociedad andnima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracidén de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. FEstas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes de importancia relativa. Al
efectuar la evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la
compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria incluye el examen, a base de
prucbas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados sobre bases uniformes con las del afio
anterior.

La compaiiia prepara sus estados financicros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como propdsi tar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de efectivo de Plasticos del Li i
de contabilidad y practicas generalmente acep
del Ecuador.
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PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por adelantado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Terreno y mejoras

Edificios

Maquinarias

Instalaciones y equipos
Mobiliario y equipo de oficina
Vehiculos

Menos - Depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros.

NOTAS 2006 2005
763.756 356.319

3 5.153.710 3.713.349
4 10.685.901 8.149.648
5 675.875 259.439
17.279.242  12.478.755

6

2.481.924 2.481.924

6.416.184 6.406.415

28.590.602  26.546.772

1.836.602 1.336.602

813.230 757.187

502.820 495.820

40641.362  38.024.720
(20.994.796)  (19.642.305)
19.646.566  18.382.415

- 285.633

7 377.262 381.931
37.303.070  31.528.734




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTAS 2.006 2005

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Bancarias 8 5.153.847 2.809.791
Emision de Obligaciones 9 2.478.331 515.000
Cuentas por pagar 10 2.726.926 3.335.893
Pasivos acumulados 11 491.461 393.990
Oftros pasivos corrientes 12 274.015 459.841
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11.124.580 7.514.515
PASIVOS A LARGO PLAZO 13-15 8.394.744 7.418.098
TOTAL PASIVOS 19.519.324 14.932.613
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 17

Capital social 2.800.000 2.800.000
Aportes para futura capitalizacion 3.309.391 3.309.391
Reserva de capital 7.552.721 7.552.721
Reserva legal 265.187 180.179
Reserva facuitativa 2.378.637 1.613.562
Resultados acumulados 290.185 290.185
Utilidad del ejercicio 1.187.625 850.083
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 17.783.746 16.596.121
TOTAL 37.303.070 31.528.734

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en dblares estadounidenses)

NOTAS 2006 2005

VENTAS NETAS 24.404.986 20.243.982
COSTO DE VENTAS 17.242.269 14.797.607
Utilidad bruta 7.162.717 5.446.375
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracién (2.376.284) (1.692.309)
Gastos de ventas (1.766.837) (1.368.936)
Utilidad antes de otros egresos, neto 3.019.596 2.385.130
OTROS EGRESOS, neto (1.156.655) (1.051.666)
Utilidad antes de participacion de trabajadores 1.862.941 1.333.464
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 18 279.441 200.020
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.583.500 1.133.444
IMPUESTO A LA RENTA 18 395.875 283.361
Utilidad del ejercicio 1.187.625 850.083

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes para

Capital futura Reserva de Reserva Reserva Resultados Utilidad del

social p : capital legal Facultativa tad, ejercicio
Saldos al 1 de enero del 2005 800.000 3.309.391 7.852.721 133.949 1.197.495 290.185 462.297
Transacciones del afio:
Transferencia - - - 46.230 416.067 - (462.297)
Aportes de accionistas 2.000.000 - - - - - -
Utilidad de! ejercicio - - - - - - 850.083
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2.800.000 3.309.391 7582721 180.179 1.613.562 290.185 850.083
Transacciones del afio:
Transferencia - - - 86.008 765.075 - (850.083)
Utilidad del ejercicio - - - - - - 1.187.625
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2.800.000 3.309.391 7.852.71 265.187 2.378.637 290.185 1.187.628

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.



PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de caja por las actividades de operacién

Recibido de clientes

Cancelacion del impuesto a la renta y de participacion

de trabajadores afio 2004 y 2005

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos
intereses pagados

Efectivo neto de (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de caja por las actividades de Inversion

Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto de retiros
Efectivo neto de (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de caja por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias

Emisién de Obligaciones

Obligaciones a largo plazo

Aportes de Accionistas para incremento de capital
Efectivo neto de (utilizado en) actividades de financiamiento

Disminucion neto del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

2006 2005
23.554.417 20.936.686
(303.768) (114.206)
(24.370.376)  (17.526.076)
(1.115.987) (1.401.798)
(2.235.714) 1.894.606
(2.616.642) (4.313.516)
(2.616.642) (4.313.516)
2.344.056 (113.809)
1.963.331 515.000
952.406 (13.649)

- 2.000.000
5.259.793 2.387.542
407.437 (31.368)
356.319 387.687
763.756 356.319




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2006 2005
Utilidad del ejercicio 1.187.625 850.083
Mas:

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio
con el efectivo neto de (utilizado en)
actividades de operacion

Provisién de cuentas incobrables 42 467 33.961
Depreciacién 1.352.491 1.191.477

L o) Jubilacién patronal 24.240 24.240
1.419.198 1.249.678

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por cobrar (1.482.826) 725.002
Inventarios (2.536.253) (1.703.437)
Gastos pagados por adelantados (416.436) 120.488
Otros activos 290.301 392.879
Cuentas por pagar (608.967) 204.381
Pasivos acumulados 97.470 35.314
Otros pasivos corrientes (185.826) 20.218
(4.842.537) (205.155)

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (2.235.714) 1.894.606

Las notas adjuntas son parte integrante
de fos estados financieros.




PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador en 1968, y su actividad principal es la
elaboracion de articulos de material plastico y derivados.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de dolarizacion
de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo como moneda de curso legal del pais, el
délar de los Estados Unidos de América.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados de
conformidad con politicas y practicas contables de la Compaiiia emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias para las entidades bajo su
control en el Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, para determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Aun cuando puede llegar a diferir de su efecto final, 1a administracion considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias a la informacién que se
mantenia disponible al momento.

A continuacién se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros: ’

Caja y bancos — Incluye el efectivo disponible, depésitos en bancos.

Ingresos y Costos de Ventas — Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Inventarios — Al costo ajustado, que no excede el valor de mercado como sigue:

Materias primas, suministros y materiales: al costo de las ultimas adquisiciones actualizado a la fecha
del balance general.

En proceso y productos terminado: al costo actualizado de las ultimas adquisiciones; mano de obra y
gastos de produccion al costo actualizado incurrido en la iltima produccion.

Repuestos y accesorios: Al costo de adquisicion de compras locales y/o de importaciones.
Importaciones en Transito: Al costo de los valores desembolsados de adquisicion.

Gastos pagados por adelantados.- Representa el valor de los seguros para cobertura de riesgos sobre
propiedades, planta y equipos, neto de amortizacion que se registra en los resultados del gjercicio.




Propiedades, planta y equipos. — Las propiedades, planta y equipos estan registradas al costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, planta y equipos, mientras
que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida util de los activos se cargan a
gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones
acumuladas se eliminan de las cuentas a retirarse las propiedades. Los resultados por retiro se incluyen
en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el método de linea recta
de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVOS %  ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias 10 10
Instalaciones y equipos 10 10
Mobiliario y equipo de oficina 10 10
Vehiculos 20 5

Otros Activos.- Representa la adquisicion de inventarios de repuestos y materiales para el uso de las
maquinarias industriales, que se registran en resultados en funcion del consumo del repuesto o material.

Jubilacién patronal. — El articulo 219 del Cédigo del trabajo establece la obligacion por parte del
empleador de conceder jubilacion patronal a todos aguellos trabajadores que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma compaiiia.

Incluye calculo de bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral que consiste
en el pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Otros Egresos- Intereses Pagados.- Representa la provision de intereses causados sobre obligaciones
contratadas, cuyo vencimiento es de corto plazo.

Reserva de capital. - El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Participacién de los trabajadores e impuesto a la renta. — Las provisiones para la participacion de
los trabajadores y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con cargos a los resultados
del gjercicio en que se devenga.




3. CUENTAS POR COBRAR.-

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por cobrar consistian en:

2006 2005
Clientes 4.246.707 3,396,138
Empleados 125.000 229,312
Otras 963.633 227,062
5.335.340 3,852,512
Provisién para cuentas incobrables (181.630) (139,163)
Total 5.153.710 3,713,349

Los movimientos de 1a provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio del afio 139.163 105,202
Mas: Provisién del afio 42 467 33,961
Saldo al final del afio 181.630 139,163

La administracién de la compafiia considera que la provision para cuentas incobrables al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, son razonables y adecuada para cubrir posibles riesgos de incobrabilidad de
su cartera.

4. INVENTARIOS.-

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los inventarios consistian en:

2006 2005
Productos industriales y comerciales 924.003 902,312
Productos en proceso 463.831 376,100
Materia prima 3.950.287 2,455,764
Material de empaque 582.662 331,334
Repuesto y accesorios 2.447.843 2,089,056
Otros 232.575 180,495
Importaciones en transito 2.084.700 1,814,587

Total 10.685.901 8,149,648
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& 5.  GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO.-

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los gastos pagados por anticipados consistian en:

Pagos anticipados varios (1)
Retenciones en la fuente

Total

2006 2005

457.557 79.826
218.318 179.613
675.875 259.439

(1) Incluye gastos de viaje, suscripciones, medicinas para el dispensario medico, suministros para el
personal de planta y mantenimiento de la sub-estacion eléctrica.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las propiedades, planta y equipos consistian:

Movimiento 2005:

Activos

Terrenos y Mejoras
Edificios

Maquinarias

Instalaciones y equipos
Mobiliario y equipos de oficina
Vehiculos

Total Costo
Depreciacion acumulada
Total Neto

Saldo al 1 de Saldo al 31 de
enero del Retiros y/o  diciembre del
2005 ‘Adiciones transferencia 2005

2,481,924 - - 2,481,924
6,388,924 17,491 - 6,406,415
22,456,731 4,090,041 - 26,546,772
1,201,745 134,857 - 1,336,602
716,971 40,216 - 757,187
480,699 41,437 (26,316) 495,820
33,726,994 4,324,042 (26,316) 38,024,720
(18,466,618) (1,191,477) 15,790 (19,642,305)
15,260,376 3,132,565 10,526 18,382,415




Movimiento 2006:

Activos

Terrenos y Mejoras

Edificios

Magquinarias

Instalaciones y equipos
Mobiliario y equipos de oficina
Vehiculos

Total Costo
Depreciacién acumulada
Total Neto

7. OTROS ACTIVOS

Cargos diferidos
Repuestos diferidos
Depésitos en garantias
Total

BANCOS NACIONALES
Banco Bolivariano

Banco del Pichincha

Banco del Pacifico S.A.
Banco del Austro
Produbanco

Pelcris

BANCOS DEL EXTERIOR
Towerbank International Inc.
Eurofinance Overseas Corp.
Total

Saldo al 1 de

Saldo al 31 de

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los otros activos consistian en:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las obligaciones bancarias consistian en:

enero del Retiros y/o  diciembre del
2006 Adiciones transferencia 2006
2,481,924 - - 2.481.924
6,406,415 9.769 - 6.416.184
26,546,772 2.043.830 - 28.590.602
1,336,602 500.000 - 1.836.602
757,187 56.043 - 813.230
495,820 7.000 - 502.820
38,024,720 2.616.642 - 40.641.362
(19,642,305)  (1.352.491) - (20.994.796)
18,382,415 1.264.151 - 19.646.566
2006 005
105.000 234,363
262.490 138,243
9.772 9,325
377.262 381,931
2006 2005
985.605 299,330
1.055.618 -
- 292,517
64.035 28,202
749.750 126,948
223.799 -
1.700.000 1,709,026
375.040 353,768
5.153.847 2,809,791




9. EMISION DE OBLIGACIONES.-

. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la emision de obligaciones consistian en:

Desmaterializada 2006 2005
Tasa Dias
Serie Emisién Interés Plazo Cupén
Unica Primera 7% 1080 12 520.000 515.000
Unica Segunda 7% (a) (a) 195.000
715.000 515.000
Materializada
Clase Serie Emision
A 1 Primera 7% 1080 12 541.667 -
C 1 Segunda 7% 1080 12 586.664 -
D 1 Segunda 7% 1440 16 635.000 -
1.763.331 -
Total 2.478.331 515.000

(a) Se cancelan en cupones y plazos similares a obligacion materializada C y D a través del Deposito
Centralizado de Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.

- 10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por pagar consistian en:

006 005
Proveedores locales 318.599 574,763
Proveedores del exterior 765.295 2,228,795
Otras (1) 1.643.032 532,335
Total 2.726.926 3,335,893

(1) Incluye provisién para el pago de impuestos a la renta de la compaiiia ejercicio 2006 § 395.875,
impuestos a la renta personal, Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente € IVA y otros
pasivos de proveedores de servicios.




11. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2003, los pasivos acumulados su descomposicidn es la siguiente:

2006 2005
Beneficios Sociales
Saldos iniciales 393.990 358,675
Provisiones 1.605.974 1,273,611
Pagos y /o utilizaciones (1.508.503) (1,238,296)
Saldo final 491.461 393,990
12. OTROS PASIVOS CORRIENTE.-
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, otros pasivos corrientes consistian en:
006 005
Interés por pagar 87.998 47,330
Otros(1) 186.017 412,511
Saldo final 274.015 459,841
(1) Corresponde a la provision de varios gastos por pagar, tales como; energia eléctrica, seguros contra
riesgo de activos de la compaiiia, servicio telefonico, impuestos municipales y contribuciones a
instituciones publicas.
@ 13. PASIVO A LARGO PLAZO.-
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los pasivos a largo plazo consistian en:
2006 2005
Préstamos Bancos y Financieras
Produbanco (1) 53.257 -
Pacifico S.A. - 1,850,015
Pichincha S.A. (2) 195.148 994,935
Banco del Austro (3) 291.468 -
Pelcris (4) 1.257.522 1,564,727
Fininvest. Overseas Inc. - 1,387,646
Eurofinance Overseas (5) 290.100 -
Bolivariano - 430,556
Corporacién Interamericana de Inversiones (CII) (6) 2.200.000 -
Subtotal 4.287.495 6,227,879
Emision de Obligaciones  (7) 3.934.587 1,030,000
8.222.082 7.257.879
Reserva para jubilacion patronal 172.662 160,219

Total 8.394.744 7,418,098




®

Pagos mensuales, vencimientos hasta enero del 2008, devenga el interés del 9% anual.

~ (2) Pagos mensuales, vencimientos hasta mayo del 2008, devenga el interés del 12.44% anual,
.- reajustables trimestralmente.

(3) Pagos mensuales, vencimiento hasta abril del 2012, devenga el interés del 4.72% anual.

(4) Pagos mensuales, vencimiento hasta septiembre del 2012, devenga el interés del 6% anual.

(5) Incluye $ 180.060, pagos mensuales, vencimiento hasta julio del 2008 y $ 110.040 pagos
mensuales, vencimiento hasta mayo del 2009, devengan el interés del 10.5% anual.

(6) Pagos mensuales, vencimiento hasta noviembre del 2013, devenga el interés del 8.5% anual.
Incluye periodo de gracia de 2 afios para capital a pagar en Noviembre del 2008.

(7) Incluye $ 1.059.583 vencimiento hasta enero del 2009, $ 880.004 vencimiento hasta junio del 2009

y $ 1.995.000 vencimiento hasta mayo del 2010. Pagos trimestrales de cup6n de capital e intereses.
Devenga el 7% de interés. (ver nota 15).

Los desembolsos futuros son los siguientes:

Bancos Yy

Financieras 2008 2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | Total

Produbanco 53.257 - - - - - 53.257

Banco del

=i 195.148 - - - - - 195.148

Banco del Austro 62.081 | 65.075| 68214 | 71.505] 24593 - 291.468
Pelcris 222342 | 236.055| 250613 | 266.072| 282.440| - 1.257.522
/ Eurofinance 256.027 | 34073 | - - - - 290.100

Overseas Corp.

Corporacion

Interamericana de 72.131| 432787 | 432.787 | 432.787| 432.787| 396.721| 2.200.000

Inversiones

Bmision de | > 416664 | 1142923 | 375.000 | - - - | 3.934587

Obligaciones

Total 3.279.317 | 1.909.246 [1.126.614 | 770.364| 739.820| 396.721| 8.222.082

14. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL.-

Durante el afio 2006, la compaiiia registré con cargo a los resultados del afio y crédito al pasivo a largo
plazo el valor de $ 24,240 correspondiente a la actualizacién de la reserva matematica actuarial,
necesaria para el financiamiento de las jubilaciones patronales futuras. Esta actualizacion se realizo para
el afio 2.006 sin el amparo de un estudio actuarial de peritos independientes. De acuerdo con

disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que hubieren prestados sus servicios en forma
continuada ¢ ininterrumpida por veinte afios o mas, tendran derechos a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que le corresponde a su condicion de afiliado al Instituto de Ecuatoriano de
Seguridad Social. El saldo acumulado de este pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 es de
USS$ 172.662.




15. EMISION DE OBLIGACIONES.-

1. Primera Emisién

¥

Segun Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 11 de octubre del 2005, Plasticos del Litoral
Plastlit S.A. resolvié emitir obligaciones documentadas o representadas en titulos o valores al portador,
los cuales segun lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 160 de la Ley de Mercados de Valores, se
consideran titulos ejecutivos.

El 17 de octubre del 2005, ante el Notario Séptimo del Cantdon Guayaquil, Plasticos del Litoral Plastlit
S.A. (emisor) elevo a escritura publica el Negocio Juridico de Emision de Obligaciones celebrada con la
Casa de Valores Advfin S.A. (agente colocador) y el estudio juridico Pandzic & Asociados S.A.
(representante de los obligacionistas), por el que se instrumentd la emision de los titulos en forma
desmaterializada, de serie Unica por valor de $ 3.000.000 de ddlares, plazo de 1080 dias , el cual
devenga el 7% de interés anual calculado sobre los saldos de capital; mismo que, son pagaderos
trimestralmente a través de 12 cupones de igual valor de capital mas interés. Segin Resolucion N° 05-G-
IMV-0007159 del 21 de octubre del 2005, la Superintendencia de Compafiias aprobé la referida Emision
de Obligaciones.

La emision de obligaciones consta de garantia general de la emisora, con todos sus activos no gravados y
no consideran los activos diferidos. La emisora mientras esta vigente la emision de obligaciones, limitara
su endeudamiento total hasta un nivel maximo de 80% del monto de sus activos totales.

Al 31 de diciembre del 2005, el total de obligaciones desmaterializadas colocadas al publico fue de $
1.560.000 dolares que son canceladas a través de la compaiiia Deposito Centralizado de Compensacion y
Liquidacion de Valores DECEVALE S A.

El 7 de diciembre del 2005, la asamblea de la Junta de Obligacionistas de la emision de la compaiiia;
resolvio modificar la escritura publica de emisién de obligaciones, en lo que hace referencia a las
caracteristicas de la emision, autorizando que los titulos representativos de las obligaciones pueden ser
emitidos de manera materializada o desmaterializada. La referida modificacion fue inscrita en el Registro
Mercantil del canton Guayaquil, el 4 de enero del 2006.

Plasticos del Litoral Plastlit S.A. habia procedido a materializar y colocar en el Mercado de Valores,
obligaciones por un monto de US$ 1,440,000 dolares; en titulos de valor nominal de US$ 20,000 dolares
cada uno; pagadero trimestralmente durante el plazo de vencimiento de 1,080 dias, al 7% de interés
anual. Esta emision es cancelada directamente por ¢l Emisor. El vencimiento de la emisién total de
Obligaciones colocadas al publico es como sigue:

Tipo de Emisién | Clase| Serie 2.006 2007 2008 2009 Total
Desmaterializada| - Unica |518,750 520,000 | 520,000 1,250 |1,560,000
Materializada A 1 360,000 541.667 | 480,000 58,333 | 1,440,000
Total (1) |878,750 |1,061,667 |1,000,000 59,583 | 3,000,000




I1. Segunda Emision

Segun Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 12 de abril del 2006, de Plasticos del Litoral
Plastlit S.A. se aprob6é una Segunda Emision de Obligaciones, siguiendo las disposiciones y
regulaciones similares a la Primera Emision, segiin lo dispone la Ley de Mercados de Valores.

El 2 de mayo del 2006, ante el Notario Séptimo del Cantén Guayaquil, Plasticos del Litoral Plastlit S.A.
(emisor) elevo a escritura publica el Negocio Juridico de Emision de Obligaciones celebrada con la Casa
de Valores Advfin S.A. (agente colocador) y el estudio juridico Pandzic & Asociados S.A. (representante
de los obligacionistas), por el que se instrumentd la emision de los titulos fue realizada en forma
desmaterializada, de serie uinica por valor de  $ 5.000.000 de dolares, de los cuales $ 2.000.000 vence en
el plazo de 1080 dias y $ 3.000.000 en el plazo de 1440 dias, devenga el 7% de interés anual calculado
sobre los saldos de capital; mismo que, son pagaderos trimestralmente a través de 12 y 16 cupones
respectivamente, de igual valor de capital mas interés. Segiin Resolucion N° 06-G-IMV 0003290 del 16
de mayo del 2006, la Superintendencia de Compaiiias aprobo la referida Emision de Obligaciones.

En forma similar a la primera emision de obligaciones; esta emision se respalda de garantia general de la
emisora, con todos sus activos no gravados y no consideran los activos diferidos. La emisora mientras
esta vigente la emision de obligaciones, limitara su endeudamiento total hasta un nivel maximo de 80%
del monto de sus activos totales.

Tipo de Emisién | Clase| Serie 2.006 2007 2008 2009 Total
Desmaterializada | - Unica | 40.000 | 80.000 80.000 40.001 240.001
Materializada C 1 293.332 | 586.664 586.664 | 293.339 [1.759.999
Total (1) [333.332 | 666.664 666.664 | 333.340 |2.000.000
Tipo de Emisién | Clase |Serie | 2006 2007 2008 2009 2010 Total
Desmaterializada | - Unica | 57.500 [115.000 | 115.000 |115.000 | 57.500 | 460.000
Materializada D 1 |317.500 |635.000 | 635.000 |635.000 ]317.500 |2.540.000
Total (1) 1375.000 | 750.000 | 750.000 | 750.000 |375.000 |3.000.000
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Resumen de primera y segunda emision;

Primera Emision Segunda Emisién Total

Desmaterializada | Materializada | Desmaterializada | Materializada | Materializada -
Clase - A - C D
Serie Unica 1 Unica 1 1
2006(1) 518.750 360,000 97.500 293.332 317.500 1.587.082
2007 520.000 541.667 195.000 586.664 635.000 2.478.331
2008 520.000 480.000 195.000 586.664 635.000 2.416.664
2009 1.250 58.333 155.001 293.339 635.000 1.142.923
2010 - - 57.500 - 317.500 375.000
Total 1.560.000 1.440.000 700,001 1.759.999 2.540.000 8.000.000

(1) Los valores correspondientes al 2006 fueron cancelados,
CONTRATOS Y CONVENIOS

a.- Contrato de Mandato para la colocacion de obligaciones (primera emision) celebrado el 14 de octubre
del 2005 y 20 de abril del 2006 (segunda emision), con la compaiiia Casa de Valores ADVFIN S.A. por
el cual se autoriza la colocacion y venta de los titulos valores “obligaciones”.

b.- Contrato de Depésitos (primera emision) celebrado el 21 de octubre del 2005, con la compaiiia
Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidaciéon de Valores DECEVALE S.A., para la
desmaterializacion de los titulos valores y pagos a los titulares de las obligaciones emitidas.

c.- Convenio de Representacion de los Obligacionistas (primera emision) celebrado el 14 de octubre del
2005 y 21 de abril del 2006 (segunda emision), con el Estudio Juridico Pandzic & Asociados.

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social Segun acta de Junta General de Accionistas del 26 de julio del 2005, la compaiiia
aprobo las siguientes declaraciones:

a) Elevacion del valor nominal de las acciones que a esa fecha es de cuarenta centavos de ddlar, a un
délar de los Estados Unidos de América. En consecuencia el capital de la compaiiia es de US$
800,000 délares, dividido en 800,000 acciones de valor nominal de un dolar cada una.

b) Aumento del capital suscrito de la compaiiia en US$ 2.000.000 de dolares, por el cual se emiti6 dos
millones de nuevas acciones ordinarias y nominativas y liberadas del valor nominal de un dolar de
los Estados Unidos de América, y que fueron pagadas integramente en efectivo por los accionistas de
la empresa. Segun resolucion No. 05-G-DIC-0006047 del 13 de septiembre del 2005, la
Superintendencia de Compaiiia aprobo el referido aumento de capital; mismo que fue inscrito en el
Registro Mercantil el 20 de septiembre del 2005.

El capital social, en consecuencia estd representado al 31 de diciembre del 2006 y 2005 por 2.800.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00




18.

19.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo
de esta reserva, no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, realizéd la»siguiente conciliacion tributaria:

2006 2005
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion de trabajadores 1.862.941 1,333,464
Menos:
15% participacion de trabajadores en las utilidades 279.441 200,020
Base de calculo por el 25% de impuesto a la renta 1.583.500 1,133,444
Impuesto a la renta causado 395.875 » 283,361

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

2006 2005
Saldo por pagar al inicio del periodo 283.361 154,099
Pago de impuesto a la renta (283.361) (154,099)
Impuesto a la renta causado 395.875 283,361
Saldo por pagar al final del periodo 395.875 283,361

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2006, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en garantia Valor Pasivos garantizados
(En US dolares)

Contrato de Fideicomiso .

Mercantil 113.751 Obligaciones por pagar a bancos
ixzx;crl:;ndustnal copiadora 1.666.850 Obligaciones por pagar a bancos
Prenda industrial 1.438.540 Obligaciones por pagar a bancos
Contrato de Prenda comercial Lo

sobre maquinaria 1.237.078 Obligaciones por pagar a bancos
Contrato de prenda comercial L

sobre locales y bodega 2.001.977 Obligaciones por pagar a bancos
gl;rzt:)ﬁcado de deposito a 114.265 Obligaciones por pagar a bancos
gf;?]ia comercial Materia 1.452.100 Obligaciones por pagar a bancos

Valores de alta vertibilidad 152,170 Obligaciones por pagar a bancos




CONTRATO DE PRESTAMO

El 13 de septiembre del 2006, la compaifiia contrajo obligaciones con Corporacion Interamericana de
Inversiones (CII) una compaiiia financiera extranjera por el valor de $ 2.200.000. El mencionado
contrato contiene clausulas de pago y de restriccion de vencimiento, anticipados y las que entre otras
mencionamos las principales

II.  Garantias.- El préstamo estara garantizado por un fideicomiso en garantia (“el fideicomiso” o la
“garantia”), que sera constituido con una entidad fiduciaria de Ecuador (“Fiduciaria”), aceptable para la
CIl como beneficiario principal. El fideicomiso incluira los siguientes bienes:

a.- todos los terrenos, edificaciones e inmuebles por adhesion o destinacion de propiedad del prestatario.
b.- Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipos del prestatario.

c.- Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipos de propiedad del garante corporativo, ubicado en las
instalaciones del prestatario contiguas a las instalaciones del garante corporativo.

d.- Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipo que seran adquiridos con recursos del préstamo.

El prestatario (Plasticos del Litoral Plastlit S.A.) y el garante corporativo (Envases del Litoral Enlit
S.A.), se obligan a aportar al fideicomiso los bienes indicados, libres de todo gravamen, asi como a
sanear cualquier vicio que resultare en los bienes aportados al fideicomiso. En el caso de los inmuebles
indicados en el (a.-) anterior, estos podran ser aportados sujetos al gravamen de hipotecas abierta,
anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar.

En todo tiempo, el valor de Liquidacion de los bienes dados en garantia por el prestatario y/o garante
corporativo, debera ascender a, por lo menos, €l 85% de la sumatoria del monto pendiente de pago del
contrato de préstamo.

1L COEFICIENTES
1.- Mantener durante la vigencia del contrato, los siguientes coeficientes financieros:
a. Coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones a gastos

financieros no menor a 3. A partir (inclusive) del cierre del egjercicio fiscal 2007, este coeficiente
sera no menor a 3,5. A partir del cierre del ejercicio fiscal 2008, sera no menor a 4.

Al 31 de diciembre del 2006 el coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion
y amortizacion es de 3.78.

b.- Coeficiente de pasivo total a flujo de caja operacional no mayor a 10 al cierre del ejercicio
Fiscal 2006, no mayora 9 al cierre del gjercicio fiscal 2007; y no mayor a 8 al cierre del
Ejercicio Fiscal posterior.

Al 31 de diciembre del 2006 el coeficiente de Pasivo Total a flujo de caja operacional es de 7.68.
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c.- Coeficiente de pasivo total a patrimonio no mayor a 1,3. A partir (inclusive) del cierre del
Ejercicio Fiscal 2008, este coeficiente serd no mayora 1,2.

Al 31 de diciembre del 2006 ¢l coeficiente de pasivo total a patrimonio es de 1.1.

2.- Como condicién previa a la extincion de la fianza de los garantes personales de conformidad con lo
indicado, el prestatario acreditara el cumplimiento en sus ultimos estados financieros auditados y en
sus estados financieros mas recientes de los siguientes coeficientes financieros:

a.- Coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizacién a

Gastos financieros no menores a 5.
b.- Coeficiente de pasivo total a flujo de caja operacional no mayor a 6.
c.- Coeficiente de pasivo total a patrimonio no mayor a 1.

II. OBLIGACIONES DE NO HACER

Salvo autorizacién previa y por escrito de la CII, el Prestatarioy el Garante Corporativo, se
abstendran de:

Dividendos.- Declarar, aprobar y/o distribuir dividendos o cualquier tipo de remuneracion a los
accionistas, provisionales y definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada una de las
siguientes condiciones:

1. Que el resultado neto del Ejercicio fiscal que se declara la correspondiente distribucion a los
accionistas, sea positivo y que la misma se declare contra las ganancias del ejercicio fiscal.

2. Que se haya declarado la terminacién fisica del proyecto; y

3. Que el prestatario se encuentre al dia en el cumplimiento de sus obligaciones, tanto antes como

después de la distribucion de los dividendos.

Inversiones.- Incurrir en inversiones de activos fijos y/o activos distintos a los corrientes por un monto
anual superior a $ 1.500.000 (Excluyendo para el calculo, aquellos gastos incurridos por el prestatario a
fin de llevar a cabo el proyecto.

Deuda.- Incurrir y mantener deuda alguna (incluyendo deudas contingentes resultantes de garantias y
avales otorgados respecto de deudas de terceros).

RECLASIFICACIONES

Al 31 de Diciembre del 2006 los estados financieros han sido reclasificados para que su presentacion
esté de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador:




INFORME

ACTIVOS COMPANIA AUDITADO  RECLASIFICACIONES
Cuentas por cobrar 4.868.077 5.153.710 285.633
Gastos pagados por adelantados - 675.875 675.875
Otros Activos 1338.770 377.262 (961.508)
Total 6.206.847 6.206.847 -
PASIVOS

Obligaciones Bancarias 5.939.066 7.632.178 1.693.112
Cuentas por Pagar 2.329.769 2.211.563 (118.206)
Pasivos Acumulados 373.255 491.461 118,206
Pasivos a largo plazo 10.087.856 8.394.744 (1.693.112)
Total 18.729.946 18.729.946 -
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de presentacion del presente informe (28 de abril del 2007),
no se han producido eventos que, en opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




