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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES

Guayaquil, abril, 14 del E013
Alos Sefiores Aceion iy de:
FLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 5.4.

1. IHemos auditade fos estados financleros adjuntes de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT
5A, [una sociedad andnima ecuateriana) que comprande la stteackdn financlora al 31 de
diciembre del 2012 y 2072 v 2] correspondiente estada de resultsdo integral, de cambios en el
patrimenia de los accionistas ¥ de Aujos de efoctive par tos afios terminados en esa fechas, asf
coomg b resumen de pollticas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de |a gerencia sobre los estados financloros.

2. La Gerencla es responsable de la preparaclén y presentacidn razonable de los estados
financieros de acuerdo can Mormas Intermacionales de Informaclon Financlery - NIF. Esta
responsabllidad incluye: ef disedo, implementacién ¥ mantenimisate de los controles internos
pertinenies ¥y relevantes en la preparaclin y presentzeitn r=zonable de los estados
financleros para gue estén libres de manifestaclones erroness de iImporancia relativa, como
resttltado de Fraude o error; solecclonhanda y aplicando politicas contalles apropladas, y
haciendr estimaclones capkables necesarias que scan rzonables de acuerde con las
circunstancias

Responsabilidad del Aodltar,

3, Nuestra responsabllidad canxiste en expresar una oplndén sobre extos estados financieres con
base en nuestra guditoria, Nuestra audltorla Fue efecinada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales reguieren que cumplanues con roqieisitos éticos asi
coma que planifiquenas y realicemaes nna auditorian para obtener terteza mzonable de siles
estados financicros no contienen distorsiones eredneas de {rmpartancia relativa.

4 Una auditoriz comprende 12 aplicacién de procedimientos para obtensr evidencias de
auditorla sobre [os saldas y las revelaciones cr los estados [Enancieros, Los procedimicntos
sefeecienadas dependen del juiclo del auditar, incluyendo la evaluaciin de lag riesgos de que
Ies estados Anancloros contengan distorsiones inportantes, debide a fraude o error. Al hacer
esas evaluaciones de |ps rigsgos, el audlor toma en consjderacion los controles Intornos
relevantes de la compaiifa, para la preparacidn y presentaclén razonahle de |os estados
financieros, con €] An de disefar procedimlentos de auditoria de acwerdo con las
circunstancias, pero no con €] fin de expresar una oplnidn sebre la efectividad del controf
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interno de la compaila. Una ayditoria tamblén incloye la evaluacidn de si los principios ¥
normas de contabllidad aplicades son apropiades y silas estimaclones contables peallzadas
por la gerencla son razonables, asi como una evalpacién do 13 presentacidn geperal de los
esrados nancieros, Creemos que la evldencia de auditeriz que hemas obtenido es suficlents y
apropiada para propercionarnes ung base para nuestra oplnddn de auditoria

Dpinlén

5. En nucstra opinkin, los estados Anancieres arrlba mencionados pretentan razonablemente,
en todos 105 aspectos significativos, la simaclén flpanciers de PLASTICOS DEL LITORAL
PLASTLIT S.A al 21 de diclembre del 2023 y 2012, los resultados Integrales de sws
aperzclonoes, de cambios en el patrimonla de |os acclonlstas y fu)os de efectivo por los afios
terminadas en esas fechas, de acueeds con Hormes Tnsernarionates de Infrrmacibn Financiera
- NI[F.

ﬁ‘é]_mres ¥ Ascsores Financlergs
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PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ESTAL G DE SITUACION FINANCIERA AL 21 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresada en dblares estadounidenses)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efecthvg y equivalznte de efectivg

Cuentas por cobrar comerciales

Oras ruenias pop cobray

Cuentas por cobrar a compafias reladonadas
Irventarios

Ot actlvoes

Total activas corcicoles

ACTIVOS NG CORRIENTES ;

Propiedadrs, planta y equipo, neto
Inverziones Gnanclers

Otroz actvos

(tras cuentas por cobrr

Custitas por cobrar g compafifas relacloradas

Tatal actisyos no corrientes

TOTAL

Molas

B = th 4t I

10

DICIEMERE 21,
2013 20132
2861231 2,676,095
5111536 6,540,435
1.230,167 1,320,852
476,474 2534412
15,506 606 11,788,122
1,706,203 804,707
37,891,617 25,664,468
49624310 48,975,133
1315836 .
B 454 53,458
527,080 ;
1,561,511 -
u1,114,191 49,028,591
A1,005,508 74,693,079

Laa mdaa que fa acokinta Aot A fut pagimes & a Ip 41 ferman parts intogmi de Ior estador fmanceroa,



FLASTICOS DEL LITDRAL PLASTLIT 5.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

( Expresade en défares eztadoun|denses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCTIONLSTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones hancarfas

Ettilstdn de ebligaciones

Cuentas pol pagar

Fasivos acumulados - provislones
Facivas por [mipuestoz corrlentes

Total pasivos corrlentes

PASIVDS NGO CORRIENTES:
Obligacionss bansarlas
Emisitn de obligacones

Obligaciones de beneflclos legales
Paslvos por impuestes diferidos

Tom] pasivos no covtientes

Total pasives

PATRIMONLD DE LOS ACCIONISTAS:

Capltal =ocial

Aportes pata febura capitalizaclon
Roserva Jegal

Besarva de capital

Reserva laculmta

Superavit por revaluscidn de propledades, plant y equipo

Besuttados acumuladas

Reseltados aumulados provenientes de la sdopelém poT

primera vez de las NIEF

Estado de Resultado Integral del afio - utlidad

Total pattitionis de los ecdonictac

TOTAL

Nolkas

11
12
14

11
12
15
18

16

DICIEMERE 31,

011 Z012
17,867,145 10,250,013
TA26 587 6,991,752
&, 160565 o 0=30.883
652,766 719,059
e2h, 791 250,251
27,533,814 23,291,059
£4820,£14 6,477,341
15,111,763 12207223
2398508 2,246,023
- 2,813,523
22,330,685 23,825,015
49,564,519 47,116,974
16,381,438 16381438
3,509,391 3,305,291
428,379 321,240
437,923 437,522
14007057 Loa7a57
542,876 3,133,122
5,545,962 4638977
(2.493.913) (2,493,012
1,831,255 930,970
a1, 141,289 21,576,105

81,005,808

Lay meiors gre oe acompanen de lor pagina: 5 a by 41 fuwsan parts fnbagnial da o eentcnfos Aprbefersd

4,693,075
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PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.
ESTADOS DE RESULTADOD INTERAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

[Expreszdo en dilares estadounidenses)

VENTAS NETAS
CO5TO DE YENTAS

tdlidad bruata

GASTOS DE OPERACION:
Gasgns de adminlstaodn
Gackoz de ventas

Taotal de gastos operacloneles
Udlidad antes de obros cpresos (Inpresos], neto

Otros Egresos [Ingresos):

Qtras [ngresos
Castos flnanclemos

Udlidad antes de parddpacidn de trabajadores

FARTICIPACION DE TRABATADMRES
UBlldad antes de impuesto a la renka
IMBUESTU A LA RENTA

Udlidad del ejercicie del afio
Ot restiltado Integral det adio, note de [mpuestos

Estado 2e Resultado Intagral del afio - udlidad

UTILIDADES POR ACCION

Naotasz

21
2

24
23

25

14{a)

17

Lat neokas qoa e Sevpafan o frs gagidas 8 o it 48 foretad porte fiisgenl g Tt sotsdos i efetos

DICIEMBRE 31,

2013 2012
42884535 40346682
InB30473 29,209,303

12,154,062 11,127,380

oE4 054 4,241,007

& 03091 e.372.168

7,787,775 6,513,175
4,366,287 4,524,205

(345,410) (501,597

3133053 3540707
1,528,644 1,485,495
229,297 282 678
1299347 1,202,817
215,091 661,671
10g1256 540,045

- 399,024
1,081,256 930,970

3 007 § 0.06
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PLASTICDS DEL LITORAL PLASTLIT $.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD

POR LDS AROQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{ Expresado en ddtares estadounldenses)

Eulc de efective poy Jas acthvidades do opeyaclen

Efectiva recltddo de cllentes

Fiectvg pagade a provesdares

Efectivo pagade 8 empleados

Efoctivo pagado por otros gastos

Electivo pagads en anbicipos da Impeesto a [a Renta, 150 exoncrado ¥
devoluciones de IVA ¥ Retenciones en la Fueate

Gastos Ananderos

Cancetacifin de partcipaciin trabajadores afto 2012 y 2011

Fapgos por anticipos a provecdores para senvido de asesoria
Oros ingresns

Efectiva nete de [utilizado] et actividades de operactdn

Eluio de efectiva por las actividades de inversitn

Page por adquisicdn de propiedades, planta y eguipo
Cobro pot vanta de propiedades, planta y eqeipo
Pago por importaclones en ransito de magulinarlas
Pago por inversiones 3 largo plazo

Antcips para compra de acciones en Plastcas Contnentales Plascont 8.4
Préctamo 3 companias relzclonada - Plasticos Continetital Plageand 5.4,
Pagos de compaiita relacignada- Plisticos Contnentn] Plazcont 5.A.
Préstamos a compaiilas relacionada- Envases del Litoral Enlit 5.4, nete
Efectiva neto de [wtlizade) en actividades de inversidén

Cbllpaciones banmaas (nuevos presamas}

Gbllgeclgnes bancarkas (pagos)

Emision de ohligaciones {pueevas emisiones)

Emlsidn de obligadones [pagos]

Efectivo neto de (utllizade] de actividades de financlamlanta

[ncremento [disminucidng neto del efcctlvo

Mz efecthve al inlcio del perfodo

Efeetlvo el fina! del periodo { ver nota 4 )

L2 RGERE UE 52 domtIpafi: o ks paylins B o fo $7 foimok paeie ihesgeol de log ettodos Tisheforos

T

DICIEMBRE 31,
2013 2012
43,133,378 39,623,804
[B3,58004  (20.82R7968)
(8000,668)  {8,338,751)
{4.857.821) (3.650,071)
(1019,272) (283,538)
(2648461} (3,209,983}
(262,578 [261,046)
[ LOSE,H50) .
345,411 470,312
2,030,095 2,621,930
(2,E54,257]  [LE13450)
- 3LaB0
(2,25%3,72%) (875,00:0)
2,346 25,135
[1.420,333) -

500,000

- 515,806
533,633 (L7B8,71L)
{5,992,204] __(3,404,560)
15,339,545 7.430,508
(14,536154)  [10,897.199)
52,000,000 12125772
[BEST.H57]  [7.94z2.223)
4,145,635 B16,H65
184,336 234,243
2,676,895 2,442,652
—8L 23 2676895




PLASTICOS DEL LITORAL FLASTLIT $.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POE L0DS ANOS TERMINADOS AL 31 DE PCIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Expresade en ddlaires estadounldense)

1.  ACTIVIDAD ECONOMICA

La compatifa fue constitulda €n la Repriblica del Ecuador en 1968, y su actividad principal os ta
fbricacién ¥ comerclalizaclin de productos plisticos descartables, |z elabopacién de
empaques flexibles, envases para 13 industria ¥ de envases tipo de "pouch” para la industria
atuners ¥ alimentos en general.

2. DBASES DE FREPARACION ¥ RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Z.1 Bases de preparaciin

La Compaiiia ha preparado sus estados financlerns de acuecdo a las Resoluciones emitldas por
la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, qulen de acverde al Art 432 la facul para
expedir regulaciones, reglamentos ¥ resoluciones que considere necesarios para el buen
shierne, vigilancia ¥ control de las compaiifas sujeta a su supervisidn,

Las estados financieros adjuntos de 1a compaiia son preparados de acuerdo con lzs Mormas
Internacionales de Informacion Financierm “NMUEFY, emitidas por el Internacional Accounting
standard Board "LASB", vigentes al 31 de diciembre del 2013, y han sido apllcable de manera
uniferme las polltieas contables en fa preparacidn de sus estados flnanclerss con relacion al
aflo ankrrles.

La infarmecidn contenlda en sus estados financieros es responsabilldad dsl Dlrectorle de la
Compafila, el que oXpresamente confirma que en SU prepatacidn s¢ han aplimdo todos les
principlas v criverios contemplados en las WIlF emitidas por el [ASE.

Loz estzdus linancieres surgen de los registros de contabilidad de la Compadia ¥ han sido
preparades de acuerde con el principlo de coste hlstérico, menos por clertas propledadas e
Instrumentos Muanclerns que sen medidos a sus valores razonables, tales como se explican en
el rexumen de politicas contables signlfHcatives incluldas a contlouacién, El costo histbrico askh
basade generalinente en ol valer razonable de la eontapartida dada en el inkercambio de las
actives. Los cstados (inancleras se presentan en US dalares. El valar razopahle es el precio que
se reclbirla por vender un activa o lo pagada por transferic un pasivo entre los integrante de
una mercedo en la fecha de valoraclin, independlcntemente de si ¢l precle es directamente
estimade uwtlizands alguna otra téchica de valeracidn, La compadiia al estimar el valor
razatiable Hene en cuenta las caracteristicas del acdvo © pasivo que los pardeipantes del
mercado tomarian ep coentaal detetminar el preelo del active o pastvo a la fecha de medicidn,
El valor razpnzhble a efectos de mediciin ¥ o de revelacién en los estados flnancicros se
determina sobre una bass de este tipo, 2 excepeldn o en lo relaclonatda con la que se
entuentran dentro del alcance de la M1IF &, NIC 17 , NG 2 ¥ NIC 36.



La preparacion de Ios estados financierns de acuerdo a HIF requiere el uso de ciertos
astimados contables eriticos. Tamblén requicre que la DHrecclén Fleanclera e|erza su juicio en
el proceso de aplicacitn de las politicas contables de e Compania. Las dreas que involucran un
mayor grade de juiclo o cample)idad o dreas en las que logs estimados v supuestos contables
so@ criticos para los estados financieros se describen en la nota 3.

2.2 Rosumen de palidcas contables signlfcatdvas

A eantinuacifn se describen las pollticas contables signffleativas do lz Companfa para la
preparacion de sus estados financieros

22.1 Efectiva y equivalente de efective

Para propfsites de presentacidn del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valeres Nquldos, depdsitos o inverslones firancieras liquitdas, cuyo vencimlento es
mepor A tres messs a corresponden a3 valares de alta llguldez. Si hubleren sobregiros
bancarios son presentados como pasives corrientes en ef estado de sitwacidn financiera

Z2.2.2 Ipstrumentes financieros

(i1 Arctivos Inanocieros

Los activos financieres dentre del dmbite de las Normas Internacionales de Informacion
Financlera Nic 29, se reconacen ¥ se dan de baja a la fecha de negociacién cuando se reallza
una compia o venta de un active financiers y son medidos al inicio al valar rezonable, mas
log costos de la transacelén, cxcepto por lo actvos financieros clasificados al valor razenable
cern cambios en resultades, los cuales sen inicialments medidos al valor eeenable y cuyos
costos de transacciones que sean directamente atribuible a la compra con emisidn de activa
flhan¢ivros se reconocen en resclizdaos

Las campras o yventas de activos flnancieras que reguieren 1a cotrega de los actives dentro
de un periodn de tempo establecido por una norma o convencidn del mercado 52 reconoeen
en fa fecha de la compraventa, es declr, ia fecha en que la Compafifa se compromete a
comprar o vender ] active.

Los activos financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2013, incluyen e! efective y
equbvalente de efoetiva, cuentas por cobrar comerclales ¥ otras cuentas por cobrar.

La compaiila claslflca sus actlvos flnancleros en lo siguiente:

Actva fnancleros a valor razonable con camblos a reselizdos,
Artivas [inancieros mantenidos hasta su vencimlents

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas par cohrar
Activos financieros disponibles para la ventz.

Ll

Lz clasificacign depende de Iz paturaleza ¥ €]l propésite de lox actives finenciergs y se
determina en €l momenta de su reconacimiento inlcial.



[1] Activos Anancieros a valor razonable can camblos a resnftados

Su cararteristlca es que se incurte en £llos principalmente con el ohjetn de vendedos en ko
futuro cercano para fines de obtener repkbilldad y liguldez. Estos instrumentog son
raedidos a valor razonable v las varlaclones en su valor se registan en resultades en &l
memente €N que 52 incuITen.

La Compaiifa no tiznz ningiin activa financlera coma un actve fAnanclers al valor razonable
con cambios en resultados al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

{2) Actvaos financieros mantenides hast su veoclmiento

Corresponde 2 activos Hnancleros no derlvados con pagos conecldos ¥ vencimientos fijos,
yue la Administraciin de la compania tiene ja Intenclén ¥ la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. 5i la compafila vendiese un importe que fuese signilicante de estps actives, [a
cateporia campleta se reclasiflearfa come disponible para la venta.,

(3) Cuentas por cobrar comerciales ¥ oiras cuentas por cabrar

Las ceentas por cobrar comerciales san actlvas financleros no derivados con pagos Hjos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo, Se registran al valor naminal de las
Facturas comerclales ¥ estin presentadas netas de ceimacién para cuentas de cobre dudoso,
ta cual se determina sobre la base de la revisian ¥ evaluacian especlfica da |ag cuenlag
pendientes al cierre de cada mes por parte de la Dircecibn Financiera, Las pérdidas que
resulten de un deterioro de valor se reconccen en €] estado de resultades. Las cuenlas par
cobrar deterloradas se castigan cuandoe se Jdendfican coma kales.

Después del reconacimienta inicial, a valar rexpmahle, s2 miden al costo amortizedo
utitizando el método de la tasa de interds efectiva menos coal cualgquier deterfora, s las
hubjere,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
cotrientes, cxcepio 81 los hublers [ng vencimientos seperfores a 12 meses desde ta fecha del
estado de situaclin fnanclera, que se claslficarian como activos no corrlentes.

{4) Activos finaocteros dispooibles para Ia venta

Loz acthros financleros dispondbles para la venta son activa Anancieros oo decivados
doslpnadas especificamente en esta Gategora o que no estan clasillcados =0 ninguna de las
categorlas anterlores. Estos actvos financieros se incluyen en activos no corrientes a menos
gue la Administraclén de Ja compatia pretenda enajenar fa Ioversidn en [bs 12 messas
siguientes a [a Fecha de los estados financieros.

Deterioro de los actlvos lnancieros

Los actlvos Mnancleros distintos de aguellos valorizadaos a valor rexonable a tavéy de
tesultados, son evaluados a [a fecha de cada estade de situacién financiera para establecer la
presencla de Indlcadares de detarfora.

19



Un active financiere o un grupo de actives financieros se cons/deran deteriorados en so
valor solamente sb extats evidencia abjetiva de que como resultado de unos o méis eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “events que causa Ja pérdida™,
los llujos de caja futures estimados de la inversidn serdn afectados.

En e} caso de ardvos financleras valorizados ol costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del ackiva ¥ ef valar prosente de los Mufos
futuros de caja estmados, descontado 2 la tasa de jokerés efectiva original del activo
[hanciero. Al 21 de diciembre del 2013, no Hene la compahia activos financleros al costo
amortizade,

Activos financieroy conkahilizados al coste amortizado

Fara los actives [nancleros contabllizades al costo amortlzado, 13 Compadla priners evalia
gf existe evidencia objetiva de deterlorn del valor, de maneta Individual para los actlvos
flnancleros que son individualmente sipnificatives, o de manera colectlva para los acthoos
linancleros que no son individualmente significativos, 50 la Compaifila determina gue no
existe evidencia objetivy de deterlora del vator para wn actvo flnanciero evalvadoe de
maznera individual, independientemente de su imporancia, incluye a ese activa en un grupo
de actvos financieros com caracteristicas de rlesgo do crédito similares, ¥ 1los cvalia de
manera colectiva para determinar 5i existe deteriors de su valor, Los actives gque se evalian
de manera individual para deteriminar st existe deterioro de su valor, ¥y para los cuales una
perdida por deteripro se recongrce g 58 sigue recanociende, no wan inclueidos en la eveluacian
de detericro del valor de manera colecthva.

Si ex[ste evidencla objetlva de que ha habido una pérdlda por deterioro del valor, el Imparte
de la pérdida se mide comp la diferencia entre el importe en libros del active v el valor
presonte de los Aufos e efectiva MUburos esttmados (excloyendo lags pérdidas Jde crédito
futuras esperadas ¥ que aln no 52 hayen producide). El valor presente de los fujos de
efective futuros cstimadas se descuenta a la tasa de Interds ofectiva original de los activos
financieros % uR présame devenga una tasa de interés variable, a tasa de descuento parg
medir coalguier pérdida por deteriore del valor &5 ba taza de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce A través del uso de unz cuen@ de estimacidn ¥ el
imparte de [a pérdida 52 reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre ol Importe en lHbros redecide del active, utHizando la tasa de
interés wtlllzada para descontar los Nujos de efectiva fotures a 1oz lnes de medlr la pérdida
por deterioro del valor, Los intercses panados sc registran como ingreso financlero en el
estada do pesultados, Los préstamos ¥ 12 estlmacicn correspandiente se dan de baja cuando
no existen expectativas vealistas de un recupeve fubure y todas las parantias que sobre ellos
pudierat existir se efectivizaron o transfirieren a la Compaiifa. i en un ejercicio posterior, €]
importe estimada de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debldo a un
evento que ccurre despufs de haberse reconocldo el deterfors, la péedida por deterlora del
valor reconoctda anteriorments se aumenta o disminuye afustando 1a coenta de estimacidn.
5! postteriorments se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo Oranclero en ¢l estado de resuliados.
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Baias de activos financiercs

La compafila da de baja un actlve flnanclers cuando 1os dereches conbactuales sobre las
fvjos de efectivo del active finantiera han expirade, o rwando se transfieran
sustancialmente los riesgos y benefictos inherentes a la propiedad del active finapciera a
ntra entidad. %i lz compaiiia retiene sustancialmente todos los rlesgos ¥ beneficlos de
propiedad det activg financiers, se contndan reconecicnde ol active y también se reconoce
un pasive por 1oz flujos recibidos,

Méredn de Ia tasa de Interés efectiva

Corresponde ) método de catcole del costo amorbizado de un active (hanclera ¥ de la
asignacidn de l2s ingresos por intereses durapte todo e] peripdo correspandisnte, La t2ea de
Interés efectbva ¢atrespande 3 12 taga gue descuenta exactamente los flujos netos futures de
efectivo estimados por cobrar (Inciuyendo todos Ios cargos e ingresos recihides gue [brman
parte integral de la tass de bnterfis efectiva,(los costo de oansaccién y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del activa financiern,

[iL} Faslvos Anancicros

Los pasivos financieres se clasifican ya 5ea coma pasive financiero 2 valor mzanable a travas
de resultados, o como otros pasivos financieros.

{1) Fasivos financieros a valor razonable a través de resnitados

Loz pasivos financieros a valor razonable & traves de resultadoy cuvando evboy xemn
mantenldas parg pegociaciin o sean desighades a valar razonable a través de resultadaos.

{2) Los oiros pasivos financieros medidos al coste amortizado

Lot otros pasives financieros, incluyende fos préstames, se wvalorizan inicialmente por el
monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaceidn. Los otros pasivos financieros
son posterlormente valerlzados al coste amortizado ctillzando e] método de tasa de interés
efectiva, reconociende los gastos de intereses sobre 1a base de rentabilidad efectiva

Cuontas por pagar comercizles ¥y otbas cuentas par pagar

Son pasivos financicros no derivados con pagos fos o determlnables, que no cotizan en un
tiercade active. Después del recenocimiento [niclal, a valor razenable, se miden &l costo
amortizade udlizand e ¢l métode de |a tasa de interés efegdva, '

Meérodo de tasa de Interés efectiva

El método de tasa de interds efactiva corresponde al método de cilculo del costo amortlzado
de un pasivo financiera ¥ de |z asignacién de los gastos par intereses durante toda el perivda
correspondiente. La taca de interés efectiva corvesponde a la tasa que descucnta
exacmmente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del
pasivo financiero o, cuando sea aproplade, un periods menot cuandp o] pasivo asocizda
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tenpga una apcibin de prepago que se estima serd ojercida. Los présmmos financleros se
presentan a valor neto, es decir rebajando los gastos asociados 2 su emision.

La compafiia da do baja los pasives financieres dnicamente cuando las obligaciones son
pagadas, anuladas o expiran.

(i) ClasiAcacién como deuda o patrimenio

Los instrumentos de deuda ¥ patrimonio se clasifican ya sea come pasivoe financiers o
como patelmanlo, de aceerda con la sustancka del acucrde contractuat,

[ostrumentos de patrimonio. -Un Instrumento de patrimeonio es eualquier contrate gue
pottga de manifleste una pardclpacién restdval en los actlvas de ena entddad una vez
deducidos todos sus pasivos, Los instumentos de patrimonie emitides por la compaiia se
registran al monto de la contraprestacidn rectbida, netos de los costos directos de [
emigidn. Actualmente la compaila solo tiene emititdo acciones grdinatias ¥ nominativas.

L5 activos financieros ¥ los pasivos financieros se compensan de manera gue se informa el
imperte ncte en el cstade de siwaclén financiera, solamenic sl existe un derecho actual
legalmente exigible de ¢ompensar los importes reconocidos, ¥ existe la intencidn de
liguidarlos por el importe neto, o de realizar los actdves y cancelar los pasivos en forma

simulrdnea.

2.23 Inventarios

Los inventarios s valdan al cesto 0 af valor nete de realizacidn, ) menor, Los costos en el
que s¢ incurren para llevar los inveniarios a su ublcaclin ¥y condiclanes actnales e
cankabilizan de la sipilients manera:

El costo 5= determina usando et método pramedio ponderade, excepte por el caso de Jas
imporaciones en ransito al costo de los valores desembolzados de adquisleidn. Ef coste de
los productos permltadas ¥ de los productos en proceso comprends: el coste de |z materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricaclén que sc
incurren en el procese de industorializacién de los produoctoes, ¥ excluye las gastos de
financlamienbo.

El valor nete de realizacion =5 el preclo de venta estimado en &l curso normal del nepocio,
menos los costos estimados para poner las existencias en condiclonas de venta y para
realizar 21 comerdializacién. Por 185 reducciones del valor en libros de las existencias a3 su
valor neto de realizacién, se constiteye una estimaclin para desvalorlzaclfn de exlstenclas
con cargo a resullados del afin.

2.2.4 Propiedades, piaoka v equipo

Las propiedades, planta ¥ equlpo s presentan iniciglmente al casta y estdn presentados
netos do la depreciacion acomulada. El costo de las propiedades, planta ¥ egquipo comprende
g1 precia de adguisicion mds todos |os costos directamente relacionados can la ubicaridn dal
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acBHvo, su pueska en condiciones de funcionamiento ¥ retiro del elemento o de rehabilitacién
de Iz ubicacién del activo,

Cuando una parte de estas activos se venden o &3 retitade del wsa, su costo y depreciacién
acumulada se eliminan ¥ 1a ganancia o pérdida resultante se reconoce comoe Ingreso y gastas.

Las costos subsecventes atribulbles & los bienes de propledades, planta y equipo se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios econdmicos fturos asociados con el
actlve ea gepeven para la Jomgafila vy el costo de ectos activas eo puedan medie
confizblemente, cse contraric se imputan al costo de produccldn o gasta zegin
correspondan, en ¢l perfode en que estos se incurren,

Los gastas incurridos parz reemplazar vn comporente de una partlda o clemente de
propledades, planta y equipo se capitalizan por separade, castipdndose ol valer en libros del
components que se reemplaza En o] caso de que o] companente gue se reemplaza né 58
hava considerade como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del
coMponente nueve se usa pata estimar ol valor on Hbras de] ackive qhe se reemplaza.

L.os activos en etapa de construccidn se capltalizan como un componente separado v 58
presentan como Construcelenes &n cursc. & su culminacian, el costo de estos arctivos 56
transflere a su categorla definitva. |.os trabajor en curso no se deprectan.

El valer en libros de un active se castiga inmediatamente a su valar recuperable siel valor en
libres del actvo cs mayar que el estimada de su valor recuperable.

Despuds del reconocimiento inicial, ¥ de acuerdo con Normas Internzcionales de
[nfarmaciGn Financiera, y para pregsentar a su valor razonable en especial de tercenos ¥
ediflclos ¥ maquinarlas, son presentados & sus velores revaluados, menos la depreclacian
acumulada ¥ el imparte de las perdidas por deterioro de valor, Las rovaluwaciones son
realizadas periodicamente, de tal forma gue ol valor que estén en libros no difiera
sustancialmente del que se habria calculado vtilizando los valores razonables al final de cada
e|etcloto de elerme.

El resultado de las revaluaciencs se reconece en log resuttados integrales, excepto si hubiere
una disminueldn en libros de Ja revalitacidn que se reglstrada cn vesultades,

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta ¥ equipo se depreclan de acuerdo al
twétodo de linea recta, con excepeldn do las maquinerias que se depreclan de acuerdo a las
horas de producclén, ¥ en funcidn 2 un estudio técnico practeade par les técnicos de la
planta ¥ aprobades por ta administracién de ta campaiiiz,

Mantenimieate y reparacioncs mayores

Lus gastos de mantenimiento mayar eomprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos ¥ los costos de reacondicionamients que se reallzan periddicamente cop el objeto de
mantencr 12 capacidad operativa del activo de acuerdo con sws especifimciones técnicas, Los
gastos de mantcnimiento mayeres se capitalizan 2l reconocimiento inicial del active como
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un componente separada del blen ¥ se deprecian en el estimade del tempo en que se
tequerra e] signiente mantenimlents mayot.

Depreciackin

Las terrenas no se deprecian La depreclacién de las otras propiedades, planta ¥ equipo y las
vidas dtiles usadas para el ealenlo de la depreciacién:

Edificios 20
Maguinarias (horas deusa) 5-20
Vehlculos y montacargas 5=15
Muhiliario ¥y equipos de oficina 10
Equipc de computacién 3

El costo o valor de revalio se deprecian de acuerdo can el métnda que aplica la compafia.,
Las valnres residuales, las vldas &llen y bos métedos de depreciacion se 1evisan a cada ferhe
de cierre de gferclcio ¥, do fet necesario, se ajustan prospectivamente,

2.2.5 Deterlars de acves no financieros

A cada fecha de clarre del perindo sobre €l que se informa, 1a Compasiia ovalia si existe
algin indicio de que un actlve pudiera estar detetlorade en se yalorn 57 existe @i lndiclo, o
cuande una prueba anual de deterioro del valor para un actlvy &5 fequerida, la Compaiiia
estima et importe recuperable de ese active, EL importe recuperable de un actlvo es ol mayar
valor entre &1 valor tazonahle menos los costos de venta, ya s2a de un activo o de wha unidad
generadora de efeetive, ¥ 549 valor en uso, ¥ se determina para un active indivldual, salve que
el actve na genere fujos de efective que sean sustancialmente ihdependientes de los de
otros actives o grupos de actives.

Cuando & [mperte en libros de un actlve o de una unidad generzdor de efective excede su
Imperte recuperable, ¢l 2ckive se conslder deteriorado ¥ su valor se reduce a su Importe
recuperable. Al evaluar el valor en wso de un actlve, los flufos de electivo estimados se
descuentan a su valor presente medtante una s de descuente antes de impuestas gue
refleja Ias evatvariones corrientes del mercade sobre el yvalar temporal del dinero ¥ los
riesgos especificos del acdve.

Fara [a determinacidn del valor mzonable menos los costos de vonka, & toman en cuenta -
transacclones reclentes del mercado, si las hublere, 5 no pueden identficarse este tipo de
transaciones, se uAliza un meodele de valaracidn que resulte apropiade. Estos cileulas se
verifican contra milbiples de valoracion, cotizaciones de acelones pam compailas que
catleen en bolsa ¥ otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por detericro del valor correspondientes a las opecaclones continuas inchuido
el deterlovo det valgr de los inventarios, se reconacen en gl estadp de resultados en aguellas
categorias de gastos qQUe corraspondan con fa funcion del activo deterlerado,

Fara las activos en general, a cada fecha de clerre del perodo sobre €] que se informa, se
efeetita una evaluackin sobre sl exivte algpan indiclo de que las pérdidas por deteriore del
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valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminunide. 5i exisHege tal indiclo, la
Compenfa efectda una estimaclén del importe recuperable del active o de la unidad
generadora de efective. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
golaments ze reviette b hube un cambio en los supucstos utilizados para determinar <l
Imporee recuperable del actlve desde la dltima vez en que se reconocid una perdida par
deteriorn del valar de ese actvo. La revorsidn se limlea de manera tal que el importe en
libros del achiva no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que Lo
hublera determipade, nete de la deprectactdn, si no so hubiese reconocide una pérdida por
deteripro del valor parm ese activo en gjercicios anteriores. Tal reversiin se peconoce én el
estado de resultados.

22468 Pravislanes -Cppopal

Las provislones s& reconocen cuando a8 Compaila tiene una chligacidn presente (legaf o
impliclta) coma resultade de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recurigs pard liquidar |a obligacitn y s puede harer una estimacion fable del monte de la

obligacién.

Cuando la Compaiila espera que las provisiones sean reembolsadag eb todo o en parts, pot
ejemple bajo un contrate de seguro, el reembolso se recenoce Comp LR activo separade pero
tniamentz cwando este reembelso ex virtualmente clerta. El gacte relacionads con
oualgquier provislon se presents en el estade de resultados netoa de tode meemboloo
relacionado,

51 el efectn del valor det dinero en el tiempo es significativo, las provislones se descrettan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especlficos del pasive, Curndo se reconoce el descuento, el awments de Ia
provisién por ¢l pase del tliempe se roconece como un costo financiero en el estado de
resultados.

2.2.7 Benefiriata los epnpleados

La Compaiia tene obligaciones de carta plavo por beneficlas a sus empleados que incliyen
sueldos, aporaclones soclales, bonificaciones de ley, ¥ participaciones en las utilidades. La
Jubllaclén patrenal ¥ el beneficle por desahucle fon valorizadas medlante valaraclones
actuariales efectuadas al final de cada periodo.

La compaffa reconoce un pasive ¥ un gAasto por la participacicon de los trabajadores en |as
utllidades de la compahnia, ¥ cuyas beneflelos s del 15% do las udlidadoes liquidas-contabios

de acuerdo con disposiciones legales
2.1.8 mpuesioalareanta

El rasto por impuesto a la renta representa la suma del lmpuests & Ja renta por pagar
corrlente ¥ al impuesto diferldo,
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Impuestos a la gapancias corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida come wtilidad telbutaria que se origlha
durzpte e] petjodo. [a ytllidad gravable es diferente a la wiilidad contable, coma
consecuencla de partidas de ingresos o gastes imponibles o deduclbles v o partidas que no
serdn gravables o deduclbles. Las tasas impositivas ¥ la normativa fiscal wilizades para
computar dichos importes son aquetfas que estén aprobadas o tuye procedimicoto de
aprobaclén se encuentre proxima a completarse a la fecha de cierre del pericdo sabre el que
ce Informa, torrespondients a Ja Repiiblica del Ecuador. El impuesto a [a renta se reconece
en el estado de resultados, exceptn en la medida que se relaciene con partddas cargadas o
abonadas directamente en el patrimonio, en cuyo case $& recotioee en ol pat|monio.

Impuestos diferidos

La compaiia reconace [os impuestas diferldos euando axlston difercncias temporales cntre
el valor en Mbros de los activos ¥ pasivos incluides en los estados financieros ¥ la base
tritrutaria. El pasiva por Impuesto a [a renta diferido se reconoce generalmente por tedas las
diferenclas temparales Imponibles. El aciive por impuestes dlferide se reconoce
generalmente por todas jas diferencias dedocibles, en la medlda que resulte probable que la
compaiifa tenpa vtilidades gravables futuras con las que se podria cargar esas diferencias
ternporarias deduciblos.

E! impuesta a la renta dlferldo se determina usandoe tasas tributarias que han side
promulgadas a la fecha del balance genersl ¥ que se esperan setin aplicables coando el
Iimpucsto 2 la renta diferlda actve se realice o el Impueste a la renta pasivo se pague.

2.2.9 Fasivos ¥y activay coptingentes

Loz pasivos contingentes no se recanocen en los estados financieros, solo se revelan en nota
a los estadas financieres a menas gue 1a poslbilidad de la wtllkzacidn de recursas sea remota,

Las activos centingenktes ne =2 reconacen en [os cstados Anancleros y se revelan solo sf cs
probatble su realizacion.

2.2.10 Recopocimiento de ingresos

Los ingrosos carnesponden al valor razonable de fas venkas de sus piecductos, neto de
impuestos A las veatas, rebzajas y descuentos, La companfa reconoce ingresns cuando o
monte puede ser meddo confiablemente, ¥ es probable que beneficios econdmicos futuros
fluyan hacia la Compafifa y se cumpla con [os criterlos especificos para cada tipo de ingrese
como se describe mis adelante.

se considers que et monte de los ingresos na puede ser med(da ¢anfiablements hasty gque
tedas las contingenclas velaclonadas con las ventas hayan side resueltas, Los ingresas de la
campaliia $¢ reconocen clando ba entregade los productos al cliepke de acoerdo con la
condicion de venta pactada v la cobranza de las cuentas por cebmar estd razonablemente
asegurada. Con la enirega de los productos se consideran transferidos los riesges y
brneflelos atocizdos a esay bispes,
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2.2.11 Reconocimizota de costos y gastos

El costo de venta 5e reconcce en resultadas an la fecha de entrega del producto al cliente,
shmulineamente con ol roconecimients de los ingresos por o veota.

Les otpes costos y gastos se reconocen sobre la base del principle del devenge

independientemente del moments en qus $e paguen y, de ger &l caso, en el misme pericdo
en ol que se reecnocen las ingresos con los que se relacionat,

2.2.12 Actvos ypasivos compensados

En cumplimigntas de lzs Normas Internacionales de Informacion Financierala compaiiia en
sus estados financietos no compensa los activos y pasivos, mpoco los ingreses ¥ costos y
gastos, salve que en la compensacién que apligque sea requerlda o permitida por alguna
nurma ¥ esta presentzcion sea ol reflejo de la esencia de la wansacrion.

2.2,13 Nuewvas NIIF e interpretaciones emitidas

(2.1} Nuevas NIIF & interpretzciones que no slectaron signlflcathvamente lags  montos
reportedns y sus revelaciones en el aflo actual y antarior.

L.os sigulentes normas e interpretacinones ¥ medlficaclones a Jas nermas exlstentes feron
publicadas con apllcaclén ablipatoria para los perlodos contables que comenzareh a partlr
del 1 de enera de 2013 o perivdos subsccuentes, pero no fueron relevantes pam las
operaciones de la Compafila:

Enmiendas a la NUF 7 Revelaciones — Compensacidn de Actives Financieros y Paskvos
Financieros, Eiectiva para perfodes anvales que comlenzan en o después det 1 de enere
de2013.

Las epmiendas & 8 NIIF 7 incremenkan los requerlmlentos de revelaclones para
transacclones que invelucran la compensaclén de actvos [Inancleros y paslvos financleros.
Como consccuencia de dichas eomiendas, las entidades deberdn revelar informaclédn con
tespecto 2 las derechos de compensaclon ¥ arreglos relaricnades . [kzles  coma
requerimientss para registrat garantias) para aguclles insirumentos Elnancierss bajo un
acuerdo marco compensacién aplicable, u otro acuerdo similar, Lag enmigndas han sldo de
aplicaciGn retrospectva, Dade que la compafila no pesce nlngin acuerdo de compensacion,
la aplicacién de eskas enmiendas no ha tenide ningln efecto material sobre [as revelaciones
¢ cifras reconocidas en los estadas [nancleras separadas.

Duranke ol presente aflo, la compania ne ha renido que aplicar las NIIF 10, NIIF 12, NIIF 22 g
MNIC 28 [revisada en &] 2011], junto con las enmicndas a la NIF 10, NIIF 11 ¥ NIIF 12, con

respecto 4 la orlentaciém durante la transicion.

A contippacidn se detalla up resumen de sskac normass NIIF 10 Estades Financleras
Consolldados. Efectiva para periodos anuales gue comienzan en o despuds del 1 de enero de
2013, La NIIF 10 sustltuye algunas partes de 2 NIC 27 Estados Flnancierss Consclidados y
Separados.
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CIL 12 Consolldacién - Entidades de propdsitos especiales he sido retdrada en relacién a [a
emisién de la NIIF 1. Bgje la NUF 10, hay s6lo una base para la consolidacido, que o5 €l
control. Ademds, incluye una nueva definicidn de control que contiere bres elomentos: [a)
poder sobre la sociedad en la gue se particlpa, (b) exposiclén, o derechos, con retmibucidn
variable a partir de la participacién en la sagiedad, (¢] capacidad de irfluir sebre la sociedad
para afectar el importe de los retornos de los inverslonlstys, La aplicacion de este narma no
afecta a los estados financieros separedos de la Companla.

HIIF 11 Amerdas Conjunias. Efectiva para pericdos anizles que comienzan en o despues
dell de enere do 2013 La NIF 11 sustimave a la NIC 31 Paptleipaclones en Negocios
Conjuntes, La MTF 11 trata cémo un acverdo conjunto del cieal dos o més compafiias tlenen
ol control conjuato deberia ser clasiftcado.

SIC 13 Entidades Conjuntamente Controladas -Cobbrlbuclones No monetzrias par
partlcipantes ha side retirada en relacldn a la emisién de 1a N[IF 11. Bajo 1la NIIF 11, los
acuerdus canjuntos son clasificados coms operactones conjuntas o hegocles conjuntos,
dependiendo de los derechos y obl(gaciones de las pattes de acuerdo.

Gontrartamente en fa NIC 31 habla tres tipos do negocios conjuntos: entidades cantrofadas
conjuntamente, actives conbeolados conjunimment?  y  pperaclones  controladas
canjuntamente, Ademas, ios negeeioy conjuntos baje la NIIR 11 tiepen que ser contabilizados
usandg el métado de pardcipaclin, mientras que las entldades controladsy conjunamente,
seglin la NIC 31 podian ser contabillzadas usande el métpdo de partclpaclén o el de
conselidacidn praporcional. La aplicacion de esta norma no sfecta a los estrdos financloros
separados de la Compaiila,

F

MIIF 12 Revelaclones de intereses en Otras Entidades. Efectiva para periodes anuales gue
comienzan en o despuds def 1 de enero de 2013 La NIIF 12 cs una norma de revelaclin
aplicable a entidades que tenen ipteceses cn subsldiarias, acuerdos conjuntos, socledades
y/o entidades con estructura no conselidada. En general, |as exigencias en [a NIIF 12 en
temas de revelacion son mas exigentes que |3s Dormas yvigentes, resullando en mayores
revelaclones en los estades financieros consalldados. la Gerencia ha evaluade gue la
aplicacién de esta norma po ha tenide un tmpacto signdficativo en o€ montos ¥ revelaciones
da las estados financieros,

NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financiercs Separados, Efectlva para petiodos anuales
qua comlenzan en o después del 1 de eners de 2013, La NIC 27 contiene requerimlentos de
registra ¥ ravelaclin para [nversiones en subsidiartas, negoclos en conjunto ¥ asociadas
cuandp la enbidad prepara estados Hnancieros separadox e NIC 27 requlere a la entidad
gue prepara cstades financieros separados que contabllice las inversiones al costo o de
acuerdo conla NIHE 9. La compafila no ha tenido necesidad de aplicar esta NIC,

WIC 28 [revisada et 2011} Inversiones en Asociadas ¥ Negoclos Confuntos. Efectiva para
periodos anvaley que o fenzan eh o después del 1 de enero de 2033, La NIC 2B contene
roquerimlentos de registep para inversiones en asociadas y describe los requisitos pare la
aplicacian el métedo patrimenla]l cuando se registta@ las inverslones en asociadas y
negocios conjuntos La aplicacion de esta norma ne apllca para Iz Compania.
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NIIF 13 Medicién del Valor Razonable, Efectiva para perlodes anpales que comienzan en o
después del 1 de enete de 2013, La NUF 13 estable un Ohico recurse de gula para
determinar el valor razonable ¥ las revelaclones sobre 1o medicién del valor mzonable. La
norma define €] valor razonable, csmblece un marce para la medicidn ol valor razonable y
requiers revelaclones sobre la medicion del valar razenable. El alcance de b2 NHEF 13 e
amplio ¥a que e aplic tnte 3 Instrumentos financieros, comé 3 los pe Anancieros para los
cuales otras NIIF requieren o permiten medir a valer razonable v revelaciones sobre 1a
medicidn del valar razopable, cxcepto en circunstancia® ezpecificas. En general los
requerlmientos de la NIIF 1% son mas extensos que los exigidos en las normas acteales. Por
elemplo, Informacidn cualitativa ¥y cuantitatva sobre la base de la jerarquia del valar
razenable de los tres niveles que #n 13 actualidad requiere los Inytoumentos Arancleros sdlo
bajo la NIF 7 [nsttumentos Finencieros: informaclin a revelar, se extenders por la NIIF 13
para cubrir todos los actvos y pasivos dentra de su aleance, La NIIF 13 es efectiva para
pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enera de 2013 o posterior, permitléndose
su aplicacion anbicipada, La compafila ha avaluado que la aplicpeldn de esta norma no ha
tenido un impacto significative en les montas pero si on las revelaciones de log estados
financleras.

Enrmigndas a la NIC 1 - Preseptacién de elementos de otros resultados Integrales, Efectiva
para petiedos anuales que comlenzan cn o después del 1 de enero de 2013 Las enmlendas a
la NIC 1 mantiene la opcidn de presentar ¢l estade de resultades y otros vesultados
integrales en un soln estado o en dos estados sepamdos pern capsecutlvos. Sin embargo Iz
enmiends a la NIC 1 requiere revelaclenes adlcionales que deben estar en Ja seecldn de otros
resuitados Integrales de tal manera gue estos elementas se agrapen en dos cateporias: (2)
eletnentos que no 2erdn reclaclficados posteriormente al ettado de resultados (b) elementos
que seran reclasificadas posteriormente al estado de resultades cuando ciertas condlelones
especificas se cumplan. Bl Impueste sobre les ganancias sobre clementos de otros resuliados
integrales es requérido para ser aslgnade a la misma base, J.as enmiendas a la NIC 1 son
clectlvas para o5 periodos anuales que comiencen a partiy del 1 de julis de 2012 o posterior.
La presentzcivn de slementos da otros resel@des integrates han sido moedificades de
acuerdo a los nuevos reguerimlentos.

NIC 1% [revitada en 2011) Beneficlos a 1os trabajadores. Efecbva para perlodos anvales que
comienzan en & después det ) de enero de 2013, Las enmiendas a ba NIC 19 modifican la
contabilizaclén de planes de beneficios definides y beneficios por terminactin. EL cambio
mas wignificatlvo ge refiore a la con@bllizaciio de los cambios en las obligaciones de
beneficlos definidos y plan de activas. Las enmleadas requleren el reconecimiente de los
cambios en 1ag obllpariones por beneficios definidos y en el valot razonabla de los planes de
ackivos cuando se producen, ¥ por 1o tanta eliminan el tratamlents intermedio permiddo por
la versidn anterior de la MIC 19, ¥ aceleran el reconocimisnie de los costos de serviclos
patadas. Las modlHeaclones requieren que todas las ganancias ¥ pérdidas actuarialos sean
reconacidas en obrps resultades integrales a Ao que los activos de pensicones neto o paslva
reconccide en €] esiade consclidado de pesicldn financlera refleje el valer totzl del plan
déficit o superdvit Las modiflcaclones a la WIC 19 son efectlvas pama los perloados gue
camiencen 3 partir del 1 de enere do 2013 ¥ permite la aplicacion anticipada retrospectiva
£0n clortas excepriones,
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Enmicndas a NIIF Meforas anuales a las NIEF ciclo 2009-2011 Efectva para petlados
anuales que comienzan en ¢ después del 1 de ecnero de 2013, Las enmiendas incluyen
catmiendas 2 NIC 16 Prapledades, planta y equipo ¥ NIC 32 Instumentos Financietos:
Presentacién. Las enmiendas a la NIC 14 aclaran que los rcpuestos, equipos auxiliares
lmportantes y equips de mantenimbento permanente deben ser clasificados coman
propiedades, planta ¥ equipo cuando complen las definiclones de NIC 16 o, en su defects,

inventarios.

Las enmiendas a M1C 32 aclaran que los impuestnos a las ganancias difer[dos refacionados
con distribuclones a los poscedores de Instrumentos de capital y costos de bansaceion de
uha transaccidn de capital deben ser contabillzadas de conformidad con HIC 12 Impuestos A
las Ganancias. La compaiita ha evalvado que la aplicacion de estas enmiendas noe han tentdo
un impacto signkfleative en los monkos ¥ revelaciones de los estad os financieros.

CEMNEF 20 Costos por Stripping en la fase de produccién de una mioa en superficle. Efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013, Aplicable a fns
costos por Stripping lecurridos cuando una mina estd en produccion. be acwerdo con esta
interpretacicn, los costos de stopping gue generan un beneficie por mejora del accese y
cumplen con la definicion anterfor de un activo, son recopocidos come wna edicidn o
attmento de itn activo existente baje clertas candletones, mlentras que aguellos relativos con
actividades cotidianas de stripping operacirnal son contabllizados de confarraidad con NIC
2 Inventarios,

La companfa ha evalvado que la aplicacidn de esta interpretaclén ne es aplicable a las
operaciones realizadas pat ta Compatia

(a.2] Nuevas NIIF e interpretaciones emitidzas aplicables con posterloridad a ia fecha
de presentacidn de los estades fioancieros.

Las sigulentes normas e interpretaciones han sido publicedas con aplicacicn para pariodas
fue camlentan con posterieridad a la fecha de presentacidn de estos estados financlores:

NIF 2 Instrumentos Financleros. EfectHva para perlodos anuales gque comienzan ena o
después del 1 de epere de 2015, La NIIF 9, 1a cual fue publicatda #n noviembre de 20049,
introduce nuevos requerimientos para la clasificacion ¥y medicidn de activos financieros. 1a
enmienda a la WIIF 9 en octubre de 2010 incluye los requenimientos pam la clasificacidn ¥
mediclin do pasivos financleros ¥ des-recenoclmiento, Las exigencias claves de la NIIF @ son
descritas & continuacion:

La NIIF 9 requiere gque todos los actives financieros reconocides gue eskin dentra det
alcance de fa NIC 39 Insttumentos financleros: Reconocimiznto ¥y medicidn szan medidos
posteriprmente a su costo amertizedo o valor mzanable. En cancrets, l2s inversiones en
instrumentos de deuda gue se lovan a cabe dentra de un modelo de negocio cayo objetivo
sea captar Nujos de efective contracuales, v gque cuyoes flujos de efective coptractuales
correspandan  exclusivamente & pagos de principal € intereses schre capital, son
generalmente medides 8 su costo amortizRde en periodos subsipnientes de la fecha de
Clerre.
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El efecto mids significativo de la NIIF 9 en relacidn a la clasificacldn y medlettin da los pasivoes
finanrierps e refliere a la cantabilizaclin de cambios en &) valor razonable de un pasive
financiere atrlbuible a camblas en el riesgo de crédito de ese paxivo. En concreto, baje 1a
NIIF %, para las pasivos financieros que eskin deslpnados a valor razonable con cambios en
resultados, ¢] importe del cambio en el valor razonzble del pasivoe financiers, gue sea
atribuible a cambios en el riesgo de erédita del pasive, os presentado en otros resultados
integrales, a menos de que &l reconncimiento de los efectos del cambiu de riesgo de erédita
del pasivo en atros resultados integrales orighse o incremente un desajuste en la ganancia o
perdida, Las cambies en el valar razppable atribuibles al desgo de crédlte de un pasive
financiers no se rectastfican pesteriormente al estado de resuliados. Anterjormente ba|o Ja
NIC 39, ef importe de varkaclin en el valor razonable del pasivo financiero designado a valar
razonable can cambios en resultadas era presentado en el estado de resultados.

La NIIF 9 es efectlva para periedos anuales que inician con pesterioridad 3] 1 de enero 2015,
¥ 5u aplicacion anticipada esd permltida. La Compalfila estlma que la NIIF 9 se adoptara en
los estados [inancieros separados para el periodo anwal que comenzara €] 1 de enera 2013, y
gue su apllcaclén puede tencr un impacte significative en las cifas reporizdas
correspandiente & loxs actives financieros y pasivas financieras de la Comparfifa, slo cimbargo,
no g5 practicable proporcionar una estimacion razonable del efecto de la aplicacidén de esta
norma hasta que una vevlsibn detallada haya sido completada.

Enmiendas a la NIIF 10, NI[F 12 ¥ NIC 27 Entidades de Tnversiiin. Efectiva para periodos
anuales que iniclen en o después del 1 de enero de 2014, se parmite la aplicacién anticipada.

Las enmiendas a las NIIF 10 definen las entidades de inversidn y requieren que aguellas
entidades gue cumplan con dicha: deflniclones no consoijden sus suhstdiarias, sino que las
midan al valor razenable con cambios en resultados en sus estados finanderos separados ¥
consclidados,

Las siguientes condlciones son requerldas para que una entldad califique como entidad de
tnvorsion:

+ (Jue obtenga fondos de upo o mAs inversionistas con el propésita de proporcionarles
servicios profesionales de gestibn de inversiones.

+« (Jue prometa a su(s) laverslonistala) que el fin de su negocio es [avertir fondos
Onlamente para retornos de apreciacion de capital, hgresss de inverstdn, o amhbos.

a  Que mida ¥ evale ¢f desempeno de practicamente todas sus inversiones sobre una base
de valer mzonable.

Consecuentemente se hap realizedp epmiendas pare gque fa HHF 12 y 18 N]C 27 presenten
nuevos requenimientos de revelaclones para [as entidades de inversion.

La compaiifa estd evaluande ¢l impactoe de la apllcacldn de estas enmlendas que tendrd en
los rmontos ¥ revelaclanes en los eskados Anancieros.-

Enmiendas a8 NIC 32 Compensacldn do activos ¥ pashvas (inancleros. Efectlva para pertodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014, ¥ 2013 para lo relacionadoe con
revelaciohes Las enmiendas aclaren asuntos de aplicacidn relatlvas a requisitoy para la
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compensacidn de actives ¥y pasivos f[inanderss, Especiiimmente, las enmiendas aclaran el
significado de Jas términas “tenga, en el momento actual, ol derecho, exigible tegalmente, de
compensar’ vy “liquidar la cantidad netm, o de realizar el aciive y cancelar el pasive
simultdncamente”, También pegulere la revelacidn de infermacién sobre derechos de
compensacidn ¥ acuerdos relacionados fmles como colaterales) pamm instrumentos
financleros suetmsa un acverde marca de com pensacian ¢|ecutable, o similares,

La companfa estd evaluande el impacto de la aplicacidn de estas enmiendas que tendra en
los montos ¥ revelaclanes en los estadas financleros.

ESTIMADOQ Y SUPUESTDS CONTABLES CRIT1COS

Varios importes incluidos en los estados financierns iovolucran el uso de juicio y/o estimados.
Estos {uiclos ¥ supucsios contables se hasan en of mejar ctlterio do la Adralnistracién de la
compalhfa acerca e los hechos ¥ circunstaneias relevantes, omande en cansideracion la
eXperivncia previa, no gbstante, los resultades ohtenidos pueden diferir de los importes
incluidos en los estados financieras. La informacidn sobre dichos juicios y estimaciones estd
conienida en las politicas eontables o on tas notas a los cstados fAnancicros.

Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales En oploidn de la Direcctdy Financiera, ostas estbmaclapnes so ofpctuaron
sabre la hase de su mejor conocimienta de los hechos relevantes ¥ circunstancies & 1a fecha de
preparacién de log estados financleras; sin embargo, las resulkados Anales podran diferlr de [as
extimaclones incluidas en los estados finencieres La Direccion Financiera de |a compadia no
espera Que las varfaclones, sl las hublera, tenzan un efecto importante sobee los estades
financleros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas 3 las estimaciones y jeicies criticos
realizadas por la Gerenela on la preparacion de Jas estades firanclerss incluyen:

— Estimaciin de la vida a4l de activos, con fines de depreciacién y amortizaclin-nota
Z2.2.48

— RevIsidn de valores on Hheos de activos y cargos por deterloro-nota 22 5.

— |mpuestos a las gananclas -nota 2,28

ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANCIEROS

La compaliia en el cursa normal de sus nepocios ¥ actividades de financiamiento, estd expuesta
a diversps riesgos financieros que puedan afectar de manera significatva ol vafor econdmico
de sus flujos, sus artivos v, on consecuencia sus resultados, Las politicas de administracién de
rlesgns son revizadas periddicamente y aprobadas por la Administracién de la compafila.

Los princlpales pativas financieros de la Compafiia incluyen pasivos financieros, cucntas por
pagzr comerciales, oblizaciones bancarias y emisitn de abligaclones. Bl principal chjetiva de
los pasivos Anancleros cs financiar las operaciones de la compaiiia, La compaiiia tiene efectivo
¥ equivalente de efectve, clenkas por cobrar enmerciales ¥ otras cuent=s por cobrar que
surgen de zus gperaciones, La compaifa estd expuesta a riesgo de mercado, riesgos ereditcios
¥ riesgo de lquidez
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Factores de ricsges Anancieros:

Las actividades de [a compadla 1a exponen a una varicdad de riesgos [lngncleros, El programa
veneral de administracién de riesgos de la Compafifa se cancehtra principalmente en lo
Impredecible de los mescados [lrancleros y trata de mitimizar potenclales efectos adversos 0
su desempeiic financiero,

a) Riesgo de mercado
Rlesgos do proclos

La Compefila estd expuesia A rlesgos comerciales provenientes de cambics en los precios de
Materia primas necesarios para la producclén, los cuales son ceblentos por el preclo de venta
de sus productas. Con respecta a los preclos de tos productes comnerciallzados durante 2013 ¥
2012 no se han presentado varaciones significativas en los precios de los principales
productes, por o que ne ha habldo ninglin impacte rclevante on la eolldad oceta de Ja
Companfa. Adl mismo, ]1a Gerencia no expera que extos var(en de manera significativa en el
futuro, 2 pesar de los incrementos de 1a materia prima.

Rle=ga de tasa de interés sobre el valor razooable y los Aujos de efectivo.

La Compafiia no mantene en cl 2013 actvos signdficatives gue generan intereses; los ingresos
¥ 1os flufes de efectivo operativos de la Compatia son independientes de los cambios en las
tasas de interés en el mercado.

El riesge de tasa de interés de la Companla surge de su endendamiento a lareo plazo, sin
embargo de ello, las emisiones do obllgarioncs que se reallzaven a medizno plaze son con tasa
flja. El endendamlento a tasas variables expone a la Compaidila al riespo de tasa de interés en
lps lujos de efective. El endeudamiente a tasas fjas expene a la Companfa al riesga del valor
razonable de Jas tasas de interés

La tasa de interés promedio panderado de su flnanciamlents 2s de B80% v B,34%% =i 31 de
diclombre del 2012 v 31 de diciemhre de} 201 2, respectvamente.

Al respecto, la Direccidn Flnanclera de la Compafila consldera que o rlesgo del valor
razonable de tasas de interés no es importante debido a que las f2sas de interés de sus
cankrates de financiamiente no difieren signiflcativamente de 1a tasa de interés del mercado
que se encuchiora dlsponible para la Compakifa pata [nstrumentos financieros similares.

Lios préstamos de la Compafifa al 31 de diclembre del 2013, extd packada principalmente a una
tasa fluctitante de acuerde a fa tesa de cambic de clerve def Banco Central del Ecuador en
eepecjal Ja emision de sus oblipaciones cuyo promedle es de 7,33% y para algunas
chligaciones bancarias a una tasa Mja del B.59.

b} Riesge crediticio,

El rlesge de crédito de la Compania se origina en 1a incapacidad de los cllentes de poder
cumplir con sus créditos otorpados, en la medida gue estos heyan vencide, por lo que [a
Bireccidn Financiera considera que la compadila no tiene riesgo crediticlo, no hahléndose
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presentado problemas de cobrabil(dad, una vez que se hiz¢ Un andlisis de la cartera de cliente
¥ 50 han efectuado 138 provision por estltnacidn de cobranzas dedosas.

La companfa coloca sus excedentes de liguidez et nstituciones financieras de prestigio y de
alta calidad crediticia, cuya Calilicaclén de riesgos independientes sean cameo minimo de AA+;
ashnicme, establece polfteas de créditos conservadoras g pyslds coosbptemente Jas
condiciones existente? on ol mercado en el que 52 manaj: En consecuencla 1la Direcrion
FInanclzra no prevé pérdidas significativas que surjan de este fesgo.

c] Riesgn deliquldez

la administracidn monltorea el riege de escaser de fondos usande de manera recurrente ina
herramientz de planificacidn de la liquidez. La administracidn v la Dlvecclén Firanciera
mantenen un equitiboa entre [a cantinuidad de 1os fondos v Ia flexibilidad del financlamlento
medlanle o] use de préstamos bancares, obligaclones. La Compaiiia mantiene adecuados
niveles de efectivo ¥ equivalentes da efective v de ilneas de créditos disponibles.

La compadia estlma que la generacidn de Mujos para hacer frente a las abligaclones
flnanrieras es adecuads. Ademds |z compaila estima que sn grade de endendamisnko es
aderuado alos requerimientos de sus apetaclones normales ¥ de inversion, establecldos en su
plan estratéglen.

Administraclén del riesgo de la estrucora de capltal

Los objetivos de la Compania al adminlstrar el capital son €] salvaguardar su caparidad de
contlnuar come cmpresa en marcha con el propdsito de fenerar retornos 5 sus accianistas, a
otros grupos de interés ¥ mantener una estructura de apiks] éptima para reducle &1 costo
promedlo ponderado de capital,

Consistente eon [8 industria, la Compaifa monltorea su capitsl sobre 1a base del ratio de
apalancamiento, que se calcula dividiendo fa deuda ne@ entre of capital tocal, La deuda oot
carrespande sl tata) del endendamiente [corriente ¥ no corrlente] menos o clective y
equivalente de efective. E] pital tatal corresponde al patrimonio nete tal ¥ como scmuesra
en el balance general mas la deuda neta

El ratio de apalancamiento es camo sigue: 2013 2012
Total pasivos 49864519 47,116,974
Menos: efectlve ¥ equivalente de efectivos (2861,231) [2,676,8495)
fleuda neta [A}) 47.002,288 44,440,179
Total patrimonio 31,141,289 27,576,105
Taotal zapital (B] 78,144,577 72,016,104
Ratio apalancamientn [4) / [B) 60,15% 61,71%
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOD

El efectivo y equivalente; de efectivo como se informa en gl estado de Quje de efectivo puede ser
conciliado con [as partidas expuesias en el estado de sltuaclén financiers de la siguiente manera:

Diciembre 31
013 2012
Cala 13,755 3436
Banros tocales {1) £ R96,102 2647495
Bancos del Extetlor 251374 25964
Totzl 2 861,231 2,676,895

{1) Incluye USFL,167,627 en el Banco Guayaquil; US$E0B930 en el Banco Internacional;
USS620,904 en el Bencw Pichincha,

5. CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS PCR COBRAR.

Este rubro consistia gn: Bicicmbre 31

2013 20z
Cuentas por cobrar comerciales:
{uentes por ocobEr comarciates 6,201,412 66145901
Estimacién para coentas de cobre dedoso [1) {89,476) (65,476)
Total cucntas por cohrar comerciales 3,111,926 540425

Oras cpentas por evbrat:

TCorto Plazo:

Empleados ¥/o funcionaries 190,810 1770495
Cuentas por cobrar accionistas 24,960 24,960
Anticipo a proveedor de servicio asesoria[2) 531,770 -
Dtras[2] AB2.627 118797
Largo plazo:

Anticipe a proveedor de servicle asesorfa[2] 527,080 -
Total de Cuentas por cobrar Corto ¥ Jarga plaza 7,869,183 7,870,277

(1] En opinidn de la Direccidn Financiera, consldera que la campafifa ne necesita de una
estiimaciin para cuentas de cobro dudeso, debide a gue ses cdlentes cancelan sus
crédites oportiunaments ¥ a la efectividad del departamenta de cobranza.

Movimlento Valor
Zaldo al 31 de dicjembre 2012 65,476
(+) Frovisiones 24,040
Salda al 21 de diclemnbre 2013 80476
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(2) El valor total de dos contrates por UUS$1L,056,850 entregades a proveedares det exterior
por conceptos de consultorfa por el valor de US5600,000 ¥ otre por la prestacién de
servicle de marketing ¥ publicidad por US$500,000. Los proveedores del exteror
presentaran cada mes, [as facturas por los servicles prestados mensualmente, ¥ ambos
contralos tienen ena duracion de cineo afios eontades 2 partir de marze del 2014

6. CUENTAS POR COBRAR A COMPANLAS RELACIONADAS.

Diciembre 31
Este rubro conslstia en: 2012 2012
Corto Flazo
Envases del Litorat Enlit 5.4. [a) 350,500 2445194
Plastees Conthentales Plascont 5.4. - 19,301
Flasticos Tropicales 5.4, BE 783 60,217
Plastizuncho 5, A 37191 -
436,474 2,524,412
Larpo Plaro
Envases del Litatal Enlit S A [a) 1.561,511 -
Total corte ¥ largo plazo 2,037,985 2,524,412

[a} El tzta]l por cobrar a la relacionada Envases del Litoral 54, asciende U531,911,511 de los
cuales USELE09,711 corresponde a préstimos otorgados para capi] de trahajo v serd
recuperado en 60 dividendos fijos de US$37,566 que lncluye capital e interés a una tam
del 9% anwal, cantadas a partir de marzo del 2014,

7. [NVENTARIOS.-

Hska rubrp consistiy en: Dlcinpmbre 31
2013 Z012

Produstos terminados 2499289 2190315
Productos en proceso 619,992 LR YIE
Materias prima [1) S Hd0 (105 3710654
Material de empague 902177 040,129
Repuestos y accesorfng 2503 703 2,348,810
Mercaderias 217,357 123,354
[mportacianes en trinsiks 3115082 1,933,614
Total 15,506,606 11,735,122

{1) Duranke 05 tweses de actubre v diclembre del aflo 20132, b Direccién Finenciera tamd 12
decisién de abastecerse por al menos 3 meses de la materta prima Resina Poliestirene
(pollesdrene Ps Cristal) debldo & la escaser que existia & nivel mundial de los dos
principales componentes de Ja Resina de Pollestrirenc comd zon el Estirene Mondmero
¥ el Benceno. Esta escasez generc gue el coste CFR por Whelada pase de USS1930 a un
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B.

<

aproximade de U5432,340. Adiclonalmente 2 partlr del mes de noviembre comenzd a
operar la Plante de la compania fRelacionada Flasticos Continental Flasconti 5.4, =
capacldad aproximada es de 20 toneladas por mes y que realiza a] servicio de Maguilz,
esperapdo que esta alcance un promedio de 70 toneladas mes.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

E=ste rubro consiste en:

{rastos prepagados

Crédito Tributaric Imp. Rentz {Naota 17)

Total

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Este rubro cotgicty eor

Costo ¢ valuacldn
Deprectactdn acumulada

Meto

Dezcripclin neta:

Terrenc y mejoras

Edificio

Maquinarias

Yehiculos ¥ montacargas
tlabiliario ¥ equlpos de aficina
Equipo de computacion
Importaciones ch odisioa

Tuotales

10. INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro consiste en:

Antitipo para cempra de acclones en Plastcos

Cantinentales Plasconti 5.4, [1)

Diclemhre 31
013 2012
81053 289,210
1,624,110 714,872
1,705,203 204,702
Diciemhre 31
2013 2012
62,957,930 59,022 463
(13,373,520} (10,947,330
19,624,310 49,575,133
3,861,245 3,407,965
7,541,031 7,070,644
33,200.24% 35,239,021
925279 510,400
Qag072? 066,223
B30,751 e84, 164
1,867 623 1096,716
G0.4624. 310 48,975,133
Diciemhbre 31
2013 2012
1,315,836 -

[1) Los valores entrepados durante el afo 2013, han slde reglstrados como Aportes para
futuro aumente de capital en complimtento a resoluclon de Junta Generz] Extraordinaria
de Acclonlstas, La legallzacion de la inversion sera realizada en el afo 2014.



11, OBLIGACIONES BANCARIAS

Este rubro consiste en: Dreclambra 31
BANCOS NACIDONALES 2013 2012
Banco del Pichincha (B, 9%E"%) 2,572,092 1,353,901
Produbance {B,95%) 820,627 1,601,994
Eanco de Guayadqut (8,20% - 9,02%)] 6,859,568 4082458
Corporacién Financiera Macional (CFM) {B,94- 9,12%:) 5,411,190 7,130,991
Banco Internacional(8,50%:3} 1,543,861 -
Suhtotal {a} 17.208258 14,669 344
EANCOS DEL EXTERIOR
Tewerbank Internatioral inc. [6,50%:) 79301 2,058,010
Subtctal {b) 479,301 Z.058,010
Total [a) +( b) 17,687,559 16,727,354
Clasificacién:
Corrlente (a)12,B67, 145 10,250,013
No corrlente 4520414 6,477,241
Total 17,687,559 16,727,354
Las desembolsos fuuros son o st letbes:
Carporacién
Towerbank
Banca del Banco de Floanciera Banco
Ao Frodubzneco I[nternadanal TOTAL
Pichincha Guayaguil MNaclonal Internadonal me,
{CEN})
2614 2500000 814,988 5990718 1.035,714 1,500,000 437500 12.7B7.920
2015 . - E34T00 1,035,714 - - 1570414
2016 - - 1035714 - - 1,035,714
2017 - - - 1035714 - 1,035,714
2018 - - - 1035714 - Ln35r14
2019 - - - 142,858 - . 142,857
Total
canital 2,500,000 914,988 ) 6,534,218 5321426 1,500,000 437,900 17,108,334
P
1) 57360 2,647 101,828 B9, 762 6,125 2,155 290,677
[2) 15,532 1,592 35,835 - 4,756 - 65,115
{3} - - - - 19645 %645
{4) . - if3hay - . - 183,787
Total | 2,57Z,892] B20.627| 6850 668 5A411,190 1,543,881 479301 | 17,687,559

{1) Interds devengado al 21 de diciembre del 2013,
{2) Deuda por el uso de 1z tarjeta de crédito.

{3) Carta de crédito

{4] Documento por Factoring.

fa)

[a)
[aj
(a)
ta)



[a} El total a pagar en ol ailo 2014 US$12 A67,145

12. EMISION IXE OBLIGACIONES

Este rubro conslste en:

Nomere de emisiones
Sexta (7% ¥ TPR+204)
Séptima{B% ¥ TPR+Z95)
Octava (7%0)
Hovena (7%%)
Decima (H%0)

Totalex

ClasiNeacian;
Corriente
Ho corriente

Tatal

Diciembre 31

2013 2012
- 214066
- 1,614,847
4,672 B0A 7462731
7925321 9987337

Qgg'q'npzﬂ 3 -
22,738,330 15278981
7 B2605T 6,991,753
15,111,753 12,287 228
22,738,330 15,278,981

TPR = Tasa pasiva referencial del Eanco Centra? del Ecuador
(1)5e ranceld completamente en el afin 2013

Los desembolsos futuros de acuerdo 3 las tablas de los acreedores son los siguientes:

Mimere de emisiones

Alos I Octava | Hovena Decima Totalps
2014 2,799,475 2253997 2,320,180 7,382,652
015 1 GOE60Z 2,253,997  2,3251R0 & 169780
2016 401,050 2,253,997 2,329,160 994,227
2017 200,525 1,213,747 2329180 3743452
Z018 - 252,517 B47870 1,100,387
2019 - d8,025 Bd,023
Total de desembolsos de Capital 5007,653| 8,228,255 10,253,115| Z3.489.022
Enterés devengadas 70555 83,260 80,190 243915
Tatal de Ios desembelsns fuuros 5,078,208 g3I11515| 10,343,215| 22,732,938

Conriliacién sephin tabla de los acreedores y el costo amortizado [interés efective) sepin

Mic 29.

Detalle Octava Novena Berima Totalpes
Segin tabla de los acrecdorns 5,070,208 8,311,515 10,343,215 23732938
Efeete de] Costo amortizade — tasa
{nberés efactivas [205.402) (286,194) (403,012 (924.604)
Segin [nforme de noditoria 48728056 7025321 0,040,203 | 22,738,330
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A continnacidn se detalla la cronologia de las obligaciones realizadas:

LLTAYA BOYENA DECIMA
Acta de Junka General de , 02 e wovlembire del 22 de: nowlembre del
Acclonfstas 15 dodiclembra del 20110¢ 2011 2012
11 da diciebre del
Escritura Publica 8 de febrera del 2011 04 de d’;&i’:“ del 2012
Resolacldn de SCIMV-DIMV-DAYR-G-11- | SCIMv-DMy-baypp | SETMY-DIMV-DAYR-L-
Superinteodencda de DA 13- A0dHI4TS 13-000062 0
Cormpaffas i
Fecha de Resotocktn de 31 de enero del 2013
Superlotendencia de 29 dr marzo de] 2011 27 deenetodel 2012
Compalllas
Plazn 1440 y 2160 dlas 1200 y 2140 dias LAQO ¥ 2160
Forma U= Pago 'Tritesiral Trlrm=skral Trimestzal
Taza de Interds i T B
MWumers de Cupsnes 16y 24 16y 24 0y 24
Mooto 12,100,009 12,004,000 1Z.0d8.000
LyD
Dase GyM A ¥E ¥
Tips de Larantda Ceneral Ceoera

Limlte de endeudamlents

Durante la vigencla de laz emlslones Nomers B, 9 y 10, la Compaifa medianee
dispasicion de 12 junta Geperal de Acclonista han decidida, ne repartir dividendos o
lox Acclomlstas: |as utlldades de las ejercolos mienoras esbé wigante |a ablgagldn s
trarpaso oo su totalidad & |as rwentas Reservas Legal y Facultatdva

La compadie s& obligs al recguardea de sus Acdvos Egenclales sefaladoz e of apr g 11
seceldn 1, Caplode 3, Subtktube 1 del Thuwle 3 da la cedificadtn da recoluclanes det
Lonzejo Maglonal de Valores ¥ $us pormas complementanias ¥ an todas les emiclones
la comnpafifa ho debe osm prometer |a cefacldn do Actvos establecldos on el Art 262
che la Ley de Mercado de Valores ¥ sus normas complamentarias

Adlclonaltnents =n 1a 10 emisién Ia compaiifa do acuerdo 3 lo quo establece el literat
M) det art 163 de 13 Lav de Mertade e Valdres so comproamete a manteoct duranka |
perode de vigencla di gsta emion un nivel de endeudamicnto del A6% del tetal de
ShLT APT[VRE,

Los contratos y convenlos Armadas por [as emls{anes de oblipaciones:

a. Canbrata de Mandato para la colocackin de obligaciones, 9 de fobrero del 2011 [poiava
emislén); 9 de diclembre del 2011 {povena emisicn) ¥ 11 de diciembre del 2012
(decima emitian) con la compaidita Casa de Valores ADVFIN S por @ cual se autariza la

colocacion ¥ venta de log Htules valores “obligaclenes”.

b. Contrato de Depésitos [octava emistdn) cetebrada of 9 de febrero del 2011, (novena

emisitn} celebrada 9 de dlelembre def 2011 y (decima emisidn] celebrada 11 de
dlefembre del 2012 con la compafila Deposite Centrallzade de Compensacidn vy
Liquidaclén de Valores DECEVALE 5.4, para la desmaterlallzaclén de los tiulos vatores

¥ pagos a lox titulares de |as obligaclones emitidas,

c. Convenio de Representactén de loz Oblipacionistas €l 9 de febrero del 2021 {octava
emisidn); 9 de dlciembre del 2011 [novena emision] ¥ 11 de diciembre def 2012

[decima emislén) celebrada con el Estudic [uridico Pandzic & Asociados.
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13. LUENTAS POR PAGAR

Exte rubro consiste en: Djcletnbre 31
2013 2012

Proveadores foralas 1,170,585 9049 526
Proveedores del extortor {1] 4,378,173 3,186,215
Relacianada Plasticos Condnental - Plasconti 5.4, 1la%34 500,000
Antlelpo de elientos 376,170 2645646
Otras cucnlas por pagar 119,099 128,396
Total de cuentas por pagar 6,160,565 3,080,883

{1) Corresponde a proveedores de las principalos matcrias primas que son necesarios para la
fabricacién de sus princlpales productos.

14, PASIVOS ACUMULATHOS - PROVISTONES

Este rubro consisten en: Diciembre 31

2013 a1z
Perticipaciin de trahajedores (a) 229247 it s P
Reneficies socialex [b} 255,905 282,627
TESS par Pagar (¢} 159,617 153,754
Liguldaciones de haboeres 7,947 -
Tutal 632,766 719,059

(@) PARTICIPACHIN DE TRABAJADDRES

D& conformidad con disposiciones legales, los trebajadores tienen derecho a participar n
Ias ntilidades de [a empresa en un 153 aplicables a las utiidades llquldas o contables, Los
movimlentos de la provisifin para participacion a frabajaderes son coma sigue:

IMciembre 31
2013 2012
Szldo inicial 282,678 261,046
Provisiones 229297 282 670
Pagos y fo utilizaciones (282,678) [261,045)
Ealdo Hoak 229,297 282,678

») Las beneficios sociales comprenden abligaclones de los patronos con sus cmpleados
tales como el décimo tercer suelde por US4Z2,663, décimn cuarto suelde por
US$142 167, vacaclanes US$56,109 y fondo de reserva por USH14,966.

fc) Comprende valores A eancelar al |IES% par concepto de eporte patonal par el valor de
US$100,687 ¢ 1)15%59,920 de las préstamas qulragrafarios o hipotecarios
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15, OBLIGACIGNES IE EENEFICICE LEGALES

Esve rubro cansisten an: Diclembre 31
20132 2012

Jubilacldn patronal {a) 1,935,565 1,799 065
Bonificacion desahucic (k) 462,943 447 B57

: _ , Bonificacitn Jubilacisn
El movimlente del afo de las cuentas es el dguientbe: drcabuclo Patronal
Saldo al 21 de diciembre 2012 447 857 1,709.066
(*} Provisiones 90,000 200,073
(-) Pages {74,514) (63,574)
Salde al 31 do diciembre 2013 462,943 1,235,505

(2) [ubilacién patronal

De acuerdo con disposlclones del Cédlge del Trabate, los trabaladores que por velnte afles o
mids hubleren prestedos sus servicips en forma contnuada o interrumpida, tendrén derecha
a ser juhilades por sus empleadores sin perjuicia de la jubilacion que le corresponde en su
condicién de aflliados al Instituto Ecuatorianoe de Sepurldad Soctal. [1ESS).

(b} Bonificacion por desahuacio

I¥e acuerdn con disposiciones del Codipe del Trabaio, en los casos de terminacidn de relacion
laboral por desahocio solicltado por el empleador o por o] @abalador, la Compafilz entregard
¢l 25595 de la altima remuneracién mensual porcads uno de los afios de servicio,

16. PATRIMONIO DELGS ACCIDNISTA

Un resumen de capital social es el sigulente: Dlclembre 31
Z013 2012
Capital Sockal 16,391,438 16,381,436

Entre la fecha de emisidn (31 de diciembre del 201 3] ¥ 1a fecha de aprohacitin de los Estadas
financierns (30 de abril del 2014), ¥ dando cumplimienta a lo expresado en ba nota 16 (a) la
compaiia formallzd el anments de su capital Scefal por la retoversidn de la utflidad del
elercloia flseal 2012, par 1o tAnto este aumento de capital se contabilizara en el gjercicio
fiscal 2014

La Junta General de Accinnista del 24 de diciembre del 2013 decidid aprobar el aumento de

50 eapital sacial a través de la emisidn de 964,000 nucvas acclones ordirariz y nominativas
de USEE00 cfu,
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El aumento de capital ue de US$964.000 aprobada por la Superintendencia de Cumpafifa del
Ecvader, mediante la resolecién # SC-INC-DNASDE-5AS-14-0001056del21 de febrers del
2014, L Fecha de su escritura piblica ot ol 26 de dickembre del 2013 e inscrita en el registra
mercantil el18 de marzo del 2014,

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social autorizado es de US332,762,876 ¥ o capital
suscrite es de 16,391,438, Los accionlstas de la companfa son los siguientes

Nombres de Accionlstas % Totalen Zais o

Accioncs Residencla
Master Enitad Helding Group Sac. Anon. 30% B.190,71% Costa Hica
SImisa Holdlng Corp, Soc. Anomn. 50% 190,719 Costa Rl
Tohales 10004 15381.438

RESERVA LEGAL: Do conformidad con ¢} artrulo 297 de la Ley de Compafiias, de las utilidades
liguidas gue resulten de cada ejercicic e tomard wn porcentaje ne menor de un 10%,
destinados a formar el fondo de reserva legal, hasta que Exte aleunce por lo menas e 30% del
capital social, Bsta reserva po estd disponible para el page de dividendos en efective pers
puede ser capitalizada en su totzlidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimicnto del estatuto o por
decizidn voluntria de [os sockos o aocionistas,

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIP(:

Exg ] excedente originada por las propiedades, planka y aqulpa 3l comparar el inporte en lbros
sobre Iz medicién basada en ¢l costo y el valor de su revalud.

RESULTADDS ACUMULADGS FROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VET DE
LAS NIIF: D¢ acuerdo 4 1a Resolucldn MO, SCACLCPAIFRE.G11.007 del 9 de septiembre del
2031 emitlda per la Superintendencla de Compafilas pata el oatamiento prospectiva de los
electos de |a adopeion per primerz vez de las NIIF 51 este fuese nugativa [falda deudor) padrs
ser absorbido por los Resultados Acumulados y [os del idltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere,

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo o5 de US$437,922, Este saldo acreedor solo poded ser
capitalizade en 3 parte que exceda al valer de las pérdides scumuladas ¥ las del fltimo
eferricio econdmice cenclulde, si [35 hubleren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
casn de Hquidaeldn de Ja compaida,
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17. IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacitén tributaria al 31 de diciembre del 2013 v 201 2es5e] siguiente:

UBlidad eperativa
Otros resultzdos Integreles

Utilidad antes de partcipacidn trabajadores  impuesto 4 la
tenta

Menos:
15% participacitn de trabajzdores
Deducciones por papo de trabajadores con discapacidad

Mis:
Gastos no deduelbles

Pllidad gravable

Ease de impuesto a la renta 12% parla Utilidad a reintrertle
¥ apitalizar US$973,67T2 *12%

Hase de impuesto a la renta 222 por la Utilidad
US$457 458 *235%§ - afic 20013 v 2244 afio 2072

[mpuesto a Ia renta determinade porla reinverslén

[mpuesto a [a renta anticipe minimo del ado (1)

Diciembre 31
24013 2012
1528644 1,485,495
- 399,024
1,526,644 1,284,519
229,297 (2BZ.678)
335,856
457,646 1,275,858
1,431,137 3,160,377
116,841
100,641 61,871
217482 661,871
218,001 661,871

{1) En el afo 2013 el andelpe cancelado por el oferclcle flscal del aho 2013 fue compensade

can el Crédlka trlbukario (S0,

Al 21 de diciembre del 2013 ¥ 2012, ¢l movimiente del impuesto a la renta foe ol

slgulente:

[mpuesto & la tenta antleipe mintma del adio 1)
Anticipos de impuests 2 la renta minimo del ana[b)
Hetenciones en la fuente de clientes

Crédito tributarle genersde por el 15D {c]

Créd|to tributario de aftos antericres

Beneficio tributarto por relnversian de utilidades 2012 v
2011 (a)

Dlferencia de impuesto renka a pagar 2011

Devolucldn de impuestos 3 bravés de notas de crédito (afic
2010)

Eliminaclén de crédito tribukarip

Crédite tibutario de impueste a la Recta (ver nota 8)
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Diciembire 31
2012 2012
218091 66l 871
{218,091} [225.339)
(371,129 (43,8590
(417,298} (566,227}
(714,9723) (234,526]
{121 416) {(199.656)
10,715 4468
- 40145
- 139866
{14824,710) (F14,972)




{a) De conferimidad con disposiciones legales, 1a tavlfa para €] impuests a lz renta, e calcula en
un 22% y 23% sobre fas wtilidades tributables ¥y sujeias a distribucidn pam los ejercicios
Hocales 2013 y 2012 respectHvamente. Coando las compaifas declden reinvertir sus
utilidades se puede acoger al beneficin tributarie que consiste en la deduccian de 10% por
la patclén relovertida s =ss de impeestn fue de 12% y 13% para Ing ejercicios fiscales
2013 v 2012 respectivamente.

Parma el gjercicia fiscal 2012 la decisidn de realizar la reinversion de ctilidades fue posterior
a la fecha de emistdn del informe de auditoria del aflo 2012, v fenerd una disminuelin del
Impriresto a fa renta cassada del afio 20123 por o] valor nede de U55120,701,

(k) De acuerdn a disposiclones legales, a partr del afto 2010, se considera ur impuesto a la
renta mintma, denomlhado anticlpo de impoesto a la renta minima, el cual pesulta de Ja
suma matematica det 0,4%% de! active,0,2% del patrimonio04% de! ingreso pravados ¥
0.2% de costos ¥ gastos dedurcibles:

Durante g] ane 2013, el impuesto a Ia renta minimo fue de U3$218,091, Bl impuesto a la
renta causado del afe 2013 es de US$217 482, La compania ha vegistrado como gasto ¢

Impueste ala renm minime,

La compafila Hene susceptibles de revisiin las declaraciones de impuesto a la renta det
201121 2013,

(c] A partir del afo 2011la compania e amgid a la Ley Organim de Regimen Trihutaro
Intermo [Art # 139) que textuzlmente indica 10 sigulente: Fueden ser utilizados como
crédite tributarle, los pagos realfzados por concepto de tmpueste a la sallda de divisas
(150] en Ja imporiecion de materias primas, bienes de capitel e insumos para la
producclén de bleres o serviclos, siempre gue, al momento de presentar la declaracidn
adwarera de nacionalizacion, estes bienes registren warfa cero por ciento de ad-valirem
en el arancel naclonal de importactones vigenbe.

1£, PASIVOE POR IMFUESTOS DIFERIINGS

La curnpaiiia registto en el ano 2009, un pasiva por impuaesto tributario diferido per el valar
de U534,184,04% producte del mayor valor atribuldo a la cuenta de propledades, planta v
cquips por revaluacian, Este valar recibié¢ como cargo por el use del active a traveés de su
depreciacidn de cada afo de los activos revaluados ¥ acreditando en cuentas de resultados
integrales el valor de US31,270,526 por 1os aftos 2010 y 2011 y 2012, defando come saldo de
esta cteanta 3] 31 de diciembre del 2012 de U582,813,523.

Enclafto 2013, ¥ con lecha 19 de junie e firma el Decrete Ejecutiva 1180, y mediante el cual
ze reforma €] Reglamento parz la aplicacién de la Ley de Réglmen Tributaro Interns,
eliminando el literal que sefialaba anterlormente que ka revaluacldn de propledades, planta y
equipa no benla efectss tributarios. En base a esto, 1a compania decidid tomar como dedurible
de 1a base impenible sujetz a impuesto a [a renta, durante todo o] afio 2013, y procedis a
reversar ¢l saldo de] impuestn diferidn con crédito a Supersvit por revalvacién de
propledades, planta ¥ equipe.
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19, GARANTIAS
Al 31 de diclembre de] 2013, Jas garantlas entregadas por:
Préstamo Corporacidn Financiera Naciopzl [CFNG

L& Junta Generzl Extraordinaria de Accionistas, con fecha 16 de apesto del 2010, aprusba por
unanimidad y autorlza al Vicepresidente Ejecutive de la compafifa para que proceda a suscribir
un contrate de Prenda Industrizl Abjerts con la Corporacicn Financiera Macional {CFN} hasta
porun moento de F5$10,000,000,

Ia Corporacidn Financiera Macienel [CFN}. mediante Resolucion YHE-071-2011 del 18 de
octubre del 2010, aprobd tres operaciones de erédito a faver de PLASTICOS DEL LITORAL
PLASTLIT 5A, por US$ 6000 000 para reembolee de actives [ljos; US$2,000,000 para setivos
fijos a adguirir; y, US32,000,00¢ para capital de trabajo. Al 31 de didembre del 2010, la
compafnia recibid la cantidad de USYB000,0000 En el afe 2011 la compadia recibif
552,000,000 dando un tobal por préstame e] vator de USE10.000,000, Hasta | fechs |
compaiia ha cancelade US$4670,572, ¥ el =saldo al 31 de diclembre del 2013 es de
U5$5,411,191 que Incluye US$89,762 da intereses devengadas.

Garantiasg.-

a] Prenda Indusirlal Abierta.- Conbate de Prenda industria]l Abiertm a favor de la
Corporaclin Flnanclera Macionsl, celebrada el B de novlembre del 2010 debidamente
inscrita en el Regstro Mercant] del cantdin Guayaquil €] 16 de noviembre del 2910, Al 31
de diciemmbre el monte total de las garantias (maquinarias) asclende o 175$89,953,784

b) Lasgacrantes.- Los conyuges sefior Jaime Roberto Simon lsaias v sedora Marla Mercedes
Vélez Arizaga; la compafia MASTER UNITED HOLDING GROUP SA. debidamcnte
representada por sy apoderada o Seror [avier Amador Méndez Balseca ¥ la compaiiiz
SIMSA HOLDING CORP. A, debidamente representada por st apederade ol sefior
Esteban 5lman Samdbn

] Por oblipaciones proplas:

Activos en garantia Yalor Pasives parantizados
(En US ddlares)
loventarios 7A82321 Obligaclones por pagar a bancos
Maqulnarias 4294496  Dblipaciones por pagar a bancos
Bienes muebles A97,120 Obllgaciones por papar & baneos
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20. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Curante los afdos 20013 y 2012, las principales transacciones cop partes relacionadar fueran

las xigujeptes
Diclembre 21
2013 2012
Envazes del] Litoral Eollt %A,
Compras &5,B45 31,563
Ventas 147492 135493
Reembolsos *por consume de energfa eléctrica 389,028 379,773
Préstamos Gtorpados 235,603 2,810,848
Rendimiento Fnancieros 214,807 97,242
Plisdros Troplcales Plastre 5.4,
Ventas 97,023 102651
Reembolsos por consume de energia elécirica IL7 878 134,971
Plistcos Condnentales Plascond SA.
Aportes para compra de acciones 1,315,836 -
Préstama reelbidn - 500,000
21. VENTAS
Las ventas durante [osaflos 2013 y 2012 Fueron lag sigulentes:
Diciembre 31
2013 2002
Locales 368,225,891 35,497 603
Exportacién 977,794 1,187 660
Cansumo de usp interno 3,780,848 3661420
Total 42,984,535 G0.346,683
22. COSTODE VENTAS
El costo de venta durante los afios 2013 y 2012 fueron las siguientes:
Diciembre 31
2013 2012
Lacalas 26,147 684 24,529,004
Exportacidn a{}1,934 1011249
Constno de use jnterne 3,780,648 2,650,055
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23. GASTOS DE VENTAS

Loz gastos de venlas compronden las siguientes partidas:

Sueldos, salartns, bepeficins y demAs remuneraciones
Empague ¥ transporte de mercaderfas a clientes
Publirjdad

Gastas de exportacisn

Castos de vinjes

Comislones a tercetas

Mantepimiento ¥ acondiclonamlento de locales (agua,
bz, weleiono

Frovislfit para euentas de dudnso cobro
Depreciacitn

Jubilacién Patranal y desahucio
Mantenmlento ¥ adecuaclones propledades, plant v
equipa

[mpuestos

Otros [Arriendos, serviclos prestados, atencién cliente,
SEgUTas, o)

24. GASTOSDEADMINISTRACION

Sualdns, 2alaries, beneficios ¥ demds remunaraciones
Hanorarlos

jubilaclén Fatronal ¥ desahucio

Mantenimiento y adecuaclones propiedades, planta y
BOuipo

Mantenimients ¥ scondiclonamiente de locales [agua,
[uz, teléfana)

mpuestos ¥ contribuciones

Depreciation,

Impuesto ala salida de Divisas.

Papelerfa ¥ suministros

Otros {Arriendas, servicios prestados, atencldn eliente,
Segliros, etc).

39

Las gastos de administraciin comprenden las slguienbes pard|das:

Diciembre 31
2012 2011
1,263,565 1,021,794
827473 993 434
13,687 ER122
54,167 18,692
47 041 3558
44,761 2,716
82529 19,637
24,400 24000
59,451 49,905
22,795 23,478
- 15,474
185 166
62777 932,170
2203691 2.372,168
Diciembre 31
2013 2012

152,800 1,936,017
713,597 346,198
55,634 241974
gy ani 2,347
2501132 111,113
480,394 248,737
147,335 522,740
267,998 209,354

185,177 .
1,173,235 473 487
5,484,084 4,241,807




compaRfs  JNFORME  ppry s clFTCACIONES

AUMTADO
Total paslvos 49,635,222 49,664,510 229,257
Paalmonia ;:;Z::;: ??l?:;:; :-:;:i?;;
Total pasivoy patrizzanto 5122365 SLOOSEOE  {Zioo)

27. EVENTOSSUBSECUENTES.

Enqe &] 31 de diclembre del 2013 v la fecha de presentacidn del presente informe (04 de abril
del 2014) se presentd la slguiente novedad:

(a) Declma prinerz emlsidén de Dilipaclones: La junts Goneral de acclenista del 10 de actubre
del 2013, aprobd la emisidn de obllgaciones por uwo valor de US$10,000.000. La
Superintendencia de Compaiiias el 08 de enere del 2014 aprobd la nueva emisidn mediante
Resglucion niimero SC- IMV-DJMY-DAYRLG-14.000007 7. A la fecha de nuestre informe (74 de
abril del 2014), [a compaiita ka colocado un valgr sproximado de USE7,500,000.

28. AFROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

L.os estades financieras han sido aprobados por |z Juntz General de Acrionista v su emisién ha
sidp auterlzada pare el 04 de abril del 2014,



