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AUDITORES

AUDITORES

Buayaquilabril,04del 2014

Alos Señoros Accionistas de

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLITSA,

1. Hemos auditado los estados Ainancicros adjuntos de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT
SA. (una sociedad anónima ecuatoriana) que comprende la situación financiora al 31 de
Alciembre dol2013 y 2012 y alcorrespondienteestado de resaltado integral,de cambios en el
Patsimomo de losaccionistas y de flujos deefectivo por tosañosterminados en esa fechas, así
tomo el resumen de pollicas contables sugalficativas y otrasrotas explicativas,

Responsabilidad de la gerenciasobre los estados financloros

2. La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
Anancieros de acuerdo con Rormas Internacionales de Información Financiera + NIF Esta
responsabilidad incluye: eldiseño implementacióny manterymiento delos controles internos.
pertinentes y retevantes en la preparación y prosentación razonable de los estados
mancioros para que esten hbres de manifestaciones esroneasde importancia relanva, como
resultado de fraude o errot; suleccionando y aplicando políucas contables apropiadas,y
haciendo estimaciones contables necesarias que scan razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestraresponsabllidad consiste en expresaruna opinión sobre estos estados Ninancieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas
¡uernacionales de quditoría, las cuales requieren que cumplamos con requísitos éticos ase

como que planifiquemos y realicemos una auditoría para obtener certezarazonable de si los
estados financicros no contrenen distorssones erróneas de importancia relahva,

4 Una auditoría comprendo la aplicación de procedimentos para obtener evidencias de
auditoría sore los saldos y las revelaciones cn los cstados Ninancieros, Los procedmnientos
seleccionados dependen del flcio del auditor,incluyendo la evaluación do los sesgos de que
los estados financloros contengan distorsiones Importantes, debido a fraude o.error Al hacer
esas evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en consideracion los controles Internos
relovantes de la compañía, para la preperación y presentación razonable de los estados
Financieros, con el Min de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias poro no con el fin de expresar una oplmon sobrela efectividad. det controt
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Interno de la compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de sllos principios y
normas de contabilidad aplicados son apropiadosys,las estimaciones contables realizadas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluación do la presentación general de los
estados Rinancieros. Creomos quela evidencia de auditoría que hemas Oltenudo es suficientey
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra oplnión de auditoría.

Opinión.

5, kn muestra opinton, los estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos,la simación figanciera do PLASTICOS DEL, LITORAL
PLASTLIT SAA. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados Integrales de sus
operaciones,de cambios en el patrimonio de los acclonistas y flujos de efectivo porlos años
terminados en esas Techas,de acuerdocom Normas tssermacionates ev Información Pnanciera.
NU
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PLASTICOS DEL LIFORAL PLASTLITSA.
ESTADO DESITUACION FINANCIERAAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS CORRIENTES:
Electivo y equivalente de efecuvo
Cuentaspor cobrar comerciales
Otras cuentas por obrar
Cuentaspor cobrara compañsrelacionadas
Inventarios
ts activos

"Totalactivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propredades, plana y equipo, peto
Inversiones Bnanciera
Otrosactivos
Otvas cuentasporcobrar
Cuentaspor cobrar a compañías relacionadas

Totalactivos mo corrientes.

TOTAL,

aa otas quesocompañandea paginasa4or

 

DICIEMBRESA,
Notas 2013 2012

. ZEGLZA 2576895
s SA119a6 6540/25
$ 1230167. 1320882
6 ar6sTA SRA
7 15506606 11788422
a 1705203 Bn 762

ITBAENT 25,664 409

. AOSRRLO 38975138
10 1315836

954se sas
527080

$ 1561811

SIGAS 49,028,591.

ALOOSmOS 7493079

rtinsgraidea estadosfnancters.



PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT SA.
ESTADO DESITUACION FINANCIBRAAL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS
Notas

PASIVOS CORRIENTES
Obligacioneshancarias "
Ennlsión de obligaciones z
Cuentaspor pagar 12
Pasivos acumulados - provisiones u
Pasivos por Impuestoscorrientes.

"Total pastvos corrientes.

PASIVOS NO CORRIENTES"

Obligacionesbancarias .
Emisiónde oblizaczones =
Obligaciones de beneRcoslegales 15
Pasivos porimpuestas diferidos 1

"Total pasivos mo corrientes.

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capltalsocal 16
Aportes para fatara capitalacion
Reserva legal
Beservadecapa
Reserva faculta
Soperavit por revaluación de propledades, planta y equigo
Resultados acumulados
Rosulcados acumulados provenientes de la adopción por
primera ve delas NIP
Estado de Resultado Integraldela-utlidad

Total patrimontouelosaccionistas

TOTAL

Las notas quese compañondespagas la 42 formanparte egosseatspovetro.

1

DICIEMBRESA,
2013 2012

IRBSTIGS 10250013
TARGS67 6991758
8160565 50B0Ses
552,766 719959
ze67eL 250254

27533934 23291959

46205 sama
1G411768 12207228
2390508 2246903

2813,523

22SIOSES 28825015

IOBGASIS AGRA

16301439. 16301438
3309391 3309281
42037 321240
48732 497922

1007957 1007957
SASZA7S 3033122
5SA5SEZ 4698977
2303 RAaz
1081256 sam

35191209 ETE

ERR,



PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT SA.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL:DE DICIEMBREDEL2013 Y 2012
fExpresadoen dólares estadounidenses)

DICIEMBRE3,
notas 2013 2012

VENTAS NETAS. 2 42904535 4030568%
COSTO DE VENTAS e 3OB30A7S 29:209:308
Veliadbruta 12154062 11,127,300

GASTOS DE OPERACIÓN:
Cascos de administración 2 SADHOGA 4241007
Castosde ventas z 2303691 2372168
"Total degastos operaclonsles TOMAS 6s13A7S

Ti

 

"lidad amesde otros egresos Ingresos],noto

trosEgresos Ompresos)

 

tros ingresos 55410 60997)
Castas financieros 25 2483953 3540707
VUélidad amasde participación de trabejadores 1,528,544 1485495

PARTICIPACION DS TRABAJADORES. un 229297 282678
Usld28 antesde impuesto ala renta 1299367 1202817

IMPUESTO ALA RENTA v Z18991 bote
asa del ejercito delaño 1081256 580916
Otro resultadointegradel año, neto de Impuestos - 399928
Estado de Resultado Fntegraldelaño. ueldsd 1os1os6 030970

VTALIDADES PORACCION Ss 007 $ 00

oa notas quese ocompoñon delospagtaasa4Jorman parataraesatadosfrances.
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PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A,
ESTADO DEFLUJO DE EFECTIVO
PORLOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

DICIEMBRE 31,
actividades 2013 2012
activo recibido de elletes 1139378 391628804
Ffectvo pagado a provesdores (23,580,044) (20,826,796)
fectvo pagado a empleados. (500,668) (833850)
Efecuvo pagado por tros gastos (457220) (3550071)
Efectivo pagado enaniciposde Impuesto la Renta, ISO exoncrado y
devolucionesdeIVAy Retencionesenla Fuente

 

(LO019272) (983588)

 

Gastos Manceros EstorsD (9209909)
Cancelación de parncipación trabajadores año 2012 y 2011 (257 (251098)
Pagospor antucposa proveedorespara senvadio de asesor (Losesso)
osingresos ISA 410319
Efectiva neto de (utlzado) en actividadesdeoperación 230995, 2821950

actividades
Fago poradquisición depropiedades, planta y equipo (25125 (ata)
Cobro por vent de propiedades,plana y equipo 3100
Pago porimporcacioneen róvsito de maquinarias 0259729 1875000)
Pago porimrsiones largo plazo 2346 25125
Andeipo para compra de accionesen Plásticos Continentales Plscont SA (0033)
Préstamo a compañiarelacionada. PlasticosContinental Plascont a, son/00
Pagasde compañía relacionada PlásticosContinental PlascontiSa, 515206
Préstamos acompañías clacionada Envases del Litoral Enlit S.A, neto 03658. (1389719)
Efecto nexode (utilizado) en actvidadesde inversión 15992294) 34045601

Huundeefestivoporlasscsividades
Obligacionesbancarias(nuevosprestamos) 15339545 7430508
Obligaciones bancarias (pagos) (14536159 (0897199
Emison de igacones(nuevasemisiones) F2900900 12225779
Emisión deobligaciones (pagos) (BEST8S) (1042223
Efectivo neto do (utilizado) de actividades e Sivanciamiento 145635 910865

Incremento (disminución) neto el eteclvo 100336 230203

Másetecivol inicio del pertodo 2676895 2A42Ó52
lectivo al lua el pertodo (ver 0114) SSL TAR

as notas que seacorpañon de ospoginas Ba 13fatporcago! detos estadosfsontras.
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DELLITORAL

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

(Expresadoen dólares estadounldense)

1 ACTIVIDADECONOMICA

La compañía fue constituida en la República del Ecuadoren 1968, y su actividad principal esta
fabricación y comercialización de productos plásticos descarmbles, la elaboración de
empaques flexibles, envases para la industria y de envases tipo de "pouck' para la Industria
atunera y alimentos en general

2 DASPSDEPREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2 1 Bases de preparación

La Compaiva ha preparado sus estados financieros deacuerdoalas Resoluciones amis por
la Superintendeneta de Compañías del Ecuadoz, quien de acuerdo al Art 432 la faculta para
expedir regulaciones,reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno viglencia y controldelas compañíossujetasu supervisión
Las estadosfinancieros adjuntos de la compañz son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera “NIIF”, emitidas por et Internacional Accounting.
Standard Board “1ASE”, vigentes al 31 de diciembre del 2013, y han sidoaplicable de manera
uniformelas políticas contables en ta preparaciónde sus estados fInancieros con relacion al
año anterior

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidaddel Directorio de la
Compañía,el que oxpresamente confirraa que en su preparación se han aplicado todos Jos
prinelplos y enteros contemplados en las NIP ermbdas porel [ASB

Los estados financierossurgen de los registros de contabllidad de la Compañía y han sido
preparados de acuerdo con el principlo de costo histórico, menos por elertas propledadese
Instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en
elresumen de políticas contables significativosIncluidas a continuación. Elcosto histárteo está
basado generalmente es elvalor vazopatio «le la contrapartidadado en elintercambio delos
activos, Los estados financieros se presentan en US dolares El valor razonable es el precio que
se recibiría por vender un actwo 0 lo pagado por transferir un pasivo entrelos integrante de
tana mercado en la fecha de valoración, Independlentemento de sl el pracio es directamente
estimado uuilizando alguna Otra tecnica de valoración. La compañía al estimar el valor
razonable tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los parcleípantes del
mercado tomarían ep cuentaaal determinarel precio del activo o pasivo la fecha de medicion,
El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros se
determina sobre una base de este Upo, a excepción o on lo relacionado con lo que se
encuentran dentro del alcance dela NIF 2,410 17, NIC Z y NIC 36.



La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere el 150 de ciertos
estimados contables críticos También requiere que la Dirceción Financiera ejerza su juicio en
et proceso de aplicación de las pohticas contables de ls Compañta Las áreas que sovolucran un
mayor grado de juicio o complejidad o áreas en las que los estimados supuestos contables
son críticos paralos estados financieros se describen en la nota 3

2.2 Resumen de políticas contables significativas

continuación se describen las polltcas contables sugniflativas do la Compañía para la
preparacion de susestados financieros

2.21 Bfectiva y equivalente de efectivo

Para propósitosde presentacion del estado de lujo de efectivo se incluye en la cuenta cajay
bancosvalores liquidos, depósitos a Inversiones financieras liquxdas, cayo vencimiento es
menor a tres meses o corresponden a valores de alta llquidez Sí hubieren sobregiros
bancarios son presentados como pastvos corrientes en elestado de situación financera.

222 Jostramentos financieros

6 Activos financieros

Los activos IInancieros dentro del ámbito de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Níc 39, se reconocen y se dan de baja aa fecha de negociación cuando se realza.
na compra o venta de un activo financiero y son medidos alimc al valor razonable, mas.
los costosdela transacción, excepto porlo activos financieros clasificados alvalor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inieralmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de transacciones que sean directamente atribuible a Ja compra con emisión de activo
financieros se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos Financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempo establecido por una norma o convención del mercado se reconocen
en ta fecha de la compraventa, es decir la fecha en que la Compañía se compromete a
comprar o vendes el activo

Los acuvos finansteros de la Compañía al 31 de dimtembre del 2013, incluyen el efectivo y
equivalente de ofoetivo, cucntas porcobrarcomerciales y otras cuentas porcobrar

La compañía clasica susactivos financieros en lo siguiente

Activa Hinancioros a valorrazonable con cambios a resultados.
Activos financieros mantenidos hasta su vencumiento
Cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos fnancieros dispombles para la venta

La clasificacion depende de la naturaleza y el proposito de losactivos financieros y se
determina enel momento de su reconocimiento infcial



(1) Activos financieros a valor razonable con carablosa resultados

Su característica es que seincurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en um
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y líquidez Estos instrumentos som
“medidos a valor razonable y las vartaciones en su valor se registran en resultados en el
momento en que serncurren,

La Compañía no biene mungun activo financiero como un activo financiero al valor razonable
con cambiosen resultados al31 de diciembre del2013 y 2012

(2) Activas financieros mantenidos hasta su venciaiento

Corresponde a activos Iinancleros no derivados con pagos conocidos y vensiementos fijos,
que la Administración de la compañía tienela Intención y la capacidad de mantenerhasta su.
vencimiento Sila compañía vendiese un importe que Fiese significante de estos activos, la
categoría completa se teclasificaría como disponible para lo venta,

(3) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financioros no dertvados con pagos los o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se registran al valor nemónal de las
Facturas comerciales y están presentadas netosde estimación para cuentas de cobro dudoso,
la cual se determina sobre la base de la revision y evaluación especifica de las cuentas
pendientes al cierre de cada mes por parte de la Dirección Financiera. Las pérdidas que
resulten de un deterioro de valor se reconocen en el estado de resultados. Las cuentas por
cobrar deterloradas se castigan cuando se Identifican como tales.

Después del reconacimiento anicial, a valar rezonoble, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de Interés efectiva menos cual cualquier deterioro,st as
hubiere

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto sl los hublere los vencimientos superiores a 12 moses dasde a Fecha del
estado de situación financiera, que se clasíicarían como activos no corrientes

(4) Actavos Tinancleros dispontbles parala venta

Los activos financieros disponibles para la venta son aetivo financioros no derivados
designados específicamente en esta categoría o que no están clasilicados en ninguna de las
categorías anterlores, Estas activos financieros se Incluyen en activos no corrientes a menos
que la Administración de la compañía pretenda enajenar da Inversión en los 12 meses.
Siguentes ala fecha de los estadosfinancieros.

Deterioro do los activos financieros

Losactivos financieros dbstuatos de aquellos valorizados a valor rexonable a través de
resultados,son evaluadosala fecha decada estado de situación financiera para establecerta
presencia de Indlcadoresde deteriora,

10



Un artivo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente skexiste evidencía objetiva de que como resultado de unos o más eventos
ocumdos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida"),
los flujos de caja Futuros estimados de la Inversión serán afectados.

En el caso de activos Minancieros valorizados al costo amortizado,la perdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los Mujos
futuros de caja estimados, descontado a la tasa de jnteres efectiva original del astivo
financiero Al 31 de diciembre del 2013 no tiene la compañía activos financieros al costo,
amortzado,

Activos financiesos contatalizados al costo amortizado

Paralos activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalua.
Siexiste evidencia objetiva de deterioro del valor de manera Individual para los activos
financieros que son individualmente significativos,o de manera colectiva para los activos
inancieros que no son individualmente sigriicativos, SI la Compañía determina que no
existe ovidoncia objetiva de deterioro del valor para un activo financioro evaluado de
manera individual, independientemente de su amportancia, incluye a ese actavo en un grupo
de activos [nancioros con características de rlesgo do crfdito similares, y los cvaiía de
manera colectiva para determinarsi exste deterioro de su valor Los activos que se evaluzn
de manera individual para determinar sr existe deterioro de su valor, y para los cuales una.
úpórduda pordeterioro se reconore o se sigue reconociendo, no sn incluidos en la evaluación.
de deterioro delvalor de manera colectiva

Siexiste evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valo, el Imparte
de la perdida se mude como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los fujos de efectivo futuros estimados (excluyando laspérdidas de crédito
futuras esperadas y que aún no se hayan producido) El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de Interés efectiva original de los actwos
Financieros. Si un prestamo devenga una tasa de interes variable, la tnsa de descuento para
medbrcualquierpérdida por deterioro del valor esta tasa de interés efectiva actual

El Importe en libros del activo se reduce a traves del uso de uns cuenta de estimación y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el Importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés vtlizada para descontar los Mujos de efectivo futurosalos fines de medir la pérdbda
por deterioro del valor Los intereses ganados so registran como Ingreso financiero en el
estado de resultados Los préstamos y la estimación correspondiente se dan de baja cuando
o existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantías que sobre ellos
pudleran existir se efectuwizaran o transfirieran a la Compañía S1 en un ejeretcio posterior el
Importe estimado de la perdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
vento que ocurre después de haberse reconocido ol dotarloro,la pórdida por doterloro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion
Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados

n



Bajas de actosfinancieros

La compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobrelos
fujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se tronsfieran
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actwo financiero a
sta entidad Si la compañía retiene sustancalmente todos los Hlesgos y benelilos de
propiedad delactivo Jinanciero, secontinúan reconcciendo elactivo y tamblen se seconose
en pasivo porlos flujos recibidos.
Método de la tasa de Interés efectiva

Corresponde al metado de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la
asignación de los ngresos porintereses durante tado el periodo correspondíante La tasa de
Interés ofectiva corresponde ala tasa que descuenta exactamente los ftujos netos futuros de
efectivo estimados por cobrar(incluyendo todos los cargos e ingresos recibidos que forman
parto integral de la tasa de Interós efectivalos costo de transacción y otras premios o
«iescuentos),durantela vda esperada delactivofinanciero,

(> Pastvosfinancioros

Las pasivos hnancierosse clasifican ya sea como pasivo financiero a valor razonable atraves.
de resulados,o como otros pasivos financieros

(1) Pasiwos financierosa valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros a valor razonable a traves de resultados cuando estos sean.
mantenidospara negociación o sean designadosa valor razonablo a través de resultados.

2) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financieros,incluyendo los prástamos,se valar:zan aniclalmmente por el
montodelefectivo recibido netos de los costos de transaccion Los otros pasivos financieros.
son posterlormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, reconociendo losgastosde intereses sobre la base de rentabilidad efectiva

Cuentas por pagar comesciales y otras cuentas par pagar

Son pasivosfinancicros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo Después del reconocumuento Insial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando elmétodo dol» tasa de interés efectiva,

Método de tasa de Interés efectiva

Bl método de tasa de interés efectiva corresponde almétodo de cálculo del costo amortizado
¿e un pasivo financiera de la astguacion delos gastos porintereses durante todo el perwodo
correspondiente La tasa de interás efectiva corresponde a la tasa que descuenta
exactamente losflujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del
pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando cl pasivo asociada
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tenga una opción de prepago que se estima será ejercida Los préstamos JInancteros se
presentana valorneto,es decir rebajandolos gastos asociados a su esmsion

La compañía da de baja los pasivos financieros únicamente cuando Jas obligaciones son.
pagadas, anuladas o explran

QU) Ciasificación como deuda. patrimonto
Los instrumentos de deuda y patrimomtose clasifican ya sea como pasivo financiero o.
como patelmonlo, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual,

Instrumentos de patrimonio -Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de maniflesto una participación residualcn los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compañta se
registran al monto de la contraprestación recibida, netos de los costos directos de la
emisión Actualmente la compañia solo tiens emtudo scciones ordinarias y nominativas.

Los activosfinancieros los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exgible de compensar los importes reconocidos,y existe Ja intención de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar dos pasivos en forma
simultánea

223 loventarios

Los inventarios se valían al costo o al valor neto de realización el menor Los costos en el
que se incurren para levar los inventarios 2 su ubicación y condiciones actuales se
contabilzan de la sigulente manera

El costo se determina usando el método promedio ponderado excepto por el caso de las
importaciones en transito olcosto de los valores desembalsados de adquisición El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprende el costo de la materia
prima, mano de obra erecta, otros costosdirectos y gastos generales de fabricación que so.
incurren en el procoso de indusctalización de los productos, y excluye los gastos de
financiamiento.

Elvator neto de realización es el precío de venta estimado en elcurso normal del negocio,
menos los costos estimados para poner las axistencas en condiciones de venta y para
roalízar su comercialización Porlas reducciones del valor en libros de las exostencias 9 su
valor neto de realización, se constiruyo una estimación para desvalorización de existenelas
con cargoa resultados delaño

2.24. Propiedades, planta y equipo

 

Las propiedades, planta y equipo se presentan iniejalmente al costo y estan presentados
netos de la depreciación acumulada El costo de las propiedades, planta y equipo comprende
su prectode adquisicion mas todos los costas directamente relacionadoscon a ubicación del
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activo, su puesta en condiciones de funcionamiento y retico del elemento o de rehabilitación
de Ir bicación delactivo,

Cuando una parte de estos activos se venden e es retirado del uso, su costo y depreciación
acumulada se eliminan yla ganancia o pérdida resultante se reconoce como Ingroso y gastos.

Las costos subsecuentes atnibuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo Se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios económicos faturos asociados con el
activo se generen paca la Compañía y el costo de astas activos se puedan medir
conflablemente, caso contrario se imputan al costo de producción o gasto según
correspondan,en elperiodo en que estos se fneurren.

Los gastas incurridos para reemplazar un componente de una partida o clemento de
ptopledades,planta y equipo se capitalizan porseparado castigándoso el vator en libros del
componente que se reemplaza, En el caso de que ol componente que se reemplaza no se
haya considerado como un componente separado del activo el valor de reemplazo del
componente nuevoseusa para estimar elvalor en lbros delactivo que sereemplaza.

Las activos en elzpa de construcción se capltalizan como un componente separado Y 5e
presentan como Construcciones en curso A su culmunacion el costo de estos activos se
transllere a su categoría defínitwva Los trabajos en curso no se deprectan,

El valoren libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si elvalor en.
libros delactivo es mayorqueel estímado de su valor recuperable

Después del reconocimiento inicial y de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y para presentar a su valor razonable en especial de terrenos y
edificios y maquinarias, son presentados a sus valores revaluados, menos la deprectación
acumulada y el Importe de las perdidas por deterioro de valor Las revaluaciones som
realizadas periodicamente de tal forma que el valor que esten en hibros no diflera
sustancialmente del que se habria calculado utilizando los valoresrazonables alial de cada
ejercicio de cierre.

 

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultadosintegrales, excepto si hubloro:
una disminución en librosde la revaliación que se registrada cn resultados,

Elcosto o valores revalorwados de propiedades, planta y equipo so deprecian de acuerdo al
método de lea recta, con excepción de las mequinerias que se deprecian de acuerdo a las
horas de producción, y en funcion a un estudio tecnico practicado por los tecmcos de la
planta y aprobados porla administración de ta compañía,

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicranammento que se realizan periódicamente cop el objeto de
mantenerla capacidad operaba del activo de acuerdo con sus especificaciones tecnicas, Los
Zastos de mantenimiento mayores se capítalizan al reconocimuento niclal del activo como.
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un componente separado del blen y se deprecian en el estimado del tiempo en que se
requenna el siguente mantenimlento mayor.

Depreciación

Losterrenos no se deprecian. La deprectación delas otras propiedades, planta y equipo las
vidas delosusadas para el culo de la depreciación,

 

Lim Vidoáril(enaos)

Ed 20
Maquinarias (horas deso) 5-20
Vehículos y montacargas 5-15
Motilianoy equipos deoficina 10
Equipo de computación 3

Elcosto o valor de revaluo se deprecion de acuerdo con el método que aplica la compañía,
Las valores residuales las vidas úuls y los métodos de depreciación se revisan a coda fora
decierre de ejerelcio y,de sor necesario se ajustan prospectivamente

2.25 Deterlara de actevos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compañía evalua sí existe
algún indicio de que un activo pudiera ostar deteriorado en su valor Si existe tal Indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo £s requerida,la Compañía
estima el importe recuperable deesoactivo, El importe recuperable de un activo es el mayor
valor entre el valor tazonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una anidad!
generadora de efocrivo, y su valor en uso,y se determina para un activa individual salvo que
el activo mo genere Mujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de
trosactivos o gruposde activos

Cuando el Importe enlibros de un activo o de una umdad generadora de efechvo excede su
Importe recuperable, elactivo se considera deteriorado y su valor se reduce a su Importe
recuporable Al evaluar el valor en uso de un activo los fujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presento mediante una tasa de descuento antes de impuestos que:
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y las
riesgosespecíficos del activo

Para la determinación del valor razonable menos los costos de Vonta,se toman en cuenta.
transacciones recientes del mercado, las hublere, 5! no pueden identficarse este tipo de
transacciones, se unliza un modolo de valoración que resulte apropiado Estos cáleulos se
verifican contra múltiplos de valoracion, conzaciones de acelones para compañías que
oticen en bolsa y orrosindicadoresdisponibles delvalorrazonable.
Las pérdidas por detenoro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro detvalorde los inventurtos, sereconocen en elestadode resultados en aquellas
categorias de gestos que correspondan con la funcion del activo deteriorado,

Para los acivos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectua una evaluacion sobre sl existe algun indicio de que las pérdidas por deteraro del
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valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Sexistiese tal indicio,la
Compoñía efectua una estimación del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efecnvo Una péndida por deterioro del valor reconocida previamente
Solamente se revierte st huto 1n cambio en los supuestos utilizados para determinar el
Importe recuperable del activo desde la áltima vez en que se reconocio una pérdida por
deterioro del valor de ese activo La reversión se límita de manera tal que el importe en
llbros del activo no exceda su monto recuperable, m exceda el importe en libros que se
hubiera determado neto de la depreciación,si no se hublese reconocidouna pérdida por
deterioro delvalor para ese activo en ejercicios anteriores Tal reversión se reconoce en el
estado de resultados.

2.2.6. Proyistones -Genoral

Las provisionesse reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (legala
implícita) como resultado de un evento pasado es probable que sea necesaría una salida de.
recursos para liquidarla obligación y se puede hacer una estimación fable delmonto dela
obligacion

 

¡Cuando la Compañía espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
ejemplo hajo un contrato do seguro, elreembolso se reconoce como un activo separado pero
unicamente cuando este reembolso es virtualmente clerto El gasto relacionado con
cualquier provisión se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso
relacionado,

$1el efecto det valor detdinero en eltiempo es signuficatwo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que releje, cuando corresponda,
los mesgos específicos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el almento de la
provisión por cl paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el asado de
resultados

2.27 Renefictas a los empleados

La Compañua tiene obligactones de corto plazo par beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sortales, bonificacionesdeley, y paracipaciones en las utilidades, La.
Jubilación patronal y el beneficio por desahucio son valorizadas mediante valoraciones
Actuariales efectuadas lfinal de cada penso,

La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participacion delos trabejadores en las
utilidades de la compañía, y cuyos beneficios es del 15% do las utilidades liquidas-contables.
deacuerdo con disposiciones legales

228 Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar.
corrlantey elimpuesto diferido.
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Impuestos a la ganancias corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributarta que se orfglna
durante el periodo La utilidad gravable es diferente a la ublidad contable como
consecuencia de partidas de ingresos o gastos imponibles o deduclbles y o partidas que no
serán gravables o deducibles Las tasas impositivas y Ja normativa fiscal utlzadas pora
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas 0 cuyo procedimiento de
aprobación se encuentre próxima a completarse aa fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa, correspondiente a la República del Ecuador El impuesto a a renta se reconoce
en el estado de resultados, excepto en la medida que so relacione con partidas cargadas o
abonadas directamenteen el patrimomo,en cuyo ceso se reconoce en el patgimonto,

Impuestos diferidos

La compañia reconocelos impuestos dlferidos cuando existon diferencias temporales entre.
el valor en lbros de los activos y pasivos meluidos en los estados financieros y la base
tibutaria Elpasivo por Impuesto a a renta diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias temporales imponibles El activo por Impuestos difendo se reconoce
generalmente por todas las diferencias deducibles, en a medida que result probable que la
compañía tenga urlidades gravables futuras con las que se podria cargar esas diferencias
cemporarias deducibles

El impuesto a la renta dlferido se derermina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se esperan serán aplicables cuando el
"Impuesto ala renta dlferido activo se realice vel Impuesto ala renta pasivo se pague,

2.29 Pasivos y activos contingentes

Lospasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota,
alosestados financieros a menos que la posibilidad dela utilización de recursos sea remota.

Las activos contingentes no se reconecen en los estados financieros y se revelan solo st es.
probable su realizacion

2.2,10 Reconocimiento de sgreses

Los imgrasos corresponden al valor razonable de los ventas de sus productos, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos, La compañía reconoce ingresos cuando al
monto puede ser medido confisblemente, y es probable que beneficios economicos futuros
Muyan hacia la Compañía y se cumpla con los criterios específicos para cada tipo de ingreso.
como se describe más adelante

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingenciasrelacionadas con las ventas hayan sido resueltas, Los mgresos de la
compañía se reconocen cuando ha entregado los productos al ellenta de acuerdo con la
condicion de venta pactada la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente
asegurada Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y
beneficios asociados a esos bienes,
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2.2 11 Reconocimienta de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto alciente
simultáneamente con elreconocimiento delos ingresos porso venta

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del princíplo del devengo
independientemente del momento en que se paguen y,de sor elcaso, en elmismo persodo
en elquese reconocen losingresas con los quese relacionan, 

2.2 12 Activos y pasivos compensados

En cumplicmentos delas Normas Internacionales de Informacion Pinancierala compañía en
sus estados financieros no compensa los activosy pasivos tampoco Jos ¡ingresos y costos y
gastos, salvo que en la compensacion que aplique sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentación sea el reñlejo de la esencia de la transaccion

2.213 Nuevas NIFe interpretaciones emitidas

(2.1) Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron sigrllicativamente los montos
reportados y sus revelaciones en el año actualy anterior

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron.
Publicadas con aplicación obligatoria para los períodos contables que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2013 o períodos subsecuentes, poro no fueron relevantes para las
aperacionesde la Compañía

Snmiendas a la NUF 7 Revelaciones - Compensación «le Activos Financieros y Pasivos
Pinancueros, Píectiva para pertodos anuales que comienzan en o despues del 1 de enero
dez013,

Las enmiendas a la MIR 7 incrementan los requerimientos de revelaciones para
transacciones que involucran la compensación de activos [Inancieros y pasivos financieros,
Como consecuencia de dichas enmiendas, las entidades deberán revelar información con
respecto a los derechos de compensación y arreglos relacionados (tales como
requermientos para registrar garantias) para aquellos Instrumentos financieros bayo un
acuerdo marco compensación aplicable, otro acuerdo similar: Las enmlendas han sido de
aplicacion retrospectwa, Dado que la compañía no posce ningún acuerdo de compensación,
Ja aplicación de estas entulendas no ha terado ningún efecto material sobre las revelaciones
osífias reconocidas en los estados IInanclerosseparados.

Durante cl presente año la compañía no ha tenado que aplicarlas MILE 10, NIE 11,NIIP 12 y
NIC 28 (revisada en el 2011),junto con las enmiendas ala NIF 10 NIF 11 y MF 12,con.
respecto a la orientación durante la transicion

A continuacion se detalla un resumen de astas normas: NIIT 10 Estados Financieros
Consolidados,Efertiva para periodos anuales gue commenzan en o despues del1 de enero de
2013 La NUF 10 sustituye algunas partes de la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y
Separados,
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Sic 12 Consolidación - Entidades de propósitos especialeshe sido retirada en relaciónala
emisión de la NIF 10 Bayo la NUF 10, hay solo una base para la consolidación, que es el
control Además, sacluyo una nueva definición de contol que contiene tres elementos (2)
poder sobre la soctedad en a que se participa, (1) exposición, o derechos,con retribución
variable a partir dela participación enla sociedad, () capacidad de influir sobre la sociedad
para afectarel importe de las retornos de losinversionistas Lo aplicacion de esta norma no
afecta losestados fnanmieros separados delo Compañía

ANUIF 21 Acuerdos Conjuntos Pfectiva para periodos anales que comienzan en o después
dell de encro de 2013. La NUF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en Negocios
Conjuntos. La NIP11 trata cómo un acuerdo conjunto del cual dos o mas compañías tienen
elcontro! conjunto debersaserclasificado

SiC 13 Entidades Cenfuntamente Controladas Contribuciones No monetarias por
partlcipantes ha sudoretirada en relación a la emisión de Ja NIF 11 Bajo la WIR 11 los
acuerdos conjuntos son clasificados como operaciones conjuntas y negocios conjuntos,
dependiendo delos derechos y obllgaciones de las partes deacuerdo

Contrariamente en ta NIC 31 había tres tipos do negocíos conjuntos entidades controladas
conjuntamente, activos comtwolados conjuntamente y operaciones controladas
conjuntamente, Aderas,los negocios conjuntos bajo la NUR 11 tienen que ser contabilizados
usando el método de participacion, mientras que las entidades controlados conjuntamente,
según la NIC 31 podian ser contablizadas usando et método de participación o el de
consolidación proporcional. La aplicacion de esta nora no afecta a los estados financieros
separados dela Compañía,

NDF12 Revelaciones de intereses en Otras Entidades. Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después det 1 de enero de 2013 La NIIF 12 es una norma de revelación
Aplicable a entidades que tienen ¡nteresos en subsidiarias, acuerdos conjuntos, socledades
ylo entidades con estruerura no consolidada En general, las exigencias en fa NIF 12 en
temas de revelacion son mas exentos que las normas vigentes, resultando en mayores
revelacionos en los estados financieros consolidados. La Gerencia ha evaluado que la
aplicación de esta norma no ha tenido un impacto siguifieatwo eros montos y revelaciones
delos estados Iinancieros,

NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financieros Separados Ffectiva para pertados anuales
quo comienzan en o después del 1 de enero do 2013 La NIC 27 contiene requerimientos de
regísten y revelación para Inversiones en subsullarlas, negocios en conjunto y asociadas
cuando la entidad prepara estados financieros separados La NIC 27 requiere a la entidad
quo prepara estados financieros separados que contabllice las inversiones al costo e de
acuerdo comla NIIF 9 La compañía no ha tenido necesidad de aplicaresta NIC.

NIC 28(revisada cu 2011) Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Efectiva para
periodos anuales que comienzan on o despues del 1 de engrode 2013 La NIC 28 contiene
roquerimientosde registro para inversiones en asociadas y describelos requisitos para la
aplicacion del método parrimonlal cuando se registra las Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos. La aplicacion de esta norma no aplica para le Compañra
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NE 13 Medición del Valor Razonable Efectiva para periodos anuales que comenzan en o
despues del A de enero do 2013 La NUF 13 estable un único recurso de guía para
determinar el valor razomble y las revelaciones sobre 13 metición del valor resomable La
momdefine elvalor razonable, establece nm marco para lasoedlciónelvalorrazonable y
requiere revelacloues sobre la medición del valorrazonable. El alcance de la NIF 13 es
amplio ya quese apa anto lnstramontos financieros, como ls no financieros para los
cuales otras NIF requieren o permien medir 2 valor rozonable y revelaciones sobre la
medición del valor razomablo, exeepto en crrunstancas específicas. En general los
requerimientos de ln NIF 13 son mas extensos queloexgidos en las normasactuales Por
ejemplo, informacion exalitativa y cummetaciva sobre la base de la jerarquía del valer
razonable de los tres niveles que en a actualidad requiere los ImstrummentosAivanciros sólo
bajo la NUF 7 Instrumentos Fmencueos Snormación a revelarse extender por la NI13
para cubrir todos los activos y pasivos dentro de su alcance La NIP 13 os efctva paca
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 o posterior permisendose
su aplicacion anticipada. La compañía ha ovaluado que ln aplicacion de esta morra 10 ba
tenido vn impacto sigmicativo en los montos pero si om las revelaciones de os estados
financieros

 

Enslendas ala NIC 4 - Presentación de elementos de otros resultados Integrales. Efectiva
para periodos aaualas que comienzan en o después del 1 de enera de 2013 Las enmlendas a
la NIC 1 mantiene la opción de presentar el estado de resultados y otros resultados
integrales en un solo estado o en dos estados separados pera consecutivos. Sin embargo la
enmienda a la NIG 1 requiere revelaciones adicionales que deben estar en la sección de otros
resultados integrales detal manera que estos elementos se agrupen en dos categorías (3)
elementos que po serán reclasificados posteriormente al estado de resultados (b) elementos
que seran reclasificados postersormente al estado de resultados cuando ciertas condiciones
específicas se cumpian El Impuesto sobre las gananciassobre elementos de otros resultados
integrales es requerido para ser asignado a la misma base Jas enmiendas a la NIC 1 son
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 dejulio de 2012 o posterior
La presentación de elementos de otros resultados integrales han sido modificados de
acuerdo alos nuevos requerimientos,

NIC19 (revisada en 2011) Beneñlos 3 los trabajadores Efectrva para periodos anuales que
comienzan en o despues det % de enero de 2013 Las enmiendas a la NIC 19 modifican la
contabilización de planes de beneficios defmidos y beneficios por terminación El cambio
mas siguficativo se refiere a la contabilización de los cambios en las obligaciones de
beneficios defmidos y plan de activos. Las enalendas requieren el reconocimiento de los
arablos an las obllgaciones por beneficios defmidos y en elvalor razonable de los planes de
activos cuendo se producen, y por lo tanto eliminan eltratamiento intermedio permitido por.
la versión anterlor de la NIC 19, y aceleran el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. Las modificaciones requieren que todas las gananciasy pérdidas actuaralos sean.
reconocidas en ntros resultados integrales a fin que los activos de pensiones neto o pasivo
resonocido en el estado consolidado de posición financiera refleje el valor tota! del plan
éNicit o supordvit, Las modificaciones a la NIC 19 son efectivas para los periodos que
comiencen 3 parti del 1 de enero do 2013 y permite la aplicación anticipada retrospectiva
con elortas excepciones

20



Enmiendas a NIF Mejoras anuales a las NINE ciclo 2009 2014, Efectiva para pertodos
anuales que comienzan en o después del 1 de cuero de 2013 Las enmiendas incluyen
enmiendas a NIC 26 Propiedades plenta y equipo y NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentación. Las enmiendas a la NIC 16 aclaran que los repuestos, equipos auxilares
Importantes y equipo de mantenimiento permanente deben ser clasificados como
propiedades,planta y equpo cuando cumplen las definiciones de NIC 16 o, en su defecto,
inventanes.

Las enmiendas a NIC 32 aclaran que los impuestos a Jas ganancias dloridos retacionados
con distribuciones a los poscedores de Instrumentos de capita! y costos de transacción de
na transaccion de tupital deben ser contabilzadas de conformidad con NIC 12 Impuestos a
las Ganancias La compañía hi evaluado que la aplicacion de estas envalendas no han tenído
vn impacto significativo en los montos y revelaciones de losestadosfinancieros

INE 20 Lostos por Stripping en la fase de producción de una mina en superficie Efectiva
para periodos anuales que comienzan en o despues del 1 de enero de 2013 Aplicable a los
costos por Stipping Incurridos cuando una mina esta en produccion De acuerdo con esta
interpretacion Jos costos de strppang que generan un henefiio por mejora del acceso y
cumplen con la definicion anterior de un activo, son reconocalos como una atlicion 9
aumento de un activo exustente bajo clertas condiciones, mlentras que aquellos relativos con.
actoidades cotidianas de stnppang operacional son contabilizados de conforraldad con NIC
2 Inventarios,

La compañía ha evaluado que la aplicación de esta interpretación no es aplicable a las
operaciones realizadas por la Compañía.

(42) Nuevas MIIF e interpretaciones ermtldas aplicables con posterioridad a la fecha
de presentación de los estados financieros.

Las siguientes normas e terpretacioneshan sido publicadas son aplicacion para períodos.
que comienzan con posterioridad aafecha de presentación de estos estados finaneloros

ANUF 9 Instrumentos Financioros. Efectiva para perfados anuales que comenzar en 0
despues del 1 de enero de 2015. La NUP 9 la cual fue publicada on novtembre de 2009,
introduce nuevos requerimientos para la sificacion y medición de actwos financieras. daa
enmienda a la NIIP 9 en octubre de 2010 inctoye los requerimientos para la clasificación y
medición do pasivos fnancleros y des-reconocimicnto, Las exigencias claves de la NIF 9 son
descritas a continuacion

la NIF9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que están dentro det
alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion sean medidas
posteriormente a su costo amortzado o valor razonable En concreto, las inversiones en
nscrumentos de deuda que se llevan a cabo dentro de un modelo de negocia cuyo objetivo.
sea captar flujos de efectivo contractuales, y que cuyos Mlujos de ofectivo contractuales.
correspondan exclusivamente a pagos de principal e mereses sobre capital, son
generalmente medidos a su costo amortizado en períodos subsiguientes de la fecha de
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Alefecto mássignificativo de la NU en relacion la lasficación y medición delospasivos
financieros se refiere a la contabilización de camblos en el valorrazonable de un pasivo
financiero atribuible a camblos en el riesgo de credito de ese justo En concreto,bajo la
NIE 9 para los pasivos financieros que están designados a valor razonable con cambios en
resaltados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
«atribuible a cambios en elsesgo de crédito del pastvo, cs presentado en otrosresultados
mtegrales,a menos de que el reconocmmuento de losefectos del cambio de ruesgo de crádito
del pasivo en otras resultados integrales origine o incremente un desajuste enla ganancia o
perdida, Los cambios en el valor razonable atribuibles sl niesgo de credito de un pasivo
financiero no se rectasfican posteriormente al estado de resultados Antertormente bajo la
NIC 39 etimporte de variación en elvalor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambíos en resultados era presentado en elestadode resultados

La NUF esefectiva para períodos anuales que inician con posterioridad al 1 de enero 2015,
y su aplicacion anticipada estó permitida La Compañía estima que la HI(F 9 se adoptará en
los estados Einancieros separados para elperiodo anusl que comenzará el1 de enero 2015,y
que su aplicación puede tencr un impacto significanvo en las ciftas reportadas
correspondhente alosactivos financieros y pasos financieras de la Compañia, sin embargo
o es practicable proporcionar una estimación razonable del efecto de la aplicación de esta
norma hasta que una revisión detallada haya sido completada.

Bamiendas ala NIIF 10, NIÍF 12 Y NIC 27 Entidades de Inversuñn Efectva para penados
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014 se permite la aplicación anticpada

Las enmiendas a las NUF 10 definen las enadades de inversión y requieren que aquellas
entidades que cumplan con dichas defIniciones no consolidon sus subsdlarla, sino que as
mudan al valor razonable con cambios en resultados en sus estados finaneros separados y
consolidados,

Las siguientes condiciones son requeridas para que una entidad califique como entidad de
Inversión.

+ Que cbtenga fondos de uno a mas inversiensstas con el propósito de proporcionarles
servicios profesionales de gestión de inversiones

+ Que prometa a su(s) lnverslonista(a) que el fin de su negocio es Invertr fondos.
nicamente para retornosde apreciación de capital Ingresos de Inversión, 0 ambos.

«Que mida y evalie el desempeño de prícticamente todas sus inversiones sobre una base
de valor razonable:

Consecuentemente se han reabzado eomiendas para que la NP 12 y Ta NIC 27 presenten
"nuevos requerimientosderevelaciones para las entidades de inversion
la compañía está evaluando el Impacto de la aplicación de estas enmiendas que tendrá en
los montos y revrlaciones en los estadosfinancieros.»

Enmiendas a NIC 32 Compensación de activos y pasivos financieros Efectiva para pertodos
anvales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014,y 2013 para lo relacionado con
rovelaciones. Las enmiendas aclaran asuntos de aplicación relativos a requisitos para la
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compensación de actos y pasivos financieros, Especticamente, las enmuendas aclaran el
sigaificado de los términos “tenga, en el momonto actual, cl derccho, exigíble legalmente, de
compensar" y “tiquidar la cantidad neta, o de realzar el activo y cancelar el pasivo
simultáneamente” También requiero ta revelación de información sobre derechos de
compensación y acuerdos relacionados (tales como colaterales) para instrumentos
Financieros sujetosun acuerdo marco de compensación ejecutable o samilares,

La compañía está evaluando el impacto de la aplicacion de estas enmiendas que tendra en
los montos y revelaciones en los estadosflnancieros.

ESTIMADOY SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Vanos importes incluidos enlos estados Enancieros involucran el uso de juxcio y/o estimados.
Estos julelos y supuestos contablos se basan on el mejor critario do fa Adtalnistración de la
compañía acerca de los hechos y corcanstancias relevantes, tomando en consideración la
experiencia previa, no obstante, los resultados obtemdos pueden Eiferir de los importes
incluidos en los estados nancieros, La ¡nformación sobre dichos juicios y estrmaciones esta
contenida en las políticas contables o en las notasalos estados financieros.

Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces serán iguales a los respetivos
resultados reales. En opinión de ta Dirocción Financiera, estas estimaciones se efectuaron
sobre la base de su meror conocimiento de los hechos relevantes y circunstanciasalafecha de
preparación de los estados financleros, su embargo,los resultados Finales podrán dlferlrde las
estaciones incluidas en los estados financieros. La Direccion Pinanciera de la compaña no
espera que las variaciones, sl las hublera, tengan un efecto Importante sobre los estados
financieros.

Las prncipales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios críticos
realizadas porla Gerenela on la preparación de los estados financieros Incluyen

— Estimación de la vada del de artivos, con fines de depreciación y amortización-nota
224,

— Revisión de volores en libros de activos y cargos por detertoro-nota 22.5
— Impuestos alas ganancias -nota 22.8

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La compañía en el curse normal de sus negocios y astividades de financiamiento, está expuesta
a dlversos riesgos fmancieros que pueden afectar de manera significativa c3 vor económico
de sus flujo, sus activos y,ch consecuencia sus resultados, Las políticas de administración de
riesgos son revisadas periódicamente y aprobadas porla Administración de la compañía

Los principales pasivos financieros de la Compañta ¡cluyen pasvos financieros, cuentas por
pagar comerciales, obligaciones bancarias y emisión de obtígaciones FI pracipal objetivo de
los pasivos [nancleros es financiar las operaciones dea compañia La compañía nene efectyo
y equivalente de efectivo,cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. que
surgen de sus operaciones. La compañía está expuesta a riesgo de raercado, riesgos crediticias
y nesgo de liquidez.
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Factores de riesgos financieros

Las actividades de la compañía la exponen a una variedad de riesgos Ilnzncieros. El programa
general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo
Impredecible delos mercados flnancieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
su desempeño financiero,

2) Riesga de mercado

Riesgos de proclos

La Compañía está expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de
Materta primas necesarios para la producción los cuales son cublertos porel preclo de venta
de sus productos. Con respecto a los preclos de tos productos comercializados durante 2013 y
2012 no se han presentado variaciones significauvas en los precios de los principales
productos, por lo que no ha habido ningún impacto relevante cn la »tlidad neta de la
Compañía Así musmo,la Gerencia no espera que estos varían de manera viguiicativa en el
“aturo, a pesar de los Incrementosde Ja materia prima

Riesgode tasa de xoterés sobre el valor razonabley los Mujos de efectivo

La Compañía 10 mantiene en cl 2013 activos significativos que generan intereses,los ingresos
y los flujos de efecto operativos de la Compañía son independientes de los cambios en las
tasns de interés en el mercado

El riesgo de tasa de anterés de la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo, sin
embargo de ello, las emlsiones de obligaciones quese reallzaron a mediano plazo son con tasa
ja El endeudamiento a tasas varzables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interes en
los flujos de efectivo El endeudamiento a tnsas fas expone a la Compañía al riesgo del valor
razonable de Jas tasas de Interes,

La tasa de interés promedio ponderado de su Inanciamiento es de 8,80% y 0,34% al 31 de
diciembredel 2013 y 31 de diciembre del 2012 respectivamente.

Al respecto, la Direccion Financiera de la Compañía considera que el riesgo del valor
razonable de tasas de interés no es importante debido a que las ¿asas de interés de sus
contratos de financiamiento no difieren significaticamente de la tasa de interésdel mercado
quese encuentra disponible para la Compañía para Instrumentos financieros similares,

Los préstamosde la Compañía 2131 de diciembre del 2013 está pactada principalmente a una
tasa Muetuante de acuerdo a la tasa de cambio de cierre det Banco Central del Ecuador en
especial la emision de sus obligaciones cuyo promedio es de 7,33% y para algunas
obligaciones bancarias a una tasa fa del 8 5%

1) Riesgo crediticio.

Elrlesgo de credito de la Gompaña se origina en la incapacidad de los cilentes de poder
cumple con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vendo, por lo que la
Dirección Financiera considera que la compañía no tiene riesgo crediticio, no habléndose
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presentado problemas de cobrabildad, una vez que se hizo un análisis dela cartera de cliente
y 50 han efectuado las provision por estimación de cobranzas dudosas

La compahía coloca sus excedentes de ligardez en instituciones financieras de prestigto y de
alta calidad crediticia cuya Cabfcación de riesgos independientes sean como mínimo de AA+,
asimismo, establece politicas de creditos conservadoras y evalúa constantemente las
condiciones exustentesen el mercado en el que se maneja En consecuencia la Direccion
Financiera no prevé pérdidas sigmficativas que surjan de este nesgo

<) Riesgo de liquidez

La adrmnistración monttorezel riego de escasez de fondos usando de manera recurrente una
herramienta de plamicación de la liquidez, La administración y la Dirección Financiera
mantienen un equílibno entre la continuidad de os fondos y la Nexibilidad del financiamiento
mediante dl uso de préstamos bancarios, obligaciones La Compañía mantiene adecuados
niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y deilncas docreditos disponibles

 

La compañía estima que la generación de lujos para hacer frente a los obligaciones
financieras es adecuado, Además la compañía estima que su grado de endeudamiento es
adecuado alos requerimientos de sus operaciones normales y de inversiop,establecidos en su
plan estratégico

Adruinistración del riesgo de la estructura do capltal

Los objetivos de la Compañía al adralnistrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accfontstas, a
tros grupos de mieres y mantener una estructura de capital óptima para reduclr el costo
promedio ponderado de capital

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apatancamíento, que se calcula dividiendo fa deuda neta entre el capataltocal La deuda neca
corresponde al tota!del endeudamiento (corriente y no corriente) menos el efectivo y
equiyalente de efectivo El capital total corresponde alpatrimonio neto tal y como se muestro
en cl balance general más a deuda neta,

Elratio de apalancamiento es como sigue 2013 2012
Totalpasivos 49804519 47116974
Menos efectivo y equivalente de efectivos (861231) (2676898)
Deuda neta (4) FTÓ0288 AD
Total patrimomo 31191289 "27,576,108
Totalcapital (8) TOMAS, IZMIGA0E
Ratio apalancamiento (4) / (8) 60,15% 61,71%
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Blefectivoy eqtuvalentes de eectivo como seinforma en elestado de Nujo de efecnwvo puede ser
concilladocon las partidas expuestas en elestado do situación financiera dela sgulemte manora

Diciembre 31
2019 2012

Caja 13755 3436
Bancoslocales (1) 2,596,102 2647495
Fancos del Extortor: 251,574 25964
Total EBSI231 2676895

(1) Incluye US$1,167,627 en el Banco Guayaquil US$608,930 en el Banco Internacional,
USS620,904en el Banco Pachincha,

5 CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORCOBRAR.

Este rubro consistía en Diciembre 31
2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas porcobrar comerciates 5201.42 5614,901
Estimación para cuentas de cobro dudoso (1) (69,476) (65476)
"Total cuentas por cobrar comerciales 5Axió36_ TESAZE
Otras cuentas por cobrar»
Corto Plazo"
Empleados y/o funcionarios 190,810 171.095
Cuentas porcobrar accionistas 26,960 24360
Anticipo a proveedorde servicio asesorta(2) $31.770
Otras(2) A82,627 1148797
Total 1230167 1320882
Largo plazo
Anticipo a proveedorde servicio asesoria(2] 527,080 -
Totalsde Cuentas por cobrar Corto y larga plaza 7,569,183

 

(1) En opimón de la Dirección Financuera, considera que la compañía no necesita de una
estimación para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus ellentes cancelan sus
«réditos oportunamentey a la efectividaddel departamento de cobranza,

Movimiento Valor
Saldo al 31 de diciembre 2012 65176
(+) Provisiones 24,000
saldo al 31 de alctembre 2013 50378

26



(2) El valor total de dos contratos por US$1,058350 entregados a proveedores del extenor
por conceptos de consultoría por el valor de US$600,000 y otro por la prestación de
servicio de marketing y publicidad por US$500,000 Los proveedores del extertor
presentaran cada mos, las facturas porlos servicios prestados mensualmente,y ambos.
contratostienen una duración de rinca años contados a partir de marzo del 2014.

 

CUENTAS POR COBRARA COMPAÑLAS RELACIONADAS

 

Diciembre 31
Este rubro consistía en 2013 2012
Corto Plaza
Envases del Ettorat EnlltS.A. (2) 350,500 2,445,194
Plásticos Continentales Plascont: SA. 19,301
Plásticos Tropicales $ 88783 60217
PlástizanchoS A. 37191 .

Largo Plazo
Envases delLitoral EmUrSA. (a) TSE5d -
Total corto y largo plazo 2037988 2524412

 

(5) El totalporcobrara la relacionada Envases del Litoral SA ascrende US$1,911,511 delos
cuales US$1,809711 corresponde a préstamos otorgados para capital de trabajo y será
recuperado en 60 dividendos fijos de US$37,566 que Incluye capital e interes a una tasa
del 9% anal, cantados a partir de marzo del 2014

7 INVENTARIOS

Este rubro convistua en Diciembre 32
2013 2012

Productos terminados 2499289 2490315
Productos en proceso 519992 511,242
Materias prima (1) 5549005 3710/54
Material de empaque 902.77 940,129
Repuestos y accesorfos 2,503,703 2,348,810
Mercadenas 217357 123,354
Importaciones en tránsito 3/115/083 1,933/518
Total 15506606 11,788,122

 

(1) Durante los meses de octubre y dielembre del año 2013, la Direccion Financiera temó la
decision de abastecerse por al menos 2 meses de la materia prima Resina Poliestireno.
(poliestireno Ps Cristal) debido a la escasez que existía a mvel mundial de los dos
'pnocipales componentes de la Resina de Pollestrireno como son el Estireno Monomero
y el Benceno, Esta escasez genero que el costa CFR por tonelada pase de US$1950 0 un
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aproximado de US$2:340 Adicionalmente a partir del mes de noviembre comenzó a
operar la Planta de la compañva Relacionada Plásticos Continental Plascont SÁ. cuya
capacidad aproximada es de 20 toneladas por mes y que realiza el servicio de Maquila,
esperando que esta alcance un promedho de 70 toneladas mes.

B  OTROSACTIVOS CORRIENTES

Este rubro consiste en. Diciembre 31
2013 2012

Castos prepagados 81093 89810
Credito Tributario Imp. Renta (Nota 17) 1,524,110 714972
Total 1705203 503,782.

9. PROPIEDADES, PLANTA YEQUIPO

Este rubro consistia en Diciembre 32
2013 2012

Costo a valuación 62,997,990 59,922 463
Deproctación acumulada (1373520) (10947330)
Neto GZA 40,975,133
Descripción neta
"Terreno y mejoras 3,961,245 307,965
Edificio 7,941,031 7.070,44
Maquinarias 32,200,249 35339021
Vehiculos y montacargas 925279 510,400
Mobiliario y equipos de oficina 9989072 366,223
Fquipo de computacion 830,751 $80,164
Importaciones en tránsico 167.683 1096716
Totales 0524310. 48978183

10. INVERSIONES FINANCIERAS

Bste rubro consiste en Diciembre 31
2013 2012

Anticipo para compra deacciones en Plásticos 1315586 7
Continentales Plasconti SA. (1)

(1) Los valores entregados durante el año 2013, han sido registrados como Aportes para
futuro aumento de capital en complimtento a rosclución de Junta General Extraordinaria
de Accionistas. La legallzacion de la inversion sera realizada en etaño 2014
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AL. OBLIGACIONES BANCARIAS

  

 

 

 

 

  

Este bro consiste en, Diclembro 31
BANCOS NACIONALES 2013 2012
Banco del Páchincha (8,9206) 25572,892 1853901
Produbanco (8,95%) 020,827 1,501,994
Banco de Guayaquil (8,50%-9,0296) 6859,568 482458
Corporación Financiera Nacional (CFN) (8,94 9,12%) 5,411,190 7130991
Banco Internacional(8,50%) 1543,201
Sabtotal(a) 17208238. 71663
BANCOS DEL EXTERIOR
Towerbank International inc.(6,5094) 479,301 2.058.010
Subtotal £b) TOOL ZOSE DIO
Total (a) +(b) 17,687,559 16.727.554
Clasificación
Corriente (812.867 145 10,250,913
Nocorriente 4920414 477,241
Total 1ISE7ES9 16727354

Los desembolsos fururos son fos siguientes
Corporación TowwerbanteBanca del Bancode Financiera Bancoaño Produbaneo International TOTAL

Pletíneha Guayaquit Nacional. [imternscionel ma
co,

HO1E 250000 814989 SIPOTIO  IOG57IR  ISO0D0O AS7S00  1R2BTSRO
2015 > 534700 1035714 1,570414
2016 1035714 1,035,714
2017 1035714 1,036,141
2018 - - - 103574 - 10357141
2019 . . . 142858 - - 142897
Toa
estaa F500000| orspee|osasato] 5321020] 1500000] 937500| 17.108:394

pl
Uy 5730 3517 101628 BO7Ez Ea 2155 20877
Dm 15532 1592 39838 7956 6s218
a 29806 39.5t6
e . 103/07 - 163787,

Total 2877652] 820627] 0855668] FANGO] ASES] 70201] M7G8735%,        
 

(8 Interés devengado al21 de diciembre del 2012
(2) Deuda porel uso de la tarjeta de erédito
(2) Carta de credito
(4] Documento por Factoring,

18)

o]
6
6)
tl



18) Eltotal a pagar en claño 2014 US$12,867,145

12. EMISION DE OBLIGACIONES

Este rubro consiste en.

Numero de emisiones
Sexta[7% y TPR+286)
Séptama(8% y TPR+296)
Octava (7%)
Novena 0796)
Decima (8%)
Totales
Clasificación.
Corriente
Mo corriente
Toral

Tr

 

(1)Se canceló completamente en elfo 2013

Diciembre 31
2013 2012

- 214,066
- 1614847

472,906 7,462,731
7925321 9987337
9940,203 -

ZETSO 330. 19270981

7,626,567 6991/53
15,111,763 12,287,228
22,738,230. 19,278,981

"Tasa pasiva referencialdel Banco Central del Ecuador

Los desembolsosfuturos de acuerdoalas tablas delos acreedores son os siguientes:
 

 

 

 

 

 

 

 

       

¡Nimero de emisiones
Años Octava] Haven] “Decima Tomi
010 E7I9ATS  2RSIS0T  ZBZAAGO 1382682
2035 1506603 2263997 2829100 6109700
2016 40LOSO 2258997 2329180 4904227
2017 200525 1LI87A7 2329180 S7AZAS2
2018 252,517 847870 1,100,397

2019 . 08S2S 08525
Total de desembolsosde Capital] —5.007453| 6228255| 10:233,105| 2340902

"tres devengados 70555 03260 50100 243915
[rorddtos desembolsos taras] 5078208] BS11515| 19,545,215 25732338]

Concilración según tabla de los acreedores y el costo amortizado (uterés efectivo) según
macs,

Detalle [A ócara tovena | Decima Totates
¡Según tabla de los acrecdoros 5,074,208 8,111,515 10,149,215 23,732,939

Efecto del Costo amortrado - tasaEat deCosto: C2OSADZ) (386098) (A0RONZ (994508)
Sega Ioforme de zuditoria 4671800] 7925321] 9540203] 22730330
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A continuación sedetalla la cronología delas obligaciones realizadas
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

amara, nova rea
Fi dimtaiids iouamds Fenvnándces 25 6odicemtra2010 en a

iadamárEscritura ubica A 2
meiinar OMADAEscomonenarca somo paro,Seperimiendendo de puna mera oocompas

Fea te nemudónas aa
A Ocampal

pisan Tuayada ENT E
Foro de Pago traes Tamer Tinana
Tasa de Interés 7% .%

nenaor 073 sy 277
Monto 12,900,009 12,000,000, 2000000

5
Case GyM AyB y

aa Ta a   
 

 Llmite de endeudamiento  
Durant l vigencia dear emisiones Nomero 8/9 y 107% Tampameta
vispastaón dela junta Coneralde Accionista hao decidio, no separtr ivdendas a
los Accionistas; ls ¡lidadesde ls ejercicios mientras esté vignta la obligación 9
trasraso sn vo otaldad alas cuentas Racer Legal yFact
Ya compadlee oblg al resquardode sus Atvos Esenciales saladosenel24
sccón , Caplato 3 Subte delTilo deLa codigcacón de reseuconas del
oncelo Nacional e Valores y sus norras complementarias y en todas ls emisiones
Ja compañía nodebe comprometa ración de Activos establecidos en el Ar 162
dela Ley de Mercado deValoos y sus oras complementars.
Atctnalmente enla 10 emúsióla compañía de acuerdo o qu esabece el ral
Didetar. 164 dela Ley 4sMercado de Valores sa comprometes mantegordurante el
periodo devigencia de esta rmiióntn niveldo ondourtemonto del 60% del to de
usaras
 

Los contratos y conventos firmadas por las ersianes deobligaciones

a Contrato de Mandato para la colocación de obligaciones, 9 de fobrero del 2011 (octava
emisión) 9 de diciembre del 2011 (novena emision) y 11 de diciembre del 2012
(tecima emisxón) con la compañía Casa deValores ADVFIN SAL porelcualse autoriza la
colocacion y venta delas títulosvalores “obligaciones”

b. Contrato de Depositos (octava emisión) cetebrada el 9 ve febrero del 2011, (novena
emisión) celebrada 9 de dictembre del 2011 y (decima emision) celebrada 11 de
dlciembre del 2012 con la compañía Deposito Centralizado de Compensación y
Liquidación de Valores DECEVALE S.A, para la desmatertallzación delos títulos valores
y pagoslos titulares de las obligaciones emitidas,

e, Convenio de Reprosentación de los Obligacionistas el 9 de febrero del 2011 (octava
emisión), 9 de diciembre del 2011 (novena emiston) y 11 de diciembre del 2012
(decanaemisión) cotebrada con el Estudio Juridico Pandric dr Asociados
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23. CUENTAS PORPAGAR

Este rubro consiste ea Diciembre 31
2013 2012

Proveedores focales 1,170,589 999,626
Proveedores del exterior(1) 4318173 3,109,215
Relacionada Plásticos Continental - PlascontiSA, 116534 500,000
Antcipo de clientes 376,170 264,546
Otras cuentas por pagar 119,099 128,396
Total de cuentas por pagar AGME030S. 75080383

(2) Corresponde a proveedores de las principalos materias primas que son necesarios para le
fabricación de sus principales productos

14. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

Este rubro consisten en Diciembre 31
2013 2012

Participacion de trabajadores (a) 229,297 28278
Beneficios socues (5) 255,305 282,627
TESS por Pagar (6) 159.617 153,754
Liquidaciones de haberes. 7947
Total 552.766 719059

(5) PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales,los trabajadores tienen derecho a pacticpar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utitlades Ilquidas o contables, Los
movimientosdela provisión para participacion a trabajadores son como sigue"

Diciembre 31
2013 z01z

Saldo Solcial 262,578 261,046
Provisiones 729,291 282,578
Pagosy/o ublizaciones. (282,578) (261,046)
Saldo finaf 729297 282578

(2) Los beneficios sociales comprenden obligaciones de los patronos con sus empleados
tales como el décimo tercer sueldo por U5$42663 décimo cuarto sueldo por
US$142,167, vacaciones US$S6,109 y fondo de reserva por US$14 965,

(9), Comprende valores a cancelaral 1ESS por concepto de aporte patsonalpar el valor da
US$100,687y US$59 930delos préstamos quirografarios  hipotecartos
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15. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

 

Este rubroconsisten en Diciembre 32
2013 2012

Jublación patronal(8) 1,935,565 17991066
Bonificacion desahucio (PJ 462,943 497,857
Total 398,508 PIOSzE

a Bomuficación JubilacionElmovimientodetaño delascuentas sel siguiente» poción Jubilación

Saldo al 31 de diciembre 2012 44757 1,799,966
(9)Provisiones 90,000 200,073
E Pagos o] (63,574)

Saldo 2131 do diciembre 2013 TT pAz TA

(8) [ubuación patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédlgo del Trabajo,los trabajadores que por veinte años a
más hubieren prestados sus servicios en forena continuada o mterrumprda,tendrán derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que le corresponde en su
condicion de afllados alinstituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal (1ESS)

(6) Bonificacion por desahucio.

Deacuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, enlos casos de terminacion de relacion
laboralpor desahucio solicitado porel empleador o por e trabajador la Compañía entregará
el25% de la ultima remuneracion mensualpor cada uno delos años de servicio,

16. PATRIMONIO DELOSACCIONISTA

Un resumon de capital sacial es el siguiente Diciembre 32
2013 2012

CapitalSocial 16391438 16381408

Entre la fecha de emisión (31 de dleiembre del 2013) y la echa de aprobación delos Estados
financieros (30 de abril del 2014), y dando cumplimiento a lo expresado en ta nota 16 (2) la
compara formalizó el aumento de su capital Socíal por la relnvarsión de la utilidad del
ejercicio (seal 2012, por lo tanto este aumento de capital se contabiizara en el ejercicio
fiscal 2014

La Junta General de Accionista del 24 de diciembre del 2013 decidió aprobar el aumento de
so capital social n través de la emisión de 964,000 nucvas acciones ordinaria y nomónativas
de US$1,00 c/u.
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Bl aumento de capítal fue de 15$964,000 aprobada porla Superintendencia de Corpañía del
Ecuador, mediante la resolución 1? SC INC-DNASD-SAS 14-0001056del21 de febrero del
2024 La fecha de su escritura publica osel 26 de dictembre del 2013 e inscrita en el regutra
mercantil el18 de marzo del 214

 

A 31 de diciembre del 2013, el capital soma! autonzado es de US$32,762,876 y el capual
suscrito es de 16,381,438, Los acccoplstasdela compañía son lossiguientes

Accionistas mm pala adacciones Residencla
MasterUnited Holting Group Soc Ánop 50% B190719  Cosmiica
Simsa Holdlng Corp. Soc. Anon. 50% ADOTIS CostaRica
Totales 100% IS3ULASO

RESERVA LEGAL De conformidad con elartículo 297 dela Ley de Compañtas, delasutilidades
líquidas que resulten de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un 10%,
destinados a formarel fondo de reserva legal, hasta que este uleunce porlo menos el 50% del
capital social Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitlizada en su totalidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA. Se forman en cumplimiento del estatuto o por:
decisión voluntaria delos socios o accionistas,

SUPPRAVIT POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Es olexcedente origtrado porlas propiedades, planta y equipo al compararel importeen bros
sobre la medición basada en elcosto y elvalor de su revaluó

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA. VEZ DE
LAS MIE. De acuerdo ala Resolución NO SCICI.CPALFRSG 11.007 del 9 de sepiembre del
2011 emitida por la Superintendencia de CompaSílas para el tratamiento prospectivo de los
efectos de la adopcion por primera vez de las NP5 esto fuese negativo [saldo deudor) podrá
ser absorbido por los Resultados Acumulados y osdel ultimoejercicio económico concluido, sí
los hubiere

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo es de US$437,922 Este saldo acreedor solo podrá sor
capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del limo
ejercicio economico concluido, silas hubleren, utilizado en absorberperdidas, o devuelto en el
caso de liquidación dela compañía
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17. IMPUESTO ALA RENTA

La concilación mbutaria al31 de diciembre del2013 y 2012ese] siguiente

Diciembre 21
2013 2012

Ubilidad operativa 152844 1485495
Otzos resultados Integrales . 399,024
Vtildad antesde parucipacióntrabajadores e impuesto ala "529694 1084519oa 520,
Menos
150% participación de trabajadores 729,297 (282,878)
Deducciones por pago de trabajadores con discapacidad 335,856

Más:
Gastos no deducibles 467,646 1275858
Vullidad gravable 1ABLAG7 73,160,377
Base de Impuesto ala renta 12% porta Utilidad a remverte
y capitalizar US$973,679 *12% 165
Base de impuesto ala renta 229% porla Unidad
US$4S7 458 "22% año 2013 y 22% año 2012 1005t 561871
Impuesto aa renta detereninado pora reinversión ZAZASZ 661871
Impuesto ala renta anticipo mínimodel año (1) 218,091 (661,871

(1) Enelaño 2013 elanticipo canceladopor el ejercielo flscal del año 2013 fue compensado
con.el Crédito tributario [SD
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento del impuesto a la renta fue el
sigulonte

Diciembre 31
2012 2012

Empuesto ala renta anticipo mípimmodelaño (1) neo $61,871
Anticipos desmpuesto arenta minimo del año[b) (218099) (225,339)
Retenciones en la fuente de cilentos. Eruea ($44,890)
Crédito tributario generado porel 1SD e] (17298) (5669273
Crédito tributario de años antenores. (14,978) (234526)
Beneficio tributario porrolnvorsíán de utidades 2012yPee (3116) 199.556)
Diferencia de impuesto renta pagar 2011 10715 3400
Devolución de Impuestos a través de notas de crédito (año2010) 49149
Eliminación de crédito tibutarjo 139,866
Crédito tributario de impuesto ala Renta (ver nota 9) "(1/624710]  (P18972]
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(a) De conformidad con disposiciones legalesla tarifa para elimpuesto la renta se calcula en
un 22% y 23% sobre las unidades tributables y sujetas a distribucion para los ejercicios
fiscales 2013 y 2012 respectivamente Cuando las compañías deciden reinvertir sus
utilidades se puede acogeral beneficio tributario que consiste en la dedarción de 10% por
la porción relnvertida su tasa de Impuesto fue dle 12% y 12% para los ejercictos fscalos
2013 y 2012 respectivamente,

Para elejercicio fiseal 2012 la decsron de realizarla einversion de utilidades fue posterior
ala fecha de emisión delinforme de auditoría del año 2012 y generó una disminución del
Impuesto a ta renta cansado delaño 2012 por evalor neto de US$120,701,

(2)De acuerdo a disposiciones legales, a paror del año 2010 se considera un impuesto ala
renta míntmo, denominado anticipo de Impuesto a la renta múnimo, el cual resulta de la
suma matemática del 0,196 del activo.0.20% del patrimonio,0,4% del ingreso gravados y
0.29% de costos y gastos deducibles.

Durante el año 2013 el impuesto a la renta mínimo fue de US$219:091 El impuesto a la
renta causado del año 2013 es de US$217,482. La compañía ha registrado como gasto cl
Impuesto ala renta mínimo

La compalifa tiene susceptibles de revisión las declaraciones de impuesto a la rento del
2011412013

(6) A partir del año 2011lÍ compañva se acogio a ln Ley Orgánica de Regimen Tributario
Interno (Art. $ 139) que textualmente indica lo siguiente Pueden ser vnlizados como
crédito tributario, los pagos realizados por concepto de Impuesto ala salida de divisas
(5D) en la importacion de materias primas, bienes de capitel e insumos para la
producción de blenes o servicios, slempre que 21 momento de presentar la declaracion
aduanera de nacionalización, estos bienes registren tana cero por ciento de ad-valórem
en el arancel nacionalde importaciones vigente

 

18. PASIVOS POR IMPUESTOSDIFERIDOS

La compañía reguro en elaño 2009 un pasivo por impuesto tributaria diferido porel valor.
de US34:184,049 producto del mayor valor atribuido a la cuenta de propledades, planta y
equipo por revaluacion, Este valor recibro como cargo por el uso del activo a traves de su
depreciación de cada año de los astivos revatuados y acreditando en cuentas de resultados
integrales elvalor de US$1,370,526 porlos años 2010 y 2011 y 2012 dejando como saldo de
esta cuenta al 31 de diciembre del 2012 de US$2813,523

En elato 2013,y con fecha 19 dejumo se firmoel Decreto Ejecutivo 1280,y medianteel cual
se reforma el Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario interno,
eliminando el literal que señalaba antorlormaento que la revaluación de proptedades, planta y
equipo mo tenía efectostributarios, En base a estola compaña decidió tomar como deducible
de la base imponible sujeta a impuesto a la renta, durante todo cl ao 2013, y procedió a
reversar el saldo del impuesto diferido con credito a Superait por revaluación de
propiedades,planta y equipo
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19. GARANTÍAS

A131 de diciembre del 2013, las garantías entregadas por:

Préstamo Corporación Financiera Nacional. (CEN)

Ya Junta General Extraordmaria de Accionistas,con fecha 26 de agosto del 2020,aprueba por
unanimidad y autoriza al Vicepresidente Ejecutivo dela campaña para que proceda a suscribir
un contrato de Prenda Jndustrial Abserta con la Corporacion Pinenciera Nacional (CF) hasta
porun monto de US$10.000,000

la Corporación Financiera Nacional (CAN), mediante Resolucion DIR-071-2011 del 18 de
octubre det 2010, aprobó tros operaciones de crédito a favor de PLASTICOS DEL LITORAL.
PLASTLIT SA, por US$ 6,000,000 para reembolso de acuvos fos, US$2,000,000 para activos
jos a adguirir, y, USS2,000,000 para capital de trabajo. Al 31 de diciembre del 2010,la
compañía recibió la cantidad de US$E.D00,000, En el año 2011 la compañía recibió
1US$2,000,000 dando un total por préstamo el vator de US$J0,000,000, Hasta la fecha la
compañía ha cancelado USI4/678,572, y el saldo al 31 de diciembre del 2013 es de
US$5,411,191 que Incluyo US$89,762 de intereses devengados.

 

Garantías.

a) Prenda Indostlal Ablesta- Contrato de Prenda industrial Abierta a favor de la
Corporación Financiera Nacional celebrada el 8 de noviembre del 2010 debidamente
inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquí el 16 de noviembre del 2010. 4131
de diciembre el monto total de las garantías (maquinas) asciende 2 U5$9,953,784

5) Los garantes.- Los cónyuges señor Jame Roberto Simon Isaías y señora María Mercedes
Vélez Arizaga, la compañía MASTER UNITED HOLDING GROUP 5... debidamente
representada por su apoderada el Señor Javier Araador Méndez Balsaca y la compañía
SIMSA HOLDING CORP SA debidamente representada por su apoderado el señor
Esteban Simon Samán

e) Por ubligaciones proplas

Activos en garantia Yalor garantizados
(En US dólares)

Inventarios 7,882321 Obligaciones por pagara bancos.
Maquinarias 4294496. Obligaciones por pagara bancos
Bienes muebles 897,120 Otulgaciones por pagara bancos
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20 TRANSACCIONES ON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Durante los años 2013 y 2012,las principales transacciones con partes relacionadas fueron
las guientes”

Envases del Latoral Eollt S.A
Compras
Ventas
Reembolsos por consumode energía eteceica
Préstamos Otorgados
Rendimiento financieros

Plásticos Tropicales Plastro SA
Ventas
Reembolsos por consumo de energia electrica

Plásticos Contiuentales Plasconel SA.
Aportes para compra de acciones.
Prestamo raclpilo.

21 VENTAS

Las ventas durantelos años 2013y 2012 fueron las sigulentes

Locales
Exportación
Consumo de uso mterno
Total

22. COSTODE VENTAS

Diciembre 31
2013 2012

6546 31563
147,492 135493
389,928 379,173
535,683 2.810,48
214,807 97,242

97923 102651
147378 Bao

1915995
500.000

Diciembre 31
2013 2012

39225893 25497,603
977,794 1187660

3780,348 3,561,420
A2994,535— 40.346,83

Elcosto de venta durante los años 2013 y 201fueronlas siguientes

Locales
Exportación
Consumo deuso interno
Toral

E

Diciembre 31
2013 2012

26,147,686 24,539:999
901,939 1013249

380,948 3,658,055
AOGIÓATEZ —29:209,303



23. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas comprenden las sygurentes partidas

 

Diciembre 31
2012 2011

Sueldos, salariosbuneicios y demás remuneraciones 12635058 102179
Empaquey transporte de mercaderías a cfentes 627.873 903436
Publicidad 12,587 se122
Castosde exportacion 54,167 18,692
Castosdeviajes 47,861 31,558
Comistones terceros 44,761 2016
Mantenimiento y acondiclonamiento de locates (agua,aarria 82529 49,537
Provisión para cuentas de dudoso cobro, 24000 24,000
Depreciación 59.451 39,905
Jubilación Patronal y desahucio 22.795 22478
fantentmlento adecuaciones pro] anMantenimiento y adecuaciones propledades, planta y . 15494

equipo
Impuestos 185 166
Otros (Arriendos,servicios prestados, atención ctente, em 93170
seguros,ete)

3OSAD1 TABTEIOS

24. GASTOSDEADMINISTRACION

Las gastos de admimstracion comprenden las siguientes partidas;
Diciembre 31

2013 2012
Sueldos, salarios, beneficios y demás remuneraciones 252600 1936017
Honorarios 713,597 246,98
¡ubilación Patronal y desahucio 55.534 241,974
Mantente y secciones propiplanay $780 62247

Mantenimiento y condicionamiento de locales (agua,tons) 250,12 111113
Impuestos y contribuciones 460394 348,737
Depreciación 147.335 522,740
Impuesto ala salida de Divisas. 287,998 209.394
Papelería y suministros 195,177
tros (Arriendos, servicios prestados, atención eliente,ee) 1273295 462487

DADA0d —ARALIOT
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INFORME RECLASIEICACIONESCOMPAÑÍA aoprrapo

"Total pasivos 49,635,222 49,864,519

Patrimonío 31,588,577 31,141,289 (147,388)

Total pasivo y patrimonio BL2Z3899 81005008 Bo

   
     

27 EVENTOSSUBSECUENTES

Enrteel31 de diciembre del 2013 yla fecha de presentación del presente informe (04de abril
del 2014)se presentó la igutente novedad

(a)Decimaprimeraemisión e Obiígaciones: La junta Generalde accionista del 10 de octubre
del 2013 aprobó la emísin de obligaciones por un valor de US$1O00.000 La
Superintendencia de Compañías el 08 de enero del 2014 aprobóla nueva emisión mediante
Resolucion número SC-IMV-DJMY DAYR.G-14-0000077 A la fecha de nuestro informe (04 de
abri del 2014) la compañía ha colocado un valor eproximado de US$7,500.000

28. APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros han sido aprokados por la Junta General de Accionista y su emisión ha
sido autorizada pare e104 de abri del 2014.


