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DICTAMEN DE LOS AUDITO INDEPENDIENTES

 

10 de mayo de 2010

A los Señores Accionistas de:

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTEIT S.A

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PLASTICOS DEL LITORAL

PLASTLIT S.A (una sociedad anónima ecuatoriana) que comprende los balances generales al
31 de diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esa fechas, así

comoel resumen de políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios y mormas de contabilidad emitida y vigente. Esta
responsabilidad incluye: el diseño, implementación ypSde los controles internos

pertinentes y relevantes en la preparación y presentació:y o obiado los estados financieros

i i Ó A a, como resultado de   
fraude o error, seleccionando y aplicando poliffa adas, y haciendo
estimaciones contables necesarias que sean razonablks las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad >consiste en expresar una opinión estados financieros con

  

AÚUONorta, tas cuales requieren que cumplamos con requisitos éticos así como
que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones erróneas de importancia relativa.

4. Una auditoria implica la ejecución de procedimientos para obtener evidencias de auditoría sobre

los montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes
de la compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el
fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la compañía. Una auditoria
también incluye la evaluación de si los principios y normas de contabilidad aplicados son
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apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Creemos que la evidencia
de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para
nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la posición financiera de PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A al 31
de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) generalmente aceptados emitidos y vigentes en el Ecuador,
aplicados sobre bases uniformes con las del año anterior. A partir del año 2010, la compañía está
obligada a preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Información Financiera

(NIP), ver Nota 2 literal b)
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PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

NOTAS 2.009 2.008

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 908.097 300.590

Cuentas por cobrar 3 5.888.011 5.329.833

Inventarios 4 6.738.890 12.128.754

Gastos pagados por adelantado 4.772 769.166

Total activos corrientes 13.539.770 18.528.343

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 5

Terreno y mejoras 2.481.924 2.481.924

Edificios 6.652.096 6.593.102

Maquinarias 31.625.904 34.977.330

Instalaciones y equipos - 2.816.262

Mobiliario y equipo de oficina 739.903 696.589

Vehículos y montacarga 805.475 786.940

42.305.302 48.352.147

Menos- Depreciación acumulada (2.546.879) (23.061.388)

Total propiedades, planta y equipos 39.758.423 25.290.759

OTROS ACTIVOS 49.015 2.461.099

TOTAL 53.347.208 46.280.201

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante

de este Balance General.

 

 



PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

NOTAS 2.009 2.008

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 216.867 -

Obligaciones bancarias 7 3.599.688 5.648.247

Emisión de obligaciones 3 5.670.000 4.979.590

Cuentas por pagar 10 1.993.800 933.131

Pasivos acumulados 11 555.235 701.489

Otros pasivos corrientes 12 150.861 180.358

Total pasivos corrientes 12.186.451 12.442.815

PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias 9 3.176.427 4.497.154

Emisión de obligaciones 9 7.861.383 9.040.000

Jubilacion patronal 13 1.551.087 197.203

Total pasivos a largo plazo 12.588.897 13.734.357

TOTAL PASIVOS 24.775.348 26.177.172

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14

Capital social 15.000.000 2.800.000

Aportes para futura capitalización 3.309.391 3.309.391

Efecto por implementacion de NIF 8.358.854

Reserva de capital 437.922 7.552.721

Reserva legal 106.553 509.325
Reserva facultativa 458.978 4.575.876

Resultados acumulados 290.185 290.185
Utilidad del ejercicio 609.977 1.065.531

Total patrimonio de los accionistas 28.571.860 20.103.029

TOTAL 53.347.208 46.280.201
 

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante

de este Balance General.

 



PLASTICOS DEL. LITO PLAS SA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

NOTAS 2.009 2.008

VENTAS NETAS 29.605.063 29.807.714
COSTO DE VENTAS 20.837.959 19.849.565
Utilidad bruta 8.767.104 9.958.149

GASTOS DE OPERACIÓN:
Gastos de administración (4.098.069) (4.607.191)

Gastos de ventas (2.147.832) (2.345.785)
Utilidad antes de otros egresos, neto 2.521.203 3.005.173

Gastos financieros (1.564.377) (1.333.752)

Utilidad antes de participación de trabajadores 956.826 1.671.421

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 15 143.524 250.713

Utilidad antes de impuesto a la renta 813.302 1.420.708

IMPUESTO A LA RENTA 15 203.325 355.177

Utilidad del ejercicio $09.977 1.065.531
 

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante

de este estado

 



 

LITORAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATR!
POR LIS ANOS TERMINADOSERMINADO E
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos al 01 de enero del 2008

Transacciones del año;

Transferencia

Utilidad del ejercicio

Saldos a) 31 de diciembre del 2008

Transterencia

Aumento de capital (ver nota 14)

Efecto por implementación parcial de NNF

Utilidad del ejercicio

Saidos al 31 de diciembre del 2009

HONIO
DE DIGI EMPIRE Y  

DE LOS ACCIONISTAS

 

 

 

Efecto por Aportes para
Capita implementación futura Reserva de Reserva Reserva Resultados Utilidad del
socia! NuF capitalización capital legal Facultativa acumulados ejercicio Total

2.800.000 - 3.309.391 7.552.721 383.950 3.447499 290.185 1.253.752 19.037.498

- - - 425,375 3.128.377 - (1.253.752) “

. - . - . - 1.065.531 3 065,531

2.800.000 * 3.309.391 7,552,721 509.325 4.575.876 290.185 1.065.531 20.103.029
A Az OA eeeA

106.583 958.978 (1.065.531) -

12.200.000 (7.114.799) (809.325) (4.575.876) -

8,958,854 (500.000) 7.858.854

809.977 609,977

45.000.000 8.358,84 3.309.391 437.922 106.553 453.973 290.185 609.977 28.571.880

Las notas a Jos estados tináncieros adjuntas 30nparte integrante

de este estao



PLASTICOS DEL LITORAL STUTSA.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujos de caj las actividades de o ión

Recibido de clientes

Cancelación del impuesto a la renta y de participación
de trabajadores año 2008 y 2007

Efectivo pagado a proveedores, empleados y atros gastos

Gasto financiero

Efectivo neto de (utilizado en) actividades de operación

Flujos de caja por ividades de Inversión

Adquisición de propiedades, planta y equipos, neto de retiros

Efectivo neto de (utilizado en) actividades de inversión

Flujos de ca las actividades de financiamiento

Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias
Emisión de obligaciones

Obligaciones a largo plazo
Efectivo neto de (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminución) neto del efectivo

Más efectivo al inicio del período

Efectivo al final del período

Las notas adfuntes son parte integrante

de los estados financieros.

 

 

 

 

 

 

 

 

2.009 2.008

29.279.113 29.530.475

(605.890) (712.917)
(22.500.212) (26.509.343)
_(1564.377) (1.262.204)
4.608.634 1.046.011

(1.537.641) (6.286.371)
(1.537.541) (6.286.371)

216.867 (3.349)
(2.048.559) 1.140.257

890.410 850.009
(1.322.204) 3.170.358
(2.463.486) 5.157.275

607.507 (83.085)

300.590 383.675

908.097 300.590
 

 
 



PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL31 DE DICIEMBREDEL 2009 Y 2008
 

(Expresado en dólares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO DE(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACIÓN:

Utilidad del ejercicio

Más:

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio

conel efectivo neto de (utilizado en)

actividades de operación

Estimación de cuentas incobrables

Depreciación
Jubilación patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adelantados

Otros activos
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Otros pasivos corrientes

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros.

 

 

 

 

2.009 2.008

609.977 1.065.531

48.620 44.439
1.701.638 1.281.543

36.000 35.020
1.786.258 1.361.002

(584.144) 1.392.892
2.389.864 135.232

31.107 58.395
(49.015) (2.291.565)
419.980 6.167
(146.254) 174.507
150.861 (856.150)

2.212.399 (1.380.522)

4.608.634 1.046.011
 

 



PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLITS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

 

(Expresado en dólares estadounidense)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La compañía fue constituida en la República del Ecuador en 1968, y su actividad principal es la

fabricación y comercialización de productos plásticos descartables, la elaboración de empaques

flexibles, envases para la industria y de envases tipo de “pouch “para la industria atunera y alimentos en

general.

2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales principios y prácticas contables aplicadas en la preparación de estados financieros se
detallan a continuación. Estos principios y prácticas han sido aplicados uniformemente en todos los años
presentados, a menos que se indiquen lo contrario.

a)

b)

Base de preparación

Los estados financieros de la compañía son preparados en U.S dólares y de conformidad con
políticas y prácticas contables de la Compañía emitidas por la Federación Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías para las
entidades bajo su control en el Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) , las cuales requieren que la administración realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, para
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aún
cuando puede llegar a diferir de su efecto final, en opinión de la administración considera que
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información
disponible al momento.

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)

En el Ecuador el ente que emite las resoluciones y está a cargo de exigir a las empresas la
implementación de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) es la
Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Enel año 2006, el Superintendente de Compañías mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo año, instruyo
la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y determino que su
aplicación sea obligatoria por parte de las compañías sujetas al control y vigilancia de
Superintendencia de Compañías , para el registro, preparación y presentación de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2009. Posteriormente, mediante Resolución No.ADM
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08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10
de julio del 2008, el Superintendente de Compañías ratifico el cumplimiento de la Resolución
N0.06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006.

A pedido del Gobierno del Ecuador en razón de los posibles impactos de la crisis financiera
global, se posterga la vigencia de la aplicación de las Normas Internacionales de Información
Financiera, el 20 de noviembre del 2008, mediante Resolución No- 08.G.DSC,publicada en el

Suplemento del Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, y estableció un
cronograma de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 2010. En el caso de
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLITS.A, debido a que se encuentra regulada por la
Ley de Mercado de Valores, la compañía debe empezar su aplicación el 1 de enero de 2010 y
se establece como año de transición el 2009,

Con fecha 23 de diciembre del 2009, y mediante Resolución No. SC.DS.G.09.006 de la
Superintendencia de Compañías, emite el instructivo complementario para la implementación
de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), siguiendo el cronograma de
implementación fijado el 31 de diciembre del 2008. En este instructivo se determinan varias
opciones, por lo que PLASTICOS DEL LITORAL PLASTULITS.A decidió tomar la opción
2, que permite la “Presentación de estados financieros bajo normas locales NEC delos tres
primeros trimestres del 2010, y la presentación de estados financieros anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con el 2009, aplicando integramente las Normas
Internacionales de Información Financiera “.

A la fecha de nuestro informe, 10 de mayo del 2010, y tomando el año 2009 , como año de

transición , la compañía ha determinado el efecto del año de transición al 1 de enero del 2009,
de las Normas Internacionales de Información Financiera(NIIF),que estaban vigentes al 31 de

diciembre del 2008.

En los estados financieros al 31 de diciembre del 2009, se han incluido algunos de los efectos
del año de transición al 1 de enero del 2009 de las Normas Internacionales de Información
Financiera, de cuentas por cobrar, inventarios, propiedades planta y equipos y jubilación
patronal, y cuyos efectos se explican en cada una de las notas respectivas. Con relación a las
obligaciones bancarias y financieras y emisión de obligaciones se han ajustado al costo
amortizado al 1 de enero del 2009 y 31 de diciembre del 2009.

Para culminar con la implementación de las Normas Internacionales de Información
Financiera, la compañía debe proceder a lo siguiente:

1 Preparar los efectos a los saldos finales, en especial con relación a los rubros de
inventarios, impuestos diferidos al 1 de enero del 2009 y 31 de diciembre del 2009.

il. El efecto de los efectos señalados en i) contabilizarlos al 1 de enero del 2010.

1. Conciliar el patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIF,al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2009.

1v. Preparar las notas a los estados financieros para reflejar la implementación de las
Normas Internacionales de Información Financiera.

10



c)

d)

e)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propósitos de presentación del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez.

Ingresos y Costos de Ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo que se realiza la
transferencia de dominio de los productos y el costo de venta de acuerdo con el método de
devengado.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2009, los inventarios se encuentran registrados al costo, usando el
método de promedio ponderado y no excede al valor de mercado.

Los productos industriales y comerciales y en proceso comprende el costo de la materia prima,
mano de obra y gastos directos e indirectos de fabricación que se incurren en el proceso de
fabricación de los productos.

Las materias primas y material de empaque al costo promedio ponderado de las últimas
adquisiciones.

Repuestos y accesorios al costo promedio ponderado de las últimas adquisiciones locales y/o
de importaciones.

Importaciones en tránsito: Al costo de los valores desembolsados de adquisición.

Propiedades, planta y equipos

Los terrenos, mobiliario y equipo de oficina, vehículos y montacargas están registrados al
costo de adquisición. En cambio los edificios y maquinarias (que incluye las instalaciones y
equipos y repuestos) están registrados al valor de mercado de acuerdo a avaluó técnico realizado
por un perito independiente.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, planta y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida útil de los
activos se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las
propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el método de

línea recta de acuerdoa las siguientes vidas útiles estimadas:
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ACTIVOS % AÑOS

Edificios 5 20
Maquinarias 10 10
Mobiliario y equipo de oficina 10 10
Vehiculos y montacarga 20 5

g) Gastos financieros

Representa la provisión de intereses causados sobre obligaciones contratadas, cuyo
vencimiento €s de corto plazo.

h) Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere
o devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la compañia. No podrá distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

i) Participación de los trabajadores e impuesto a la renta

Las provisiones para la participación de los trabajadores 15% y para el impuesto a la renta 25%
de la empresa son registradas con cargos a los resultados del ejercicio en que se devenga.

CUENTAS POR COBRAR.-

A1 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar consistían en:

 

 

2009 2008

Clientes 4,800,898 4,396,160

Relacionadas 259,080 581,084
Empleados 187,551 282,145
Accionista 4,655 -

Impuestos * 121.051 16,716

Varios deudores 562,684 318,886

5.935.919 5,594,991
Estimación para cuentas incobrables (a) (47,908) (265,158)

Total 5,888,011 5,329,833
 

*Ver nota en impuesto a la renta,
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Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue (a):

Saldo al inicio del año

Mas: Provisión del año

Mas: Efecto de implementación de NIF(a)
Menos: Baja de cartera.

Saldo al final del año
 

2009 2008
265,158 220,719
48,565 44,439

(263,752) -
(2,063) -
47,908 265,158
 

(a) Como parte de la implementación de las Normas Internacional de Información Financiera, la

compañía realizo un análisis detallado de toda su cartera de clientes, la misma que determinó un
exceso en la estimación para cuentas incobrables, para lo cual generó un valor a favor con la
cuenta de resultados acumulados.

INVENTARIOS.-

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los inventarios consistían en:

Productos industriales y comerciales
Productos en proceso
Materias primas
Material de empaque
Repuesto y accesorios
Otros
Importaciones en tránsito

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las propiedades, planta y equipos consistían en:

Costo

Saldo al inicio del año
(+) Compras

(+) Traspasos y/o transferencias
(-) Activos totalmente depreciados ( bajas)

(+) Efecto de activos revalorizados

Total costo (1)

Depreciación acumulada

Saldo al inicio del año
(+) Adiciones

(+) Traspasos y/o transferencias
(3) Activos totalmente depreciados ( bajas)

Total depreciación acumulada

Saldo al final del año, neto

 

 

 

 

 

2009 2008

1,355,567 2,543,882
709,198 612,244

2,316,530 4,051,916
534,490 560,657

1,499,831 1,914,353
29,982 54,153

293,292 2,391,549
6,738,890 12,128,754

2009 2008

48,352,147 42,111,225
1,537,642 6,240,922
1,243,894 -

(21,009,154) -
12,180,773 -
42,305,302 48,352,147

(23,061,388) (21,825,294)
(1,701,638) (1,236,094)
1,206,993 -

21,009,154 -
2,546,879 23,061,388

39,758,423 25,290,759
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(1) Incluye $1,951,337 entregados al Fideicomiso Mercantil de garantía de Maquinaria Industrial
denominado ”Plastlit TFG - 234”, el mismo que respalda a la 4ta Emisión de obligaciones.

OTROS ACTIVOS

A131 de diciembre del 2009 y 2008, los otros activos consistian en:

 

2009 2008

Repuestos (a) - 2,450,837

Depósitos en garantías y Corpei 31,919 10,212

Cargos diferidos 17,096 -

Total 49.015 2.461,099
 

(a) Como parte de la implementación de las Normas Internacional de Información Financiera, la

compañía realizo un traspaso de todos los repuestos a las maquinarias respectivas en base al
análisis realizado por los técnicos del departamento de mantenimiento de la planta.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones bancarias consistían en:

 

 

 

2009 2008
BANCOS NACIONALES
Banco Bolivariano (M) 810,731 739,527
Bancodel Pichincha Q) 350,000 501,287
Banco del Austro (3) 83,509 866,190
Produbanco (4) 1,071,517 848,190
Pelcris (5) 230,282 216,913

Total de Bancos Nacionales 2,546,039 3,172,107

BANCOSDEL EXTERIOR
Towerbank International Inc. (6) 365,124 1,753,542
Eurofinance Overseas Corp. - 34,073
Corporación Irteramericana de Inversiones (DM) 688,525 688,525
Total de Bancos del Exterior 1,053,649 2,476,140

Total 3,599,688 5,648,247
 

(1) Comprende $ 3,980, varios pagos mensuales vencimiento en abril del 2010, devengael interés
del 8,95%; $63,943 vencimientos hasta febrero del 2010, devenga el interés del 8.83%;
$39,234, vencimiento en enero del 2010, devenga el interés del 8.90%; $416,667 varios pagos
mensuales vencimiento en mayo del 2010 devenga el interés del 8.83%;$30,744, varios pagos
mensuales vencimiento en marzo del 2010 devenga el interés del 3.33%;$39,123 vencimiento
en enero del 2010, devenga el interés del 3.33%; $28,000 vencimiento en febrero del 2010,

devenga el interés del 8.88%;,$85,540 vencimiento en febrero del 2010, devenga el interés del
8.87%; $23,500 un solo pago vencimiento en marzo del 2010 devengael interés del 8.89%;
$80,000 un solo pago vencimiento en abril del 2010 devengael interés del 8.89%.
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(2) Un solo pago de $350,0000 vencimiento en junio del 2010, devengan el interés del 9.74%
anual.

(3) Comprende $15,481, varios pagos mensuales de enero a diciembre del 2010; devengan el

interés del 11.23%; $68,028 varios pagos mensuales de enero a diciembre del 2010; devengan

el interés del 4.72%.

(4) Comprende $245,360, varios pagos mensuales vencimiento en abril del 2010; devengan el

interés del 8.59%; $826,157 varios pagos mensuales de enero a diciembre del 2010; devengan
el interés del 83.95%.

(5) Porción corriente de préstamo con vencimiento hasta diciembre del 2012 varios pagos
mensuales de enero a diciembre del 2010, devengan el interés del 6.00%.

(6) Comprende $ 365,124 vencimiento en enero del 2010, devengael interés del 10.5 % anual.

(7) Porción corriente de préstamo con vencimiento hasta noviembre del 2013, devengael interés
del 8.50 % anual.

EMISION DE OBLIGACIONES.-

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la emisión de obligaciones a corto plazo consistían en:

 

 

 

 

Detalle de las Emisiones 2009 2008

- 121,250

Segunda 375,000 1,083,340
Tercera 1,250,000 1,250,000
Cuarta 375,000 375,000

Quinta 1,250,000 1,250,000
Sexta 1,500,000 900,000

Séptima 920,000 -
Total corto plazo 5,670,000 4,979,590

Segunda - 375,000
Tercera 840,000 2,090,000

Cuarta 375,000 750,000

Quinta 1,875,000 3,125,000

Sexta 2,011,383 2,700,000

Séptima 2,760,000 -
Total largo plazo 7,861,383 9,040,000

Total de las emisiones 13,531,383 14,019,590
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PASIVO A LARGO PLAZO

AJ 31 de diciembre del 2009 y 2008, los pasivos a largo plazo consistían en:

 

 

2009 2008
Préstamos Bancos y Financieras
Produbanco (1) 494,386 802,473
Banco del Austro (2) 125,106 198,623
Pelcris (3) 548,739 799,337
Corporación Interamericana de Inversiones (CH) (4) 2,008,196 2,696,721
Subtotal 3,176,427 4,497,154
Emisión de Obligaciones 7,861,383 9,040,000

Total préstamos bancos y financieras 11,037,810 13,537,154
 

(1) Comprende $105,662, vencimientos hasta marzo del 2011,  $5,400, vencimiento hasta
septiembre del 2011, y $374,435, vencimientos hasta octubre del 2011, todos devengan el
interés del 8.95%; $83,889 vencimientos hasta junio del 2012, devengan el interés del 8.95%

(2) Comprende $5,587 , vencimiento en enero del 2012, devengan el interés del 11.23%; $96,093,

vencimiento en abril del 2012, devenga el interés del 4.72% ; $23,421 vencimiento en octubre

del 2012, devengael interés del 11.23%;

(3) Varios pagos mensuales , con vencimiento hasta diciembre del 2012 , devenga el interés del
6.00%

(4) Pagos mensuales, vencimientos hasta noviembre del 2013, devenga el interés del 8.5% anual.

Los desembolsos futuros son los siguientes:

 

Bancos y Financieras 2011 2012 2013 Total

Produbanco 491,442 2,944 - 494,386

Banco del Austro 88,816 36,290 - 125,106
Pelcris 266,053 282,686 - 548,739
Corporación Interamericana de Inversiones 683,525 688,525 631,146 2,008,196

Emisión de Obligaciones 4,485,000 2,645,000 731,383 7,861,383

Total 6,019,836 3,655,445 1,362,529 11,037,810

Nota: La compañía refleja su pasivo por obligaciones bancarias y emisiones de obligaciones, bajo el
costo amortizado, y por ende refleja dentro de este pasivo los costos iniciales y los intereses por pagar a
través de cuadros formulados en hojas electrónicas por cada una de las operaciones.
Los costos iniciales comprenden, las comisiones, los descuentos en ventas y otros impuestos incurridos
al momento de la negociación de la deuda.
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A continuación se detalla la cronología de las obligaciones realizadas:

 

 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

     

SEGUNDA TERCERA CUARTA UINTA SEXTA SEPTIMA

Acta de Junta 1740 abril 04 de abri 18de o8defebrero 219 3 de agosto
General de del2006 del2007 Septiembre doj2008 “tubredel ¿2 2009
Accionistas del 2007 2008

- 24 de 24 de 28 de 30 de
Escritura Publica O eo septiembre septiembre octubre del septiembre

del 2007 del 2008 2008 del 2009

superinendencia S-G-IMV- 07-G-IMV- 07.-G-IMV. 08:GHMV- 08-GIMV- Dyna,
de Compañías 0003290 0003521 0007232 0001702 0008044 R-G-09

Fecha de 21 de
Resolución de 16 de mayo 31 de mayo 31 de octubre 31 de marzo noviembre 6 de octubre

Superintendencia del 2006 del 2007 del 2007 del 2008 del 2008 del 2009
de Compañías

Plazo OY tasodías 1440días 1440dias 1440días 1440 días
Forma de Pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

7% y TPR 7% y TPR+ 7% yTPR+ 7% yTPR+ 8% y TPR+
Tasa de Interés 1% + 3 puntos 2 puntos 2 puntos 2 puntos 2 puntos
Numero de
Cupones 12 y 16 16 16 16 16 16

Monto 5.000.000 5.000.000 1.500.000 5.000.000 6.000.000 6.000.000
Clase CyD JyK PyL MyN VyM CyW

: General y
Tipo de Garantía General General Específica General General General

Durante la vigencia de las emisiones Numero 4,5,6 y 7 la
compañía mediante disposición de la Junta General de
Accionista han decidido, no repartir dividendos a los
Accionistas, y que las utilidades de los ejercicios mientras
esté vigente la obligación se traspase en su totalidad a las
cuentas Reservas Legal y Facultativa. En la 4ta emisión
existe un Fideicomiso Mercantil de garantía de Maquinaria

Límite de asdee Industrial denominado "Plastit TFG234"
endeudamiento Activos Activos Además en la 5ta y 6ta emisión la compañía se obliga al

Totales Totales resguardo de sus Activos Esenciales señalados en el Art $ 11   sección 1, Capitulo 3, Subtitulo 1 del Título 3 de la
codificación de resoluciones del Consejo Nacional de Valores
y sus normas complementarias y en todas las emisionesla
compañía no debe comprometer la relación de Activos
establecidos en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores y
sus normas complementarias.
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Los contratos y convenios firmados por las obligaciones financieras:

a. Contrato de Mandato para la colocación de obligaciones (primera emisión) celebrado el 14 de
octubre del 2005; 20 de abril del 2006 (segunda emisión); 3 de abril del 2007 (Tercera emisión) ;

18 de septiembre del 2007 (Cuarta emisión) ; 11 de marzo del 2008 (Quinta emisión); 28 de
octubre del 2008 (sexta emisión) y 24 de agosto del 2009 (séptima emisión) , con la compañía
Casa de Valores ADVFIN S.A.porel cual se autoriza la colocación y venta de los títulos valores
“obligaciones”.

b. Contrato de Depósitos (primera emisión) celebrado el 21 de octubre del 2005, y addendum
(segunda emisión) celebrada el 21 de abril del 2006; (tercera emisión) celebrada el 23 de abril
del 2007 ; (cuarta emisión) celebrada el 18 de septiembre del 2007; (Quinta emisión) el 11 de
marzo del 2008; (sexta emisión) celebrado el 28 de octubre del 2008, y de la (séptima emisión)
celebrada el 24 de agosto del 2009, con la compañia Deposito Centralizado de Compensación y
Liquidación de Valores DECEVALES.A., para la desmaterialización de los titulos valores y
pagosa los titulares de las obligaciones emitidas.

c. Convenio de Representación de los Obligacionistas (primera emisión) celebrado el 14 de octubre
del 2005; 21 de abril del 2006 (segunda emisión), 3 de abril del 2007 (Tercera emisión), 18 de

septiembre del 2007 (Cuarta emisión), 11 de marzo del 2008 (Quinta emisión); 28 de octubre
del 2003 (sexta emisión), y la (séptima emisión) celebrada el 24 de agosto del 2009con el

Estudio Jurídico Pandzic ££ Asociados.

10. CUENTAS POR PAGAR

11.

A131 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar consistían en:

 

2009 2008

Proveedores locales 217,996 261,924

Proveedores del exterior 855,559 463,277

Impuestos (1) 360,465 207,930

Otras cuentas por pagar 59,780 -

Total 1,993,800 933,131
 

(1) Comprende $597,421 de impuestos al valor agregado; $192,757 de retención de impuesto a la
renta bajo relación de dependencia; $45,809 de retención de Impuesto al valor agregado y
$24.478 de otras retenciones de impuesto a la renta.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la descomposición de los pasivos acumuladoses la siguiente:

 

2009 2008

Saldos Iniciales 701,489 526,982
Provisiones o 2,216,702 2,176,184
Pagos y /o utilizaciones (2,362,956) (2,001,677)
Saldo final 555,235 701,439
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12. OTROS PASIVOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, otros pasivos corrientes consistían en:

 

2009 2008

Interés por pagar (a) - 180,358

Otros 150,861 -
Saldo final 150,861 180,358

 

(a) Como parte de la implementación de las Normas Internacional de Información Financiera, la
compañía presenta sus obligaciones bajo el método del costo amortizado, tal como lo establece la
Nic 32, 39 y Niif 7. El saldo del 2008 fue ajustado de la siguiente manera: $170,844 eliminado este
valor con un crédito a resultados acumulados y $9,514 fueron castigados por un exceso en la

provisión de intereses en algunas operaciones bancarias en el año 2008.

13. RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO.-

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más
hubieran prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que le corresponde en su condición de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. (IESS). Al 31 de diciembre del 2009, la compañia tiene
registrada una estimación por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente.

Los movimientos de la provisión parajubilación patronal son como sigue:

 

2009 2008
Saldo al inicio del año 197,203 181,593

Mas: Provisión del año 36,000 35,020

Menos: Pagos y/o utilizaciones (23,977) (19,410)
Mas: Efecto de implementación de NITF. -

Jubilación Patronal 996,318 -
Bonificación por Desahucio 345,543 -

Saldo al final del año 1,551,087 197,203
 

14, PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social

El capital social, al 31 de diciembre del 2009, luego del aumento de capital de $ 12,200,000, está

representado por 15.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00.A1 31 de diciembre del
20083, estaba representado por 2,800,000,00 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00.

El aumento de capital se realizo el 2 de junio del 2008.La Junta General de Accionista aprobó
aumentar el capital social en $ 12.200.000 dólares, mediante las capitalizaciones de las cuentas
Reserva Legal por $ 509.325, Reserva de Capital por $ 7.114.799 y Reserva facultativa por $4.575.876.
Según Resolución N* 09-G-DIC-0000701 del 5 de febrero del 2009 la Superintendencia de Compañías
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aprobóel referido aumento de capital; mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil el 17 de febrero
del 2009.

Los accionistas de la compañía son los siguientes

 

Nombredel Accionista % Total
acciones

Master United Holding Group Ltda. 50% 7,500,000
Simsa Holding Corp. 50% 7,500,000
Totales 100% 15,000,000
 

Residencia

Islas Virgenes Britanicas
Panama

Los accionistas de la compañía están domiciliados en un país considerado paraíso fiscal, según listado
publicado por el SRI, en la Resolución No. NAC-DGER 2008-0182 y de acuerdo al Registro Oficial
No 94 del 23 de diciembre del 2009, PLASTICOS DEL LITORAL PLASTUITS.A,deberá realizar
la retención del 25% de impuesto a la renta cuando realice la repartición o pagos de dividendos a sus
accionistas.

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual se asigne
comoreserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva, no está
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede destinarse a aumentar el capital social con
la aprobación de los accionistas.

Conciliación del Patrimonio Neto, NEC Y NITF.

Al 31 de diciembre del 20009,la conciliación del patrimonio neto es el siguiente:

 

 

NEC NIUF

Saldo inicial al 31 diciembre 2008 20,103,029 20,103,029

Efecto por implementación parcial de NIF: - 8,358,854

Disminución de reserva facultativa (repuestos) (500,000) (500,000)

Subtotal 19,603,029 27,961,883

Utilidad del ejercicio año 2009 609,977 609,977

Saldo final al 31 diciembre 2009 20,213,006 28,571,860
 

La conciliación parcial del patrimonio neto, y cuyo saldo es de $ 28,571,860 al 31 de diciembre del
2009, no se le ha afectado por la disminución de impuestos diferidos de $ 3,277,799.

20



15.

16.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la compañíarealizó la siguiente conciliación tributaria:

Utilidad antes de impuesto a la renta y participación de trabajadores
Menos:

15% participación de trabajadores en las utilidades

Base de cálculo para el 25% de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado (1)
 

2009 2008

956,826 1,671,420

143,524 250,713

813,302 1,420,707

203,325 355,177
 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

Saldo por pagar al inicio del periodo
Pago de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado (1)
(> Pago de anticipo
(-) Retenciones de clientes del año
Saldo por pagar y/o (cobrar) al final del periodo (a)

(a) Ver en nota 4 3

GARANTÍAS

 

 

2009 2008
7,363 84,332
(7,363) (84,332)
203,325 355,177
(66,124) (11,717)

(258,252) (336,097)
(121,051) 7,363
 

Al 31 de diciembre del 2009, existe la siguiente garantía por obligaciones propias:

a) Por obligaciones propias:

Activos en garantía Valor
(En USdólares)

Prenda industrial copiadora Acigraf. 1.058.400
Hipoteca abierta 2.272.546
Fideicomiso de cartera 3,915,291

Prenda comercial de Mercadería 750,720
Prenda comercial de Maquinaria 2,060,919
Prenda Industrial Vehículo 64,480
Certificado de Deposito 241,486

b) Préstamo Corporación Interamericana de Inversiones (CIT)

Pasivos garantizados

Obligaciones por pagar a bancos
Obligaciones por pagar a bancos
Obligaciones por pagar a bancos
Obligaciones por pagar a bancos
Obligaciones por pagar a bancos
Obligaciones por pagar a bancos
Obligaciones por pagar a bancos

El 13 de septiembre del 2006, la compañía contrajo obligaciones con Corporación Interamericana de
Inversiones (CM) una compañía financiera extranjera por el valor de $ 3,500, 000. El mencionado
contrato contiene cláusulas de pago y de restricción de vencimiento, anticipados y las que entre otras
mencionamoslas principales.
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Garantías.- El préstamo estará garantizado por un fideicomiso en garantía (“el fideicomiso” o la
“garantía”), que será constituido con una entidad fiduciaria de Ecuador (“Fiduciaria”), aceptable para la
CI comobeneficiario principal. El fideicomiso incluirá los siguientes bienes:

a. Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipos del garante corporativo.
b. Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipos de propiedad del prestatario, ubicado en las

instalaciones del prestatario contiguas a las instalaciones del garante corporativo.
c. Ciertos bienes muebles, maquinarias y equipo que serán adquiridos con recursos del préstamo.

El prestatario (Plásticos del Litoral Plastlit S.A) y el garante corporativo (Envases del Litoral Enlit S.A),
se obligan a aportar al fideicomiso los bienes indicados, libres de todo gravamen, así como a sanear
cualquier vicio que resultare en los bienes aportados al fideicomiso. En el caso de los inmuebles
indicados en el (a.-) anterior, estos podrán ser aportados sujetos al gravamen de hipotecas abierta,
anticresis y prohibición voluntaria de enajenar.

En todo tiempo, el valor de Liquidación de los bienes dados en garantía por el prestatario y/o garante
corporativo, deberá ascender a, por lo menos, el 85% de la sumatoria del monto pendiente de pago del
contrato de préstamo.

Coeficientes

1.- Mantener durante la vigencia del contrato, los siguientes coeficientes financieros:

1. Coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones
a gastos financieros no menor a 3. A partir (inclusive) del cierre del ejercicio fiscal
2007, este coeficiente será no menor a 3,5. A partir del cierre del ejercicio fiscal
2008, será no menor a 4.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos,

depreciación y amortización es de 2.72 y 3.21 respectivamente.

11 Coeficiente de pasivo total a flujo de caja operacional no mayor al0 alcierre del
ejercicio Fiscal 2006; no mayora 9 al cierre del ejercicio fiscal 2007; y no mayor
a 8 al cierre del ejercicio Fiscal posterior.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el coeficiente de Pasivo Total a flujo de caja operacional es
de 10.33 y 8.42 respectivamente.

tii. Coeficiente de pasivo total a patrimonio no mayor a 1,3. A partir (inclusive) del
cierre del Ejercicio Fiscal 2008, este coeficiente será no mayor a 1,2.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el coeficiente de pasivo total a patrimonio es de 0.85 y 1.32
respectivamente.

2. Como condición previa a la extinción de la fianza de los garantes personales de conformidad
con lo indicado, el prestatario acreditará el cumplimiento en sus últimos estados financieros

auditados y en sus estados financieros más recientes de los siguientes coeficientes
financieros:

a. Coeficiente de utilidad antes de intereses, impuestos,  depreciaciones y
amortización a Gastos financieros no menores a 5.
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17.

b. Coeficiente de pasivo total a flujo de caja operacional no mayora 6.
c. Coeficiente de pasivo total a patrimonio no mayora 1.

Obligación de no hacer

Salvo autorización previa y por escrito de la CILel Prestatario y el Garante Corporativo, se
abstendrán de:

Dividendos.- Declarar, aprobar y/o distribuir dividendos o cualquier tipo de remuneración a los
accionistas, provisionales y definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada una de las
siguientes condiciones:

1. Que el resultado neto del Ejercicio fiscal que se declara la correspondiente distribución a los
accionistas, sea positivo y que la misma se declare contra las ganancias del ejercicio fiscal.

2.  Quese haya declarado la terminación fisica del proyecto; y
3. Queel prestatario se encuentre al día en el cumplimiento de sus obligaciones, tanto antes como

después de la distribución de los dividendos.

Deuda.- Incurrir y mantener deuda alguna (incluyendo deudas contingentes resultantes de garantías y
avales otorgados respecto de deudas de terceros).

RECLASIFICACIONES

Al 31 de Diciembre del 2009 los estados financieros han sido reclasificados para que su presentación
esté de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador:

 

INFORME

ACTIVOS COMPAÑIA  AUDITADO  RECLASIFICACIONES

Cajabanco 691,231 908,098 216,867
Cuentas por Cobrar 6,000,253 5,888,011 (112,242)

Inventarios 7,238,890 6,738,890 (500,000)
Gastos Pagado por adelantado - 4,172 4,172
Activos Fijos 37,807,086 39,753,423 1,951,337
Otros Activos 2,096,207 49015 (2,047,192)

Total 53,833,667 53,347,209 (486,458)

Pasivos y Patrimonio
Sobregiro bancario - 216,867 (16,867)

Obligaciones Bancarias 2,459,740 3,599,688 1,139,948
Emisión de Obligaciones 5,833,750 5,670,000 (168,750)

Cuentas por pagar 2,445,965 1,993,800 (452,165)

Pasivos Acumulados - 555,235 555,235

Otros pasivos corrientes 457,256 150,861 (306,395)

Pasivos a Largo Plazo 13,560,095 12,588,897 (971,198)

Reserva Facultativa 953,978 458,978 (500,000)

Total 25,720,784 25,234,326 (486,458)
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de presentación del presente informe (10 mayo del 2010)
¿en opinión de la administración no se han producido ningún eventos que pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros y que debieran ser mencionados.
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