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DEL ECUADOR

Auditores & Consultores Cia. Ltda.

INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

I.

Voo Ro

Hemos auditado el balance general adjunto de EMACITEP S.A. EMPRESA
MULTINACIONAL ANDINA, al 31 de diciembre del 2004, y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre esos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros d¢ EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL
ANDINA, al 31 de diciembre del 2003 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de
fecha 30 de marzo del 2004, contiene una opinion sin salvedades sobre esos estados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros del 2004 arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ EMACITEP
S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA, al 31 de diciembre del 2004, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y practicas
contables aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que EMACITEP S.A.
EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA continuara como una empresa en marcha. Como
se describe mas ampliamente en la nota 7, la Compafiia ha incurrido en pérdidas de
operaciones recurrentes. Esta condicion origina una duda acerca de la habilidad de la
Compaiiia para continuar como una empresa en marcha. Los planes de la Administracion en
relacion con este asunto estdn descritos también en la nota 7. Los estados financieros no
incluyen ningiin ajuste para reflejar los posibles efectos futuros respecto a la recuperabilidad y
clasificacion de los activos o los importes y clasificacion de los pasivos, que pueden resultar
de la posible inhabilidad de EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA
para continuar como una empresa en marcha.

VMR DEL ECUADOR CIA. LTDA. Oswaldo Valle
SC-RNAE No. 478 Representante Legal

Abril 8 del 2005
Quito - Ecuador

Salinas N17-245 y Santiago, Edificio Federacién de Choferes, Oficina 304
Telf.: 2 909704 Telefax: 2 909 939 Cel.: 09 9 718-719 Quito - Ecuador

E-mail: vmrecuador@andinanet.net



EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTAS
2004 2003

ACTIVOS (US$.)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 543 575
Cuentas por cobrar 2 62,048 64,548
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 62.591 65,123
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos de transporte 3 129,007 129,007
Depreciacion acumulada 3 (_129.007) (__129.007)
TOTAL ACTIVOS 62,591 65,123
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 4 2,600 2,600
Reserva legal 5 404 404
Reserva de capital 6 126,978 126,978
Resultados acumulados ( 67.391) ( 64.859)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 62.591 65,123

Ver notas a los estados financieros




EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTAS
2004 2003
(US$.)

INGRESOS:

Ingresos por servicios 70.000 136,029
TOTAL 70,000 136,029
GASTOS:

Gastos de operacion 49,704 121,196
Gastos de administracion 22,796 15,823
Gastos financieros 32 28
TOTAL 72,532 137,047
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 2.532) ( 1,018)

Ver notas a los estados financieros




EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

Saldos al 1 de enero del 2003

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2003

Saldos al 1 de enero del 2004

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre det 2004

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Reserva Resultados
social legal de Capital acumulados TOTAL
(USS.)
2.600 404 126.978 ( 63.841) 66.141
. . - 1.018) ( 1.018)
2.600 404 126.978 ( 64.859 ) 65.123

2.600 404 126978 ( 64.859 ) 65.123
. - - 2.532) ( 2532)
2,600 404 126978 ( 67391 ) 62.591




EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

2004 2003
(US$.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR 1LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 72,500 74,773
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 72,500 ) ( 74,773 )
Otros gastos ( 32 ) ( 28 )
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion ( 32 ) ( 28 )
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo ( 32 ) ( 28 )
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 575 603
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 543 575
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 2,532 ) ( 1,018 )
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones - 62,246
Total - 62,246
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 2,500 ( 61,256 )
Total 2,500 ( 61,256 )
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 32) ( 28 )

Ver notas a los estados financieros




EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA.- Fue constituida en la
ciudad de Quito - Ecuador el 28 de junio de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil el
17 de agosto del mismo afio. La actividad principal es el montaje, instalacion,
movilizacion y desmontaje de toda clase de maquinaria, especialmente del equipo
requerido para la exploracion y explotacion del petréleo, gas y otros hidrocarburos, ya

sea por cuenta propia o por intermedio de terceros.

Base de Presentacién.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en ddlares de los
Estados Unidos de América de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y adoptadas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos

de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Equipos de transporte.- Estén registrados al costo histérico, que incluye la aplicacion de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 al 31 de marzo del 2000, las adiciones a

partir del 1 de abril del 2000 se registraron al costo de adquisicion.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el servicio es

prestado, siendo ésta la base de medicion del principio de realizacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia para propésitos de presentacion del
estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo

de bancos.



CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
(US$.)
Clientes 58,737 61,937
Otras cuentas por cobrar 3,311 2,611
Total 62,048 64,548

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de las cuentas por cobrar — clientes tiene
un vencimiento de 30 dias plazo y no devenga intereses.

La Compaiiia en el afio 2004 y 2003 no realizé la provision para cuentas incobrables,
debido a que recupera la totalidad de la cartera dentro del plazo concedido a los clientes.

EQUIPOS DE TRANSPORTE

Un detalle y movimiento de los equipos de transporte por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO.........ccooeurrenn
Saldos Ventas Saldos
al yl/o Al
01/ene/03 Adiciones Ajustes 31/dic/03
(USS.)

Remolcador 636 128,785 - - 128,785
Canoa de apoyo 222 - - 222
Subtotal 129,007 - - 129,007
Depreciacién acumulada ( 66,761 X 62,246 ) - ( 129,007 )
Total 62,246  ( 62,246 ) -

La Compaiiia aplicé depreciacion acelerada para el remolcador 636. El cargo a gastos
por depreciacion de los equipos de transporte fue de USS$. 62,246 en el afio 2003.



3.

4.

EQUIPOS DE TRANSPORTE (continuacién)

.................. MOVIMIENTO..........ccconeene
Saldos Ventas Saldos
Al y/o al
01/ene/04 Adiciones Ajustes 31/dic/04
(US$.)
Remolcador 636 128,785 - - 128,785
Canoa de apoyo 222 - - 222
Subtotal 129,007 - - 129,007
Depreciacion acumulada ( 129,007 ) - - ( 129,007 )

Total - - - -

Al 31 de diciembre del 2004 los equipos de transporte de la Compaiiia se encuentran
totalmente depreciados, pero se encuentran alin en uso.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004, el capital social de la Compaiiia esta representado por
65,000 acciones de USS$. 0,04 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compafiias anonimas transfieran de
las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en el caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria originadas en
la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo a las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucion
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas,
previa decision de la Junta General de accionistas.



7. EMPRESA EN MARCHA

Las pérdidas recurrentes de la Compaiifa han superado el 50% del capital social mas las
reservas, encontrandose en causal de disolucion conforme a lo indicado por la Ley de
Compaiiias en su articulo No. 361 numeral 6. Un detalle de las pérdidas de operacion
registradas en los estados financieros se resume como sigue:

Afios (US$.)

Anteriores 63,841

2003 1,018

2004 2,532

Total 67,391

A la fecha de presentacion de este informe, la Compatiia se encuentra negociando con la
matriz de su Compaiiia relacionada en un intento para obtener fuentes de fondos
adicionales, en opinion de la Administracion de la Compafiia estos fondos proveerian de
un adecuado flujo de efectivo para financiar las operaciones de EMACITEP S.A.
EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA..

8. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emision de este informe (abril 8 del
2005) no han ocurrido eventos que, en la opini6én de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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