Member of
Moores Rowland international

o o e - mri/ DESPACHO
theword SANCHEZ &
SUAREZ, C.L.

Auditores independientes
& Consultores de Negocios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de EMACITEP S.A. EMPRESA
MULTINACIONAL ANDINA, al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administraciéon de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros, basada en nuestras auditorias.

2.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de EMACITEP S.A. EMPRESA
MULTINACIONAL ANDINA al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables aprobadas por la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador.

4. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaifiia a partir de
marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en Doélares
de los Estados Unidos de Ameérica, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad - NEC No. 17.

5. Durante el afio 2001, la politica macroeconémica del Gobierno Ecuatoriano generé aumento en
’ la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector empresarial, desaceleracion
de la inflacion y reduccion de los porcentajes en las tasas de interés. Tales indicadores
representan avances importantes hacia la estabilidad economica del Ecuador, iniciada en el afio
2000 con el proceso de dolarizaciéon. No obstante, la incertidumbre econémica se mantiene por
la disminucion de las exportaciones, baja cotizacion del precio del petroleo, atrasos en el
proceso de privatizacion de las empresas de distribucion eléctrica y dificultades en la ejecucion
del oleoducto de crudos pesados. El éxito del plan econdmico requerira de importantes
decisiones del Gobiemno Ecuatoriano, mediante la consolidacion de acuerdos con los
organismos internacionales de crédito, control del gasto publico, e introduccién de una reforma
politica y fiscal, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
estas circunstancias.
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EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

(QUITO - ECUADOR)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y banco

Cuentas por cobrar 3
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo fijo, neto 4
Cargo diferido, diferencia en cambio

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

.Sobregiro bancario

Cuentas por pagar 5
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 6
Reserva legal

Reserva de capital 7

Déficit acumulado
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

001 2000
(Dolares)

404 2,780
2,124 2,600

0 3,360

2,528 8,740
88,169 113,971
24211 24211
114,908 146,922
0 781
47343 79,755
0 154
47,343 80,690
2,600 2,600
404 404
126,978 126,978
62.417) (___63.750)
67,565 66,232
114,908 146,922




EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

INGRESOS:

Alquiler de equipo remolcador

Resultado por exposicion a la inflacion - REI
Comisiones y otros ingresos

TOTAL

COSTO Y GASTOS:

Costo de operacion de equipo remolcador
Gastos de administracion

Diferencia en cambio, neta

Depreciacion

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

001 000
(Dolares)
118,500 24,150
0 6.752
23 6.119
118,523 37.021
83,236 22,064
8.152 9.219
0 7.845
25.802 15.036
117,190 54164

1,333 ( 17,143)




EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Reserva por
Capital  Reserva  revalorizacién Reexpresién Reserva Déficit
social legal del patrimonio monetaria de capital acumulado Total
.. . . (Dolares) .

Saldos ajustados al 1 de enero del

2000 (nota 2) 2,400 404 0 0 0 ( 1,065) 1,739
Pérdida del ejercicio ( 17,143) ( 7,143)
Fusion, neto (nota 1) 200 50,818 ( 26,491) 24,527
Efecto neto, NEC No. 17 afio 2000 ( nota 7) 60,058 16,102 ( 17,992) 58,168
Ajuste diferencia en cambio, afio 1999 ( 1,059) ( 1,059)
Transferencia, requerida

por la NEC No. 17 (nota 7) ( 110,876) (__ 16,102) 126,978 0
Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,600 404 0 0 126,978 ( 63,750) 66,232
Utilidad del ejercicio _ 1,333 1,333
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,600 404 0 0 126,978 (__62,417) _ 67,565

Ver notas a los estados financieros




EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

2001 2000
(Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 118,500 24,201
Efectivo pagado a proveedores y compaiiia relacionada (  120,118) ( 11,486)
Diferencia en cambio, neta v 0 ( 3,232)
Comisiones ganadas y otros ingresos 23 6,119
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de

operacion ( 1,595) 15,602
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Compra de activo fijo y otros activos ' 0 ( 13.603)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion 0 ( 13,603)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de sobregiro bancario ( 781) 0
Sobregiro bancario contable 0 781
Efectivo (utilizado) provisto por las actividades de

financiamiento ( 781) 781
Aumento (disminucion) neto del efectivo ( 2,376) 2,780
Efectivo al inicio del periodo 2,780 0
Efectivo al final del periodo 404 2,780

Ver notas a los estados financieros




EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

200 2000
(Dolares)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1,333 ( 17,143)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
(PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Fusion (nota 1) 0 4,729
Resultado por exposicion a la inflacion - REI 0 ( 6,752)
Depreciacion 25,802 15,036
Subtotal 27,135 4,130
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucion en:

Cuentas por cobrar _ 476 553

Inventarios v 3,360 ( 3,360)
Aumento (Disminucion) en:

Cuentas por pagar ( 32,412) 22,385

Gastos acumulados por pagar ( 154) 154
Subtotal ( 28,730) 19,732
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION ( 1,595) 15,602

Ver notas a los estados financieros




EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

EMACITEP S.A. EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA.- Fue constituida en
Quito — Ecuador el 28 de junio de 1993 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
agosto del mismo afio. Durante el afio 2000, su actividad principal es desarrollada en el
Oriente Ecuatoriano mediante la entrega en alquiler de un equipo remolcador fluvial
que moviliza equipos utilizados en la industria petrolera. El referido alquiler y la
facturacion por la administracion de una nomina del personal, a partir de julio del afio
2000, constituyeron el 81.50% de los ingresos totales de la Compaiiia, los cuales fueron
facturados integramente a la compaiiia relacionada Santa Fe Petroleum Services &
Supply Corporation S.A. Sucursal Ecuador. A partir del afio 2001, la Gerencia de la

- Compaiiia ha decido no continuar administrando la némina de la compaiiia relacionada,
debido a las reformas al Codigo del Trabajo introducidas en agosto del 2000 por la Ley
para la Promocion de la Inversion y de la Participacion Ciudadana (TROLE II).

Operaciones.- Durante el afio 2001, fue iniciada la construccion del OCP - Oleoducto
de Crudos Pesados, que generd incremento en las operaciones de la Compaifiia en
aproximadamente un 390%,; concentrandose la totalidad de sus ingresos en el alquiler
de equipo remolcador a la compaiiia relacionada Santa Fé Petroleum Services & Supply
Corporation S.A. Sucursal Ecuador.

Durante el afio 2002, la referida obra estatal continuara ejecutandose vy
consecuentemente podran existir condiciones favorables para los negocios relacionados
con el sector de servicios en el area petrolera.

Fusién.- De conformidad con disposiciones legales establecidas en la Ley de Mercado
de Valores y Ley de Compaiiias del Ecuador, en marzo 15 del 2000 fue inscrita ante el
Registro Mercantil la fusiéon por absorcion de Emacitep S.A. Empresa Multinacional
Andina con Naviera Santa Fe NAVSAFE S.A. EM.A.. Esta fusion registrada con
estados financieros al 31 de enero del 2000, origino la transferencia a favor de Emacitep
S.A. de activos por USS$. 65,877, pasivos por US$. 46,079 y patrimonio por USS.
19,798, que incluye déficit acumulado por US$. 31,220. En enero del 2000, NAVSAFE
S.A. EM.A. presentd estado de resultados que incluye Unicamente gastos por USS$.
4729.

Principios contables ecuatorianos.- La Compafiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
la Superintendencia de Compaiiias. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o
permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de Sucres a Dolares de los E.U.A., moneda de curso
legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000 (nota 2), en
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

consecuencia los registros contables y estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 y siguientes, son reportados en Dolares de los E.U.A..

El resumen de las normas contables y su aplicacion a los estados financieros, es
mencionado a continuacion:

Diferencia de cambio.- Es presentada mediante saldo neto en el estado de resultados, y
proviene del ajuste contable de activos y pasivos en moneda extranjera al 10 de enero
del 2000, con la tasa de cambio vigente a esa fecha.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidos por repuestos, valorizados
al método promedio y su costo no excede al valor de mercado.

Activo fijo.- Esta registrado al costo de adquisicion en Dolares de los EUA. o
convertido a Dolares de los E.U.A.. Los pagos por mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. El remolcador
fluvial es depreciado al 20% anual (5 afios) aplicando el método de linea recta.

Cargo_diferido.- Representa diferencia en cambio proveniente del afio 1999, que la
Superintendencia de Compaifiias permitié amortizar hasta en cinco afios a partir del afio
2000, de acuerdo con Resolucion No. 99-1-3-3-0011 publicada en el Registro Oficial
No. 310 del 3 de noviembre de 1999. El importe no amortizado durante los afios 2001 y
2000 fue de USS$. 9,684,

Reserva de capital.- La constituyen los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de
Compatiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, y
de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuaciéon o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

Comisiones.- Durante el afio 2000, estan generadas por la administracion de la némina
de la compaiiia relacionada Santa fe Petroleum Services & Supply Corporation S.A.
Sucursal Ecuador, cuyo ingreso total por US$. 6,025 esta registrado mensualmente
conforme a facturacion emitida a partir de julio del 2000.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. -

Fue realizada de acuerdo con la NEC No. 17, y consistié en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por
USS. 1,00. Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

(a) Correccion monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000, mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacion)

32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la
Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital”.

(b) Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basandose en la variacion porcentual del indice de
devaluacién acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31 de diciembre
de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta el 31 de
diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial “Reserva de
Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha entre las tasas de inflacion y
devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo del 2000, fue
registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la
Inflacién — REI”.

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q-ICI 001 emitida por la Superintendencia de
Compaifiias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de Sucres a Dolares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, Gnicamente para propositos de presentacion de los estados de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de S/.
19.525,89 por US$. 1.00, para obtener los saldos en Dolares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

Debido a que los estados financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2000,
fueron presentados en fecha anterior a la citada Resolucion de Superintendencia de
Compaiiias, los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de
Sucres a Dolares de los E.U.A. aplicando a las partidas monetarias y no monetarias del
balance general la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00, procedimiento utilizado
para presentacion de los estados de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del
afio 2000.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001, estan constituidas unicamente por anticipos de impuesto a
la renta correspondientes a los afios 1996 y 1997 y retenciones en la fuente
correspondientes a los afios 2001 y 2000. En el afio 2000, representan principalmente
importes por cobrar a la compafiia relactonada, Santa Fe Petroleum Services & Supply
Corporation S.A. Sucursal Ecuador por las liquidaciones finales de haberes del personal.

ACTIVO FIJO, NETO

Representa el costo neto de un equipo remolcador fluvial y canoa, transferido en enero
31 del 2000 en la fusion por absorcion de Emacitep S.A. con NAVSAFE S.A. EM.A..

Durante los afios 2001 y 2000, los movimientos del activo fijo fueron los siguientes:
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ACTIVO FIJO, NETO (Continuacion)

2001 000
(Dolares)
Saldo inicial | 113,971 0
Fusion (nota 1), equipo remolcador 0 49,009
Compras, canoa ' 0 222
Transferencia de otros activos, equipo reconstruido 0 14,856
Efecto neto por la aplicacion de la NEC No. 17 0 64,920
Depreciacion, afio 2001 y 2000 (- 25.802) ( 15,036)
Saldo final 88,169 113,971

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

2001 2000
(Ddlares)

Compaiiia relacionada, Santa Fe Petroleum

Services & Supply Corporation 34,751 63,355
Proveedores _ 11,459 12,487
Impuestos 57 1,247
Empleados 973 1,550
IESS 103 1,116
Total 47,343 79,755

La cuenta por pagar a la compaiiia relacionada esta originada por el financiamiento
operativo que la compaiiia recibe de Santa Fe Petroleum Servicios & Supply
Corporation S.A. Sucursal Ecuador, no origina intereses y es liquidada mediante cruce
de cuentas.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el capital social de la Compaiiia esta representado
por 65.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.04.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION_Y RESERVA DE
CAPITAL

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacion de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:

Resultado por  Reserva por
exposicion revalorizacion  Reexpresion

ala inflacion del patrimonio monetaria Total
. . .(Ddlares) . . .
Activo fijo, neto 12,221 0 52,699 64.920

Pasan ... 12,221 0 52,699 64,920
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RESULTADO POR_ EXPOSICION A LA INFLACION Y RESERVA DE
CAPITAL (Continuacion)

Resultado por  Reserva por
exposicion revalorizacion  Reexpresion

ala inflacién del patrimonio = monetaria Total
. . .(Dolares) . . .

Vienen ................. 12,221 0 52,699 64,920
Patrimonio:

Capital ( 759 2478 (1719 0

Reserva legal ( 118) 385 ( 267) -0

Reserva por revalorizacion

del patrimonio ( 12,512) 57,774 ( 45,262) 0

Reexpresion monetaria 579 ( 579) 0 0

Déficit acumulado 7.341 0 10,651 17,992
Total 6,752 60,058 16,102 82,912

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio (US$. 60,058 y US$. 50,518 correspondiente a la fusion)
y Reexpresion Monetaria (US$. 16,102), son transferidos a la cuenta de patrimonio
Reserva de Capital.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 16 de marzo del 2002, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los
afios 1998 al 2001, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y hasta la fecha de emision de este informe no se
produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compaifiia pudieran
tener un impacto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




