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INFORME DE LOS AUDETORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
ECUOAMINEROS NANGARTTZA S.A.

Opinién

Hemos auditado los estadus [inancieros adjuntos de ECUAMINEROS
NANGARITTA S.A., los cuales comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2017, ¥ los correspondienles eslados de resulladas inkegrales,
de evolucidn del patrimonio dc los accionistas v los estados de flujos de efectivo,
por el afio terminado en esa lecha, asf com las natas explicativas de los estadas
financieros que incluyen un resumen de las politicas de contabilidad explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan fielmente, en
todos ks aspectns matceriales, la situacién  financiera de ECUAMINEROS
NANGARITZA S.A., al 31 de diciemhre del 28317, asi camo el resuliade de sus
operaciones y sus flujos de cfective por el afio terminado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internacivnales de informacitin Financiera - NIIF.

3 oninian

Hemos llevado a cabo nueestra audicorin de comformidad com las Normas
[nternacionales de Auditoria {N1A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas narmas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del
daditor en refucion con fo guditeriy de los estador financieros de nuestro informe.
Aomos independientes de la sociedad de econformidad con los requerimientos de
élica aplicables a nuestra audituria de las cstados financieres Couador ¥ hemaos
cumplide las demds responsabilidades de éfica de conformidad con esos
requerimientis. Cimsideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra vpinién.

: iy

Los estados financieres de ECUAMINEROS NANGARITZA S.A., correspundientes al
ejevcicio terminado al 31 de diciembre del 2016, no estuvieron sujetos a examen de
auditoria externa.

Negoucio en marcha

Lis estados financierns de la compadia han sido preparados utilizando la base
conlables de negocio en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a
monos que ba administracisn tenga la intensidn de liquidar la Compafia o detener lag
operactones, o noe lene olra allernaliva realista mas que hacerlo. Como parie de
nuestra anditoria de los estados financieros, hemos concluido gue el uso de 1as bases
contahlex de nepocia en marcha por parte de la administracion, en |z preparacion de
los estados financicras es apropiado.
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La administracion no ha identificado una incertidumbre malterial que pueda dar
Jugar a una duda significativa sobre la capacidad de la Compailia de continuar
como ufl hepacia cn marcha, ¥ por consiguiente no Se revela en los estados
financieras. Con base a nuestri suditoria, tampeco hemos identificado dicha
incertidumbre material. Sin embarmn, ni la administracién ni el auditor pueden
garantizar la cupacidad de la Compania de seguir coma negucio en marcha.

B ilidades de ild responsahle iernoe de

entidad en con lox es ieros

La direccion s responsahie de Ia preparacidn y presentacidn fiel dc ios estades
financieraos adjuntos de confermidad con ias NILF, y del control interno que la
direccian considere necesario para permitir la prepzracion de ks estados
financieros libres de incorrecciones importanies debido a fraude o error.

En {a preparacién de los estados financieros, la direccidn ¢s responsable de ja
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa un
funcinnamiente, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacipnadas ¢on la
Empresa-en funcionamiente y ullizando el principic contable de empresa en
funcionamientu excepto si fa direccion tiene intencidn de liquidar la saciedad o de
cesdl SUs operaciones, o bien o exista ofra alternativa realista. Los responsables
del gobicrne de la entidad son respunsables de la supervisidn del procesv e
iriformacidn financicera de la sociedad.

ade itor ion con Ia ia de loz

Nuestros chjetivos son obtener una seguridad razonable de que ins estados
Hnancierss en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a frande o
error, ¥ emijtir un informe de auditoria que conticne nuestra opinidn. Seguridad
raxonable es un alto grado de scguridad pere no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las N1A siempre detecte una incorreccidn material
cuanda existe. Las incorrecciones pueden deberse a Iraude o error ¥ se consideran
materiales i, individyalmente o de forma agregada, pucde preverse
razomablemente que influyan en las decisiones ccondmicas que los usuarios
terman basdndose en log estados financieros.

e ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de crror maberial en ks estados
financicros, debido a fraude o error, dischamos ¥ ejecutamos
procedimientos de auditoriy para respoider a diches riesgos y obluvimos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinitn. Fl riesgo de no dreicctar un error material debida a
fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidm material debido a
erTor, ya yue €l fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas  vulneracisn
de eontrol interno.
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« (Obtuvimos conocimicnto del contrel interno relevante para la auditoria
con ¢l fin de disefar proccdimicntns de auditoria gue sean apropiados en
las circunstatcias, pero no con el propdsite de expresar una opinién sobre
Ia etectividad del controlinterno de la compatita,

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las
cstimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
administracion es razonabic,

« [Concluimes sobre o adecaado de la o otilizaciding por parte de la
administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basade en la
evidencia de auditoria ohtenida, concluir si existe ¢ no una incertidumbre
miaterial relacionada con cvontos o condiciones que puedan generar dudas
sipnilicativas sobre la capacidad de f» Companiia para continoar como
negocio en marcha. 8 se concluye que exisle una incerlidumbre material,
screquicre que llamemaos la atencion en nuestro informe de auditerfa a las
respectivas revelaciones en los estados Anancieros o, si dichas revelaciones
o son adocuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basun en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de

“auditaria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compania deje de seruna empresa ch funcionamicnto,

= [Evaluamos Ia presentacion general, la estructura v el contenido de  los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y =i los estados
financieras representan fas transacciones ¥ cventos subyacentes den un
mado que logren una presgentacion razonable.

» Comunicames a los responsables de la Adminisiracicn de la Compaiia
respecle a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de
la auditoria planificada v los hallazgos significativas, asi como cualgnicr
Jeliciencia signilicative de control interne que  wdentificamas en el
transcurso de la auditoria,

Nuestra "éjpinE sobre el cumplimiente de [as obligacinaes tributarias de la
corfipafiia comgfagente de retencion y percepeién por el ejercicio terminado ¢] 31

CPA.IVAN M. GRANTA PARRRA
SC-RNAE No. 717

Julio 6 dcl 2018

Quita - BEcuador
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ECUAMINEROS NANCARITZA 5.4,

POR EL ANO TEHMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVDS
ACTIVOS CORREIENTES:

Lfective v equivalontcs de elecljvn

Aciives pur impuestng corriantes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOE MO CORRBIENTES:

Mg ghfenidos

FOTAL ACTIVO%

FAS[YDS ¥ PATR[MONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASI YOS CORBIINTES:

Cuendas v dooumentts por REat

Tagivos prve impLestos corrientos

TOTAL PASIVOS COHRIENTES

Frevi o lurgn plazoe
Cotnpaiiiy redaciomada

TOTALPASTYODS
EATRIMONID N L2 ACCIONISTAS:
Capilal suscritee 3 Az gnado

Heserva {egal

Rarerya de capital

Fesnitadns acumuolados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ FATRIMONIC DE LOS ACCHINTSTAY
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Ver rotas 3 los estados financlares
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE IEL 201 7

INGRESDS DE ACTIVIDABDES ORDINARIAS

Vionta de servicios
Coato de Ventas

Cdlidag Brata en Venras
GASTOS DE OPERACON

GFastos de Administracdon

T'atal Lastes de dp2Eacion
UTHIIAL M OF ERACION
OTROS INGRESOS [GASTOS)

OLros gastis
{iaslos [inanciesos

Totaf Otros Ingresos [gastos)

UTILHIAIT ANTES DK LA FPARTICIPACLON DE ERABA|ADORES EN
LAS UTILIDARES K IMPUESTO A LA RENTA

FAATICIFACION DE TRAGAJADQRLS EN
LAS LITILITIADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A EA RENTA

IMPHESTO A LA REMTR

UTILIBAD NETA

-F'——?—----_»Lr'\@ Swiva “"—.:P‘ {

1d

2017

|uss.)

P10 2BALT

10,283,587

43,504.10

4350816

60, 77541

2DH1YTE )
1718350 )

42539.20 1

24.237.13

- )

24.237.13%

1294913 ]

20.233.00

~! Gp, Federico Arias T
GEFEnts GRNRral

Ver notas 8 los extados Enancierns

¥ra. Lorvna Yera
Centadora General
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ECIAMINEROS NANCARITTA 5.A.

ESTADD DI FLUIDS DE EFECTIVO

POR EL ARO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

FLU0S PE EFECTIVO PFOR LAS ACTIVIDADES
DE OFERACION:

Etectivn recihido de clentes

Efecthan pagade 4 proveedores v emploados
Tneroses pagads

Cios gastas

Efectivn nehn provistn por lag activitades de operacnis

FLUEOS DE EPECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTC):

Chligaciones con compafifas y prarbes relacemailas
Prestamos aceipnistas

Ffectivo netu alifieake on lax solividsies de financiamiento
Autrranls: relo ddl efechien y equivalentes de stectiva
Efectivo y erpaivalentes da pfactivo al 1nicho del periecs

Elzclivoy equivatantas de efectivn Al final del perfndo

Yer notes a .os cstados dnancicras

[U5%.]

110,285%R7
14,0605
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335346

L
130000

3353297

1549
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1471
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ECUAMINEROS NANGARITZA S.A.

ESTADOS DE FLUJDS DE EFECTIVD

CONCHJIACION DE LA UTILIDAD KET'A LEL EJERCICIO CON EL EFECTTV} NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDATIES IFE OPERACION:

POR FI. ANO TERMINARO £1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

UTTLITXATY NETTA DEIL, XJHERCICIO

AJUSTES PARA COMLCILIAR L& UTILIDAD NETA DEL WIERCECIO CON EL
EFECTIVO NETD FROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OFERACLON:

AmottlZacion desgaste concesignes
Ajuste 2 resnlméas aflos aptoeyiores

Subrer:l

CAMBLOS EN ACTIVOS ¥ FASTVOS DPERATIVOS:
{Aumentn) disminncian en;

Tonppesstors poE divos corcieates

aumenta {disminuciin) en:

CUETtas pOT Pagar
Pasivos por impucstos corTicnbes

Subtodal

EFECTIVO NETD PROVISTD POR LAX AUTIVHIADES
DE OPERACION

Lﬂmm@

=
\I Sr.Fedetlen Arlas—
Garente Ganaral

Yer nomas a los estados financiercs
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ECUAMINEROS NANCARITZA S.A,

NOTAS A 105 ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2017

1.

Entidad que Reporta

ECUAMINEROS NANGARITZA 5.A.- La Compaiia fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador con ¢l nombre de Emnacitep 5.4. Empresa Multinacional Andina.

Mediante escritura piblica del 29 de septiembre del 2005 realizd ¢l cambin de
nombre, cambio del objetn social y reforma de estatutos, siendo la nueva
deneminacién MINERA DEL FACIFIZO MINERPACIFIC 5.4, Mediante Resolucifn de
la Superintendencia de Compatias No. SCILD|CFTE.Q.11.003731 del 24 de agosto
del 2011 se aprueba el cambio de denominacion a ECUAMINERGS NANGARITZA
S.4\, asl como también ¢l cambio de domicilio a la Provincia de Zamora Chinchipe e
inscrita en el Registro Mercantil ¢l 11 de noviembre det 2011, su objeta social de la
Compafia cs dedicarse a la exploracién, explotacion, produccién, refinacidn, venta
de petralea.

Basé& de Presentacion

Los presentes Estados Financicros de la Compgpafifa ban sido preparados de acuerdo
con las Normas [nternacionales de [nformacion Financicra {IFRS por sus siglas en
ingies) y sus interpretaciones emitidas por el Comilé de Normas Internacionales de
Contabilidad [1ASB por sus siplas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuadar por la Superintendencia de Compafifas; y representan la adopcidn integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas anrmas, ademas de su aplicacidn unifarene en
las rjereicios que se presentan.

a) Declaracion de Cumplimlentoe

Los Estados de Situoein Financieras Clasificadns al 31 de Diciembre del 2017,

incluyen saldos contables e acuerdo a Normas Iaternacionales de
Irformackin Financiera [NIIF).

b] Periodo coniahle

Lo presentes [stadps Financieros cubren los siguicntes periodos:

Estados de Sitvacion Financiera: Por Ins perfodos terminados al 31 de
dicicmbre de 2017,

Estados de Hesultados lotegrales v Estados de Flujos de Efectivo: Por los
perivdos comprendidos catre ¢l 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017,

Estados de Cambios en el Patritnonie: Por los periodos comprendidos entre
el lde ensrovel 31 de diciembre de 2017,

c) Basesde Medicion
Los estados financieros han sido preparados sahre |a base del devengadn.
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Rasc de Presentacion {continuacidn...)

4} Moneda Funcional

bns estades financicros se presentan en dolares de Ins Estados Unidos de
Ameérica [US$), la cual o5 la moneda funcional de la Compafiia y de curse legal
y dec unidad de ruenta del Ecuador. Toda la informacidn financiera se
presenta en délares.

Iso de Estimaciones ¥ Juicios

La preparacidn de los estados Fnancivros requicre que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que alectan la aplicacion de las polticas contables
¥ los montos de activos, pasivas, ingresos y gastes informados. Debido a la
suhjetividad inherente en este proceso contable, los resuliados reales pueden diferir
de lus mentos estimados por la Adwinistracién de la Gempania. Las estimaciones
realizadas v supuestos utilizadvs por la Compariin se encuentrar basadas en Ia
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fucrites externas calificadas. 5in embargn, Ins resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo cicertas circunstancias. Las estimaciones y politicas contables
significativas son definidas cumu aquellas quc sen importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y ios resultados de 2 Compania v/o las que
requieren un allo grado de juicio por parte de la Administracion. Las estimaciones y
supuestos relevantes ¢on revisados regulurmente. Los resultados de las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidos en el perivdo en gue la estimacidn cs
revisada v on cualquier periodn futuro afectado.

Resume Significativay

Las principales paliticas contables aplicadas cn la preparacién de estus estados
financicros se epumeran a continuacion. Eslas politicas han sido  aplicadas
consisieniemente para wdos os Afos presentados, a menos gue se indique 1o
coptrario.

#} Instrumentos Figancleros
i. Activos Financeros ne Derivados
Reconocimiiento ¥ Medicion

Los aclivus Nnancierns cubiertos por la seccidn 11 de las NIIF para las Pymaes
s¢ clasifican comen: actives financieres al valor ramonablc con cambios en
resultados, préstamos ¥ cucitas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, nversiones financieras mantenidas para la vents, o come
derivados designados come instrumentos de coberlura en una cobertura
eficaz, segiin corresponda. La Administracidn dotermina ia clasificacién de
sus actives finatcierss on ol reconocitmienty inicial. Los activos financieros se
recanocen iniciaimente por su valor razonable mas, en el caso de un active
financicra que no se contabiiice al valor razonable cun tambios en resuftados,
log eostos de transaccion que sean dircctamente atribuibles a la compra o
cmisidn de] mismo.
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Las compras y ventas de activos financieros se teconocen en las fecha de
tiguidacion de ios mismos. Ly compalifa dnicamente pusee y prosente en sus
estados financierus os sipuientes activos financieros:

Efectlvo y Equivalenies de Efectivo

Fl elective y cauivalentes de eleclivo se cotiponen de [oe saldos del
efectivo disponibles en caja ¥y bancos, sujetos a un riesgo poco
significalivo de cambios en su valar,

entas por Cobr

Las partidas por eabrar son actives financieras con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un IKrcado activo. lislos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquicy costo de
transaccian directarpente atribwible, Posterior gl reconocimjento inicial,
lus cuentas por cobrar se valorizan al costo amurtizado usando el
métedn de inlerés efective, menos las pérdidas de deteriero,

Hﬂlﬂ 2n cuentas

Un active financiero [o, de corresponder, parte de un activo financiera o
parte de un grupo de activos financieros similares} es dado de baja
cuandao;

— Han vencidn los derechos de la Compaiifa a recibir los [lujos de
efective de activa finunciero.

— La Compania haya transferide sus derechos contractuales sobre
los lujos de efectivy generados poy el activo, o se haya asumido
nna chligacion de pagar a un tercera la totalidad de csos flujos
de electivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transforencia, v;

La Compafiia haya transferida sastancialmente todes sus
riesgos ¥ beneficios inherenbes a la propiedad del activo; o no
s¢ haya transferido sustancialmente todos fos riesgos v
beneficios inherentes a ju propiedad del activo, pero s¢ hava
transferido el cuntrol sebre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconncimients y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la seccign 11 de Ia NIIF para las Pymes se
clasifivan comos pasives financieros al valor razonable con cambios en
resultadns, préstamos ¥ CUentas por paguar comerciales, o como derivados

ELLLELLLPLEREERROPREROR R R EAAAAMAORALREARERNAANAAS
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4. Resumen de Po)j

designados comn instrumentos de cobertura eficaz, segiin corTespenda. la
compafia delermina la clasificacion de suc pasivos financieras en el
reconacimients inicial. Todos los pasivos financieres se reconocen inicialmente
por su valor razonable v, en e caso de fos préstamos y créditos por pagar, se
reconoge & su costo amortizado incluyendo los costas de transaccion
directamente atrihuibles.

La cotmpaiila dnicamente posee y presenta en sus estados Goancicrns pasivos
financieres por cuentas por pagar comerciales, por partes relacionadas y otras
cuentas por pagar, Después de recanocimientoe inicial, jos préstamos y créditos
par pagar se mide al coslo amortizado. utilizandn el metodo de a2 tasa de
interés efectiva,

Haja ey Cuentas

Los pasivos financiernos son dados de haja vuando la obligacidn
espoeificada on el correspondiente contratw hayvd sido cancclada o ha
gxpiradu. Cuando un pasivo financicre sc sustituye por atro del mismao
acreedor en condiciones sustaacialmente diferentes, o 5i las condiciones
actuales de un pasivu se havan modificado sustancialmente; tales
permutas o medificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo
priginal y el reconucimiente de un nueva pasivo, v 1a diferencia entre lus
importes en libros respectivos sc recanocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monty neto
prosentados on el estado de situacion fipanciera dAnicamente cuatdo la
{lompania cuenta con un derecho legal para compensar los monlos ¥
Lene ef propdsite de fiquidar sobre una base neta o de realizar ef active
y liquidar el pasivo simultineamente,

fff. Capisal Social
Constituido por acciones, las cuales sen clasificadas comoe patrimonio.
b} Propiedad. Mucbles y equipos

Lus muvbles y equipos sc muesea al coste menns |a depreciacian acumulada ¥
las posibles pérdidas pur deterioro.

El costo de ciertas propiedades, maguinarias y equipos fue determinadn al
coste revaluado en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad [NEC]. La
compatiia decidid aplicar 1a opcidn de utilizar el costo revaluado como costo
atribuido al 1 de enero del 2010, fecha de transicidn.
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Costos Posterioles

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida gl de! activo o sy
capacidad pruductiva, son capitalizados solo si es probahle que se deriven de
eflos beneficios econdmices futuros para la Compania y 30 costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y manenimientos de
rulina en propicdad, planta, muebles ¥ equipo, son reconocides en resultados
integral cuando se incurren,

recl

El custo de los activas fijos se deprecia aplicando ol métoda de linea rec@ ch base 4 la
vida (il estimada de los injsmos, comn sigue:

CUENTAS ) ] | Tasa de depreciacién |
- Maguinarin y equipoy ' 1404 ]
Muebles y cnseres ) : 10% . ‘
| Vehiculos i 1 _ 20%
: Equipns de computacidn 33%
| JErns activos . T

c) Deterjore delos dctivos
i. Activoy 0

La compatfifa evalda en cada fecha du preparacién de los cstados linancieros,
51 exisle pvidencia objetiva de gque un activo financiers o un grupo de activas
Anancierns estén deteriorados. 5€ considera a un active Hnanciere o un
grupo-de activos financierns esten deteriorados 5i v solo. si, existe evidencia
obhijetiva del deteriorn como resultade de uno o més eventos gue han
ocutride después del reconacimienty inicial del activo (un evento de perdida
incurrida) ¥ que ol evento de perdida tenga un impacto en los flujos de
cfcctivo futuras estimadas del active financiero o def grupo de activos
iinanciercs que puecdan caleularse de manera fable. Cuando existe cvidencia
objetiva que se ha incurrido en una perdida por deterjoro de las cuentas por
cahrar a clientes, cl monto de las perdidas 5 reconocido en os resunitados.
La compafiia reconoce periddicamente en low resultados integrales del afio
uha estimacion para cuentas inwobrables con respecin a su portafelie de
vlientes, L3 estimacidin se basa pringipalmente ep la ideutificacion del
deteriorn subre una evaluacion de la antigiiedad de los saldns por cobrary la
probabilidad razonable de recuperacidn de fas mismas,

1i. Activos go Financjeros

El valor en libro de oy actives ro financieros de ks Compatiia, excioyendy
activos por impueste diferido, es revisado en la fecha de presentacidn det
estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de
deterior.
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en de Politica: ivas fcentinuscic

Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable de activo. Se
Fecomice una perdida por deterioro si el valor en librus de un active o su
unidad generadora de efective exvede su importe recuperable,

El valor recuperable de un active o unidad generadara de efectiva es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta
Para determinar ol valor en uzo, los fujos de efectivo fumros estimados sen
desconrectados 2 su valor presente nsandeo una tasa de antes de impuestos
yue refleia las valoraciones actuales del mevcado sohre of valor del dinero en
el tiempo y los riespos especificos que puede tener en el active.

Para propositos de evaluacidn de deteriors, los activos que no puedan ser
probados. individualmente son agrupados juntos en el prupe mds pegueno
de actives llamados “unidad generadara de efective” que generan flujos de
enttada de  efectivo provenientes dc uso continue, los que son
independientes de los flujos de entrada de elecliveo de otros activos o prupos
de activos.

) Beneflcos a Empleados
liibilacion Patronal v desahucio

El costo de lus bencficios definidos {jubilacitin patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado mediants el cidlctlo preparado por un profesional
actuzrio calificado, el cual utiliza el Méwodo de la Unidad de Crédita
Proyectada, con valeraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia no ha contratade al perit para la
claberacidn del caleule actuarial correspundiente, debido a que no tiene
empleados en su ndmina.

¢) Provisiones y Contipgepcias

Las provisiones s¢ reconoccn cuando: {i) la Compafia Hene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados: Lil) es

-probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y

[iil} el mont se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconncidas como provision son la mejor estimacian de la
Administracitn a la fecha de presentacion de fos estados financieros v de los
desermbolsos necesarias para liquidar la ebligacion.

Los concepios por tos cuales la compafiia eunstiluye provisiones son con cargo al

resultade integral, los cuales curresponden principalmente s beneficios a los
empleados. No sc reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

14
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4.

Resumen de Politicas Contapes Signiticativas (continuacién...)

1) Impuestoala Renta

El gasta de impuestos a la renta comprende ¢l impuesto corriente v deferido. Se
reconocen i resultados, excepto en [a medidu en yue se refacionan con partidas
reconncidas directamente en el patrimonio, en cuye vaso se reconoce #n el
pelrimonio,

El impuests a la renta corriente es ¢l impucsto gue s¢ ostinla pagar a las
autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las
lasas de tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de
presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar can respeclo a
afios anteriores, Los impupestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre
las diferencias temporarias entre el valur contable y las hases fiscales de activos
y pasivos de los estados financieros.

p) Participacion de trabajadores en utilidades

En cumplimiente con disposiciones del Gédiga de Trahajo, la Compafia reconoce
un pasivo y un gasio por la participacién de los trabajadores en las vtifidades de
la Compafia. Este beneficio se calcula a la lasa det 15% de las vlilidades
liquidas.

h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se roconccen cuando es probable que los beneficios econdmicus
asociados a la transaccidn fluyan a la Compafifa v el monto de ingreso puede ser
medio confiablemente, independientemente del momento en que se genere el

paga.

Los ingresns s¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion revibida o
pur  recibic, leniendo en cuenta  las  condiciones de  pago  delinidas
cantracfualmente y sin inclulr impuestos ni aranceles.

i} Reconocimiento de Costosy Gastos

El coste de ventas se regisira cuando se entregan los bienes, de manera
simultdnea al reconocimiento de as ingresns por ta correspondicnte venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independicntemente del momento en que se pagan, y se registra en los periedos
cot los cuales se relacionun,

1} Estados de flujos de efectivo

El Estado de Flujns de Efective considera los movimicontos de caja realizadns
durante cada ejercicio comercial determinados medianle el méwodo directy, para
In cual e considaran:
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Res le Politicas Contables Significativas (conti (60.)

» Como fluios de clectivo las entradas v salidas de eteclivo de bancos, las
inversiones a plazeo inferior 2 Lres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

v Como actividades de operacion o de explolacion, las que constutoyen |z fuente
principal de¢ ingreses ordinarios, como también otras actividades no
calificaday corno de inversion v de linanciamiento.

» Como actividades de inversidn, las adquisicicncs, ¢najenacidn o disposicién
pur olros medios de activos no corrientes y piras inversiones no incloidas en
el efectiva y sus eguivalentes.

Como actividades de financiamiento aquellas que producen canbios ¢n el
tamana y composicion del patrimonio nete ¥ de Jos pagivos de cardeter

financiero.
Mantenimiente de la NIF para las PYMES

El Consejo de Narmas Internacionaics de Caontabilidad [TASE} emitid la Norma
internavivnal de (nlormavcion Finaociera para Pequenay y Medianas Entidades (NITF
para PYMES) en Julio de 2009, Al misme tiempo el EASB sefiale su plan para realizar
ung revision exhaustiva de la aplicacion de la NIIF para las PYMES cuando un
espechra amplio de enkidades hava publicado estados fnancierns que cumplan con
esta NITF durante dos afios y considerar sioexiste Iz necesitad de inlroducir
maodificaciones, Por consiguicnte, ¢l [ASE conienzd su revisidn integral inicial en
2012

Tras considerar la informacion recibida durante la revisian integral inicial, y tener
en cuenka el hecho de gue la NILF para Jas PYMES es, todavia, una Norma nueva, &
IASE ha realizade modificaciones limitadas a Ja NIF para las FYMES, en su
publicacion oflicial realizada en el meys de mayo del 2015,

A continuacion exponemos las principales modificaciones a ta norma:

1. Pecrmitiruna opcide para usar ¢l modele de revaluacion para propicdadus, planla
v equipo en la Seccitn 17, Propivdades, Planta y Equipo;

2. Alinear los requerimientos principales pama reconccimiento y medicion de
impuestos diferidos con la NIC 12, Impuestos a las ganancias; y

3. Alincar los reguerimicntos principales para ol reconecimicento y medicion de
activns para exploracién y evaleaciion con la NIIF 6, Exploracion y evaluacion de
Resursns Mineralas:

Se requiere gue las entidades gque informe utilizande la NIIF para las PYMES
apliquen las modificaciones a Ins perindos anuales que comiencen a partir def 1 de
enero de 2017 Se permite su aplicacidn anticipada.
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Deerminacian del Valor Razo

Las polfticas y rcvelaciones contables de la Compaidiia requicren que s determinen
el valor razonable de acbivos y pasives financieros y o financieros. Cuande-
corresponde, se revels mayor informaciin acerca de los supuestoes cfectuados enla
determinacidn de los valores razonables cn fas notas especificas referidas o ese
activa o pasivo.

Las principales pasivos financicros no derivados de la Compafiia constituyen ize
cllentas por pagar cometciales, partes relacionadas y otras cuentas por pagar, El
ohjetivu principal de ostos pasivos financieros es la obtencién de fondos para las
operaciones ¢ la Compafia. La Companija. posce también cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar v dinerc en efective obtenidos direcla mente
S€ SUS OPeraciones.

En el curse normal de sus operaciones, la Compania estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentas financicros:

— Riesgo de arédin
— Riesgo de liquidez
- Riespo de mercado

Esta nota presenta inforemacidn respecto a Iz exposicidn de Ja Compaiiia a cada uno de
lns ricsgos menciconados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y

administrar ¢l riesgo, ¥ 1a adminisoacién de capital por parte de la Administracion

Los estados financicros incluyen mas relevaciones cuanlitativas.
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8. ! EFECTIVO

Un detatle del cfectivo ¥ cquivalentes de efective al 31 de diciembre del 2017 ex el

siguicnbe:
2017
[1IS5.)
Banco de Loja 19.71
19.71
9, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciemhbre del 2017 ey i
wiguirnte:
2017
[USS.)
Créditu Lribulario compras 45,109.4:4
Crédito tributario de impuesto ala renta L9657
Retencianes en Ix tuente 3,39%.79
54,105.80

10.  ACTIVOS DIFERIDSS

Un detalle y movimicnte de los activos diferidos por el afie terminade el 31 de
diciembre del 2017, es comu sigue:

v MOVIMIENTAY, oo

Saldas Dajas Ajusies Saldos
al ¥io aplicaclén al
01/en=/17 Adicinnes Retlros NIIFs 31,/dic./17
{1is$)

Guslos pre vperaciohules &70,000.00 - - - GF0,000.00
Suhtotal a70,000.00 - - - 713,004, 00
Desgaste concesiones f 6681578 ){ 40414941 ) - - [ 1763458 |
Total 603,180.22 [ 4081981 ) - - 562460144

Fl rargo a gaslos por amortizactén de los actives diferidos fuc de 1153, 40,819.81, en &l
afia 2017,
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11. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

ln detalle de Jas cuentas v documentos por pagar al 31 de diciemhbre del 2017, sc
FESH e El-}FHI-!-HIlHI.[E'.

L4017
(USS))
Pomeedores 48,384 23
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 31,505.69
Total 79,889.92

12, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017, se
resume LOmid Es-'igl.!CL

_ 2017
(US$.}
impuesto a la renta [nota 19) 3,999.13
Retenciones en la fuente 110.12
Relunciones dal VA 434 40
Tatal 4,533.74

13. PASIVOATLARGO PLAZQ

Al 31 de diciembre del 2017, ¢l saldo de la cuenta pasive a largo plazo constituye
fondes provistos por el principal accionist de la compania, para ¢l financiamicente de
las aperaciones de la Compaiifa; no devenga interés ¥ nu Lliene fecha especifics de
vencimienty,

14. PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017 et saldo de esta cuenta correspande a créditos recibidos
de su compaiia relacionada Santa Fe Services S.A, para pagoe de proveedores,
empleados y capital de trabajo, saldo gue no genera intcreses y no tienc focha
cspecifica de vencimienta.

15. CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADQ

Al 31 de diciembre gel 2017, & capital social de la Compaiifa estd represcentado por
2,600 acricnes ordinarias y nominativas de USE 1,00 cada una.
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i6.

17.

18.

RESERYA LEGAE

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiifas andnimas transfieran
de las utilidades liquidas yue resulten de cada ejercicio un percentaje no menatr de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva nn ostd sujcta a3
distribucion cxcepto en el case de liquidacién de la compania, pero purde ser
ulilizada pura aumentns de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre del 2017, estd pendiente la apropiacion del 10% de la utifidad neta
obtenida, debido a que tal apropiacién debe ser aprobada por la Junta General de
Accionistas.

Fl saldvr éhe b cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los sakdos de
las cuentas reserva por revaiorizacién del patrimenio v reexpresién monctaria
ariginadas en la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del
patrimaenio de los accinnistas y de los acvos ¥ pasivos no monctarios. De acuerda a
las normas societarias vigentes, el suldo de la cuenta reserva de capital no esti sujeta
a distriblicion a los accionistas, pero puede ser objoto de capitalizacion o de absorcidn
de pérdidas, previa decision de la Junta General de Acciunistas,

PARTICII'ACION TRABAJADCORES E IMPTIESTO ALA RENTA

Eil gasto de impuesto a la renta por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017, fue
determinada como sigue:

2017
(US$.}
Utilidad antes de 1a participacian de trabajadores en
las utilidades e impuesto ala renta 24,237.13
Menos amortizacion de pérdidas afos anteriores ( 605928 )
Base pravable 1817785
Impuesoo aia renka:
Taxa impositiva del 220% sobre utilidad gravable 399913

Hrwresto minime senerado

El movimienta de la cuenta por pagar del impucsto a la renta peor ¢l afio termninade ¢l

21 de diciembre del 2017, e el sipuiente:

L2017
(U5%.)
Proviziain cargada al pasto 399913
399913
Menos:
Imprrestos retemdos por Erceros 339979
rédita tributario afos anteriores 5,594.57
8,996,326
Salda al finak del afio 4,997.23 1
24
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de este informe (julio & del
2018) no han ocurrido eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sohre los estados financierns.
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