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RM NDEPENDIENTES

Alos Directores y Junta General de Accionistas de:
MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MINERA DEL PACIFICO

MINERPACIFIC S.A., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre del
2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros de MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A,, al 31 de diciembre del
2009 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha enero 22 del 2010,
contiene una opinion sin salvedades sobre esos estados.

R bilidad de1 ia sobre los estados financier

La gerencia de la Compaifiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinaciéon de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

R bilidad del audit

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros

adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contiene distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiifa, para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa. Una auditorfa también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinié

4. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de MINERA DEL PACIFICO
MINERPACIFIC S.A,, al 31 de diciembre del 2010 los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Enfasis

5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que MINERA DEL
PACIFICO MINERPACIFIC S.A., continuara como una empresa en marcha, como se
describe mas ampliamente en la nota 11 la Compaiifa ha incurrido en pérdidas de
operaciones recurrentes. Esta condicién origina una duda acerca de la habilidad de la
Compafifa para continuar como una empresa en marcha. Los planes de la
Administracién en relacién con este asunto estan descritos también en la nota 11.
Los estados financieros no incluyen ningtin ajuste para reflejar los posibles efectos
futuros respecto ala recuperablhdad y clasificacién de los actlvos 0 los importes y
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E PACIFIC S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo
Cuentas por cobrar 2
Inventarios
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 3
Cargos diferidos 4
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 5
Gastos acumulados por pagar 6
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Pasivo a largo plazo 7
Compaiiia Relacionada 8
TOTAL PASIVOS
PATRIMONI I
Capital social 9
Reserva de capital 10

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(US$.)

1,022 986
128,139 136,369
5,744 5,744
134,905 143,099
5,943 26,321
1,236,126 1,772,241
1,376,974 1,941,661
152,137 130,181
9,127 24,217
161,264 154,398
2,328,991 2,335,947
86,157 126,508
2,576,412 2,616,853
2,600 2,600
127,382 127,382

1,329,420 ) ( __ 805,174 )

1,199,438 ) ( __ 675,192 )

1,376,974 1,941,661




N D FICS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
NOTAS
2010 2009
(Uss.)
INGRESOS:
Ventas netas 63,649 192,264
Otros ingresos 23,909 6,224
TOTAL 87,558 198,488
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 43,098 83,374
Gastos de operacién ' 13,139 76,880
Otros gastos 555,567 68,614
TOTAL 611,804 228,868
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 524,246 ) ( 30,380 )

Ver notas a los estados financieros




MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Saldos al 1 de enero del 2009
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Saldos al 1 de enero del 2010

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva de Resultados
Social Capital acumulados Total
(US$.)
2009
2,600 127,382 ( 774,794 ) ( 644,812 )
- - ( 30,380 ) ( 30,380 )
2,600 127,382 ( 805,174 ) ( 675,192 )
2010
2,600 127,382 ( 805,174 ) ( 675,192 )
- 524,246 ) ( 524,246 )
2,600 127,382 ( 1,329,420 ) ( 1,199,438 )




IN PA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

F D A
E OPE N:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado (pagado) por proveedores y
empleados

Otros ingresos

Otros gastos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacién

FLUJOS D ' TIVIDAD
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, maquinaria y equipos

Bajas de propiedad, maquinaria y equipos
Adiciones de cargos diferidos

Efectivo neto provisto por las actividades de
inversiéon

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos accionistas
Compaiifas relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neto del efectivo vy
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perfodo

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(US$.)

71,879 199,183
475,465 ( 277,502 )
23,909 6,224

( 555567 ) (68614 )
15,686 (140,709 )
- (  1173)
31,667 265,148
10) ( 44928)
31,657 219,047
6956 ) ( 41857)
40351 ) ( 38245)
47307 ) (80,102 )
36 (1764 )
986 2,750
1,022 986




MINE FIC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2010 2009
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 524,246 ) ( 30,380 )
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 12,287 46,532
Ajustes a la depreciacion por bajas ( 23576 ) ( 143262 )
Amortizaciones 536,125

524,836 ( 96,730 )
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar 8,230 6919

Aumento (disminuci6én) en:

Cuentas por pagar 21,956 ( 14,678 )
Gastos acumulados (15090 ) ( 5,840 )
Subtotal 15,096 ( 13,599 )
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION 15,686 (140,709 )

Ver notas a los estados financieros




MINERA D ACIFICO PACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.- La Compania fue constituida en la
ciudad de Quito - Ecuador con el nombre de Emacitep S.A. Empresa Multinacional
Andina. Mediante escritura publica del 29 de septiembre del 2005 realizé el
cambio de nombre, cambio del objeto social y reforma de estatutos, siendo la
nueva denominacién Minera del Pacifico Minerpacific S.A., el nuevo objeto social
de la Compaiiia es dedicarse a la exploracién, explotacién, produccidn, refinacién,
venta de petrdleo.

Base de Presentacién.- La Compaififa mantiene sus registros contables en délares
de los Estados Unidos de América de acuerdo con la normatividad vigente al 31 de
marzo del 2000 para la conversién de estados financieros y adoptados por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, normas que difieren en ciertos
aspectos de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compaiifas conforme a Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, resuelve
establecer el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las compafiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:

Aplicardn a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2010: Afio 2009:

e Las compaiiias y los entes sujetos y Para tal efecto, este grupo de
regulados por la Ley de Mercado de compafifas y entidades
Valores deberdn elaborar y

e Las compaiifas que ejercen actividades presentar  sus  estados
de auditoria externa financieros comparativos

con observancia de las NIIF a
partir del ejercicio

econdmico del afio 2009

1 de enero del 2011: Afio 2010:

e Las compafifas que tengan activos Para tal efecto, este grupo de
totales iguales o superiores a USS. compafifas y entidades
4’000.000,00 al 31 de diciembre del deberan elaborar y
2007 presentar sus  estados

e Las compaiifas Holding o tenedoras de financieros  comparativos
acciones con observancia de las NIIF a
Las compaiifas de economia mixta partir del ejercicio
Las  sucursales de compaiias econémico del afio 2010

extranjeras u otras  empresas
extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas
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POLI IGNIFICATIV. ontinuaciéon

Aplicara i del Perfodo d s
1 de enero del 2012: Afio 2011:
Las demds compaiifas no consideradas en Para tal efecto, este grupo de
los dos grupos anteriores compaiifas deberan elaborar

y presentar sus estados
financieros ~ comparativos
con observancia de las NIIF,
a partir del afio 2011

La Superintendencia de Compafifas resuelve también establecer que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, se
mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre
del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compaiiias y entes arriba
mencionados, respectivamente.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio. El
costo no excede al valor de mercado.

Propiedad, maguinaria y equipos.- Estdn registrados al costo de adquisicion. Los

pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método
de linea recta considerando como base la vida titil estimada de estos activos, segun
los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
Otros activos 10%
Cargos diferidos.- Estan registrados al costo y se presentan neto de la amortizacién

acumulada, son amortizados por el método de linea recta de acuerdo con los
siguientes porcentajes anuales

Activos
Gastos preoperacionales 20%
Concesiones mineras De acuerdo a contrato de concesién

Reconocimiento_de ingresos.- La Compaiiia reconoce los ingresos cuando los
activos son vendidos, siendo ésta la base de medicién del principio de realizaci6n.

Equivalentes de efectivo.- La Compafiia para propoésitos de presentacion del estado
de flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo el saldo de bancos.
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2. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:
2010 2009
(US$.)

Clientes 951 8,149
Impuestos y retenciones 122,622 125,890
Anticipos 3,130 2,330
Otras 1,436 -
Total 128,139 136,369

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de la cuenta retenciones e impuestos,
corresponde principalmente a los anticipos de impuesto a la renta pagados al
Servicio de Rentas Internas, por concepto de retenciones en la fuente realizadas
por clientes y al crédito tributario generado por las compras efectuadas a
proveedores de bienes y servicios de la compaiiia.

3. RI NET

Un detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO.....couumsnnsmmas
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/09  Adiciones Bajas 31/dic/09
(US$)
Vehiculos 274,341 - (244308 ) 30,033
Maquinaria y equipos 58,951 657 ( 20,840 ) 38,768
Otros 9,794 - - 9,794
Equipos de computacién 5371 516 - 5,887
Muebles y enseres 4,553 - - 4,553
Subtotal 353,010 1,173 ( 265,148 ) 89,035
Depreciacién acumulada ( 159,444 )( 46,532 ) 143,262 ( 62,714
Total 193,566 ( 45,359 ) ( 121,886 ) 26,321

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de US$.
46,532 en el aiio 2009.
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3. IN Y IPOS, NET nti ion

.................. MOVIMIENTO......ccusrsnuresss
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/10  Adiciones Bajas 31/dic/10
(US$.)

Vehiculos 30,033 - (  30033) -
Maquinaria y equipos 38,768 - - 38,768
Otros 9,794 - - 9,794
Equipos de computacién 5,887 - - 5,887
Muebles y enseres 4,553 - ( 1,634 ) 2,919
Subtotal 89,035 - ( 31,667 ) 57,368
Depreciacién acumulada ( 62,714 )( 12,287 ) 23,576 ( 51,425 )
Total 26,321 ( 12,287 ) ( 8,091 ) 5,943

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, muebles y equipos fue de US$.
12,287 en el afio 2010.

4. CARGOS DIFERIDOS

Un detalle y movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

................. MOVIMIENTO........ccouseeranes
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/09 Adiciones Retiros 31/dic/09
(US$.)
Gastos pre operacionales 690,000 10,000 - 700,000
Concesiones mineras 1,198,021 34,928 - 1,232,949
Subtotal 1,888,021 44,928 - 1,932,949
Amortizacién acumulada ( 160,708 ) - - 160,708 )
Total 1,727,313 44,928 ' - 1,772,241

El cargo a gastos por amortizacion de los cargos diferidos fue de US$ 0,00 en el afio
2009.
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4.,

R conti ién......

................. MOVIMIENTO......cceennnenne
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/10 Adiciones Retiros 31/dic/10
(US$)

Gastos pre operacionales 700,000 - 700,000
Concesiones mineras 1,232,949 10 - 1,232,959
Subtotal 1,932,949 10 - 1,932,959
Amortizacién acumulada ( 160,708 )( 536,125 ) - 696,833 )
Total 1,772,241 ( 536,115 ) - 1,236,126 )

El cargo a gastos por amortizacion de los cargos diferidos fue de US$ 536,115 en el
afio 2010.

Al 31 de diciembre del 2010 la compafiia considerando el cronograma de
aplicacion de NIIF, decidié amortizar el 50% del total de gastos diferidos, con el
propésito de cumplir con lo que establece la aplicacién por primera vez de NIIF,
que exige que la entidad cumpla con cada una de las NIIF vigentes en la fecha de
presentacién de sus primeros estados financieros elaborados segtin las NIIF. En
particular, esta NIIF exige que la entidad, al preparar el balance que sirva como
punto de partida para su contabilidad segtn las NIIF, haga lo siguiente:

(a) reconozca todos los activos y pasives cuyo reconocimiento sea requerido por las
NIIF;

(b) no reconozca partidas como activos o pasivos si las NIF no permiten tal
reconocimiento;

(c) reclasifique las partidas, que hubiere reconocido segiin los principios contables
generalmente aceptados utilizados anteriormente (PCGA anteriores), como
algiin tipo de activo, pasivo o componente del patrimonio, en las categorias de
activo, pasivo o componente del patrimonio neto que le corresponda, segiin las
NIIF; y

(d) aplique las NHIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

EN RPA

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se resume
como sigue:

2010 2009
(USs)
Proveedores 126,374 95,296
less por pagar 25,626 34,875
Impuestos y retenciones 137 10
Total 152,137 130,181
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6.

9.

10.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
se resume como sigue:

2010 2009
(US$.)
Fondos de reserva 5,699 9,909
Sueldos por pagar 1,345 11,504
Décimo tercer sueldo 1,339 1,791
Décimo cuarto sueldo 744 1,013
Total 9,127 24,217

PASIV

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de la cuenta pasivo a largo plazo
constituye fondos provistos por los accionistas, para el financiamiento de las
operaciones de la Compafiia; no devenga interés y no tiene fecha especifica de
vencimiento.

COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de esta cuenta corresponde a créditos
recibidos de su compafifa relacionada Santa Fe Petroleum para pago de
proveedores, empleados y capital de trabajo, saldo que no genera intereses y no
tiene fecha especifica de vencimiento.

CAPI

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compafifa estd
representado por 2,600 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos
de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria
originadas en la correccibn monetaria de afios anteriores de las cuentas del
patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo
a las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta
sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de
absorcién de pérdidas, previa decisién de la Junta General de Accionistas.
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11. EMPRESA EN MARCHA

12.

Un detalle de las pérdidas de operacién registradas en los estados financieros se
resume como sigue:

Afios (US$.)

Anteriores 702,042

2008 72,752

2009 30,380

2010 524,246

Total 1,329,420

Al 31 de diciembre del 2010, los pasivos corrientes de la Compaiiia exceden a sus
activos corrientes en US$. 26,359.

A la fecha de presentacion de este informe, se encuentra pendiente la reunién de
Junta de Accionistas de la Compaiifa para resolver sobre la capitalizacion de la
cuenta reserva de capital. Asi también la Compaiiia se encuentra negociando con
sus accionistas en un intento para obtener fuentes de fondos adicionales, en
opinion de la Administracién de la Compaiiia estos fondos proveerian de un
adecuado flujo de efectivo para financiar las operaciones de MINERA DEL
PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

EVENT

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de este informe (enero 28
del 2011) no han ocurrido eventos que, en la opinion de la administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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