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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Directores y Junta General de Accionistas de:
MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MINERA DEL PACIFICO
MINERPACIFIC S.A., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre del
2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion
y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinaciéon de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contiene distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Direccion: Salinas N17-245 y Santiago. Edificio Federacion Nacional de Choferes Oficina 201
Telefax 2525-525, celular (08) 4253-950. EMAIL: seaconyt-auditoria@hotmail.com



Opinion

S. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MINERA DEL PACIFICO
MINERPACIFIC S.A., al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Enfasis

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre bases aplicables a una
empresa en marcha. En abril del 2008, el gobierno de la Republica del Ecuador
declaro la extincion de varias concesiones mineras, entre las que podrian incluirse las
de la Compafiia. Los estados financieros no incluyen los ajustes que podrian surgir
como resultado de esta incertidumbre.

G

DR. JUAN CARLOS PAREDES
SC-RNAE No. 562

Enero 22 del 2010
Quito — Ecuador
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MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS
2009 2008

ACTIVOS (USS.)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 986 2,750
Cuentas por cobrar 2 136,369 143,288
Inventarios 5,744 5,744
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 143,099 151,782
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 3 26,321 193,566
Cargos diferidos 4 1,772,241 1,727,313
TOTAL ACTIVOS 1,941,661 2,072,661
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 5 130,181 144,859
Gastos acumulados por pagar 6 24,217 30,057
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 154,398 174,916
Pasivo a largo plazo 7 2,335,947 2,377,804
Compaiiia Relacionada 8 126,508 164,753
TOTAL PASIVOS 2,616,853 2,717,473
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 9 2,600 2,600
Reserva de capital 10 127,382 127,382
Resultados acumulados ( 805,174 ) ( 774,794
TOTAL PATRIMONIO ( 675,192 ) ( 644,812
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 1,941,661 2,072,661

Ver notas a los estados financieros




MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS
2009 2008
(USS.)
INGRESOS:
Ventas netas 192,264
Otros ingresos 6,224
TOTAL 198,488
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 83,374
Gastos de operacion 76,880
Otros gastos 68,614
TOTAL 228,868
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 30,380 )

Ver notas a los estados financieros




MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Capital Reserva de Resultados
Social Capital acumulados Total
(USS.)
2008
Saldos al 1 de enero del 2008 2,600 127,382 ( 702,042 ) ( 572,060
Pérdida del ejercicio - - ( 72,752 ) ( 72,752
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,600 127,382 ( 774,794 ) ( 644,812
2009
Saldos al 1 de enero del 2009 2,600 127,382 ( 774,794 ) ( 644,812
Pérdida del ejercicio - - ( 30,380 ) ( 30,380
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,600 127,382 ( 805,174 ) ( 675,192

Ver notas a los estados financieros




MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

Otros gastos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, maquinaria y equipos
Bajas de propiedad, maquinaria y equipos
Adiciones de cargos diferidos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pasivos a largo plazo
Otros pasivos

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2009

(US$.)

199,183
277,502
6,224
68,614

140,709

1,173
265,148
44,928

219,047

41,857
38,245

80,102

1,764

2,750

986




MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

PERDIDA DEL EJERCICIO (

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones
Ajustes a la depreciacion por bajas (

(USS$.)

30,380 )

46,532
143,262 )

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS QPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en:

Cuentas por cobrar

Aumento (disminucién) en:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados

96,730 )

6,919

14,678 )
5,840 )

Subtotal

13,599 )

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (

140,709 )

Ver notas a los estados financieros




MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

MINERA DEL PACIFICO MINERPACIFIC S.A.- La Compafiia fue constituida en
la ciudad de Quito — Ecuador con el nombre de Emacitep S.A. Empresa Multinacional
Andina cuyo objeto social fue el montaje, instalacion, movilizacion y desmontaje de
toda clase de maquinaria, especialmente del equipo requerido para la exploracion y
explotacion del petroleo, gas y otros hidrocarburos. Mediante escritura publica del 29
de septiembre del 2005 realizd el cambio de nombre, cambio del objeto social y
reforma de estatutos, siendo la nueva denominacién Minera del Pacifico Minerpacific
S.A., el nuevo objeto social de la Compaifiia es dedicarse a la exploracion, explotacion,
produccion, refinacion, venta de petrdleo, gas, hidrocarburos en general, asi como
entrar en las fases de prospeccion, exploracion, explotacion, beneficio, fundicion,
refinacion y comercializacion de sustancias minerales en general.

Base de Presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en délares de los
Estados Unidos de América de acuerdo con la normatividad vigente al 31 de marzo del
2000 para la conversion de estados financieros y adoptada por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, normas que difieren en ciertos aspectos de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compaiiias conforme a Resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, resuelve establecer
el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:

Periodo de transicién

Afio 2009:

Aplicaran a partir del
1 de enero del 2010:

e Las compailias y los entes sujetos y

regulados por la Ley de Mercado de
Valores

Las compafiias que ejercen actividades
de auditoria externa

1 de enero del 2011:

Las compaifiias que tengan activos totales
iguales o superiores a USS$. 4°000.000,00
al 31 de diciembre del 2007

Las compafiias Holding o tenedoras de
acciones

Las compaiiias de economia mixta

Las sucursales de compaiiias extranjeras
u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas

Para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades
deberan elaborar y presentar
sus estados financieros
comparativos con observancia
de las NIIF a partir del
ejercicio economico del afio
2009

Afio 2010:

Para tal efecto, este grupo de
compatfiias y entidades
deberdn elaborar y presentar
sus estados financieros
comparativos con observancia
de las NIIF a partir del
ejercicio economico del afio
2010
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Aplicaran a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2012: - Afio 2011:
Las demas compaiiias no consideradas en los Para tal efecto, este grupo de
dos grupos anteriores compaiiias deberan elaborar y
presentar sus estados

financieros comparativos con
observancia de las NIIF, a
partir del afio 2011

La Superintendencia de Compaiifas resuelve también establecer que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y de la 18 ala 27, se mantendran
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el
31 de diciembre del 2011 para las compafiias y entes arriba mencionados,
respectivamente.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio. El costo
no excede al valor de mercado.

Propiedad, maquinaria y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

Activos Tasas
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Otros activos 10%

Cargos diferidos.- Estan registrados al costo y se presentan neto de la amortizacién
acumulada, son amortizados por el método de linea recta de acuerdo con los siguientes
porcentajes anuales

Activos
Gastos preoperacionales 20%
Concesiones mineras De acuerdo a contrato de concesion

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce los ingresos cuando los activos
son vendidos, siendo ésta la base de medicion del principio de realizacion.

Equivalentes de efectivo.- La Compafiia para propositos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo el saldo de bancos.
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2.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
(US$.)
Clientes 8,149 -
Impuestos y retenciones ' 125,890 133,652
Anticipos 2,330 9,634
Otras - 2
Total 136,369 143,288

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de la cuenta retenciones e impuestos,
corresponde principalmente a los anticipos de impuesto a la renta pagados al Servicio de
Rentas Internas, por concepto de retenciones en la fuente realizadas por clientes y al
crédito tributario generado por las compras efectuadas a proveedores de bienes y
servicios de la compafiia.

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos por los afios terminados el
31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO.........cccernee.
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/08 Adiciones Bajas 31/dic/08
(US$)

Vehiculos 419,141 - ( 144,800 ) 274,341
Magquinaria y equipos 58,951 - - 58,951
Otros 9,794 - - 9,794
Equipos de computacion 5,371 - - 5,371
Muebles y enseres 4,553 - - 4,553
Subtotal 497,810 ( 144,800 ) 353,010
Depreciacion acumulada (133,810 ) ( 25,634 ) - ( 159,444
Total 364,000 ( 25,634 ) ( 144,800 ) 193,566

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de USS.
25,634 en el afio 2008.
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3.

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO (continuaciéon)

Vehiculos

Maquinaria y equipos
Otros

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Subtotal

Depreciacion acumulada (

Total

.................. MOVIMIENTO......cccoceerraeens

Saldos Ventas Saldos
al y/o al

01/ene/09 Adiciones Bajas 31/dic/09
(USS.)

274,341 - ( 244308 ) 30,033
58,951 657 ( 20,840 ) 38,768
9,794 - - 9,794
5,371 516 - 5,887
4,553 - - 4,553

353,010 1,173 ( 265,148 ) 89,035

159,444 ) ( 46,532 ) 143,262  ( 62,714 )

193,566 ( 45359 ) ( 121,886 ) 26,321

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de USS.

46,532 en el afio 2009.

CARGOS DIFERIDOS

Un detalle y movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

Gastos pre operacionales
Concesiones mineras

Subtotal
Amortizacion acumulada

Total

................. MOVIMIENTO..........ouuerre..
Saldos Ventas Saldos

al y/o al
01/ene/08 Adiciones retiros 31/dic/08

(US$.)

854,000 - ( 164,000 ) 690,000
1,450,000 - 251,979 ) 1,198,021
2,304,000 ( 415,979 ) 1,888,021

161,000 - 292 160,708 )
2,143,000 - ( 415,687 ) 1,727,313

El cargo a gastos por amortizacién de los cargos diferidos fue de US$ 0,00 en el afio

2008.
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4. CARGOS DIFERIDOS (continuacion...... )

................. MOVIMIENTO..........ccucee...
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/09 Adiciones Retiros 31/dic/09
(US$.)
Gastos pre operacionales 690,000 10,000 - 700,000
Concesiones mineras 1,198,021 34,928 - 1,232,949
Subtotal 1,888,021 44,928 - 1,932,949
Amortizacion acumulada  ( 160,708 ) - - ( 160,708 )
Total 1,727,313 44,928 - 1,772,241

El cargo a gastos por amortizacion de los cargos diferidos fue de US$ 0,00 en el afio
2009.

5. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se resume como

sigue:
2009 2008
(US$))

Proveedores 95,296 101,367
Iess por pagar 34,875 41,883
Impuestos y retenciones 10 692
Otras - 917
Total 130,181 144,859

6. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se
resume como sigue:

2009 2008
(USS.)
Sueldos por pagar 11,504 27,794
Fondos de reserva 9,909 -
Décimo tercer sueldo 1,791 1,775
Décimo cuarto sueldo 1,013 488
Total 24,217 30,057
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9.

10.

11.

PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la cuenta pasivo a largo plazo
constituye fondos provistos por los accionistas, para el financiamiento de las
operaciones de la Compaiiia; no devenga interés y no tiene fecha especifica de
vencimiento.

COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de esta cuenta corresponde a créditos
recibidos de su compaiiia relacionada Santa Fe Petroleum para pago de proveedores,
empleados y capital de trabajo, saldo que no genera intereses y no tiene fecha especifica
de vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compaiiia esta representado
por 2,600 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria originadas en
la correccién monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo a las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucion
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcion de pérdidas,
previa decision de la Junta General de Accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de este informe (enero 22 del
2010) no han ocurrido eventos que, en la opinion de la administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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