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AUDITORES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores
de Impsatel del Ecuador S.A..:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Impsatel del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de caja por los años terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafíía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados
financieros basada en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de silos estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una
base razonable para nuestra opinión.

Comose explica en la Nota 8 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 1999, de conformidad

con disposiciones legales, la Compafíía registró en otros activos las pérdidas en cambio netas producto
de la actualización de activos y pasivos denominados en moneda extranjera. Los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador requieren que tales diferencias sean imputadas en
los resultados del año en que se originan. Durante el año 2004, la Compañía registró como parte de los
resultados del año US$12.2 millones correspondientes a la pérdida por diferencia en cambio originada
en años anteriores. Si las pérdidas en cambio se hubieran registrado en los resultados del año al que
corresponden, la pérdida neta del año 2004 hubiera disminuido en US$12.2 millones.

En nuestra opinión, excepto por lo que se menciona en el párrafo precedente para el año 2004, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posición
financiera de Impsatel del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004,los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera,
resultados de operación y flujos de caja de Impsatel del Ecuador S.A. de conformidad con principios de
contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países yjurisdicciones diferentes a los de la
República del Ecuador.

Memberof
Deloitte Touche Tohmatsu



6. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene un déficit acumulado de
US$13.9 millones al 31 de diciembre del 2005 (US$14.7 millones en el año 2004) y ha tenido pérdidas
recurrentes en sus operaciones; no obstante que la pérdida del año 2004 está afectada porla
amortización de pérdidas en cambio por US$12.1 millones, genera utilidad en operaciones. La
Administración ha tratado de realizar acciones tendientes a generar los recursos suficientes para
mejorar la situación financiera y los resultados de operación de la entidad. Sin embargo,el
cumplimiento de estos objetivos dependerá de la evolución del negocio y del resultado de las
operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos han sido preparadosutilizando principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha, tomando en cuenta quela situación descrita se
resolverá favorablemente.

7. Tal como se menciona en la Nota 14, la Compañía no disponea la fecha del estudio de precios de
transferencia correspondiente al año 2005 requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de
queel plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año
2006. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. No es posible a
la fecha, estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos porel
año terminadoel 31 de diciembre del 2005.

Dtomrcucho.
Marzo 17, 2006 Ba: ader
Registro No. 019 Licencia No. 18398

 



ECUADOR

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Edificios
Equipos en clientes
Equipos en telepuertos
Infraestructura network
Bienes en inventarios
Equipo de oficina
Otros
Total
Menosdepreciación acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2005
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1,502
1,883
892

2,062
20,860
10,025

881
207
514

35,085

11,649

227

1,900
1,719
1,016

2,051
19,698
9,131
766
914
486

33,598

13,369
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Participación a trabajadores
Impuestoa la renta
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Aportes para futura capitalización
Reserva de capital
Déficit acumulado
Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2005 2004

9
10
11
12
13

15

16

2,021 - 1,922
1,036 316

4 2,855

11,473 12,350

1,948 1,948
5,103 8,703
8,024 8,024

(13875) (14,746)
—1,200 3,929

17,005 12134

 

 



ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

INGRESOS POR SERVICIOS

COSTO DESERVICIOS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS GASTOS, NETO:
Pérdida en cambio
Intereses pagados
Otros gastos, neto
Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOSE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participación a empleados
Impuestoa la renta
Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

17

17

17

11
12

20,487 17,453

10,082 2,882

10,405 9,571

2,830 21,542

2,575 2,029

12,162
930 958

249
1,330 13,369

1245 (11,340)

137
237

—374 —
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ECUADOR

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones a largo plazo y efectivo neto utilizado en actividades

2005 2004

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE OPERACION:
Recibido de clientes 20,403 17,611
Pagado a proveedores y empleados (14,508) (9,771)
Intereses pagados, neto (779) (1,026)
Otros ingresos (gastos), neto (135) (5)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 4,981 6,809

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipo (2,386) (2,605)
Precio de venta de propiedades y equipo 1 42

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 2,379 (2,563)

de financiamiento (3,000) (3,550)

CAJA Y EQUIVALENTESDECAJA:
Incremento neto del año (398) 696

Comienzo del año 1,900 1,204

FIN DEL AÑO 1,02 1,200

(Continúa...)

 

 



ECUADOR

ESTADOSDE FLUJOS DECAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. dólares)

2005 2004

CONCILIACION DELAUTILIDAD (PERDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADESDE
OPERACION

Utilidad (Pérdida) neta 871 (11,340)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades y equipo 3,844 4,232
Provisión para cuentas dudosas, neto de bajas (80) (221)
Amortización de otros activos 39 59
Amortización de diferencia en cambio 12,162
Ganancia en venta de propiedades y equipo (7) (16)
Bajas de inversiones 10
Bajas de propiedades y equipo 262 260
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (84) 158
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 124 (368)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 2 22
Cuentas por pagar 99 428
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 720 (266)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 284 (380)
Participación a trabajadores 137
Impuestoa la renta 237
Obligacionesa largo plazo (1,477) 2,079

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 4,981 6,809

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Transferencia de aportes para futura capitalización a obligaciones a largo

plazo 2,600 a

Ver notas a los estados financieros

 

 



ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

2.

OPERACIONES

Laprincipal actividad de Impsatel del Ecuador S.A. es operar y explotar el sistema de comunicación
satelital, debidamente autorizada por la Superintendencia de Telecomunicaciones del Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Presentación - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realización de activos y cancelación de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compañía
mantiene un déficit acumulado de US$13.9 millones al 31 de diciembre del 2005 (US$14.7 millones
en el año 2004)y ha tenido pérdidas recurrentes en sus operaciones; no obstante que la pérdida del
año 2004 está afectada por la amortización de pérdidas en cambio por US$12.1 millones, genera
utilidad en operaciones. La Administración ha tratado de realizar acciones tendientes a generar los
recursos suficientes para mejorar la situación financiera y los resultados de operación de la entidad.
Sin embargo, el cumplimiento de estos objetivos dependerá de la evolución del negocio y del
resultado de las operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperación y clasificación de los importes en libros de los activos
o el importey la clasificación de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compañía no pudiera
continuar como negocio en marcha,

Losestados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentesa la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente líquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Propiedades- Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 20
para edificios, 5 para equipos asignados clientes adquiridos hasta el año 2001, 10 para equipos
asignadosa clientes adquiridos a partir del año 2002, 10 para infraestructura network, equipos de
telepuertos, muebles y enseres y equipo de oficina, 5 para vehículos y 3 para equipos de computación.

-8-

 



4.

Ingresos y Costos por Servicios - Se reconocen en los resultados del año en función a la prestación
del servicio.

Provisión para Cuentas Dudosas - La Compañía provisiona el 100% dela cartera vencida mayor a
180 días.

Empleados- Se reconocen en los resultados del año en
función a su devengamiento (Ver Notas 11 y 12).

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del año 2004
han sido reclasificados de acuerdo a la presentación del año corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador,afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2005. Porlo tanto, el análisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerandotal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos.

Año Terminado Variación
Diciembre 31 Porcentual

2002 9
2003 6
2004 2
2005 3

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar clientes 2,776 2,692
Provisión para cuentas dudosas (893) (973)

Total 1,883 1,719

 



Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 973 1,194
Provisión del año 32 (49)
Bajas (112) (172)

Saldos al fin del año 893 -973

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compañías relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Impsat Venezuela 252 488
Impsat Argentina 289 206
Impsat Colombia 159
Impsat Perú 37 27
Impsat Corporation 25 25
Impsat Brazil 14 42
Impsat Chile 106 59
Impsat USA _169 10

Total 892 1,016

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S, dólares)

Impuestos retenidos 664 635
Anticipos a proveedores 109 76

Gastos pagados por anticipado 34 64

Empleados 5 14
Otras cuentas por cobrar _40 65

Total 832 354

-10-

 



7.

Impuestos - Incluye las retenciones en la fuente efectuadas a la Compañía, las mismas que
están siendo reclamadasal Servicio de Rentas Internas (SRD). Adicionalmente, se incluye como parte
de este saldo US$106 mil correspondientes a la nota de crédito emitida por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) por la devolución de las retencionesen la fuente del año 2002. Lasretenciones en la
fuente correspondientesal año 2001 por US$167 mil fueron dadas de baja, por cuanto el derecho de
reclamo caducó. Al 31 de diciembre del 2005, las retenciones en la fuente correspondientes al año
2005 por US$189 mil no fueron compensadas con el impuesto a la renta por pagar del año.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron comosigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 13,369 15,477
Adquisiciones 2,386 2,605
Ventas y bajas (262) (481)

Depreciación (3,844) (4,232)

Saldos netosal fin del año 11,649 13,369

OTROS ACTIVOS

Conforme a disposicioneslegales, al 31 de diciembre de 1999, la Compañía difirió las pérdidas en
cambio resultantes de la actualización de activos y pasivos denominados en moneda extranjera. Tal
diferimiento no está de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Durante el año 2004,el
saldo de esta cuenta fue cargado a los resultados del ejercicio.

Adicionalmente, se incluye como parte de otros activos el costo relacionado con el desarrollo y tasa
del sistema satelital, el mismo que está siendo amortizado en línea recta en 15 años a partir del año
1995.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Proveedores locales y del exterior 2,021 1,919

Anticipos recibidos de clientes 3

Total 2,021 1,922

-11-

 



10. CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a compafilas relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Impsat Corporation 453 302
Impsat Colombia 228 13
Impsat Brasil 300 $
Otras —353 14)

Total 1,036 316

11. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% dela utilidad neta considerada para efectos del cálculo del impuesto
a la renta.

12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financierosy la utilidad gravable, es como sigue:

.». Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad (Pérdida) según estados financieros, neta de
participación a empleados 1,108 (11,340)

Amortización de pérdidas tributarias (335)
Gastos no deducibles 231 83

Utilidad gravable (pérdida tributaria) 1,054 (11,257)

15% Impuesto a la renta cargado a resultados 39
25% Impuestoa la renta cargado a resultados 198

Impuestoa la renta cargado a resultados 237 —

-12-

 



13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Provisiones diversas 22 47
Beneficios sociales 337 327
Impuesto al Valor Agregado - IVA 186 119
Impuesto a los Consumos Especiales - ICE 41 64
Retencionesen la fuente 171 15
Otras cuentas por pagar 144 45

Total 201 617

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2005,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las
autoridadestributarias, vence en el mes de octubre del año 2006. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. No es posible a la fecha, estimar razonablemente
los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de

- diciembre del 2005.

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumende obligacionesa largo plazo es como sigue:

.«. Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Impsat Corporation 8,050 7,450
Impsat Colombia 811
Impsat Venezuela 2,612 4,900

Total 11,473 12,350

Corporation - Representan préstamos que devengan una tasa de interés nominal anual del
10% y con vencimientos hasta el 1 de marzo del 2011. Durante el año 2005, el accionista mayoritario
decidió transferir US$3.6 millones de la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones y registrarlos
como préstamosdel exterior. A la presente fecha,el trámite de registro en el Banco Central se
encuentra en proceso.
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L Venezuel lo - Constituyen cuentas por pagar porel servicio de capacidadsatelital
prestado durante los años 2005 y 2004 en virtud del Contrato de Provisión de Segmento Espacial
Satelital. Sobre esta deuda no se ha definido tasas de interés ni tampoco plazos de vencimiento.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital - El capital pagado consiste de 1,947,932 acciones de US$1.00 valor nominal unitario.

de- Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2005 y 2004, se desglosan
como sigue:

,.. Diciembre 31...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Ingresos por servicios 1,087 623

Costos de servicios 31417 2,496

Gastos de administración y ventas 254 a

Intereses pagados 930 958

Comprasde activos fijos 161 99

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

18. COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2005,se detallan a
continuación:

. Contrato de Operación - El 23 de junio de 1994, la Compañía celebró un contrato de operación
conla Superintendencia de Telecomunicaciones, mediante el cual dicha Superintendencia otorga a
Impsatel del EcuadorS.A.la autorización por quince (15) años a partir de dicha fecha, para la
explotación del sistema satelital.

-14-

 



 

» Segmento- Al 31 de diciembre del 2005, la Compañía
mantiene un contrato de arrendamiento con Impsat Colombia relacionado con el servicio de
capacidad satelital el mismo que tiene una vigencia de un año, renovable, Al 31 de diciembre del
2004, este servicio fue prestado por Impsat Venezuela,

Contrato de Autorización de Utilización de Frecuencias del Servicio Fijo Móvil Terrestre - El 9
de agosto de 1995, la Compañía firmó con la Superintendencia de Telecomunicaciones, un contrato
para la autorización para el uso de canales radiofrecuentes para el funcionamiento del sistema de
radio comunicaciones del servicio fijo móvil terrestre implantado por Impsatel del EcuadorS.A..
El contrato tiene una vigencia de cinco años. El 15 de marzo del 2001, se firmó la renovación de
dicha autorización para cinco (5) años adicionales.

      . K ato 4 q ! para ta alación pn Ge ESTaciones 1errenas qe

Fijo- El 9 de agosto de 1995, la Compañía firmó con la Superintendencia de
Telecomunicaciones, un contrato para la instalación y operación de estaciones terrenas de
transmisión - recepción para la prestación de servicios empresariales de comunicaciones. El
contrato tiene una vigencia de cinco años. La renovación de este contrato fue firmada el 7 de junio
del 2001, extendiendo el plazo de vencimiento por un periodo adicional de cinco (5) años.

.- Con de rización Uso de n Perm tación yy Valor

Agregado - Celebrado con la Superintendencia de Telecomunicaciones, vigente a partir del 18 de
marzo de 1998.

19. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 17
del 2006) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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