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A la Junta de Accionistas
LEVEL 3 ECUADOR LVLT 8. A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Level 3 Ecuador LVLT S. A. {"la Compahia™), que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, vy los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectiva por el afo que termind en esa fecha, y las
notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

En nuesira opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Level 3 Ecuador LVLT S. A. al 31 de diciembre del 2017, y su desempeno
financiero y sus flujos de efectivo por el afio gue termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionzles de Informacién Financiera,

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con Iz Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independienies de la Compania de conformidad con los requerimientos de &tica gue son
aplicables para nuestra auditoria de los estados financiercs en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los Estados
Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control intemo gue
determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar lz capacidad de
ta Compaifa para continuar cemo negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionades con negocio en marcha y utilizande la base contable de negocio ean marcha, @ menos gue, la
Administraciéon tenga la intencién de liguidar la Compaffa ¢ cesar operaciongs, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de lz supervision del proceso
de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuastro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude 0 error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable s un alto grado de seguridad, pere no garantiza gue una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA) siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o arror y se consideran materiales si, individualments
o en agregado, pueden prever razonablemenie gue influyan en las decisiones econdémicas gue [os usuarios
tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA}, aplicamos
nuestro juicio profesional ¥y manienemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos,
y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente vy apropiada para proveer una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en &l case de
errores, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones errdneas, o la evasion del control interno,

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de fa Compania,

- Evaluamos o apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones; asi
como fa correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiadeo de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio
en marcha, hasandonos en la evidencia de auditoria obtenida, 0 si existe una incertidumbre material
relacicnada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de
ta Compaiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estames requerides a llamar fa atencidn en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieras o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se bhasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
{a fecha de nuestro informe de auditoria. Sinembargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
que la Compariia no continlle como un negocic en marcha,

(Continda)l



= Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura v el contenido de los estados financieres,
incluyendo las revelaciongs, v si los estados financieros representan las transacciones vy los hechos
subvyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos camunicamos con las Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con. entre otros temas, el

alcance y la oportunidad de la realizacion de |z auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos materiales,
incluyendo las deficiencias materiales en el control internc gue identifiguemos durante nuestra auditoria.
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LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings |l Ltd.)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(En dolares de los Estados Unidos de America - US$)

Activos Nota 2017 2018 Pasivos v Patrimonio, Neto Nota 2017 2016
Activos corrientes: Pasivos corrientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo 6 US§ 4.142.404 3.298.142 Acreedores comerciales 8 US$ 13.652.780 6.704.545
Deudores comerciales y otras cuentas Otras cuentas por pagar 10 638.433 349,167

por cobrar, neto 7 10.948.080 10.069.470
Impuesto & la renta por pagar 11 462.614 742,999

Total activos corrientes 15.080.484 13.367.8612
Beneficios de empleados 12 749,999 981.088

Activos no corrientes:
Propiedad y equipos 8 40.177.600 34.412.356 Total pasivos corrientes 15.503.826 8.777.799
Intangibles, neto 272,016 7.923 Pasivos no caorrientes:

Acreedores comerciales 9 2.504.643 2.504.643
Otros activos 166.216 167.624 Beneficios de empleados 12 2.168.874 1.842.813
Impuesto diferido 11 (c) 2.701.438 2.662.226

Tatal activos no carrientes 40,615.832 34.587.903
Total pasivos no corrientes 7.374.956 7.009.682
Total pasivos 22.878.782 15.787.487

Patrimonio: 18

Capital social 17.783.143 16.041.309
Otras reservas 5.103.182 5.103.182
Reserva legal 2.159.150 1.965.613
Resultados acumulados 7.782.059 9.057.930
Patrimonio, neto 32.827.534 32.168.034
Total activo 55.706.316 47.955.515 Total pasivos y patrimonio, neto USS 55.706.316 47 955.515

o
KO p;fsé Francisco Guzmén
Gerente General

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Heldings Il Ltd.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano gue terminé e! 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otres (gastos) ingresos, neto
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Otros gastos de operacion

Resultados de actividades de la opsracion
Costoes financieros
Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrables:
Partidas gue no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo:
Gananciza (pérdida) actuarial por planes de
beneficios definidos

Total resultado integral dzl afo

—

‘4
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r 20, |’~/

’ /Gﬁ Francisco Guzman
Gerente General

Las notas son parte integral de los estados financieros.

14
18

18
15
15

11 (a)

3 (a)

Uss$

Usg

2017 2016
29.2351.567 28.334.333

(23.156.408) (20.730.259)
6.075.158 7.604.074
(268.471) (22.7086)
(2.406.569) (2.384 458}
(1.163.535b} (1.124.465)
(564.413) (818.380)
(4.402.988) (4.350.009)
1.672.170 3.254.065
{21.059) (12.074)

1.651.711 3.241.991

(1.020.444) (1.264.021)
630.667 1.877.970
7.563 (213.047)
638.230 1,764.923




LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings [ Ltd.)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano gue termino el 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Resullados scumulados

Resultadus Otros resullados
proveniente de la intagrales -
Canital Otras Reserva adopcion por primera Remedicion de Datficit Fatnimanio,
Nata Sacial reservas lzgal vez de las NIIF beneficios definidos acumulado Total neto

Saldo 1 de enero de 2016 Usg 14,425 457 5103182 1.786.074 12.891.989 (405.966) (3.479.721} 9.006.302 30.321.016
Total resultado integral del periodo:

Utilidad neta - - - - = 1.877.970 1.977.970 1.977.970

Qtros resultados integrales . = - £ [213.047) = 1213.047) [2132.047)

Aumento de capital 1.6156.852 - - - B (1.6519.852) [1.615.852) =

Apropiacian de reserva legal - - 179.539 - - {179.539) 1179.530] .

Ajuste - - - - - B2.096 82.006 8§2.096

Saldo al 31 de diciembre de 2016 16.041.209 5.103.182 1.965.613 12.691.989 [619.013) (3.215.046) 9.057 530 32 168 034
Total resultado integral del periodo:

Utilidad neta = = = = - 630.667 630,667 B630.667

Otros resultados integrales 3 (a) = = = = 7 563 = 7.663 7 563

Aumento de capital 1.741.834 - - = = (1.741.834) 11.741.834) =

Apropiacion de reserva lagal - 193.6537 - - {193.637) (193.537) =

Ajuste - = = = - 21.270 21.270 21.270

Saldo al 31 de diciembra de 2017 /Ws.‘r?_“-\i?.?'SS.Mii 5.103.182 2.158.150 12.891.989 (4.498 480} 7.782 069 32 827 534

\

(/) ose Francisco Guzman
L Gerente General

Las notas son parte integral de los estados financieros.




Level3 Ecuador LVLT S, A,
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings || Ltd.)

Estado de Flujos de Efactivo

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

(En Délares de los Estadas Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientas
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de
operacion

Intereses ganados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, equipos y mobiliario
Recuperacion (adiciones) de otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Aumeanto neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentas de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentas de efectivo al final del afio

N
Jo5€ Francisco Guzman
“ Gerente General

Las notas son parte integral de los estados financieros.

2017 2016
usSs 30.106.432 28.257.635
(17.088.177) (21.798.690)
18.007.255 6.458.945
9.455 9.222
(1.261.616) (806.487)
11.755.094 5.661.680
(10.912.240) (4.822.107)
1.408 (11.245)
(10.910.832) (4.833.352)
844 262 828.328
3.298.142 2.469.814
US$ 4.142.404 3.296.142

o
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LEVEL 3 ECUADQR LVLT S, A
{Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings 1) Ltd.)

3% de diciembre def 2017
Notas a los Esiados Financieros

{En Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Level 3 Ecuador LVLT S.A. es una sociedad andnima que se constituyé bajo la
denominacion Fepac S.A. mediante escritura plblica otorgada ante sl Notario Vigésimo
Octavo del canton Quito el 26 de marzo de 1983, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil def mismo canton el 8 de julio de 1993, al amparo de las leyes de la Replblica
del Ecuador.

Fepao S.A. cambié de denominacion por la de Impsatel del Ecuador S.A. madiante
escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo QOctavo del Cantén Quito ef 23 de
novismbre del 1983 e inscrita en el Regisiro Mercantil del mismo Cantdn el 1 de fsbrero
de 1994. Impsatel del Ecuador S.A. reformd v codificd su estatuto social mediante
escritura publica celebrada ante el Notario Trigésimo Segundo del Cantdn Quito ef 21 de
febraro de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton el 21 de marzo de
20086. Impsatel del Ecuador S.A. cambid de denominacion por la de Global Crossing
Comunicacicnes Ecuador S.A. mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Vigésimo Cuario del Cantén Quito el 12 de noviembre de 2007 e inscrita en &l Registro
Mercantii del mismo canton el 20 de diciembre de 2007. Global Crossing
Comunicaciones Ecuador S.A. cambié de denominacion por la de Level 3 Ecuador LVLT
S.A. mediante escritura pubilica otorgada ante el Notario Vigésimo Cuarte del Canién
Quito el 23 de abril de 2012 & inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 20
de junio de 2012. Level 3 Ecuador LVLT $.A. reformé y codificd su estatuto social
mediante escritura piblica otorgada ante la Notaria Décima Primera del Cantdn Quito el
28 de diciembre de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 24 de
enero de 2017.

Mediante Resolucion ARCOTEL-2017-1271 de 21 de diciembre del afio 2017 la Agencia
de Regulacién y Control de las Telecormunicaciones resolvid autorizar el cambio ds
control de la compania Level 3 Ecuador LVLT S.A. a favor de la companiia CenturyLink,
Inc. El cambio de control cuya autorizacién ha sido otorgada, se deriva de la adquisicién
de la matriz de Level 3 Ecuador LVLT S.A., denominada Leval 3 Communications, Inc,
{("Level 3") entidad constituida al amparo de las leyes del Estado de Delaware, Estados
Unidos de América por parte de la compafiia Century Link, Inc. ("Century Link™}
compafia constituida y existente al amparc de las leyes del Estado de Louisiana, USA.

La operacion fue sellada en los Estados Unidos de América con fecha 31 de octubre de
2017 y no tiene ninguna afectacién en el mercado ecuatoriano. Toda vez que Century
Link no tiens operaciones locales, ni vinculacidn societaria con poseedores de titulos
habilitantes para prestacién del régimen general de telecomunicaciones en Ecuador.

De fa operacién que da lugar al cambio de control no se deriva ningun impacto en ia
competencia en ninguno de los mercados de telecomunicaciones de Ecuador.

La Compenia tisne como principal actividad fa operacién y explotacion del sisterna de
comunicacion satelital, para la prestacidn de servicios de transmision de datos, internet
y data center. La Compafifa se encuentra autorizada por la Superintendencia de
Telecomunicaciones del Ecuador para realizar sus operaciones,

(Continva)
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LEVEL 3 ECUADCR LVLT §. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings 1l Lid.}

MNotas a los Estados Financisros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La Intendencia de Investigacion y Control de Concentraciones Econdmicas, de la
Superintendencia de Control del Poder de Mercade, mediante Oficio No, SCPM-{CC-
0021-2017 de 8 de noviembre de 2017 tomd nota de la operacidn notificada para fines
informatives v comunicd que no necesita autorizacion de la Superintendencia de Control
del Poder de Mercado por cuanto no supera los umbrales determinados en la Ley
Orgénica de Regulacion y Control del Poder de Mercado.

La direcciin registrada de la Compafia es Urbanizacion [faquito Alio Juan Diaz N37-111,
Quito-Ecuador.

Bases de Preparacion de jos Estados Fipancisros

a)

{b)

{d}

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financigra (NIIF).

Estos estados financieros fueron autarizados para su ermnision por la Gerencia de la
Compania el 22 de marzo del 2018, y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junta general de accionistas,

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de log Estados Unidos de
Ameérica, que constituye la moneada funcional de la Compafiia. Toda a informacién
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compafia realice juicics, estimaciones vy
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montes
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son ravisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios
La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de

politicas de contabilidad que pudieran tener efecto importante sobre ios
montos reconocidos en los estados financieros.

{Continua)
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LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A

{Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Heldings Il Ltd.}

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Supuestos e Incertidunbres en las Estimacionses

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen
un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en €l ano que
terminara el 31 de diciembre de 2018, se inciuye en la nota 12 - medicién de
obligaciones por heneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y reveglaciones contables de acuerde con lo previsto
por las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren la
medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivas financieres
como de los no financieros.

La Compaiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i} reconocimianto inicial, ) revelacion vy (i) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utifiza
datos de mercadog observables siempre que sea posible. De acuerdo con 1o
previsto en las NIIF los valores razonables que se basa en las variables usadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

« Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

¢ Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directamente (precios)
o indirectamente (derivados de los preciost.

» Nival 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

St las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més bajo
que sea significativa a fa medicidn total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce &l final del periodo en el
cual ocurrié el cambio.,

En |2 nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos
al medir los valores razonables,

Politicas de Contabilidad Significativas

Las paoliticas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a
MEeNos que otro criterio sea indicado.

(Continua)
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LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A

(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings Il Lid.)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrienties

Los saidos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, comao corrigntes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de
la operacion de la Compania, y, comoe no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos Financieres

La Companhia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros
no derivados en la catégoria de otros pasives financieros.

Activas Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Recenocimiento v
Baia

La Cornpania reconoce inicialmente los préstamos v partidas por cobrar y fos
instrumentics de deuda en fa fecha en la cual se eriginan. Los otros activos v
pasivos financieros, se reconocen inicialmente a la fecha de negociacién en
la cual la Companiia comienza a ser parte de las disposiciones contraciusles
del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuande los derechos
coniractuales sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del active financiero en una transaccidn en la cual se transfieren
substancialmenie todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaffa, se
reconoce comoe un activo o pasive separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensades y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, v sélo cuando, Ia
Comnpafiia cuenta con un derecho lagal para compensar los montos v tiens el
proposito de liguidar sobre una base neta © de realizar el activo v liguidar e
pasivo simultdneamente.

(Continua)
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LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A.

(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings Il Ltd )

iv.

Notas 2 los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros no Derivados - Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos tijos o
geterminables gque no se cotizan en un mercado active. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiente inicial, los
prestamos vy partidas por cobrar sg valorizan al cosio amortizade usando el
métado de interes efective, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos
y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los pasives financieros no derivados se recenocen iniciglmenta a su valor
razonable menos los costos de transaccidon directamente  atribuibles,
Pasterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efective,

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directarmente a la emisidn de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos comeo una deduccidn del patrimoenio,
netos de cualquier efecto tributario,

(e}  Propiedad v Equipos

Reconocimiento v Medicion

Las pariidas de propiedad v eguipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad y equipos poseen
vidas dtiles distintas, son registradas de forma separada como un
compaonente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propisdad
y equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gl del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros para la Compafiia v su costo puede ser estimado de
manera fiable.

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

fii. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se calcula sobre el
mohto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor
residual. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método
de linea recta, considerando fa vida Util estimada para cada componente de la
propiedad y equipos. Fl método de depreciacion, las vidas Utiles y los valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario,

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son losg

siguientes:

Vida util

{en aios)
Edificios 40
Infragstructura network 25
Equipos en clientes 15
Instrumental 3
Equipos de computo v software 3
Muebies y enseres 7

Intangibles

Corresponden a cesion de dereches de explotacidn v uso de licencias pagadas por
anticipado. El desembolso capitalizado incluye todos los gastos atribuibles a estos
actives y se presenta neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los
bensficios econdmicos futuros incorperados en el activo relacionade a dichos
desembolsos. Todos los otros desembelsos son reconocidos en resuliados
cuando se incurren.

La ameortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo v se reconoce en
resultados con base en el método de linea recta durante Ia vida util estimada de
los mismos, desde la fecha en gue se encuentren disponibles para su uso. Lavida
til estimada para el periodo en curso y comparativo es de 15 afios.

QOperaciones Conjuntas

Reconocimiento de la Participacion en Operaciones Conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto, mediante el cual las partes que
tienen control conjunte del acuerdo tienen derecha a los activos y obligaciones con
respecto a los pasives, relacionados con el acuerdo.

{Continga)
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Los estados financieros incluyen los saldos linea por linea de activos, pasivos,
ingresos de las actividades ordinarias y gastos de la operacidn conjunia queg estan
registrados de acuerdo a la participacion proporcional que maniiene en el
Fideicomiso Ductos Guayagquil, segdn los convenios celebrados en la creacidn del
mismo vy las transacciones propias de la Compafia.

Para ta determinacion de la participacion en el Fideicomiso, se han considerado los
vitimos estados financieros dispenibles al cierre del periodo, considerando los
hechos y las operaciones significativas subsecuantes y/o informacion de gestion
disponible.

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si exisie evidencia
cbjetiva de gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir gl
incumplimiente de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado a la Compafiia en términos que ésta no considerarfa en otras
gircunstancias, indicadores gue el deudor o emisar se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estade de pago def prestataric de la Compadia,
desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que exisie un descense medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deteriore de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por
cobrar a personas naturales y empresas, considera una variedad de factores
incluyendo, pero no limitados a, la experiencis historica de pérdidas,
condiciones econdémicas actuales, garantias, tendencias de desempeno, vy
cualguier otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion
especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado, se calcula como la diferencia entre ¢l importe en libros
def activo v el valor presente de los flujos de efective futuros estimados,
descontados 2 |2 tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro gontra las
partides por cobrar. Cuando la Compania considera que no existen
posibiiiddades realistas de recuperar €l activo, los importes invaelucrados son
castigados.

Las pérdidas por deteriore pueden ser revertidas tnicamente si la reversion
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido despuds de gque la
pérdida por deterioro fue reconocida.

(Continua)
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ii. Activos no Financieros

Elimpoarte en libros de los activos ne financieros de la Compafila, diferentes
a impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe aigdn indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del active.

Para propositos de evaluacion del deteriore, jos actives que ne pueden ser
probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequedo de
activos llamados *unidad generadora de efective” gue generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del usc continuo, los que son
independientes de 10s flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su vaior razonable, menos los costos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes
de impuasto que refleja las valoracicnes actuales del mercado sobre al valor
del dinero en el tiempo v l0s riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su
unidad generadera de efective excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deteriora son reconocidas an resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinaco, neto de depreciacion
0 amortizacidn, si o s& hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(gl  Beneficios a ios Empleados

i. Benegficios Post-Empieo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal ¢ Indemnizacién por
Desahucio

La Companifa determina ia obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio por separado, calculando g
monto del beneficia futuro gue los empleados han adquirido a cambio de sus
sgrvicios durante el periodo actual vy periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente,

El céleulo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Meétodo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se

atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados an et pericdo corriente.

{Continga)
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Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumplir con tales planss, por lo cual
estos califican como planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

L.a Compahia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de las nuevas mcdificaciones ds la obligacidn por beneficios definidos en
otros resultados integrales; el costo del servicio y el saneamiento del
descuento se llevan a otros resultados integrales.

Cuando tengan lugar mejoras o reduccicnas en los beneficios del plan, Ia
modificacién resultante en el beneficic gue se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por fa reduccion, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias
y perdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta
ocurre,

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral, son reconocidas comeo
gasto cuando es tomada la decisidon de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corio plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada vy son reconocidas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismao.

Se reconoce un pasivo si la Comparia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasade vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a bonos de desempenc y las establecidas en ef Cédigo del Trabajo del
Ecuador tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utilidades de fa Compahia, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Impuesto a la Benta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente v el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepio que se relacione
con partidas reconocidas en otres resultados integrales o directamente en &l
patrimonio, &n cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

{Continua)

-6 -



LEVEL 3ECUADOR LVLT S. A

{Subsidiaria mayormenie poseida por GC Impsat Holdings |1 Lid.)

Notas a los Estados Financieres

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USH)

Impuesto a la Renta Corriente

Ei impuestc a la renta corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la
utifidad gravable del afie utilizande la tasa impositiva aprobada o a punio de
ser aprobada a la fecha del estado de situacidn financiera y cualguier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

lmpuesto a tg Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre &l valor en libros de los activos y pasivos para propgsitos
financieros y los importes usados para propositos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diterencias temporarias que surgen en &l
reconocimiente inicial de un activo 0 pasivo en una transaccion que no @s una
combinacion de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicién del active y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compaiiia
espera, al final del periodo sobre el gual se informa, recuperar o liquidar el
valor en libros de sus activos vy pasivos,

Ei impuesto & la renta diferido s medido a la tasa de impussto que se espera
aplicar a las diferencias temporariag cuando sean revertidas, basdndose en
las leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la
fecha del estado de situacion financiera.

Los activos vy pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciartos criterios.

Un activo por impuestc a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladables a ejercicios futuros vy diferencias temporarias
deducibles, en la medida en la cual sea probable que estardn disponibles
ganancias gravables futuras contra las cuales puedan ser utilizadss.

El active por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha de reporte
y es reducide en Iz medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados serdn realizados,

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes € impuestos diferidos, la
Companiia considera el impacto da las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supusstos y puade involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién
gue haga que la Compadia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en log pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el pericdo en el cual se determinen.

(Continda)
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Provisiones v Contingencias

Las obligacicnes o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, mulias c penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
pagar la obligacién y ¢ monio puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontande el flujo de efectivo que se espera a
tuturo, a lz tasa antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especifices de la obligacion, El
sangamiento del descuento se reconoce como costo financierg.

El importe reconocido comao provision corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacidn financiera, tormando en consideracién los riesgos e
incertidumbres gque rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuande no es probabie que un fluio de salida de beneficios econdmicos sea
requerida, o el monto no puede ser estimado de manera fizble, ia obligacidon es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia ¢ no ocurrencia de uno © mas
eventos fuiuros, son tarmbién reveladas como pasivos contingentes, a menos que
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, gananciss o activos contingentes.

Reconccimiente de Ingresos Ordinarios, Cosios v Gastos

i. Prestacién de Servicios

Los ingrescs por prestacidn de servicios recurrentes es reconocido en
resultados cuando el servicio es proporcionado y es probable gue los
beneficics econémicos asociados a la transaccion tluyan a la Compariia y el
moente de ingreso pueda ser medido confiablermente.

ii. Costos vy Gastos

Los costes v gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmedigtamente un gasto cuando el desembalso
efectuado no produce beneficios econdmicos futurcs.

Ingresos Financiergs v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalments por ingresos por
intereses originados por las inversiones temporales, los cuales son reconocidos
por el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan cormpuestos por gasios por intereses an préstamos
y financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles
a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica se
reconocen en resuliados usando el método de interés efectivo.

{Continga)

-18 -



{4)

LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A
{Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings | Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nusvas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2017, cuya aplicacion anticipade es permitida; sin embargo, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacidn de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen vy en qué monto, La NIIF 16 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINIIF 13
“"Programas de Fidelizacién de Clientes”,

La NIIF 15 es efectiva para pericdos anuales que cormiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida.

La Compahia estd evaluando el impacte potencial sobre los estados financiercs
resultante de la aplicacién en fa NHF 15. 1a Compafiia no planea una adopcién temprana
de esta norma.

Esta Norma esiablece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos hasado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida gue se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes v
servicios, ya sea en un moemente en €l tiempo o a lo largo del tiempo. El nusvo modelo
introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco
pasos;

Identificar el contrato con el cliente,

Identificar las abligaciones de desempeno del contrato,

Determinar el precio de la transaccién,

Distribuir el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio; v,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las
obligaciones de desempeiio identificadas en los contratos.

G LN

Como se explica mas ampliamente en las notas 3 () y 14 a los estados financieros, la
principat actividad por la que la Compafiia reconoce ingresos es la prestacidn de servicios
de transmisién de daics, internet, data cenier y servicio de llamada, para las cuales Iz
Administracién ha evaluade, en forma preliminar, que la mayorfa de los contratos con sus
clientes representan una scla obligacion de desempefio debido a gue mantiene un
contrato para cada tipo de servicio que es entregado al clienie (pringipalmente la
obligacidn de entregar y prestar los servicio antes descritos) y cuyos ingresos se
reconocen en el momento en gue se presta el servicio, lo que no difiere materialmente
con el reconocimienta de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, ta Administracién
se encuentra todavia realizando el anélisis de dicho impacto, Io cual ain no puede ser
determinado a la fecha de los estados financieros y esto se podré ver reflejado para el
afo 2018, sequn a las definiciones a los que se acoja la Compania.

{Continda)
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NI 8 instrumentos Financieros

La NIIF 8 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconacimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacidn y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nueve modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el detsrioro de los activos financieros, v
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las
guifas relacionadas ceon el reconocimiento vy baja de instrumentos financieros de la NIC
39. La NIIF 9 es efectiva para periodes anuales que comiencen en o después dal 1 de
enerc de 2018, con adopcién temprana permitida. La Compafifa no planea una adopeion
temprana de ssta norma.

La Administracion de la Compahia ha revisado las diferentes secciones de la NItF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma vy desarrollar la politica contable que
lievara a cabo a partir del afio 2018.

Sobre la base de ios activos y pasivos financieros gue mantieng la Compafiia al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacion v
medicion de instrumentes financieros no tenga un efecto material en los estados
financieros de la Compahia.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compafiza, en el que la mayor parie de
las ventas son recuperadas en el corto plazo {plazo promedio de cobro es de 60 dias) v
no existen cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que
el irmpacte de aplicar el modele de pérdidas esperadas sea material en los resuitados de
la Companfa.

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendarniento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIF 4 "Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”,
SIC 15 "Arrendamientos Operativos — Incentivos™ vy SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones can la Forma Legal de un Arrendamienio”.

La NiiF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o despuss del 1 de enero de
2019. Se permite adopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingraso de
Actividades Crdinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduca un modalo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendataric reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo qus representa su obligacion de reslizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento.  Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo vy arrendamisntos de bienes de bajo valor. La contabilidad
del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda
clasificando los arrendamientos come financieros u operativos.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NiF 16; cuyo efectc cuantitativo electo cuantitative dependerd del
método de transicion elegido, de la extensidon en la cual la Compania utilice las
excepciones practicas y el reconocimiento de estas excepcionss.

{Continua)
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Qtras Nuevas Normas o Modiicaciones & Normas e Interpretacionas

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NiIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28).
- LCINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracién Anticipada.
- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiente Tributario.

La Comnpariia estima que la adopcidn de otras nuevas normas o modificaciones a hormas
e interpretaciones, na tendrén un impacte significativo en los estados financieros en &l
gjercicio de su aplicacion inicial.

instrumenios Financieros - Valores Razonables v Administracidn de Riesgos

{a)  Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de ios
activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracidn y revelacion, conforme
los criterios que se detallan 8 continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se sstima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a Iz tasa de interés de mearcado a la
fecha de medicién. Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son
medidos al monto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial.
Este valor razonable se determina al momente de reconocimiento inicial v para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montas en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimianto de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, gque se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se
caleula sobre la base del valor presente del capital futura vy los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera.

L.os montos registrados de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar e
impuesto a la renta por pagar se apraximan a su vator razonable, debido a que tales

instrumentos tienen vencimiento en el corio plazo. En el caso de los pasivos &
large plazo se valoran al costo amortizadoe usando el método de interés efectivo.

{Continua}
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{Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings [l Ltd.}

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US%)

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieres y 105 pasivos finangieros se compensan de manera que se
informa el imporie neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe
un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v
existe la intencidn de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos vy
cancelar los pasivos en forma simultanes

Administracion de Biesge Financiero

La Compahia esia expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

.Riesgo de credito

Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgas

La Administracidon es la responsable de monitorear constapntemente los
factores de riesgo més relevantes para la empresa, en base a una
metodologia de evaluacicén continua. La empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al
riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con
el objete de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, v para meonitorear 10s riesgos v &l
cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de
riesgo de la Compafia a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de les politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de
administracién de riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compania.

Riesgo de Credito

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compahia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, v se ongina principalmente en los
deudcres comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima
exposicion al riesgo de crédito.

{Contintia}
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Notas a los Estados Financierps

{En Délares de los Estados Unidos de América - USH)

Deudores Comerciales

La Compania presta servicios a diversas companias del sector financiero
como no financiero; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de Jjos clientes.
Aproximadamente ef 50% de las ventas de la Compariia estan conceniradas
en 30 (57 en el 2016} clientes principaies.

El riesgo relacionado con créditos de clientes, es administrado de acuerdo
con fas politicas, procedimientes y controles establecidos por la Compaiiia.
Esto significa que la calidad crediticia de los clientes se evaliia en forma
permanente y ademas los cobros pendientes de estos son gestionados por
personal interno. En el caso de existir evidencia objetiva que la Compaiia no
sera capaz de cobrar |a totalidad de los impories gue se i adeudan, se
establece una estimacién para pérdidas por deteriore de deudores
cornerciales por cobrar.

La Compania establece una estimacion para dsterioro de valor aue representa
su mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores
comerciales. La estirnacion considera la pérdida especifica que se determina
con base en una evaluacion de los mismos.

La antigledad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado
de situacién es como sigue:

Nota 2017 2016
Deuda vigente LSS 5.338.560 5.369.043
Vencida entre 0-30 dias ’ 1.513.593 1.907.348
Vencida entre 31-180 dias 1.432.738 1.377.828
Vencida mas de 181 dias 626.166 128.696
Tatal 7 US$ 8.808.047 9.782.812

La variacién en la estimacion para deterioro de valor con respecto a 1os
deudores comerciales y otras cugntas por cobrar fue la siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2017 2016
Saldo al inicio del ano Us$ 176.645 278.703
Pardida reconocida
para deterioro 15 478.878 404,139
Castigos (104.501) {506.196)
Saldo al final del ano 7 USS B51.022 176.845

La Compania cree gue los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de pago historico y los
andlisis del riesgo de crédito de los clientes.

{Continda)
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafifa estima gque no requiere una estimacidn para deterioro para
ninguno de los saldos por cobrar & companias relacionadas {véase nota 17).

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito &n otras cuentas por cobrar, estd asociado a los anticipos
dados a proveedores por US$1.816.711 al 31 de diciembre de 2017
{US%211.256 al 31 de diciembre de 20186).

El incremento en el periode corriente incluye un anticipo de US$1.338.548
entregado a un proveedor para completar las obrag en curso.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efective v equivalentes de efective por US$4.142.404
al 31 de diciembre del 2017 {US$3.298.142 ai 31 de diciembre de 2016], que
representan su maxima exposicion al riesgo de crédite por estos actives. El
efectivo vy equivalenies de efectivo son mantenidos substancialmente en
bancos e instituciones financieras con calificacion “AAA-" v “AAA”", segun
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesge de liquidez es el rigsge que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligacionss ascciadas con sus pasivos financieros, los
cuales son liquidados mediante la entrega de efective u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracion para gestionar la liquidez es
cantar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compadia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para liquidar sus
acreesdores comerciales, otras cuentas por pagar e impuesto a la renta por

pagar.
La Compaiiia realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte
de planeacion de un ano y planes estratégicos a largo plazo, a fin de asegurar
el nivel de liguidez que le permita atender sus obligaciones con terceros.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financigros no derivados {en délares americancs):

-24.



LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings |1 Ltd.)
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(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Yanoimiznias Conacivalas
Valar Bal 3a6 Wasda 12
fta contable Total MEsEs mases Wases
3t da diciembradal 207
Acraedores comercigles - comientes g US%  13GG27B0 13852780 13652780 .
heeeatines comatcisies - no comentes 9 2 50 643 2504 643 - 2304 643
Otras cuamias por paca! 10 638 433 628 433 §35.432
fmpussto & 12 renta por pagar 1 162612 163614 462614 .
L3S 17 758 470 1758470 14153827 25 B43
31 da dicrerrye dzl 206
Acieadoees comatciales - comentes % Uss 704.545 6704545 6704 545 .
Acreadires comeiciales - no comentes § 72504.643 2504.643 - 2504643
Otras cueas por pagar 10 340,167 349.167 349167 .
frpueasto 5 fa Tenta por pagar 1 42999 742,989 742,069 -
58 10.301.354 10.301.354 I 7N 2506643

Riesgo de Mercado

El rigsge de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interss, afecten los
ingresos de la Compafifa o el valor de los instrumentos financieros que
mantiens. El objetivo de la administracidon del riesgo de mercado es
administrar y controlar las expocsicicnes a este riesgo dentro de los

parametros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

El riesgo de mercado esta asociado con:

— SHuaciones politicas, econdmicas localas e internacionales, asi como el

avance en la tecnologia, la proliferacidn de proveederes en el mercado
quienes generan precios cada vez mds bajos. La Compafia busca
administrar lz exposicion a este riesgo dentro de parametros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad apoydndose en su ventaja
compstitiva dada por la cobsertura de su red a nivel mundial v su oferta de
servicios diferenciales basados en soluciones de valor agregade més que
en un servicio/producto con precios fijos sujetos a variaciones de precios
en et mercado.

El riesge de que los cambios en los precios de mercado, por gjempio en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de |a
Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Al
respecto:

¢ lLa moneda utilizada para las transacciones en &l Ecuador es el défar
americano vy las transaccionss que realiza la Compafiia principalmente
son en esa moneda; por lo tanto, la Administracidn estima que la
exposicidn de la Compania al riesgo de moneda no es relevants.

¢ La Compafia no mantiene deuda financiera, no estando sujeta a riesgo
por cambios en las tasas de interés.

{Continda)
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LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings 1| Lid.}

Notas a los Estados Financigros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

v, Administracién de Capital

La politica de la Compafia ¢s mantener un nivel de capital que te permita
conservar la canfianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo future de sus negocios. El capital se compene del patrimonio total.
No hubo cambios en el enfoque de la Compafia para la administracidn de

capital durante el ano.

El indice deuda-patrimenio de la Compania al términe del periodo del estado

de situacion financiera era el siguiente:

2017 2016
Total pasivos Uss  22,878.782 15.787.481
Menos; efectivo v equivalente
de efectivo (4.142.404} {3.208.142)
Deuda neta Uss  18.736.378 12.489.339
Total patrimonio USE  32.827.534 32.168.034
indice deuda-patrimonio 0,67 0,39
i6) Efectivo v Eguivalentes de Efectivo
El detalle del efective v equivalentes es el siguiente:
2017 201

Efectivo en caja vy bancos US$ 3.096.851 2.088.731

Inversionss temporales 1.045.553 1.199.411

US$ 4.142 404 3.298.142

{Continua)
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Natas a los Estados Financieros

{En Délares de ios Estados Unidos de América - USS)

(7} Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detelle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente;

Nota 2017 2016
Deudores comerciales:
Locales USs 4.400.389 4,368,286
Extranjeros 214.098 278.903
Partes relacionadas 17 {a) 4.284 560 5.135.713
5 (c) 8.908.047 §.7582.912
Menos estimacion para
deterioro de valor (551.022) {176.645)
8.358.025 0.606.267
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores 1.2168.711 211.256
Impuesio al valor agregado VA 441.064 179.357
Otras 233.280 72.580
2.590.055 463.203
USE  10.248.080 10.069.470

La Compania con fecha 17 de julio de 2017 firmdé un convenio con un proveedor para la
construccion del data center y provisién de aquipes. El plazo del contraio es de 221 dias.
Al 31 de diciembre de 2017 la Compafia entregd cormno anticipo dado a proveedores el

monto de US$1.338.546 .

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y maonedsa y las pérdidas por
deterioro relacionadas con los deudores comerciaies v otras cuentas por cobrar se

revelan en la nota b {¢) (ii).

(Continda)
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LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A.
{Subsidiaria mayormenie poseida por GC Impsat Holdings I Ltd.}

Notas a los Estados Financieres

{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

(8) Propiedad v Equipos

El movimiento de la propiedad y equipos es el siguiente:

Equipos de
Infrgestructura Equino en COmpIG ¥ Mugbles y Equipa en Qiras en
. nelwark . L
Terrenos Edificios cliente software ENSErds fransita Cursg Total
Coslo:

Saldo al 1 de enera def 2016 uss 1.098.0G6 1.95B8.365 25.775.285 26.883.917 458,500 145,516 915.921 - 57 235.570
Adguisiscionss - 381.879 3.294.154 G62.781 6517 1.156 343999 94.6Z1 4.822 107
Retias 143 844} {344.642) {17.241) - - - 1405.727)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 1.098.066 2.340.244 20,025,595 27.209.056 471376 146.672 1.259.920 94.621 G1.651.950
Adquisisciones . 4.442.918 5.667.219 723.947 34,488 17.425 26.242 10.912.240
Reliros - - {162.214) 11.170.247) - - - - (1,332.461)
Ajuste 25131 487.283 [218,117) 22918 (2G3.398) {84.621) (40 704}

Saldo at 31 de diciembre del 2017 1.098.066 5.803.293 35.017.883 26.544.639 534.083 164.097 1.023.064 © - $1.181.025

Deprectacian acurmulada:

Salkdo al 1 de enero del 2016 - (519.G59) 17.4325.475) (14.778.223) 1418.544) 190.845) - - {23.242.687)
Adiciones - {100,147 12,451,740} {1.684.048) {25.750} {14.734) [4.280 424)
Retiros - - 4,251 262.035 17.241,00 - - - 283 627

Saido al 31 de diclembre del 2016 - 1619 806) {9.882.914) [1G.200.236) (431.008) (105.580) - - [27.235.594)
Adiciones - {222.434) 13.692.402) [753.087) [34.457) 115.709) - - 14,716.089)
Retiras - - 46.063 BOH.195 - - 844,258

Saldo al 31 de diciembre det 2017 - (842.240) [13.529.253) [16.055.128) {465.515) {121.289] - - (31.013.425)

imperte £n iibros neto;

Al 31 de dicierbre del 2076 Uss 1.088.066 1.720.438 19.142.681 11.008.820 46.718 41,032 1,258,920 94621 34 412 356

Al 31 da diciembre del 2017 Uss 1.098.066 0.966.053 21.488.630 10.489.511 69.468 42 808 1.023.0064 40.177.600
(Continua
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LEVEL 3 ECUADCR LVLT S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings |1 Lid.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de ‘Ios Estados Unidos de América - USS}

Un detalle de los activos en construccion gue realizard la Compafiia, es como sigue:

Compromisos Activos en Total
de inversion consiruccion activos en
para el 2018 31-Dec-17 construccion
Obra civil Uss 717.511 1.163.5678 1.881.085
Infraestructura eléctrica 496,950 174,757 671.707
Cableado e infraestructura 371.406 Z01.979 573.385
Equipos 89872.138 2.355.528 3.337.666
US$ 2.568.005 3.895.842 6.483.847
{9) Acreedores Comerciales
Un resumen de acreedores comerciales, es el siguiente:
Nota 2017 201¢€
Acreedores comerciales:
Locales US$ 5.538.863 4.629.917
Extranjeros 3.342.973 98.971
8.881.936 4.728.888
Partes relacionadas 17 {a) 7.275.487 4.480.300
Us$ 16.157.423 2.209.188
Carriente US$ 13.652.780 6.704.545
No corriente 2.804.643 2.504.643
US$ 16.157.423 ©9.209.188
La exposicidn de la Compariia al riesgo de moneda v liquidez relacionado con acresdoras
comerciales se revela en la nota b {c} {iii).
{(10) Qtras Cuentas por Pagar

Un resumen de otras cuentas por pagar es el siguiente:

-29-



(11

LEVEL 3 ECUADCR LVLT S. A
{Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings |l Lid.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de fos Estados Unidos de Ameérica - USS)

2017 2016
Servicio Rentas Internas (SR}
Impuesto al valor agregado Uss 235.203 171.760
Retenciones en la fuents
por pagar 255.203 120.384
490.406 292.144
Otros:
Anticipo recibidos de clientes 92.822 9.741
Secretaria Nacienal de
Telecomunicaciones 55.205 47,282
148.027 57.023
uss 638.433 349.167

La exposicién de la Companfa al riesgo de moneda v liguidez relacionado con otras cuentas
por pagar se revela en la nota 5 {c) (iii).

Impuesto & la Renta

(a} Gasto de Impuesto a la_Renta Reconocido en Resultados

Afo terrminado el
31 de diciembre del

2017 2018
Impuesto a la renta corriente Usg 1981.231) {(1.247.098)
Impuesto a Ia renta diferidg {39,213} {16.925)
Uuss {1.020.444) (1.264.021)

(bl  Conciliacidén de la Tase Efectiva de Impuesto a |a Renta

Ao terminado &f
31 de diciembre dal

2017 2016
% %

Ganancia antes de impuestoalarenta  USS 1.651.111 3.241.89
impuesto a la renta que resultarz de

aplicar la tasa corporativa de impuesto

a la renia 25% 412.778 25% 810.498
Beneficio tributarie por reinversion 4% (60.284) -5% {174.183)
Més (menos);

Gastos no deducibles 4% 718.435 22% 675.628

Deducciones adicionales -2,67% (44.038)  0,0% -

ingresos exentas -(,38% {6.436) -1,5% (47.822)

Uss 62% 1.020.444 40% 1.264.021

(Continda)
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LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A
{Subsidiaria mayorments poseida por GC Impsat Holdings {f Ltd))

Notas a fos Estados Financieres

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Actives v Pasivos por Impuesto a la Renta Diferido

Saldo neto al Saldo neto al
1 de enero 31 de diciembre
de 2017 Resultados de 2017
Propiedad vy equipcs  US$ (2.662.226) (39.213) (2.701.439)

Precios de Transierencia

El Decreto Ejecutivo Na. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No, 424
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, can vigencia a partir del
afo 2005, normas sobre la determinacidn de resultados tributables originados en
aperaciones con partes relacionadas.

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesio a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US%$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de operaciones con partes relacicnadas y el Informe de precios de
transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a
US$15.000.000.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania se encuentra preparando
el informe y anexo de precics de transferencia correspondiente ai gjercicio fiscal 2017;
sin embargo fa administracidén no anticipa ningln ajuste def gasto y pasivo por Impuesto
a la Renta, (el sstudio y anexo de precios de transferencia correspondiente al afic 2016
concluyé gue las operaciones efectuadas por la Compafiia con sus relacionadas son
consistentes con los precios o mérgenes de utilidad gue hubieran utilizado partes
independientes en cperaciones comparables).

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en
la fuente presentadas por la Comparfiia por los afios 2014 al 2017, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

La Companiia cree que sus obligaciones acumuiadas por impuestos scn adecuadas para

todos los afos fiscales abierios sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendeo interpretaciongs de 1as leyes tributarias y [a experiencia previa.

{Continua)
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Beneficios de Fmpleados

El detalle de los beneficios de empleados, es el siguiente:

Mota 2017 2018
Participacion de las empleados en las
utilidades 16 US$ 291.381 561.612
Sueldos y beneficios por pagar 385,631 354.180
Instituto Feuatoriano de Seguridad
Social - IESS 72.987 65.286
Jubilacién patronal & indemnizacién
por desahucio 2.168.874 1.842,813
US$ 2.918.873 2.823.901
Corriente Uss 749.999 981.088
No corriente 2.188.874 1.842.813
Usg 2.918.873 2.823.901

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cadigo de Trabajo del Ecuador, establecs la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafia. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, [a que se determina en funcidn de la remunaracion
percibida en los Gltimo cincos anos previos al retire, con un minimo para la cuantificacion de
la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacidn del [ESS
y de USE30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establecs que cuando fa relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberé pagar una indemnizacién calculada con hase en ef numero de
afios de servicio.

Ef movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal e indermnizacion
por desahucio es como sigue:

(Continda)

-32-



LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A,
(Subsidiaria mayormeante poseida por GC Impsat Holdings 11 Ltd.)

Notas a los Estados Financiercs

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Jubilacion Indemnizacion
patronal por desabucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2016, restablecido Us$  1.037.702 340.574 1.378.276
Costo laboral por sevicios actuales 146.851 44,848 191.397
Costo financiero 45,244 14.848 60.093
Gasto del perindo 191.795 59.695 251,480
Resultado integral - pérdids actuarial 164.185 48.8612 213.047

Valor presente de obligaciones por beneficios
definides al 31 de diciembre del 2016, restablecido 1.393.682 449,131 1.842.813
Costo laboral por servicios actuales 250.412 45587 256,002
Costo financiero 57898 18.584 76.293
Efecto de reducciones v liquidacionas {28.234) - (28.234)
Beneficios pagados - {10.444) (10.444)
Gasto del periodo 279.877 853.747 333.624
Resultedo integral - ganancia actuarial (56) (7.507) {7.563}

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2017 USE 1.873.503 485 371 2163.874

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva
matematica actuaria! de jubilacidn patronal es como sigue;

2017 2018
Valor actual de las reservas
matematicas actuarales:
de servicio mayor a 10 ahos ussg 1.470.128 1.163.274
de servicio menor a2 10 afios 203.375 230.408
uss 1.673.503 1.393.682

Los supuestos utilizados en los estudios actuariaies fueron:

2017 2018
Tasa de descuenic 4,02% 4,14%
Tasa de crecimiento de salario 1,50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A 2,00%
Tasa de rotacién 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 0,08 0,96
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre lag variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. lLos camnbios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto impartante en
los importes reportados.

(Continda)
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Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estade de situacidn financiera, siempre gque las otras suposicionas se mantuvieran consiantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:

2007 2016
Aumenig Disminucion Aumento Disminucitn
Tesa de descuento [+ 0,5%) £7.639 {32.084 111.660 (102.816}
Tasa de crecimiento de salario {+/- 0,5%) 69411 {65,237} 112.279 104.394}
Patrimonio
Capitai Social

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US81 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas, es el siguiente:

31 de diciembre
2017 2018

Capital suscrito y pagedo  JS$ 17.783.143 16.041.309

La Junta General Universal de Accionistas celebrada el 24 de abril del 2017 resolvid, por
unanimidad aumentar el capital suscrito de la Compania en US$1.741.834 acciones ordinarias
y nominativas de US$1 cada una para liegar al monto de US%$17.783.143 mediante la
capitalizacién de los resultados del afo 2016.

La Junta General Universal de Actionistas celebrada el 26 de abril def 2016 resolvid, por
unanimidad sumentar el capital suscrito de la Compania en US$1.615.852 acciones ordinarias
y nominativas de US$1 cada una para liegar al monto de US$16.041.309 mediante la
capitalizacion de los resuliados del afia 2015.

Otras Reservas

El saldo de otras reservas por US$5.103.182, corresponde a aportes en efectivo realizados por
ios accionistas en los afos 2000 y 2001, Dicha reserva no esté sujeta a distribucién, excepto
en el caso de liquidacién de la Compania o cuando los accicnistas consideren gue no es
necesario mantener dicha reserva.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Repiblica de! Ecuador, requiere que las compafiias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de Ia utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menosg, sl 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

{Contina)

-34 .



(14)

LEVEL 3 ECUADOR LVLT &. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings 11 Lid.}

Notas & los Estades Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultado Acumulado Provenienie de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Compaffas del  Fcuador, mediante  Resolucion
SC.G.CL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 determind gue los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las "NIIF" y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
"Resultados acumulados provenienies de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resuliados acumulados, v que generaron un saldo acreedor, no podra ser
distribuido entre los accionistas, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones o
para absorber pérdidas.

Otros Resultados integrales

Los ofros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por pianes de beneficios definidos. Ver
nota 3(g).

Ingresos QOrdinarios

Los ingresos ordingrios se componen de lo siguiente:

ARo que terming al
31 de diciembre del

2017 2016
Ingresos por transmision de datos Us$  16.797.270 16.946.263
Ingresos por servicios de Internet 6.389.214 5.643.438
ingresos por data center 4.271.580 4.127.997
Ingresos por servicios de telefonia 1.762.125 1.350.409
Qtros 11.378 266.236
USE  28.231.567 28.334.333

Los servicios provistos por la Companiia estan clasificados en cuatro lineas: datos, internet,
data center y telefonia. Las lineas de transmisién de datos y de internef estan dirigidas al
segmento corporativo, tanto a nivel nacional como internacional.

Los ingresos por iransmision de datos corresponden a servicios contratados para la
transmision de datos urbanos, interurbanos e internacionales a través de la red de fibra 6ptica
y red satelital.

Los servicios de Internet son servicios con una alta especializacion en soluciones para
proveedores de internet, data center y carriers.

Los servicios de data center que presta la Compafia principaimeante son dos: a) “Storage &
Back UP*", que corresponde al servicio de resguardo en cintas de la informacion de los
sistemas operativos de los clientes; adicionalmente cuenta con &l servicio de recuperacion de
datos en caso de pérdidas o danos; b} “Data Center Housing” que corresponde al servicio de
equipamiento tipo servidor y subsistermas de administracion asociados, utilitarios v
herramientas para acceso remote, todo esto en una modalidad gerenciada.

{Continua)
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Los servicios de telefonia fija, constituyen servicios de telefonia local & internacional de larga
distancia y servicios de comunicacion fiia.

Los ingresos por proyectos especiales, constituyen ingresos por la gestion y mantenimiento
de infraestructura privada de clientss.

{15} Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2017 2016
Costos y gastos de personal 18 USS 4.663.910 5.201.046
Depreciaciones y amortizacionas 8 4,745 740 4,292,304
Capacidad terrestre 4.025.368 3.521.209
Capacidad submarina 3.874.451 2.887.614
Interconexién 332.916 482.353
Instalacién de equipos 1.505.681 1.280.911
Gastos en nodos 1.477.978 1.325.200
Servicios subcontratados y servicios
de terceros 1.780.321 1.171.611
Mantenimienios 856.890¢ 924 540
Gasto de equipos vendidos 113.090 23.831
Impuestos, tasas y contribuciones £58.378 1.370.260
Derechos de frecuencia 512.196 £526.680
Derechos de paso 581.066 566.922
Estimacién para el deteriora de valor
de los deudores comerciales 5 (c) it 478.878 404.139
Capacidad saielital 17 (a) 536.913 B87.142
Gastos de gestion 103.903 121.565
Pubiicidad v propaganda 152.814 141.649
Alquiler de equipos 72.289 368.679
Honorarios y consultoria 75.836 50.882
Servicios piblicos 90.457 68.636
Otras 547.6398 59,402
Gastos de vigjes 34,153 92.757
US$  27.290.926 25.117.342
(Continua)
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(16) Gastos de Personal

Los gastos relacicnados con sueldes v beneficios a los empieados se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2017 2018

Sueldos vy remuneraciones USE 3.449.918 3.453.840
Otros gastos del personal 455,178 4723862
Participacién de los trabajadores 12 291.381 561.612
Aportes al seguro social 208.854 206.561
Beneficios 2 empieados 106.584 484,537
Comisiones por venias 151.987 42.134

USE 4.663.910 5.201.046

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, ia Compafiia esta obligada a
distribuir entre sus empleados ¢l 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Comparifa
ha estimado el gasto de participacion de los empleados en las utifidades de fa siguients

manera:
Afo terminado el
31 de diciembre
2017 2016
Total ingresos USE 29.231.567 28.334.333
Total costos, gastos y egresos {27.289.075) {24.590.510)
Efecto de consolidacion del Fideicomiso 51 258
Base para el cdlculo de participacion
de los empleados en las utilidades 1.842.543 3.744.079
15% 15 %
Participacién de los empieados en
las utilidades Uss 291.381 561.612

Al 31 de diciembre del 2017, la Cornpaniia posee 96 {37 en 2016) empleados en relacion de

dependencia, distribuidos entre empleados en servicios de telecomunicaciones, gestion
comercial, mercadeo y administracién.

{Continva)
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{17) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

fa)  Transacciones con Partes Belacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas ¢s el siguiente:

ARo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2017 2016
Gastos por servicios recibidos:
Compra de capacidad satelital 15 USE 536.213 587.142
Servicios de telecomunicaciones 2.868.062 2.867.614
Otras compras menores - 275
US$ 3.404 985 3.455.031
Ingresos por servicios prestados:
Servicios de telecomunicaciones Usg 1.110.7356 1.204.614

Los saldos de deudores comerciales - partes relacionadas, es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

Sociedad 2017 2016

Glgbal Crossing Américas Solutions nc. US$ 2478698 2212171
Level 3 Colombia S. A. 580.892 116.178
Level 3 Venezuela 5. A 484.008 380.431
Level 3 Argentina S. A, 407.204 395.912
Glabal Crossing Telecomunication Ine. 197.687 1.870.364
Level 3 Chile 5. A 70.888 69.902
Level 3 Comunicactes do Brasil LTDA 53.360 53.360
Impsat Fiber Netwark, Inc. 24,807 24.807
Global Crossing Limited 10.620 10.820
Level 3 Perd S. A, 6.286 1.961

US$ 4.294 560 5.135.713
Nota 7 7

Al 31 de diciembre de 2017 {y 2018) el saldo de las cuentas por cobrar con sus partes

relacionadas cuya recuperacion depende de los niveles de liguidez v los resuitados de las
operaciones del Grupo Level 3.

{Continval

-38-



LEVEL 3 ECUADOR LVLY 5. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings 11 Ltcl.)

Motes a los Estados Financieros

{En Dolares de ios Estados Unidos de América - USS)

El detelle de acreedores comercialas por pagar - partes relacionadas, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Parte Belacionada 2017 2016
Corriente No corriente Tatal Cormiente N coriente Total

Lavet 3 Colombia 5. A. USH  1.658.332 - 1.658.392 {64,220} - (54.2200
Level 3 Chils §. A 1,218,946 - 1.218.946 1.020.221 - 1.020.221
lLavel 3 Peri S, A. 162.823 - 162823 76.907 - 76.907
Level 3 Comunicagdes do Brasil LTDA - 245,000 245,000 - 245.000 245.000
Levet 3 Panama Inc. 48.609 - 48.609 13.081 - 13.081
Lavel 3 Comm Inc. - - - 43.881 - 43 BB1
Level 3 Communications LLC 44.049 - 44,049
BROOMFIELD - Level 3 Comm 5.489 - £.489 6.489 - 6.489
Global Crossing Telecomunication inc. 1.252.000 - 1.252.000 hB(.341 - 580.341
Leve! 3 Mexico Landing S de RL 13.337 - 13.337 3.923 - 3.923
Clobal Crossing Limited - - - - - -
Global Crossing Amaricas Seolutions Inc. 114,921 114,931 95.452 - 99.452
Oracle Payables Auto InterCo, A 18.776 - i8.776 1546 . 1.546
Level 3 Venszuela S. A - 2.259.643 2.259.643 - 2.259.643 2.250.643
Impsat Fiber Netwaork, Inc. - - - - - -
Level 3 Argentina S, A. 242492 . 242 492 194 056 - 194.058

UsE 4770.844 2.504 643 7.275.487 1.87h.657 2.504.843 4.480.300
Nota 9 9

{Continua)
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(b}  Compensacidn Recibida por el Persona! Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo v por la gerencia clave de la
compaiia por concepto de sueldos, beneficios sociales a corto plazo se resumen a
continuacion:

ARG terminado 2l
31 de diciembre del

2017 2018
Sueldos US$ 671.487 776.774
Beneficios de empleados 343 241 420.924
USs 1.G14.728 1.197.698

(18) Compromisos
Y i i Operacion

El 23 de junio de 1984, la Compafiia celebrd un contrato de operacion con la Superintendencia
de Telecomunicaciones, mediante el cual dicha Superiniendencia otorga a la Compaiia la
autorizacion por quince anas a partir de dicha facha, para la explotacion del sistema satelital.
El 22 de abril del 2002 se firméd una extensidn de la vigencia de fa licencia por 15 anos més a
partir de la mencionada fecha.

Mediante oficic No. ARCOTEL-CTDS-2016-0111-0F del 1€ de octubre de 2016, ta Compatiia
ha presentado los tramites y documnentos sclicitades por el organismo de coniral para
rengvar ¢l Titulo Habilitante del Servicio Portador de Telecomunicaciones.

Mediante Resolucion Na. ARCOTEL-CTDS-2017-0342 del 28 de abril de 2017, ARCOTEL
otorga a favor de la Companiia por &l plazo de (15) afes, el tituio habilitante de registro para
la prestacion del servicio portador v la concesidn de uso y explotacion de {frecuencias no
esenciales, de conformidad con las caracteristicas generales v técnicas establecidas.

(b}  Licencia de Concesion del Servicio Final de Telefonia Fia Local

El 14 de diciembre del 2006 la Compafifa suscribié un acuerdo con la Superintendencia de
Telecomunicaciones, a través del cual se otorga el derecho a la Compafia para organizar e
instalar los servicios de telefonia fija local que incluye: marcacidn abreviada, servicio de
rastreo de llamadas maliciosas, transferencias de lianadas, linea con multa directa, llamadas
en espera y codigo secreto. La duracidn de esta licencia sera de quince afos, siempra y
cuando la Compania haya cumplido con sus obligaciones.

{Continua}
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El 2 de diciembre del 2014 [z Compafia acordd con la Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones un conirato de Conession para la Prestacion de Servicios de
Telecomunicaciones, el plazo serd por el tiempo gue reste en cada uno de los contratos de
concesion y permisos vigentes celebrados con la compaiiia Global Crossing Comunicaciones
Ecuador, hoy Level 3 Ecuador LVILT 5. A. y que podrdn renovar la Concesidn por un periodo
de hasta quince aftos.

Mediante Oficio LVLT-LEG-2016-10-064 del 11 de octubre de 2018, la Compania ha iniciado
las gestiones de renovacidén con la Agencia de Regulacién y Control de la
Telecomunicaciones.

Mediante Resclucion No. ARCOTEL-CTDS-2017-0936 del 02 de octubre de 2017, la Agencia
de Regulacion y Control de las Telecomunicaciones ARCOTEL resuelve aprobar el Plan
Minimo de Expansidn del Servicio de Telefonia Fija aplicable en el afic 2017.

Parmiso de Prestacion de Servicios a Larga Distancia Internacional

Con fecha 17 de enero de 2018, la Agencia de Regulacidon vy Control de las
Telecomunicaciones ARCOTEL mediante Resolucion No. ARCOTEL-2018-35 autorizd, el
transporte mayorista de tréfico de Larga Distancia Internacional medianie la suscripcién y
registro de acuerdos comerciales con prestadoras nacionales g internacionales.

Permiso de Prestacién de Servicios de Valor Agrenade

Con fecha 27 de febrerc de 2010, la Secretarfa Nacional de Telecomunicaciones mediants
Resolucidn No. SNT-2010-39 renovd, por diez afios a partir de esa fecha, el Permiso de
Prestacion de Servicios de Valor Agregado de Accese a la Red de Internet, inicialmenie
vigenie desde ! 18 de marzo de 1998. Cabe senalar que dicho permiso no necesita ser
gestionado, como los anteriores, con cinco afos de participacion va que el mismo se lo puade
renovar automaticamente.

Fideicomiso Ductos del Distrito Metropelitang de Quito

Con fecha 10 de septiembre del 2012 fa Compaiiia constituyd un fideicomiso con 4
compafias: i} Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Sociedad Andnima CONECEL;
it Level 3 Ecuador LVLT S, A, i) Telconet S, A vy vl Otecel S, A., cuya finalidad es la
administracién de recursos para llevar a cabo los proyectos segun el contrato titulado
“Acuerdo de Intervencion para la Desocupacion y Reordenamiento de Redes de Servicios de
Telecomunicaciocnes en el Espacio Plblico Agreo” suscrito por parte de los constituyentes
con el Municipio de Quito, cuyo objeto consiste principalmente en la obra civil de ductos,
acometidas domiciliarias v pozos de revision a construirse en &l suelo y/o subsuelo de las
zonas urbanas del Distrito Metropolitano de Quito, en los cuales se habilitaran redes de
servicio de cada uno de los constituyentes.

{Continda}

- 41 -



0]

LEVEL 3 ECUADOR LVLT §. A
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings Il Ltd.)

Notas a los Estados Financigros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Cada operador, en virtud del acuerdo estd obfigado a aportar con la cantidad anual de
LUSE600.000 por tres afos consecuiivos a partir del 2011, para cumplir con el Plan de
Intervencién 2011 - 2013,

La Compafia ha desembolsade hasta el 2014 US$506.739, desembolsos gue fueron
reconocidos como derechos fiduciarios, dentro del rubro de otros activos. El valor de las
tasas pagadas por cada operador de conformidad ¢on la Ordenanza 22, serd deducido del
valor de aporie que cada uno de ellos debe hacer, si una vez realizada la compensacion entra
los aportes de las operadoras v el total de las tasas provistas en la Ordenanza 22, resulta un
saldo a favor de la operadora, esta diferencia, serd considerada por el Municipio de Quito,
como pago anticipado de las tasas para anos posteriores.

Cada uno de los operadores tendréd derecho a la uiilizacion de un ducto de uso exclusivo
durante 15 ahos de la infraestructura ejecutada con sus aportaciones dentro de los
programas y proyectos especificos correspondientes a las intervenciones.

Mediante Acta de Directorio del Fideicomiso Ductos def Distrito Metropolitano de Quito con
fecha 17 de diciembre def 2014, los miembros de la Junta dan por conocido el informe
presentado por la Ing. Martha Tasambay e instruyen realizar ef seguimiento del documento
cel Municipio de Cuito respecto al pronunciamiento de la liguidacidén del Acuerdo de
Intervencion. Durante ef 2014, Unicamente se han realizado restituciones del Fideicomiso por
un valor de US$370.888 de los cuales se procedio a cancelar la tasa de los aflos 2012, 2013,
2014,

El 22 de diciembre del 2015, el Directorio del Fideicomiso Ductos del Distrito Metropolitano
de Quito resolviéd ia imposibilidad de cumplir de forma definitiva con los desembolsos para la
gjecucidn de los provectos. Con fecha 4 de enero del 2016, se restituyd los beneficios
fiduciarios del Fideicormiso Mercantil ”Ductos del Distrite Metropolitano de Quito” debido la
imposibiiidad de cumplir con el chisto del mismo.

Mediante Oficio MM-DA-2016-04-03713 del 18 de julio del 2016, se liquidaron los saldos
remanentes del Fideicomise Ductos del Distrito Metropolitano de Quito, mismao que,

después de deducir gastos notariales e impuestos, correspondié a la Compaiiia et valor de
Us$90,

Arrendamientos Cperativos

La Compafiia ha suscrito varios contratos de arrendamiento de nodos vy oficinas con plazos
entre 2 a 5 afos. Durante el ano 2017 el gasto de arrendamientos operativos ascendio a
US$592.129 (US$489.808 en el 2016).

{Continga)
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(g} Coniingencias

La Compafifa mantiene garantias bancarias con el Banco Pichincha C. A. por el fiel
cumplimiento del contrato y cumplimiento de obligaciones cuyos beneficiarios son jos
clientes que se detallan a continuacién;

Tipo de Garantia Bencficario Valor
Fiel cumplimiento de contrato Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S A Uss 110.484
Fiel curnplimiento de contrato Corporacion Nacional de Telecomunicacionas CNT EP 19.365
Fiel cumplimiento de centrate Comoracion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP 1.409
Fiel cumplimiento de contrato Terminzl Asroportuaria de Guayaguil S.A. TAGSA 2.888

Empresa Publica Municipal de Telecomunicaciones Agua

Fiet cumplimiento de contrato Potable, Alvantariliado v Saneamiento de Cuence Etapa EP 36.188
Fist cumplimiento de contrato ifce;c:la de Regulacion y Contro! de las Telecomunicacionas 12.500
Figl cumplimiento de contrato Consorcio Ecuatorang de Telecomunicaciones 5.A. Conecel 4,000
e socom 15T S s T
USS __ 192.632

El plazo de las garantias es de un aho, a excepcion de la garantia gue la Compahia tiene con
Oleoductos de Crudos Pesados Ecuador S. A. que es de tres afos.

QOperacitn Conjunta

Con fecha 20 de octubre de 2010 la Compadia constifuyé el fideicomiso Duectos Guayaquil
Fideicomiso Mercantil, con 5 compaiias: i) Ecuadortelecom $. A., i) Satslcom $.A,, iii) Telconet S.
A. iv) Otecel 8. A. v v) Level 3 ecuador LVLT S. A, cuys finalidad es la administracion de recursos
para llevar a cabo el estudio, disefio, financiamiento, fiscalizacion, construccion y mantenimiento
de ductos para sl cableado subterraneo, que sera utilizade por 1os constituyentes.

El costo del proyecto en todas sus etapas es de USE8.000.000, durante 4 aitos, valor gue sera
asumide por los cinceo constituyenias en partes iguales a razdn de US$1.600.000. A lafecha de la
emisién de los estados financieros, el Municipio de Guayaguil ha solicitado a los constituyentes
nuevas fases de soterramiento, para lo cuai ha invitado a las mismas operadoras para participar en
los referidos proyectos.

En |z sesion de Directorio No. 45 del 3 de sbril del 2014 se aprobd ampliar |a inversion inicial en
US$2.000.000 adicionales; es decir, que se incrementa la misma hasta US$10.000.000,

La Companfa ha desembolsado desde el ado 2010 hasta el 2017 US$2,103.485 (USH2.070.000 al
2Q018); desembolsos que han sido reconocidos como obras en construccion, deniro del rubro de
propiedad y equipos hasta diciembre del 2014, en el afio 2015 ha sido activada como infraestructura
network.

{Continda)
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Un resumen de las principales clausulas de la escritura de constitucion es como sigue:

- Las partes que conforman fos constituyentes tendrdn una participacion igual, que corresponde
al 20% con los derechos y obligaciones proporcionales.

- lLas partes del Fideicemiso designan como administrador del Fideicomiso a la Fiduciaria Morgan
& Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A., quien debera a nombre y en representacion de
lag partes administrar los aportes realizados y canalizar los desembolsos de manera oportuna en
los términos del contrato,

- Las partes establecieron un directorio que sera conformado por un representante de cada uno.
En tode evento la fiduciaria requerira el consentimiento undnime del diractorio para el desarroflo
y toma de decisiones de las actividades a realizar.

- Las partes acuerdan que el Fideicomiso terminaré por las siguientes causas: al caso fortuito o
fuerza mayor, legalmente declaradas por un juez o tribunal arbitral competente gue impidan el
cumplimiento de las instrucciones fiducdiarias, b} por incumplimiento de los constituyentes a
dotar al patrimonio auténome de los recursos necesarios para el cumplimiento del objetivo del
fideicomiso y ello impide el cumplimiento de las instrucciones fiduciarias, ¢} por sentencia
ejecutoria o laudo arbitral qgue ordenen la terminacién del fideicomiso, d) por mutuo acuerdo de
las paries.

Un resumen de la informacién financiera del Fideicomiso v la particigacion del 20% de la Compaiia
85 comoe sigue:
31 de diciembre

2M7 2016

Estado de Shuscion Financiera
Efectivo v equivalentes de efectiva Uss 16.501 35.080
Otras cuentas por cobrar 68.793 111.833
Propiedades v equipos 10.5603.822 10.472.767
Acreedores comerciales {133.543) (219817}
Otras cuentas por pagar {1.258) {462}
Activos netos al 100% LSE 10.544.318 10.400.401
Participacton de propiedad en porcentaje 20% 20%
2.108.863 2.080.080

{Continda)
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LEVEL 3 ECUADOR LVLT S. A
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings 1l Ltd.}

MNotas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - UST)

2017 2018
Estado de resuliados v oiros resultados_integraies
Gastos de administracion Uss 255 1.280
Resultados y ofros resultados integrales
netos al 100% USE 255 1.280
Participacian de propiedad en porcentaje 20% 20%
Importe en libros de |a participacion en [a
operacion conjunta Uss 51 256

(20} Evantos Subsecuentes

La Compahdia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 22 de marzo de 2018 fecha en la cual
i0s estados financieros fuercn autorizados para su emision. Excepto por 16 revelado en la nota 18
{c}, ming(n evento significative ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del
estado de situacién financiera pero antes del 22 de marzo de 2018, que requiera revelacién o ajuste
a los estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral,
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