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Informe de los Auditores jndependientes

A la Junta de Accionistas
GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Global Crossing Comunicaciones
Ecuador S.A. (Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings Il Ltd.), (“la Compafi(a”), que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, y los estados de resultados
Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic que terminé en esa fecha y las
notas que comprenden un resurnen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
axplicativa.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas internacionales de informacion Financiera y por el control intemo
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre sstos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuarnos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requiersn que cumplamos con los requerimientos éticos partinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errares significativos,

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financiercs, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles intemos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, . asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Global Crossing Comunicaciones
Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio financiero y sus fiujos de efectivo por el afio
que terming en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién llamamos ia atencién a la nota 2(a) a los estados financieros , en la cual se
revela que los estados financieros del 2011 son los primeros estados financieros de la Compaiiia
preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Otros Asuntos

Liamamos la atencién al hecho que las cifras comparativas del afio que termind e! 31 de diciembre del

2010 y al 1 de enero de 2010, que se incluyen para propositos comparativos segun lo requerido por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, son sin auditoria.
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31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero
011 2010 del 2010
26.185 2.972.816 794.223
'00.061 4.239.101 3.467.091
126.246 7.211.917 4.261.314
'30.033 230.033 230.033
11.910 29.927.061 31.506.603
67.337 79.220 91.103
19.306 140.000 -
28.586 30.376.314 31.827.739
54.832°~ 37.588.231 36.089.053

Pasivos y Patrimonio, Neto Nota

Pasivos cormientes:
Préstamos con compaiiias relacionadas 6y 18 US$

Cuentas por pagar comerciales 6y 11
impuesto a la renta por pagar 6y 12
Otras cuentas por pagar 6y 13
Beneficios de empleados 6y 14

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos con compafiias relacionadas 6y 18 US$
Cuentas por pagar comerciales 6y 11
Beneficios de empleados 6y 15
Impuesto diferido 12

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio: 15
Capital social
Otras resenas
Resena legal
Resultado acumulado proveniente de la
adopcién por primera vez de las NiIF
Déficit acumulado

Patrimonio, neto
Total pasivos y patrimonio, neto uss

1 de enero
2011 2010 del 2010

- 2.329.167 -
4.930.764 3.957.642 4.913.283
406.172 59.960 -
615.739 270.833 268.403
857.074 962.825 676.982
6.809.749 7.580.427 5.858.668
- - 2.795.000

3.052.591 5.575.027 2.711.313
797.636 609.817 553.337
3.388.613 3.940.330 4.559.943
7.238.840 10.125.174 10.619.593
14.048.589 17.705.601 16.478.261
7.583.648/ 5.004.583 2.422.617
5.103.182" 5.103.182 5.103.182
1.025.874/ 739.311 416.199
12.891.989 12.891.989 14.064.805
(3.898.450) (3.856.435) (2.396.011)
22.706.243 19.882.630 19.610.792
36.754.832 37.588.231 36.089.053

Ménica Quinéhuefa
Contadora
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
{Subsidiaria mayormente poselda por GC Impsat Holdings I Ltd.)

Estado de Resultados Integrales
Afo terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 011 2010

Ingrescs ordinatios 18,19 UsS$ 25.458.523 22.860.435
Costo de ventas 17.710.705 16.447.574

Ganancia bruta 7.747.818 6.412.861
Gastos de administracion 3.524.328 3.245.092
Gastos de ventas 679.113 642.488
Otros gastos de operacion 483.184 474.078
4,686.625 4.361.658

Resultados de actividades de la operacion 3.061.193 2.051.203
Otros ingresos 186.543 13.569
Costos financieros 20 (55.074) {282.338)
Costos financieros y otros 131.469 (278.769)
Ganancia antes de impueste a la renta 3.192.662 1.772.434
Gasto de impuesto a la renta 12 369.049 79.621

Resultado del periodo

Nota:

uss

2.823.613

1.682.813

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiifa ha determinado el gasto de
participacién de los trabajadores en las utilidades en US$563.411 en el 2011 (US$620.093 en 2010). El

gasto es reconoci jguientes partidas del estado de resultados integrales: costo de ventas,
gastos de venias; gastos de adiginistracién y otros gastos de operacion.
- / /‘,--"_\
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n. Ménica Quinchuela
Gerente General Contadora

Las notas en las paginas 8 a 46 son parte integral de los estados financieros.
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A,
. (Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings Il Lid.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras
comparativas del 31 de diciembre del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado acumulado
proveniente de la

Capital Otras Reserva adopcién por Déficit Patrimonio,
Social reservas legal vez de las NIIF acumulado neto
Saldo al 1 de enero del 2010 US$ 2422617 ' 5.103.182 - 416.199 / 14.064.805 (2.396.011) 19.610.792
Resultado del perfodo - - - (1.172.816) 2.865.629 1.692.813
Apropiacién de reserva legal - - 323.112 - (323.112) -
Aumento de capital 2.581.966 - - - (2.581.966) -
Distribucién a los accionistas -
dividendos pagados - - - - {1.420.975) (1.420.975)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 5.004.583 5.103.182 739.311 12.891.989 (3.856.435) 19.882.630
- 2.823.613 2.823.613

Resultado del periodo - - -
Apropiacion de reserva legal - - 286.563 - (286.563)
Aumento de capital - - - (2.579.065) -

Saldo al 31 de diciembre del 2011 5.103.182 1.025.874 12.891.989 (3.898.450) 22.706.243

Ménica Quinchtiéla
Contadora

Las notas en las pdginas 8 a 46 son parte integral de los estados financieros.
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poselda por GC Impsat Holdings Il Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de operacién

Intereses pagados
intereses ganados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, equipos y maobiliario
Adiciones a otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagos de préstamos con comnpafilas relacionadas
Dividendos pagados

Efsctivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

us$

uss

2011 2010
24.812.274°  21.976.574
(19.142.404)/  (14.296,931)

5.669.870 7.679.643

{107.660)/ (279.500)

3.674/ 3.696

(574.554Y (639.274)

4.991.330 6.764.565
(2.620.488) (2.559.164)

(479.306) / (140.000)
(3.108.794) (2.699.164)
(2.329.167) (465.833)

- (1.420.975)

(2.329.167) (1.886.808)

(446.631)/ 2.178.593

2.972.816 794.223

2.526.185 2.972.816

{Continlda)



GLCBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente posefda por GC Impsat Holdings [1 Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo, Continuacién

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Conciliacién de la wutilidad neta con el efectivo neto provsto

por las actividades de operacion:
Resultado del periodo

Ajustes por partidas que no requiersn (proveen} efectivo;

Depreciacion de propiedad, equipos y mobiliario
Bajas de propiedad, equipos y mobiliario
Provisién para cuentas de dudoso cobro
Amortizacién intangibles

Impuestos diferidos

Pérdida actuarial y costos de senicios, neto

Cambios neto en activos - disminucion (aumento):
Deudoras comerciales
Otras cuentas por cobrar

Cambios neto en pasivos - aumento {disminucidn):

Cuentas por pagar comerciales
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas por pagar
Bensficios de empleados
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

/ o Guzman
Gerente General

2011 2010

US$  2.823.613 1.692.813
3.781.168 3.951.229

163.471 187.477

89.672 19.650

11.883 11.883
(551.717) (619.613)

187.819 56.480
(646.249) (883.861)

95,617 92,201

(1.630.447) 1.896.039

346.212 59,960

426.039 14.464

(105.751) 285.843

US$  4.991.330 6.764.565

~

Ménica Quinchuéla

Contadora

Las notas en las paginas 8 a 46 son parte integral de los estados financieros.
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GLOBAIL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings 11 Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gque Reporta

Global Crossing Comunicaciones Ecuador S. A., es una sociedad anénima constituida en el
Ecuador mediante escritura publica del 26 de marzo del 1993; y subsidiaria de Global Crossing
Impsat Holdings Il Ltd. de Reino Unido. Su principal actividad es operar y explotar el sistema de
comunicacion satelital, para la prestacién de servicios de transmisién de datos, internet y data
center. La Compania se encuentra autorizada por la Superintendencia de Telecomunicaciones
del Ecuador para realizar sus operaciones.

El 10 de abril del 2011, Global Crossing Limited (“GCL") firmé un Acuerdo y Plan de Fusién con
Level 3 Communications, Inc., una sociedad andnima constituida en el estado de Delaware
(USA) y Apollc Amalgamation Sub, Ltd. (“Level 3"), una compafiia subsidiaria de Bermudas,
controlada en su totalidad por Level 3. De conformidad con dicho plan GCL y Apollo
Amalgamation Sub se fusionarfan conforme a ia legislacién de Bermudas, y la empresa
fusionada resultante continuaria como subsidiaria de Level 3.

El 4 de octubre de 2011 fue concluida la operacién de fusién entre GCL y Level 3, mediante la
cual esta ultima tomd el control de GCL e indirectamente el de Global Crossing Comunicaciones
Ecuador S.A. Esta transaccion no implicd un cambio accionario de Global Crossing
Comunicaciones Ecuador S. A..

La direccién registrada de la Compaiiia es Urbanizacion Iliaquito Alto Juan Dfaz N37-111,
Quito-Ecuador,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) eclaracion de Cumplimjento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para la Compaiila, éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con lo previsto en las NIIF. La Compafiia ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”™ en la preparacidn de estos estados financieros.

En la nota 22 a los estados financieros, se provee una explicacién de los afectos que la
adopcién de las NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de
enero del 2010 y sobre la posicidn financiera, el desempefio financiero y los flujos de
efactive previamente reportados por la Compafiia al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compafifa el 12 de abril del 2012 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacidn de la junta de accionistas y del directoric de la misma.

(Continda)



GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S, A,
{Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings Il Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Bages de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio det costo
histarico,

Mcneda Funcional ¥ de Prasentacién

La Comparia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda de medicidn y funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que
el principal ambiente econémico en el cual opera la Compania es el mercado ecuatoriano
cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el délar sstadunidense.
Consecuentements, las transacciones en ofras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresados en
délares estadounidenses.

Us Estimaciones icios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la administracién de la Compafiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
astimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimacionss contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe
en las siguientes notas:

Nota 8 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Nota 9 - Propiedad, equipos y mobiliario

Nota 14 - Beneficios de empleados

Nota 12 - Impuestos diferidos

Politic abilid ignificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financiercs y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propédsitos de transicion a las NIIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

(Continua)
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings H Ltd.)

Notas & los Estados Financieros

{Montos expresados en Délaras de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y, como no comientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos F cieros

aee
1.

Activos Financieros no Derlvados

La Compaiifa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan. Los ofros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de nagociacién en la cual la Compafila comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derachos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se reconocs
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monte neto presentado en el
astado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiifa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaifiia tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interds efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por
cabrar se componen de deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar.

Efactivo utvalentes d
El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos e inversiones a corto plazo adquiridas en valores

altaments liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

(Continta)
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings (i Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de Amdrica - US$)

iv. Pasivos Financieros no Derivados

V.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en
la cual la Compafila se hace parte de las disposiciones contractuales del documento.
La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan ¢ expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el métode de interés efectivo.

La Compaiifa tiene los siguientes pasivos financieros: préstamos por pagar, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias {Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

{c) Propiedad, Equipgs y Mobiliario

Beconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, equipos y mobiliario son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, equipos y mobillario
se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

La propiedad, equipos y mobiliario se presentan principalmente a su costo. Las
pérdidas por deterioro, si apficaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los componentes afectados.,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
En el caso de equipos en clientes el costo del activo incluye lo siguients: (i} el costo
de los materiaies y la mano de obra directa; (ii) cuaiquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iil) cuando la Comparifa tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, 8s capitalizado como parte de los respectivos equipos.

{Continuia)
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Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipos y mobiliaric poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada comoc un componente
integrai del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, equipos y
mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compariia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, equipos y mobiliario son
recaonocidos en el estado de resultados integrales cuando se incurren.

. Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedad, equipos y mobiliario se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida
para cada componente de la propiedad, equipos y mobiliario, en funcion de un
andlisis técnico efectuado por un perito independiente. Los métodos de depreciacion,
vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Los elementos de propiedad, equipos y mobiliario se deprecian desde la fecha en la
cual estén instalados y listos para su uso.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Vida atil

en aflos
Edificios 40
Network 25
Equipos en clientes 15
Instrumental 3
Equipos de computo y software 3
Mueblas y enseres 7

Intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo en ei
reconccimiento inicial. Corresponden a cesidn de derechcs de explotacién y uso de
licencias pagadas por anticipado, las cuales son amortizadas bajo el método de linea
recta en funcién de la vida Gtil de la licencia (15 afos). El gasto por amortizacion es
reconocido en el estado de resultados integrales en la categoria de costos.

{Continta)
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Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconccimiento inicial del activo, con efectos negativos
en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafila en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiia, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compafila considera |a evidencia de dsteriora de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza scbre la base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracion scbre las pérdidas en las cuales podrian incurrirse
por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. El interds sobre sl activo
deteriorado continia reconociéndose a través de 1a reversién del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaifila, es revisado en la
fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se astima el valor recuperable del activo.
Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

(Continla)
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E| valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto, que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo més pequsefic de activos llamados “unidad generadora de efectivo”, que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién o amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por detetioro.

eneficios de Empleado:

{

1
!
{
|
(
1

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahuci

La obligacién de la Compaifa con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25
afos en una misma compaifla; esta obligacién califica como un plan de bensficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademds dicho Cdédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empieador debera pagar una indemnizacién calculada con base en
el numero de afios de servicio. ’

La Compaiila determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante sl
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado. La Compafifa reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

(Continla)
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La Administracién utiliza supuestos para dsterminar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos scn establecidos por la
Compaiifa, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permansncia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiens relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales bensficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto serd
reconccido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compaiia procederda a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacidén de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el bensficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actua!
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligaciéon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceptoc correspenden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

(Continua)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion
y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién
los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias
concurrentes en la valoracién de éstas. El saneamiento del descuento se reconoce como
costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de bensficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirnada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos
Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado y es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafifa y el montc de ingreso pueda ser medido
confiablemente.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en ko causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financiergs

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses
originados por las inversiones temporales, los cuales son reconocidos por el método de
interds efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la

adquisicién, la construccion o la produccién de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

{Continua)
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Impuesto Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a fa renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existenies
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion que no es una combinacién de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo con la ley de
impuesto a la renta promulgada o substancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compafiia
considera el impacto de las posicionss fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Compaiiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios
son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de
muchos factores, incluyendo las interpretacioness de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacién depends de estimaciones y supusestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que
la Compafila cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados de situacidn financiera por su importe neto, si existe un derecho
legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados
con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liquidar ios pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo
tiernpo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
gjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y
son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serén realizados.

(Contintia)
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Sdlo se compensan entre sf y, consecuentements, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos
como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no
se hallen prescritos y que, adernds, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a
compensar.

Normas Nuev ViS Emiti in no Efectivas

Las siguisntes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIiIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF} nuevas y
revisadas, han side emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectiva a
Noma Asunto partir do
NIIF 8 Instrumentos financleros 1 enero del 2013
NIC 12 (enmienda) Impusto diferido - recuperacién de activos 1 enero del 2012
relevantes
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 enero del 2013
NIIF 12 Informacidn a revelar sobre particlpaciones 1 snero del 2013
en otras entidades
NHF 13 Medicion del valor razonable 1 enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asocladas y negoclos 1 enero del 2013
conjuntos
NIC 1 (enmienda) Presentacion de estados financieros 1 Julio del 2012
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 snero del 2013

La Administracién de la Compafia con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia.

Determinacidn de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

{a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la factura y no superan su valor recuperable.

(Continda)
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Los montos en libros de las deudores comerciales (incluyendo compafiias relacionadas)
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; excepto por las
cuentas por cobrar a largo plazo.

(b) Otros Pasivos Financieros

Los montos registrados por préstamos de compafiias relacionadas se aproximan a su
valor razonable, dado que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

inistracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafila esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

s  Riesgo de liquidez
®  Riesgo de mercado
¢  Riesgo de crédito

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asl como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la
Compafifa.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaififa, fijar Iimites y controles de riesgos
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracidén de riesgos de la Compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compania, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracidén de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos que enfrenta la Compafila.

(Continua)
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Biesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafifa.

La Compafila hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto ¢con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:
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31 de diclembra dal 2011
Cuentas par pagar comerciales - corrientas
Cuentas por pagar comerciales - no gorrientes
Impuesto & Ia ranta por pagar
Otras cuentas por pagar
Benasficios de empleados - corrientes
Beneficios de empleados - no comisntes

31 de diciembrs del 2010
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar comerciales - carrlantes
Cuantas por pagar comerciales - no corriertes
Impueste & la renta por pagar
Otras cuentas por pagar
Benaficios de ampleados - comientes
Beneficlos de smpleados - no corrientes

1 da anaro del 2010
Préstamos por pager
Cusntas por pagar comaercigles - comientes
Cuentas por pagar comerclales - no comientes
Otras cuentas por pagar
Baneaficios de empleados - comiantes
Baneficios de empleades - no cormientes

Riesgo de Mercado

- Biesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americanc y las
transacciones que realiza la Compafila son en esa moneda; por lo tanto, la administracién
estima que la exposicién de la Compafiia al riesgo de moneda no es relevante.

uss

us§

uss

us$

uss

uss$

Valer dad daé Mas de 12
contable meses meses meses
4,930,764 4,930,784 -
3.052.501 . 3.052.591
408,172 408,172 .
615,739 615.738
857.074 857.074 .
797.636 - 797.636
10.650.976 6.805.748 . 3.052.591
p—— ] p——— -, ——————————————J e e——
2.320.167 2.329.167 -
3.957.642 3.957.642 -
5.575.027 - 5.575.027
58.960 59.860 -
270.833 270.833 -
962.825 962,825 .
609.817 - B0S.817
13.765.271 7.580.427 B.184 B34
e - — — ] p————— |
2.795.000 - 2.795.000
4.913.283 4.913.283 -
2.711.313 - 2711313
£68.403 268.403 -
§76.982 878.982 -
553.337 - 553.337

11.918.318
L ——— |
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El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambic o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafila ¢ el valor de los
instrumentos financieros que mantiena. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables vy al
mismo tiempao optimizar la rentabilidad.

(Continta)
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- Rissgo de Tesas de Interés

Este riesgo estéd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraldas
por la Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compafila
administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposicion a los
cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones financieras se
mantenga sobre una base de tasa fija.

La Compafifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de dsrivados. Por [o tanto, una variacién en la tasa
de interés no afectarfa el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principaimente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

Exposicién al Riesgo de Crédito
La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del astado de situacidn financiera es como

sigue:
Valor en libros

1 de enero
2011 2010 del 2010

Efectivo y equivalentes de sfectivo uss 2.526,185 2.972.816 794.223
Cuentas por cobrar comearclales y otras

cuentas por cobrar . 4.700.061 4.239.101 3.467.091
Cuentas por cobrar - no

cormientes 230.033 230.033 230.033

uUs$ 7.456.279 7.441.950 4.491.347

Deudor ercial

La Compafifa presta servicios a aproximadamente 700 compaiiias; consecuentemente el riesgo
de crédito se ve afectade principalmente por las caracteristicas individuales de los clisntes.
Aproximadamente 50% de las ventas de la Compafifa estan concentradas en 35 clientes
principales.

El riesgo relacionado con créditos de clientes, es administrado de acuerdo con las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia. Esto significa que la calidad crediticia
de los clientes se evallia en forma permanente y ademés los cobros pendientes de estos son
gestionados por personal interno. En el caso de existir evidencia objetiva que la Compaiiia no
serd capaz de cobrar ia totalidad de los importes que se le adeudan, se establece una
estimacion para pérdidas por deterioro de deudores comerciales por cobrar.

(Continua)
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La Compania establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La sstimacion
considera la pérdida especlfica que se determina con base en una evaluagion de los mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacién es
la siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Deuda vigente uss 4.497.785 3.839.843 2.593.783
Vencida entre 0-30 dias 74.800 127.357 285.330
Vencida entre 31-120 dlas 71.085 68.087 217111
Venclda mas da 121 dias 373.522 636.465 691.668
Total uUss 5.017.192 4.671.752 3.787.893

La variacién en la estimacién para deterioro de valor con respecto a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Ao temninado el
31 de diciermbre del

2011 2010
Saldo al inicio del afio uss 606.697 587.047
Pérdida reconocida para deterioro 89.672 19.650
Castigos (300.809) -
Saido al final del afio uUs$ 395.560 606.697

La Compaiila cree que los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables sobre la
base del comportamiento de pago histdrico y los andlisis del riesgo de crédito de los clisntes.

E! principal componente de las otras cuentas por cobrar son las retenciones de impuesto a la
renta que se encuentran en proceso de recuperacion ante e SRI- Servicio de rentas internas.
La Compafifa cree que no requiere una provisién por deterioro para ningunc de los saldos por
cobrar al Servicio de Rentas Internas - SRI (véase nota 8).

Etfectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.526.185 al 31 de diciembre
del 2011 (US$2.972.816 en el afio 2010), que representan su méxima exposicion al riesgo de
créditc por estos activos. E! efectivo y equivalentes de efectivo sen mantenidos
substancialmente con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango
AAA- y AAA, segun la agencia calificadora que se muestra a continuacién:
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Banco Calificacion Calificador
Citibank New York AAA Moody's Org.
Citibank (Sucursal Ecuador) AAA. BankWatchRatings
Pichincha C. A. AAA- BankWatchRatings
Produbanco S. A. AAA- BankWatchRatings
Banco Bolivariano S. A, AAA- BankWatchRatings
Banco Intemacional S. A. AAA- Pacific Credit Rating

Administracién de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza ds los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios. El
capital se compane del capital én acciones, otras reservas, la reserva legal y el resultado
acumulado proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF, las mismas que de acuerdo
con las disposicionas vigentes no astan disponibles para distribucién a los accionistas. No huba
cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital durante sl afio.

El indice deuda-patrimonio de la Compafiia al término del periodo del estado de situacidn
financiera era el sigulente:

1 de enhero
2011 2010 del 2010
Total pasivos uss 14.048.589 17.705.601 16.478.261
Menos: efectivo y equivalents
de efectivo (2.526.185) (2.972.816) (794.223)
Deuda neta Uss 11.522.404 14,732.785 15.684.038
Total patrimonio Uss 22.706.243 19,882.630 19.610.792
Indice deuda-patrimonio 0,51 0!74 OEBO

Efective v Equivalentss de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011,
2010 v 1 de enero del 2010, como efective v equivalentes de efectivo se componen de lo
siguiente:

1 de enero
011 2010 del 2010
Efectivo en caja y bancos uss 2.265.352 973.087 794.223
Inwersiones temporales 260.833 1.999.729 -
uss 2.626.185 2.972.818 794.223

Deudores Comerciales y Otras Cuertas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011,
2010y 1 de enero de 2010 es sl siguiente:

.04 -
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1 de enero
Nota 2011 2010 del 2010
Deudores comerciales:
Locales uss$ 2.097.715 2.4686.053 2.270.632
Extranjeros 92.605 91.123 -
Compafiias relacionadas 18 2.826.872 2.114.576 1.517.261
5.017.192 4.671.752 3.787.893
Menos estimacion para '
detericro de valor {395.560) (606.697) (587.047)
4.621.632 4.085.055 3.200.846
Otras cuentas por cobrar: ‘
Retenciones de impuesto
a la renta 230.033 258.304 426.246
Anticipos dados a provesedores 23.369 71.200 38.987
Otras 55.060 74.575 31.045
308.462 404.079 496.278
Total partidas por cobrar Us$ 4.930.094 4.469.134 3.697.124
Cormiente 4.700.061 4.239.101 3.467.091
No corriente 230.033 230.033 230.033
Uss 4.930.094 4.469.134 3.697.124

La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la

nota 6.

-D5.
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El detalle de la p equipos y io al 31 de del 2011, 2010 y al 1 de enero del 2010 es el siguiente:
Equipos de es i
. infraestructura N Musebles y Equipo en Obras en
Termenos Edificios rk Equipo en cliente  instrumental computo y enseres 4nsi curso Total
Costo:
Saldo al 1 de enero del 2010 uss 386.282 1.676.917 17.050.020 11.835.170 52.700 92570 88.110 324.834 - 31.506.603
Adiciones - - - 2.238.565 167.935 60.276 - 53.927 38.461 2.559.164
Retiros - - - - - - . _ (187.477) - (187.477)
Saldo al 31 de diciembre de! 2010 uss 388.282 1.676.917 17.050.020 14.073.735 220.635 152.846 88.110 191.284 38.461 33.878.290
E __——— ] —_— a————————— ]
Saldo al 1 de enero del 2011 uss 388282 1.676.917 17.050.020 14.073.735 220.635 152.846 88.110 191.284 38.461 33.878.290
Adiciones - 65.305 73.328 2.341.580 68.162 70.614 5.784 - 4715 2629488
Retiros - (800) - (14.934) - (23.742) (297) (143.909) - (183.682)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 uss 386.282 1.741.422 17.123.348 16.400.381 288.797 199.718 93.597 47.375 43.176 36.324.096
Depreciacién acumulada:
Saldo al 1 de enero del 2010 us$ - - - - - - - - - -l
Adiciones - (74.187) {1.090.560) {2.672.448) (29.898) (59.660) (24.476) - - (3.951.229)'
Sado al 31 da diciembre del 2010 uss - (74.187) {1.090.560) s2.672.449! (29.898) !59660! 224.476! - - !3%12292'
Saldo al 1 de enero del 2011 uss - (74.187) (1.090.560) (2.672.448) (29.898) (59.660) / (24.476) - - (3.951.229))
Adiciones - Ta.67n! Q .090325)/ (2.482.169) (64.466)/ (57.034) {11.997) - - (3.781.168)/
Ajustes - 407 - 7.589 - 12.065 150 -~ 20211
Saido al 31 de diciembre del 2011 uss - !M&gg !2.1614385! (5.147.028) (94.364) (104.629) 136.323! - - {7.712.186)
Valor en bros neto: ‘
Al 1 do onero dei 2010 uss __goezm S0 2100 o SST0 SO0 2SN . L
A1 31 da Gclemrs dei 2010 uss __geo%e 1970 059460 401267 __Jeory ____ ®aim ___Goms __ TRl el __2oooey
Al 31 de diciembre del 2011 Uss ___386280 ___ 1502965 541 963 253363 ___1o8d% __ B50R) _ 67274 __ 47375 __ 43176 2861191
}
(Continta)
}
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(10) Intangibles

El siguiente es el movimiento de los intangibles:

Ano terminado el
31 de diciembrs del

Saldo al inicio del afo, neto de
amontizaciéon acumulada uss

Menos gasto de amortizacién del afo

Saldo final del afio, neto de -

amortizacién acumulada Uss

{(11) Cuentas por Pagar Comerciales

2011 2010
79.220 91.103
(11.883) (11.883)
67.337 79.220

£l detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del

2010, es el siguiente:

Proveedores:
Locales US$
Extranjeros

Compafilas relacionadas (nota 18)

Us$
Corriente uss
No corriente

Us$

7.983.355

1 de enero
2011 2010 del 2010
2.448.779 3.118.3%0 2.199.258
130.716 175.678 113.897
2.579.495 3.294.068 2.313.155
5.403.860 6.238.601 5.311.441
7.983.355 9.532.669 7.624.596
4,930,764 3.957.642 4.913.283
3.052.591 5.575.027 2.711.313

9.532.669

7.624.586

La exposicién de la Comparila al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por

pagar comerciales se revela en la nota 6.

(12) Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Re

El gasto por impuesto a la renta consiste de:
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Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Impuesto a la renta corriente, estimado US$ 920.766 699.234
Impuesto a la renta diferido {651.717) (619.613)
US$ 369.049 79.621

Conciliacidén del Gasto de Impuesto en

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 24% (25% en el 2010). La siguiente
es la conciliacién entre el gasto de impuesto a 1a renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta de 24% (25% en &l 2010) a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2011 2010
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa del
24% (25% en 2010) a la utilidad
antes de impusesto a la renta US$ 390.543 293.815
Beneficio tributario por reinversién de
US$2.044.706 de la utiiidad neta del
afio 2011 (US$2.579.065 en el afio 2010) (204.471) (257.907)
Mas (menos):
Gastos no deducibles 214.120 61.422
Deducciones adicionales {1.033) {1.593)
Ingresos exentos (30.110) {(16.117)
US$ 369.049 79.621

Impuesto a |a Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta es el siguiente:
Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Seldo al Inicio del afio uss 59.960 .
Impuesto a la renta comriente del afio 920.766 699.234
Pago del impuesto a la renta del afio anterior (59.960) -
Retenciones de impuesto a la renta {496.512) {620.324)
Impuesto a la salida de divsas (18.082) (18.950)
Saldo al final del afio us$  406.172 59.960

{Continda)
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Activos y Pasivos por Impuestos ri

Los activos y pasivos por impusestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos por impuesto diferido:
Estimacién para deterioro de valor
de los deudores comerciales ussg 47.791 442 -
Beneficlos de empleados -
no cormrientes 35.814 29.834 29.269
83.605 30.276 20.269

Pasivos por impuesto diferido -
propledad, equipos y mobiliario 3.472.218 3.970.606 4.589.212

US$ 3.388.613 3.940.330 4.559.943

E! movimiento de las diferencias temporarias durante los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fue reconocido en el estado de resultados y es el sigulente:

2011 2010
Deudores comerciales uUss 47.349 442
Propiedad, equipos y mobiliario 498.388 618.608
Beneficios de empleados no corriente 5.980 565
uss 551,717 619.613

Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el detalle de las otras cuentas por
pagar es el siguiente:

1 de enero
201 2010 del 2010
Seanicio Rentas Intemas (SRI):
Impuesto al valor agregado US$ 203.585 127.710 127.226
Retanciones en la fuente por pagar 36.428 38.035 26.825
240.013 165.745 154.051
Otros:
Anticipo recibidos de clientes 341.014 1.023 -
Secreotaria Nacional de
Telecomunicaciones - Fodetael
por pagar : 34.712 22,932 21.185
Intereses por pagar (nota 18) - 81.133 93.167
375.726 105.088 114.352
uss 615.739 270.833 268.403
(Continta)
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Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010,
es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Participacion de los empleados en las
utilidades USss 563.410 629.093 493.895
Sueldos y beneficios por pagar 229.014 270.087 129.112
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS 64.650 63.645 53.975
Provisiones para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio 797.636 609.817 553.337
US$ 1.854.710 1.572.642 1.230.319
Pasivo corriente 857.074 962.825 676.982
Pasiwo no comiente 797.636 609.817 5§53.337

Us$ 1.654.710 1.572.642 1.230.318

El movimiento en el valor presente de las obligaciones por pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010
es como sigue:

Jubilacién Indemnizacién
patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero dal 2010 US$ 429.702 123.635 553.337
Costo laboral por senicios actuales 77.402 22.755 100.157
Costo financiero 27.931 8.036 35.967
Pérdida (ganancia) actuarial (14.578) 26.559 11.981
Beneficios pagados - (47.740) {47.740)
Costo de senicios pasados (43.885) - (43.885)
Gasto del perledo 46.870 9.610 56.480

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2010 476.572 133.245 609.817
Costo laboral por sendcios actuales B83.6458 25.888 109.534
Costo financiero 30.977 6.799 37.776
Ganancia actuarial 69.229 47,766 116.995
Efecto de reduccionses y liquidaciones

anticipadas {42.908) (33.578) (76.486)
Gasto del periodo 140,944 46.875 187.819
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 USE 617.518 180.120 797.636
{Continva)
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Segun se indica en el Cédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compaiifa tienen derecho a jubilacién patronal. La
Compafila acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proysctado™; con este método, se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados sn el periodo corriente.
Las cbligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y 56 determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar activos para cumplir con el
plan.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubllacion del IESS y de LUS$30 si sblo tiene darecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es
como sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Valor actual de las regervas
matematicas actuariales:
de sendcio mayor a 10 afios US$  461.805 352.264 312.626
de senicio menor a 10 afios 155.711 124,308 117.076
Us$ €17.518 476.572 429.702
Empleados activos con tiempo
de sandcio mayor a 10 afios uss 25 24 23
Empieados activos con tiempe
de senicio menor a 10 afios 86 82 85
Uss 111 106 108
| ———— —————} — . —— I —— .
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
1 de ensero
2011 2010 del 2010
Tasa de descuento 6,50% 8,50% 6,50%
Tasa de crecimientc de salario 2,40% 2,40% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00% 2,00%
Tasa de rotacién 4,90% 4,90% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 8,8 8,8 8,8
Tabla de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 TMIESS 2002 TM IESS 2002
(Continda)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafila posese
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Patrimonio

Capital Social

La Compafila ha emitido Unicamente acciones ordinarlas y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una, El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es el siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Capital autorizado uss 8.000.000 9.000.000 3.600.000
Capital suscrito y pagado 7.583.648 5.004.583 2.422.617

La Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 29 de abril de 2010,
resclvié, por unanimidad, aumentar el capital suscrito de la Compafifa en US$2.581.966,
mediante la emisién 2.581.966 participaciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una,
para llegar al monto de US$5.004.583; mediante la capitalizacién de los resultados del afio
2008.

La Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 13 de junio de 2011,
resolvié, por unanimidad, aumentar el capital suscrito de la Compafifa en US$2.579.065,
mediante la emisién 2.579.065 participaciones ordinarias y nominativas de US§1 cada una,
para llegar al monto de US$7.583.648; mediante la capitalizacion de los resultados del afio
2010.

Otras Reservas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de otras reservas por US$5.103.182 proviene de
aportes en efectivo realizados por los accionistas en los afios 2000 y 2001. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compafifa o cuando los
accionistas consideren que no es necesario mantenser dicha reserva.

Reserva Legal

La Ley de Comparifas de la Replblica del Ecuador, requiere que las compafifas anénimas
transfieran a reserva legal, por io menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacién de la Compafifa, pero pueds ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo de la reserva legal
constituida supera el 13,5% vy el 14,8% del capital social de la Compafifa.

{Continva)
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR 8. A.
(Subsidiaria mayormente posefda por GC Impsat Holdings I Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Dividendos

Durante el afo 2011 la Junta General de Accionistas de la Comparfiia resolvid no distribuir
dividendos.

La Junia General de Accionistas de la Compafiia, mediante Acta celebrada el 29 de abril del
2010, resolvié distribuir dividendos sobre las utilidades del afio 2009 por US$326.041 vy scbrs las
utilidades del afio 2008 con cargo a utilidades no distribuidas por US$1.094.934.

Resultado o Proveniente de la Adopcidn Por I2) Y4 as

La  Superintendencia de = Compaiifas  del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 determiné que los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las “NIiIF" y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada del
resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor, no podra ser distribuido
entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Otros Resultados Integrales

La Compaiifa no tiene afectacion por otros resultados integrales para los afios 2011 y 2010.

Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion y se presentan tanto en el costo de ventas
como en los gastos operativos del estado de resultados integrales: '
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings Il Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
QGastos de personal USS 4.942.444 4.665.097
Depreclaciones y amortizaciones 3.793.051 3.963.155
Capacidad submarina 2.458.980 2.165.306
Capacidad terrestre 1.957.056 1.659.499
Capacidad satelital 1.412.507 1.367.787
Instalacién de equipos 1.390.081 1.418.984
Mantenimientos 1.252.410 1.369.043
Gastos en nodos 734.584 532.466
Impuestos, tasas y contribuciones 648.203 303.343
Derechos de frecusncia 531.498 607.137
Derechos de paso 507.953 292.185
Interconexién 429.072 429.762
Gastos de proyectos especiales 409.389 404.353
Honorarios y consultorfa 179.120 176.635
Gastos de ajes 170.824 157.982
Senvicios plblicos 112.538 134.658
Estimacion para deterioro de valor de los
deudores comerciales 89.672 19.650
Gastos de gestién 82.767 90.185
Publicidad y propaganda 75.931 88.030
Gasto de equipos vendidos 50.252 18.803
Otros 306.820 208.732
Seniclos subcontratados y seniclos de terceros 882.178 736.483
Us$ 22,397.330 20.809.275

Gastos de nal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion y

se presentan tanto en el costo de ventas como en los gastos operativos del estado de

resultados integrales:

Sueldos y remuneraciones uss$
Participacion de los trabajadores

Otros gastos del personal

Comisiones por ventas

Beneficios a empleados - no corrientes

Aportes al seguro social

uUss$

Ao terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
3.285.900 3.161.186
563.410 629.093
482.991 422,784
109.699 92.053
187.819 56.480
332.625 303.501
4.942.444 4.665.097

(Continda)



GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
{Subsidiaria mayormente posefda por GC Impsat Holdings 11 Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
{(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafifa posee 111 y 106 trabajadores en relacién de

dependencia, distribuidos entre empleados en servicios de telecomunicaciones, gestion
comercial, mercadeo y administracion.

(18)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
{(a) Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de
propiedad o administracién es el siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010

Gastos por senicios recibidos:

Compra de capacidad satelital US$ 3.870.048 1.367.619

Sendcios de telecomunicaciones 917.022 2.976.959

US$ 4.787.070 4,344,578

Ingresos por senicios prestados:

Sendclos de telecomunicaciones US$ 1.440.474 1.515.456
Costos financieros:

Intereses pagados uss$ 19.410 267.466
Compras de equipos Uss 71.614 8.278

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compalfila pago intereses a Impsat Fiber Network,
Inc. por US$19.410 y US$267.466, respectivamente. Dichos intereses se originaron en un
prastamo que devengd un interés del 10% anual.

-35-



GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dblares de los Estados Unidos de América - US$)

El detalle de los saldos por cobrar a las compattias relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 es el siguiente:

ociedad

Global Crossing Américas Solutions Inc.

Global Crossing Chile S. A.

Global Crossing Telecomunication Inc.
Global Crossing Argentina S. A.
Global Crossing Venezuela S. A.
Global Crossing Perd S. A.

Global Crossing Comunicaces Brasil
Global Crossing Colombia S. A.
impsat Fiber Network, Inc.

Global Crossing Limited

Global Crossing Bandwith, Inc.

Relacion

Matriz comun
Matriz comin
Relacionada
Matriz comiin
Matriz comiin
Matriz comuin
Matriz comiin
Matriz comun
Matriz comiin
Relacionada
Matriz comiin

-36-

Pais

USA
Chile
USA
Argentina
Venezuela
Peru
Brasil
Colombia
USA
USA
USA

1 enero de
2011 2010 2010
USs! 1.387.142 816.095 204.987
379.849 358.766 337.682
379.709 174.938 -
370.575 356.923 343.877
93.849 18.466 377.599
88.175 50.213 20.503
53.360 53.360 53.360
38.785 250.387 128.230
24.808 24.808 24.808
10.620 10.620 10.621
- - 15.594
Us! 2.826.872 2.114.576 1.517.261
(Continua)



GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings Il Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El detalle de los saldos por pagar a las compaiifas relacionadas al 31 de diciembre def 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 es el siguiente:

Sociedad

Cuentas por pagar comerciales

Giobal Grossing Colombia S. A.
Global Crossing Chile S. A.

Global Crossing Peri S. A.

Global Crossing Cormunicaces Brasil
Global Crossing Panamé Inc.

Gilobal Crossing Bandw ith, tnc.

Giobal Crossing Telecomunication Inc.
Global Crossing Landing Mexicana
Global Crossing Limited

Giobal Crossing Americas Solutions b
Giobal Crossing Venezuela S. A.
Wmpsat Fiber Netw ork, Inc.

Global Crossing Argentina S, A.

Préstamos con conpafifas relacionadas

impsat Rber Netw ork, Inc.

Intereses por pagar

irpsat Fiber Netw ork, Inc.

Relacién

Matriz comin
Matriz comin
Matriz comin
Matriz comun
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Matriz comun
Matriz comiin
Matriz comin
Matriz comun

Matriz comin

Matriz cormin

Pas

Coformbia
Chile

Peru
Brasil
Panama
USA

USA
México
USA

USA
Venezuela
USA
Argentina

Uss

2011 2010 1 enero del 2010
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
860.495 - 585.285 1.365.666 1.054.160 -
634.530 - 560 469.559 317.358 -
439.016 - - 341.696 274.075 -
245.000 - - 245.000 245.000 -
59.284 - 26413 - 1.563 -
59.171 - 7.188 - 7.187 -
27.361 - 39.503 - 13.228 -
22.257 - - - - -
4.155 - 4.154 - 4.154 -
- 690.242 - 616.364 507.088 -
- 2.359.255 - 2.359.253 66.912 2.711.313
- 3.094 - 8.223 5.484 -
- - 472 169.265 103.919 -
2.351.269 3.052.591 663.575 5.575.026 2.600.128 2.711.313
- - 2.329.167 - - 2.7985.000
- - 81.133 - 93.167 -
2.351.269 3.052.591 3.073.875 5.575.026 2.693.295 5.506.313
(Contintia)
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(b) Compensacién Recibida por el Personal Clave de | re

Las compensaciones recibidas por el personal jecutivo y por la gerencia clave de la
comparifa por concepto de sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de
beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:
Afio teminado el
31 de diciembre del

1 2011 2010
Sueldos Uss 753.323 709.444
Benseficios de empleados 283.922 234.117

' US$  1.037.245 943.561

{19) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

AR gue terminé el
31 de diclembre del

2011 2010

Ingresos por transmisién de datos uUss$ 16.890.858 15.178.437
Ingresos por sendcios de Intemet 4.746.252 4.453.959
Ingresos por data center 2.484.432 2.001.672
ingresos por sendcios de telefonia 823.910 716.339
Ingresos por proyectos especiales 513.07M 500.293
Otros - 9.735

USS  25.458.523 22.6860.435

Los servicios provistos por la Compaiia estan clasificados en cuatro lineas: datos, Intemet, data
_center y telefonia. Las lineas de transmisién de datos y de internet estan dirigidas al segmento
corporative, tanto a nivel naclonal como internacional.

Los ingresos por transmision de datos corresponden a servicios contratados para la transmision
de datos urbanos, interurbanocs e internacionales a través de la red de fibra dptica y red satelital.

Los servicios de Internet son servicios con una alta especializacién en soluciones para
proveedores de internet, data center, carriers.

Los servicios de data center que presta la Compafifa principalmente son dos: a) “Storage &
Back UP", que corresponde al servicio de resguardo en cintas de la informacién de los sistemas
operativos de los clientes; adicionalments cuenta con el servicio de recuperacion de datos en
caso de pérdidas o danos; b) “Data Center Housing" que corresponde al servicio de
equipamiento tipo setvidor v subsisternas de administracion asociados, utilitarios y herramientas
para acceso remoto, todo esto en una modalidad gerenciada.

(Continda) :
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S, A,
(Subsidiaria mayormente poselda por GC Impsat Holdings 1l Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US§)

Los servicios de telefonia fija, constituyen servicios de telefonia local e mternacnonal de larga
distancia y servicios de comunicacidn fija.

Los ingresas por proyectos especiales, constituyen ingresos por la gestion y mantenimiento de
infraestructura privada de clientes.

Costos Financisros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:

Afno terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Gasto por intereses de préstamos USs 26.527 267.466
Gastos bancarios 18.914 24 872
Otros 9.633 -

Us$ 55.074 292.338

Compromisos

a)

b)

Licencia de Operacién

El 23 de junic de 1994, la Compafia celebré un contrato de operacién con la
Superintendencia de Telecomunicaciones, mediante el cual dicha Superintendencia otorga
a la Compaiila 1a autorizacién por quince afos a partir de dicha fecha, para la explotacién
del sistema satelital. El 22 de abril dal 2002 se firmé una extensidn de la vigencia de la
licencia por 15 aftos mas a partir de la mencionada fecha.

icenc C ion del Servicio Final de Telefon{a Fija Local

El 14 de diciembre de 2006 la Compahila suscribi¢ un acuerdo con la Superintendencia de
Telscomunicaciones,, a través del cual se otorga el derecho a la Compafila, para organizar
e instalar los servicios de telefonia fija local que incluye: marcacién abreviada, servicio de
rastreo de llamadas maliciosas, transferencias de llamadas, llnea con multa directa,
llamadas en espera y cbdigo secreto. La duracién de esta licencia serd de quince afos
siempre y cuando la Compafifa haya cumplido con sus obligaciones.

Permiso de Prestacidn de Servicios de Valor Agregado

Con fecha 27 de febrero de 2010 la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones rmediante
Resolucion No. SNT-2010-39 renovd, por diez afio a partir de esa fecha el Permiso de
Prestacién de Servicios de Vaior Agregado de Acceso a la Red de Internet, inicialments
vigente desde ef 18 de marzo de 1998.

(ContinGa)
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings Il Ltd.)

Notas a ios Estados Financieros

{(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Fid iso Ductos de Guavaquil

Con fecha 20 de octubre de 2010 la Compaiiia constituyé un fideicomiso con las compafiias
Ecuadortelecom S. A., Sateicom S. A, Telconet S. A, Otecel 8. A,, cuya finalidad es la
administracion de recursos para llevar a cabo el estudio, disefio, financiamiento,
fiscalizacién, construccién y mantenimientc de ductos para el cableado subterraneo, que
serd utilizado por los constituyentes. El costo del proyecte en todas sus tapas es de
US$8.000.000, a razén de US$2.000.00Q0 durante 4 afios, valor que serd asumido por los
constituyentes en partes iguales. La Compafila ha desembolsado US$140.000 durante el
2010 y US$619.306 durante e! 2011, desembolsos que han sido reconocidos comg
derechos fiduciarios, dentro del rubro de otros activos.

Arrendamjentos Operativos

La Compafila ha suscrito varios contratos de arrendamiento de nodos vy oficinas con plazos
entre 2 a 5 anos. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, los
gastos por conceptos de arrendamientos operativos ascendieron a US$393.958 vy
US$307.012, respectivamente.

la Transici NIIF

Como se indica en la nota 2{a), éstos son los primeros estados financleros de la Compafila
preparados segun lo previsto por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}),
En la preparacion del estado de situacidn financiera de apettura, la Compafila ha ajustado los
montos reportados previamente en los estados financieros preparados segun lo previsto en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacién de cémo la transicién de NEC a NIIF ha afectade a la situacién financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompafian:

(&)

Estados de Situacidn Financie ener | 31 de diciembra del 2010

En la preparacion de los estados de situacién financiera de apertura (1 de ensro del
2010), y comparativo (31 de diciembre del 2010) la Compaifila ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC), cuyos principales
efectos se resumen a continuacion;
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Activo

Activos comientes:
Efectivo y equival de efecti

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Imentasios

Total activos conrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar

Propiedad, equipos y mobiliario
Intangibles

Otros activos
Total activos no comientes

Total activos

GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre def 2010 1 de enero del 2010
NE Reclasificaciones Ajustes NIF NEC Reclasificaciones Ajustes NIF

uss 2.972.816 - - 2.972.816 794.223 - - 794.223
2.316.236 1.922 865 - 4.239.101 2.130.336 1.336.755 - 3.467.091
191.284 (191.284) - - 324.836 (324.836) - -

5.480.336 1.731.581 - 7.211.917 3.249.395 1.011.919 - 2261314 7
- 230.033 - 230.033 - 230.033 - 230.033
13.194.115 191.284 16.541.662 29.927.061 12.827.448 324.835 18.354.320 31.506.603
231.440 (178.322) 26.102 79.220 134.758 (49.528) 5.873 91.103
- 140.000 - 140.000 - - - -

13.425.555 382.995 16.567.764 30.376.314 12.962.206 505.340 18.360.193 31.827.739 /

uss 18.905.891 / 2.114.576/ 16.567.764 37.588.231 16,211.601 1517.2597  18.360.193 36.089.053 7

{Contintia)
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Pasivos v Patrimenio, Netg
Pasivos corrientes:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar comerciales
Impuestos a la renta por pagar
Otras cuentas por pagar
Beneficios de empleados

Total pasivos comientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Beneficias de empleados

mpuesta diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Otras reservas

Reserva legal

Recultad 1ado p ionte do la
adopcitn por primera vez de las NIfF

Déficit acumutado

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por GC Impsat Holdings 11 Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de dici del 2010 1 de enero de! 2010

NEC Reclasificaciones Ajustes NiF NEC Beclasificaciones Austes NiE
uss 2.329.167 - - 2.329.167 - - - -
2.414.929 1542713 - 3.957.642 4.082.220 831.063 - 4.913.283
59.960 - - 59.960 - - - -
- 270.833 - 270.833 - 268.403 - 268.403
661.795 301.030 - 962.825 523.744 153.238 676.982
5.465.851 2.114.576 - 7.580.427 4.605.964 1.252.704 - 5.858.668
- - - - 2.795.000 - - 2.795.000
5.839.582 - (264.555) 5.575.027 2711313 264555 (264 .555) 2711313
609.817 - - 609.817 553.337 - - 553.337
- - 3.940.330 3.840.330 - - 4.559.943 4.559.943
6.449.399 / - 3.675.775 10.125.174 6.059.650 264.555 4.205.388 10.619.593
11.915.250 2.114.576 3.675.778 17.705.601 10.665.614 1.517.259 4.205.388 16.478.261
5.004.583 - - 5.004.563 2422617 - - 2422617
5.103.182 - - £.103.182 5.103.182 - - 5.103.182
739311 - - 739.311 416.199 - - 416.199
- - 12.891.989 12.891.989 - - 14.064.805 14.064.805
(3.856.435) - - {3.856.435) (2.396.011) - - (2.396.011)
6.990.641 ~ 12.891.989 19.882.630 5.545.987 - 14.064.805 19.610.792
us$ 18.905.691 2.114.576 16.567.764 37.588.231 16.211.601 1.517.259 18.360.193 36.089.053

—————
(Contindga)
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GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(b) Patrimonio Neto

A continuacién se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Compafifa al 1 de
enerc del 2010 {fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de estados
financieros comparativos):

| 2010
Bef 1de energ 31 de diciembr
Patrimonio
reportado segin NEC Uss  5.545.987 6.990.641
Correccion de etrores:
Reversidn de bonificacién 1 264.555 264.555
Intangible 2 5.873 26.102
Total ajuste por correccion
de error 270.428 290.657
Ajustes por adopcién de NIIF:
Impuesto diferido 4 (4.559.943) (3.940.330)
Propiedad, equipos y mobiliario: 3 18.354.320 16.541.662
Total ajustes por adopcidn
de NIIF 13.794.377 12.601.332
14.064.805 12.891.989
Patrimonic segin NIIF us$ 19.610.792 19.882.630
{c) Estado de Re tales

A continuacion se presenta la conciliacién de los principales efectos de la adopcion de las
NHF sobre la utilidad nata reportada en el sstado de resultados al y por el afo terminado
el 31 de diciembre del 2010

Bet
Resultado del periodo reportado segan NEC uss 2.865.629
Correccién de error:

Amortizacién de intangible 2 20.229
Ajustes por adopcién de NIIF:

Depreciacidn 3 (1.812.658)

Impuesto diferido 4 619.613

Total ajustes por adopcidn
de NIIF (1.193.045)
Hesultado del periodo segin NIIF Us$ 1.692.813

{Continda)




|
i
H
]
'

1
1

‘
'l
|
‘l
‘
:
r.
.

GLOBAL CROSSING COMUNICACIONES ECUADOR 8. A,
(Subsidiaria mayormente posefda por GC Impsat Moldings Il Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

xplicacién re: ida ds los ajustes v reclasificaciones por adopcién IF:;
licaci umida de los ajustes por correccid

1. Reversién de bonificacion:

Durante los afios 2008 y 2009 se contabilizé una provisién para un bono en acciones
como incentivo para el personal. En el afio 2011, por aplicacion de nuevas potiticas
corporativas, se conacié gue tal bonificacién no se liquidaria por tanto, se revirtié la
provisién. Este ajuste se realiza con base en lo indicado por la NIC 8. El efecto antes
de impussto a la renta, es un aumento del patrimonio de US$264.555 al 1 de enero y
31 de diciembre del 2010,

2, Amortlizacién de Intangibles:

Aumento del costo de US$413.885 al 1 de enerc de 2010 y aumento de la
correspondiente amortizacidn acumulada de US$419.758 v US$439.986, al 1 de enero
y 31 de dicismbre de 2010, respectivamente, inherente a la Licencia de Portadores,
concedida por la Superintendencia de Telecomunicaciones el 12 de abril del 2002. E!
efecto antes de impuesto a la renta, €s un aumento del patrimonio de US$5.873 al 1 de
enero del 2010 y de US$26.102 al 31 de diciembre del 2010, y un aumento del
resultado del afio 2010 de US$20.229.

Explicacién resumi los gj r efectos de adopcidn por primera vez de las NIIF
3. Propladad, equipos y mobliiiario:

Bajo los principios de contabilidad anteriores las propiedades, equipos y maobiliario se
depreciaron con premisas tributarias. Las NIIF requieren se revisen la vida atil y el
valor residual de los bienes en cada perlodo y estos deben estar en funcion del tiempo
estimado de uso que la Administracién de a los bienes; una vez que los bisnes
culminen su vida Util deben ser dados de baja o transferidos como activos disponibles
para la venta. La propiedad, equipos y mobiliario has sido reconocidos a su valor
razonable, estimado por un perito avaluador, coma casto atribuido. El valor residual y
la vida util estimados de esos bienes también han sido determinades por el avaluador.
Después de su reconocimiento inicial, la Compaiila continuaré con el modelo del costo
para la medicidén posterior de los elementos de propiedad, equipos y mobiliario. EI
efecto antes de impuesto a la renta es un aumenta de patrimonio de US$18.354.320 vy
US$16.541.662 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, respectivamente y una
disminucién del resultado del afio 2010 de US$1.812.658.

4. Impuesto diferido:

Las NIIF reguieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que esta orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un active o un pasivo y su valor contable en el estado de situacién
financiera. Los ajustes en la valuacién de ios activos y pasivos generados por la
aplicacién de las NI{F, y otras partidas del estado de situacidn financiera, originaron
diferencias temporarias cuyos efectos fiscales se reconocieron como activos (pasivos)
por impuestos diferidos. Seguidamente las partidas en funcién de las cuales se ha
hecho tal reconocimiento:
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- Propiedad, equipos y mobiliario: por la correccién de la depreciacién, originada en
el cambio de vidas utiles determinadas por peritos, respecto a los porcentajes
determinados por la Autoridad Tributaria.

- Estimacion para deterioro de valor de los deudores comerciales: por la diferancia
entre los saldos de la estimacién para detericro de valor de los deudores
comerciales, calculada en funcién del riesgo de la pérdida, versus la estimacion
calculada de acuerdo a los Iimites estabiecidos por la Ley de Régimen Tributario
Interno.

- Beneficios de los empleados - no corriente: por la diferencia entre la provisién para
jubilacién patronal determinada de acuerdo con el cdlculo actuarial que incluye a
todos los empleados, versus la provisién que se consideré para el célculo de
impussto a la renta, la cual correspondia a los empleados con 10 0 mas de 10
afios de servicios.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos

La administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo con lo previsto en la NIC 1:

Saldos al
Presentacidn bajo Presentacién 31 de diclembre 1 de enero
Cuenta ECGA anteriores balo NIJE del 2010 del 2010
{en miles de US$)
Equipos en trénsito Incluido an Incluldo en
inventarios propiedad,
equipos y
mobiliario
191 325
Cuentas por cobrar Compensado con Incluldo en
a compafifas cuentas por pagar deudores
relacionadas a compaiiias comerciales y
relacionadas otras cuentag por
cobrar
2.115 1.517
Retenciones da incluido en otras Incluido en otras
impuesto a la renta cuentas por cobrar cuentas por cobrar
corrientas - no corrientes
230 230
Gastos pagados por  incluido en otros Incluido en cuentes
anticipado activos por cobrar
comarclales y otras
cuentas por cobrar 38 g0
Cuentas por pagara Cuentas por pagar  Cuentas por pagar
compafilas a compaflas comarciales no
relacionadas relacionadas - comientes
corrientas 21185 264
{Continda)
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‘ Saldos al

Prasentacién bajo Presentacion 31 de diciembre 1 de enero

Cuenta PCGAantetiores  bajo NIIF del 2010
{en miles de US$)

Otras cuentas por Cuentas por pagar Otras cuentas por
pagar comerclales - pagar ~corrientes

corrientes 283 256
Beneficios a Cuentas por pagar -  Beneficlos a
empieados cofrientes empleados -

comientes 301 153

Otros actives Intangibles Otros activos 140 —_

.

'
|
|
‘l
{.
"

\

(d) Estado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre del 2010.

{23) Eventos Subsecuentes
Desde sl 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (26 de

abril del 2011) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicianales y/o ajustes a los
estados financieros adjuntos.
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