
PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
  

1. Descripción del Negocio, Objeto Socral y Operaciones 

  

La compañía se constituyó en la República del Ecuador, en la ciudad San Frane1sco de Quito 
el 12 de agosto de 1993, con una duración de 50 años a partir de su inseripción en el Registro 
Mercantil, su donmeilto principal es la crudad de Quito 

El objeto social de la compañía es la importación, exportacion. compra-venta al por mayor 
y la distribucion y comercialización en general de telas y demás productos textiles 
confeccionados o sin confeccionar, constituyéndose en el principal Objetivo durante los 
ejercicios 2019 y 2018. 

2, Resumen de las principales políticas de contabilidad 

A continuación se describen las políticas y prácticas contables más importantes seguidas por 
la Compañía: 

a) Base de presentación 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) desasrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de 
Contabilidad (I[ASB) Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Información 
Financiera — NIF, tas Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones 
desarrolladas por el Conute de Interpretaciones de las NIIF — CINE, y las Interpretaciones 
desarrolladas por el antiguo Conuté de Interpretaciones de Normas — SIC 

b) Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo lustónco, modificada 
por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos 
actuariales 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en 
cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

e) Moneda Funcional y de presentación 

Los estados financieros están presentados en dolares (US$) de los Estados Usudos de 
América, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido tedandeada a la unidad más 

cercana. El dólar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial 
en marzo del año 2000, por lo cual el dolar de los Estados Umdos es utilizado desde esa 
fecha para todas las transacciones realizadas en el país y Jos registros contables se realizan 
en dicha moneda La economía ecuatoriana depende de la capacidad del país para obtener 
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un flujo permanente de dólares de los Estados Unidos de Amenca para permitir la 
continuación del esquema monetario actual, 

La República del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dólar de los 
Estados Unidos de América se utiliza. como moneda de curso legal del pos 

3) Electivo y equivalente de efectivo 

Se registran prnerpalmente los depósitos bancarios en cuentas corrientes 

€) Instrumentos financieros 

- Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compañía forma parte de las 
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden iuctalmente al valor 
razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activos y pasivos financieros 
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden 1nicialmente 
al valor razonable La medición posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como 
se describe posteriormente 

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a Los flujos de 
efectivo de un activo financiero exputan, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y 
beneficios han sido transteridos sustancialmente Un pasivo financiero se des-reconoce 
cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence 

- Clasificación y medición posterior de los activos financieros 

Para efectos de la medicion postenor, los activos financieros se clasifican corno cuentas por 
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimento inicial (la 
Compañía no posee instrumentos de cobertura), 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omte el mterés 
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a 
los 90 días 

Tados los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los 
costos de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar 
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transacción directamente 
atribuibles, 

A la fecha de los estados financieros, la compañía clasifica sus instrumentos financieros 
pasivos según las categorías definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39) 
como pasivos por préstamos y cuentas por pagar 
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- Instrumentos financieros por categoría 

Un detalle por tipo y antigiledad de los activos y pasivos financieros de la Compañia son 
todos a corto plazo, como se detalla a continuación. 

US$ 
2019 2018 

Activos Financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1023 457 780.294 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 8.678 520 9024035 

Total activos flsancieros 9701977. 9.004.329 

Pasivos Financieros 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 686313 4119.95 
Pagar 
Obligaciones bancarias 20.000 000 16 009 000 
Total pasivos financieros AG8Ó31S 20,119 695 

- Mediciones a valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se 
genera el estado de situación financiera para su revelación en notas El valor razonable es el 
precio que se recibiría por vender un activo o que se pagará al transferir un pasivo en una 
transacción acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medición El valor 
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los partrerpantes en el 
mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el 
mercado actuan en su mejor nterés económico La compañia utiliza técnicas de valuación 
que son apropiadas en las orrcunstancias y por fas cuales tiene suficiente información 
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en log 
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a 
continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la 
medición al valor razonable como un todo 

Nuvel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pastvos 
1dénticos 

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nrvel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, 

Nivel 3 - Tecnicas de valuación por las cuales el nuvel más bayo de información que es 
significativo para la medicion al valor razonable no es observable, 

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la compañía ha derermunado las 
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el muvel 
de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente
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Cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determunables que no se cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento 
micial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés efectrvo, menos la 
provisión por deterioro El descuento se omite en los casos en los que el efecto del descuento 
no es importante, 

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaftía, así como las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoría de instrumentos 
financieros 

Las cuentas por cobrar sigmficativas individualmente se consideran para deterioro cuando 
están vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago específico caerá en 

incumplimiento 

Todos los actrvos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para 
determinar si existe evidencia objetiva de que un actrvo o grupo de activos financieros están 
deteriorados El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los 
resultados del periodo 

E Inventarios 

Los inventarios se expresan a su costo de adquisición valuados por el método promedio, los 
valores así determinados no exceden al valor neto de realizacion El valor neto de realización 
representa el precio estimado de venta en el cutso normal de las actividades, menos los costos 
estimados para la realización de la misma y otros gastos de venta 

Las importaciones en transito estan valuadas al costo mcumndo en las importaciones de 
mercadertas. 

£) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de srtuación financiera adjunto, los saldos se clastfican como corrientes y no 
corrientes 

La Compara clasificó y presentó a un activo como cormente cuando satisface alguno de los 
siguientes criterios” 

+  scesperaba consumir, en el transcurso del cxclo normal de la operación de la Compañta, 

+ se mantenía fundamentalmente con fines de negoctacion, 

+ se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de 
balance; o 

+ se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilización no estaba 
Testrimgida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pas1vo, al menos dentro 
de los doce meses siguientes a la fecha de balance. 
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Todos los demás activos se clasificaron como no cortientes. 

Adietonalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando 
satisficieron alguno de los siguientes criterios 

+ se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compañia, 

« se mantentan fundamentalmente para negociación, 

+ debían Iiquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance, 0 

+ la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no comentes 

El ciclo normal de la operación de la entidad es de 12 meses. 

h) Propiedad y equipo 

Están expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos 
al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan El costo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta, tomando como base la vida útil estumada de los activos 
relacionados, Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes” 

    

Activo Tasas 

Muebles y enseres 10%. 

Equipo de oficina 10% 
Equipo de computación 33,3% 

Vehículos 20% 
Instalaciones 10% 

El gasto por depreciación de los activos fijos, se registca en los resultados del año 

La compañía no considera el valor residual de estos activos, la vida útil y el método de 
depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada 
estado de situación financiera para asegurar que el método y el período de la depreciación 
sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de 
propiedades y equipos. 

i) Deterioro de activos no financieros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del 
actvo o de la unidad generadora de efectivo exvede su monto reeuperable 
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Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro 
Siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede 
no ser recuperable 

La compañía evalúa a fin de cada año s1 existe algún indicio de que el valor de sus activos 

se ha deteriorado Si existe tal mdicta, o cuando las pruebas anuales de detenoro del activo 
se requieren, se hace un estimado del importe recuperable del actvo El importe recuperable 
del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos 
los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada 

activo imdividual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente 
independiente de otros activos o grupos de activos 

Cuando el valor en libros de un aetevo o unidad generadora de efectiva excede su importe 
reeuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe 
recuperable. 

Para determmar el valor en uso, los fhyjos futuros de efectivos estimados son descontados a 
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluación 
actual del mercado del valor del dimero en el tiempo y los riesgos especificos del activo Para 
la determinación del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta 
operaciones recientes del mercado, s1 las hubiera Si no pueden identificarse este tipo de 
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se 
verifican contra múltiples de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores 
dispombles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estados de 
resultados integrales consolidado 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en 
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y 
costos operativos, 

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se 
reconocen en el estado de resultados mtegrales consolidado en la categoría de gastos 
relacionada con la función del activo deteriorado 

Para revisar sí los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compañía 
prieto analiza sí los activos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro 
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse 

- — Disminución sigmficativa del valor de mercado del activo, 

- Cambios siguuficativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico, comercial, 
económico o legal en que opera o en el mercado al cual está dimgido el activo; 

- — Evidencia sobre la obsolescencia o daño fisico del activo; 

- — Cambros significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en 
que el activo se usa o se espera usar, y 
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- — Evidenera, que indica que el rendimiento economico del activo es o será peor que lo 
esperado 

3). Impuesto a las ganancias 

- Impuesto a la renta corriente 

La provisión para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo 
con disposiciones legales vigentes La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante 
la tasa de impuesto aplicable alas utilidades gravables y se carga a los resultados del pertodo 
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Para el ejercicro 2018, se 
incrementa la tasa del 22% al 25% Adicionalmente cuando las compañías tengan acciomstas 

en Paraísos Fiscales, de forma directa e directa en un porcentaje superior al 50%, se 
establece la tasa del 25% más tres puntos porcentuales, y, sí es menor al 50%, se aplicará la 
proporcionalidad entre el 25% y 28%. 

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2018 se determina con base en. 

a) Por mantener en su composición societaria paraísos fiscales, jurisdicción de menor 
imposición o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea residente 
fiscal en el Ecuador, 

b) Por el incumplimiento del deber de 1tormar sobre la composición societaria. 

De acuerdo con el articulo 28 de la LEY ORGÁNICA PARA EL FOMENTO 
PRODUCTIVO, ATRACCIÓN DE INVERSIONES, GENERACIÓN DE EMPLEO, 
Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la remversion desde al menos 
el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exonerados del pago de 

+ Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior. 
» Por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 

Ecuador 

En concordancia con el artículo 4 del Reglamento de la catada Ley se establece 

a) La exoneración del impuesto a la salida de divisas aphcará a los dividendos pagados 
directamente a favor de beneficiarios efectrvos residentes en el Ecuador, respecto de 
las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las cuales se efectua la 
reversión; 

b) La exoneración del impuesto a la renta aplicará a favor de beneficiarios efectivos de 
los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal 
sobre las cuales se efectua la reinversión, 

<) Laremversión de al menos el 50% de las wilidades se deberá destinar a la adquisición 
delos activos productivos definidos enel artículo 37 de la Ley de Regimen Tributario 
Interno y en las mismas condiciones establecidas para efectos de la reducción de la 
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tarifa por reinversión de utilidades previstas en el artículo 51 del Reglamento para la 
aplicación de la Ley de Regimen Tributario Interno. Para el caso de sociedades 
dedicadas a la prestación de servicios, el Comuté do Política Tributaria emutrá el 
Istado de bienes correspondiente, 

d) Los dividendos sobre los que se aplicarán estos beneficios corresponderán a la parte 
de las utilidades que no fueron objeto de reinversión, y, 

e) Deno curaphrse con la condicion de incrementar e) capital hasta el 31 de diciembre 
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades matena 
de la remversion, así como de no adquinrse los mevos activos productivos fruto de 
la reinversión basta la musma fecha, la sociedad deberá declarar y pagar las 
retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la salida de d1visas no efectuadas por 
concepto de dividendos distribuidos, considerando los intereses, multas y recargos 
correspondientes Adre10nalmente, el beneficiario efectivo deberá considerarlo como 

mgreso gravado dentro de su renta global, en el ejercicio fiscal en que se haya 
distribuido el dividendo 

- — Impuesto a la renta diferido 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias 
temporarias que surgen entre los saldos teconocidos a efectos de nformación financiera y 
los saldos a efectos fiscales Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan st 
surgen del reconocimiento inicial de un actevo o pasivo en una transacción, distinta de una 
combinacion de negocios que, en el momento de la transacción, no afecta n1 al resultado 
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse 
en la fecha del balance y que se espera serán de aplicacion cuando el correspondiente activo 
por unpuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide Los impuestos 
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e meluidos en la determinación de la 
ganancia o perdida neta del ejercicio, excepto sí han surgido de una transaccion que se ha 
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra micialmente con 

cargo o abono al patrimonio. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que 
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las 
diferencias temporarias 

Los activos por umpuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan s1, 
y solo s1, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto 
corriente con los pasivos por Impuesto cornente y cuando los activos por 1mpuestos diferidos 
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto 
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pastvos 
fiscales corrientes por su importe neto 
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k) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de 
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por parte de 
la Compañía y los montos se pueden estimar con cierta fiabalidad, y el tiempo o el monto de 
esa salida pueden aun ser inciertos 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar La obligación 
presente, a la luz de la evidencia mas confiable dispomble a la techa de reporte, moluyendo 
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual 

Las provisiones son descontadas al valor presente s1 se estima que el efecto del descuento es 

significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para 
rejlejar el mejor estimado actual 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de 
recursos económicos corno resultado de las obligaciones presentes, no se recomoce ningun 
pasivo 

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aón no cumpla con los 
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes. 

l) Beneficios a los empleados 

- — Beneficios a los empleados a corto plazo 

Son beneficros a corto plazo medidos a una base no descoritada y reconocido Como gastos 
a medida que el servicio es recibido, 

Participacion a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañaa pagaría a sus trabajadores una 
participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio" se reconoos al gasto en el periodo 
en el cual se genera 

- — Planes de Beneficies Definidos 

Beneficios post - empleo Jubilación Patronal y Bonificación por desahucio 

En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la pensión que recibirá 
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el 
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que 
hayan laborado por vemie o vemucinco afíos o más años dentro de la Compañia de manera 
continuada o ininterrumpida 

El pasto reconocido en el estado de situación financiera de los planes de beneficios 
defimdos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha. 
de cierre menos el valor razonable de los activos del plan 
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La Administracion de la Compañra estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes 
calificados localmente para el etecto, los cuales se basan en las tasas estándar de milación, 
las tasas de rotacion del personal. la tasa de crecimiento de los salartos y la mortalidad Los 
factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada año con referencia a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco Centra! del Ecuador en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
terminos de las obligaciones regstradas para los empleados hasta su vencimuento. 

El efecto de las nuevas mediciones (meluyendo las ganancias y pérdidas actuariates) que 
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado mtegral, el efecto del costo Jaboral del 
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el 
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se mcluye en los costos 
financieros 

Entre las suposiciones actuarrales se incluyen los dos tipos siguientes 

ta) Enpotesis demográficas.- acerca de las caracterssficas de los empleados actuales y 
pasados (y las personas que tienen a su cargo) que puedan recibir los beneficios Estas 
hipotesis tienen relación con varrables tales como. (1) mortalidad. tanto durante el 
período de actividad como posteriormente, (1) tasas de rotación entre empleados, 
incapacidad y retiros prematuros, y (ii) la proporcion de partícipes en el plan con 
beneficiartos que tienen derecho a los beneficios 

(b) Hipótesis financietas.- que tienen relacion con los siguientes variables (1) la tasa de 
descuento, y (11) los mveles futuros de sueldos y de beneficios, 

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente 

2019 2018 
Tasa de conmutación actuarial (tasa de 821% 10% 
descuento) 
Tasa real de incremento salarial 3,00% 2,10% 
Tasa de rotación promedto 25,45% 25,58% 

El Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que tienen los 
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado 
por los años de servicio, cuando la relación laboral termme 

  

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las gananeras y perdidas actuarsales) que 
surgen en el período se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del 
servicio actual por beneficios definidos se mcluye en gastos de personal, mientras que el 

gasto financiero neto en el pasto por beneficios definidos se meluye en los costos 
financieros 
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m) Capital contable, reservas y distribución de dividendos 

El capital social representa el valos nominal de las accrones que han sido emitidas, 

Otros componentes del patrimonto mcluyen lo siguiente 

- Reservas 

Reserva legal De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual, debe 
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta 
alcance por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible para el pago 
de dividendos en efectivo, pudiendo ser caprtalizada en su totalidad o utilizada para absorber 
pérdidas. 

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos 

Comprende las pérdidas y/o ganancras sctuariales por cambios en los supuestos 
demograficos y financieros de los beneficios definidos 

Resultados acumulados Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores 

- Resultados Acumulados NUF 

Corresponde al efecto de la aplicacion de NILF por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registras el efecto contra resultados acumulados El saldo acreedor de la cuente de 
Resultados Acumulados por aplicacion de NITE por primera vez generado por la Compaíña, 
podrá ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las perdidas acumuladas exasíentes 
y las del ultimo ejercicio económico concluido, sí las hubieren, utilizado en absorber 
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

mn) Estado de Resultado Integral 

El estado del resultado integral del período fue preparado presentando todas las partidas de 
1mgresos, gastos y otro resultado mtegral en un ámco estado. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo Las 
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función. 

0) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectrvo, la Compañía ha defírudo las 
siguientes consideraciones 

Efectivo y equivalentes de efectivo. mcluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras, 

así corno aquellas ¡versiones en depósitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 días 
plazo) 
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Actwvidades de operacion son Jas actrvidades que consttuyen la principal fuente de ingresos 
ordinanos de la Compañía, así corno Otras actividades que no puedan ser calificadas como 
de mversión o financiacion. 

Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medtos de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el 
efectivo y sus equivalentes, 

  

Actividades de financiamiento actwidades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

Pp) Ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos derivan de las ventas de productos y se miden por referencia al valor razonable 
del pago reexbido o por recibar por la Compañía, excluyendo tos impuestos sobre ventas y 
dismuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados Los Ingresos 
ordinarios protedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compañra transfiere a 
los clientes el riesgo y los beneficios significativos de la propiedad de los productos 
vendidos 

9) Costo de ventas 

Los costos de venta representan el costo de los mventarios al momento de su venta 

r) Gastos 

Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida, Los gastos se imputan a la 
cuenta de resultados en función del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el 
servicio 0 producto, o conforme se imcurren, independientemente de la fecha en la que se 
realiza el pago 

s)  Pohticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compañía son 

- — garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 

- — proporcionar un retorno adecuado a los socios 

Esto lo realiza a través de fijar precros asus productos de manera conmensurada con el mvel 
de nesgo El objetivo de la Compañía en la administracion de capital es mantener una 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones 

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura 
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se 
presenta a continuación
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2019 208 
Pastwo total 23551066 21217839 
Patrimomgo total (1089 173) 955 743 
Ratio de apalancamiento 21,62% 22,20 

t) Uso de Estimaciones y Supuestos 

La preparacion de los estados financieros requiere que la ademnistracion realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las polsticas contables y los montos de 
activos, pasivos, ingresos y gastos mformados Los resultados reales pueden differr de estas 
estunaciones, 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Los resultados de las 
revistones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion 
es revisada y en cualquier período futuro afectado 

La compañía efeciún estimaciones y supuestos respecto del fatuso, por definición, muy pocas 
veces seran iguales a los resultados reales Estas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se basan en la expenencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa 
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las 
circunstancias Las estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la 
Administración se presentan a continuacion. 

    Provision por cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se evalua la existencia 
de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por 
cobrax, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de 
cobradilidad futuca tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad, cuando el valor 
en libros excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro, El valor del deterioro 
se reconoce en una cnenta correctora del activo y en los resultados dei período 

Provisión por obsolescencia de inventarsos - al final de cada período comtable se evalúa la 
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en 
libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta 
fechas de caducidad y hempo maximo de stock de inventarios, cuando el valor en libros de 
los actrvos excede su valor fisturo de recuperacion se considera detenoro El valor del 
deterioro se reconece en una cuenta correctora del activo y en los resultados del período 

Vidas utiles y valores residuales - al final de cada período contable se evalúa las vidas utiles 
estimadas y los valores residuales de gus activos depreciables o amortizables (excluyendo 
los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o valores 
residuales son diferente a las estimadas antenormente, se actualizan estos datos y los 
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Deterioro de activos no corriente.- la compañía evalúa periódicamente si existen indicadores 
que alguno de los activos pudiese estar deteriorado Si existen tales indicadores se realiza 
una estimación del monto recuperable del actwo, En el casa de plusvalía y de los activos
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mtangrbles que posean vidas útiles idefinidas, los importes recuperables se estiman 
anualmente 

u) Negocio en Marcha 

Los estados financieros han sido preparados bayo la lupótesis de negocio en marcha, 
fundamentado en que la administración tiene la expectativa razonable de que la Compañía 
padrá cumpls con sus oblxgaciones y cuenta con los recursos para seguiz operando en el 
futuro previsible 

v) Utilidad por acción 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad del período atnbuible a los accronistas 
ordinarios para el número promedio ponderado de acctones ordinarias en creulación durante 
el periodo. 

3. Riesgo de Instrumentos financieros 

2) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de mstrumentos 
financieros 

» Riesgo de credito 

El niesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
chente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a chentes 

La exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas 
individuales de cada cliente. Se ha establecido una política de riesgo bajo la cual se 
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de 
ofrecer las condiciones estándar de pago y entrega. 
Se establece wna provisión para detenoro de valor que representa su estumación de las 
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por Cobrar. La 
estimación para pérdida se determuna sobre la base de información histónca, 

   

+ Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumpler 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son 
hquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de 
la Compañía para admimstrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que 
sierapte contara con la luidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando 
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en perdidas 
inaceptables o amesgar su reputación
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+ Riesgo operacional. 
El nesgo operacional es el nesgo de pérdida directa o directa onginado de una amplia 

variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e 
méraestructura de la Compañía, y con los factores extemos distintos de los nesgos de 
hquidez, de mercado y de crédito como aquellos nesgos que se originan de 
tequerinmentos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento societario 

El objetivo de la Compañia.es-adnumstrar el nesgo operacional de manera de equilibrar 
la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputacion de la compañía con la 
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la 
iniciativa y la creatividad. 

La administración del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en 
las siguientes áreas 

+ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion 
mdependiente de las transaceiones 

+ Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones 

+ Cump)miento de requerimientos regulator10s y otros requerimientos legales 

+ Documentación de controles y procedirme os 

» Requerimientos de evaluación periódica del Posgo operacional enfrentado, y la 
idonerdad de los controles y procedunienzas para abordar los riesgos 1demtaficados 

+ Capacitación y desarrollo profesional, 
+ Normas éficas y de negocios 

4. Normas nuevas emitidas y revisadas 

Durante los años 2019 y 2018, el International Accounting Standard Board - TASB y su 
Comite de Interpretaciones international Financial Reporimg Interpretatons Committee - 
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes Sin embargo, la 
Gerencia de la Compañra considera que su adopción no tendria impacto en la situación 
financiera ru en el desempeño financiero ni en los flujos de efectivo de la Compañía en los 
años 2019 y 2018, detado a qne en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y 
en otros casos, úrticamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento 
de los estados financiero, y se resumen a continuación. 

Normas internacionales emitidas 

A continuación se enumeran las normas e mterpretaciones emitidas a la fecha de emisión de 
los presentes estados financieros 
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2019 

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del año 2019 

  

  

  

  

Fecha de aplicación 
Normas obligatoria 

IF 16 Arrendamientos ] de enero de 2019 
Fecha de aplicacion 

Nuevas interpretaciones obligatoria 
CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019 
impuesto a las ganancias 
  

Fecha de aplicación 
  

  

  

  

  

Enmiendas a NIIFs obligatoria 
"NIF 9 Clausulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019 
negativa 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del — | 1 de enero de 2019 
plan 
NIF 1] Acuerdos conjuntos Y de enero de 2019 
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 
  

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas | 1 de enero de 2019 
y negocios conjuntos     

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han 
entrado en vigencía y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 
continuación: 

  

  

  

  

  

  

      
presa de aplicación 

Nuevas normas obligatoria 
NIF 17 Contratos de seguros 11 de enero de 2021 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NILF's obligatoria 

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020 
NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020 
estimaciones 
contables y errores 

NIIF 3 Combanación de negocios de enero de 2020 
NIF 10 Estados financieros consolidados Por determanar   
  

2018 

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018 

Los siguentes están vigentes por primera vez para pertodos que comiencen el 1 de enero de 
2018
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+ dos nuevas Normas NIIF 9 Instrumentos Fimancieros, y la NIF 15 Ingresos de 
Actividades Ordmarias procedentes de Contratos en Chentes (que incorpora las 
Aclaraciones ala NIIF 15), 

+ una modificacion a la NIÍF 4 Aplicacion de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la 
NITF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NIIF 4), 

+ modificaciones a otras dos Normas: NIE 2 Pagos basados en Acciones, y la NIC 40 
Propiedades de Inversion, 

+ un conjunto de Mejoras Anuales a las Normas NIE, Ciclo 2014-2016; y. 
+ una Interpretación" CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 

Anticipadas, 

Además, un Documento de Práctica NIIF, Documento de Practica de las NIIF N? 2 

Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, que fue publicado en 
septembre de 2017 

La siguiente tabla proporciona la publicación y fechas de vigencia de los pronunciamientos 
enumerados anteriormente 

  

Norma/Interpretación/Modificación/Documento 
de Práctica 

Cuando se emitió Fecha de vigencia 
(aphcación anticipada 
a menos que se señala 
Otra cosa) 

  

NIF 9 Instrumentos Financieros septiembre de 2015 1 de enero de 2018 

  

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias 

procedentes de Contratos con clientes, 

Fecha de vigencra de la NIF 15, y 

Aclaraciones a la NIIF 15 

mayo de 2014 

septiembre de 2015 

abril de 2016 

1 de enero de 2018 

  

Clasificación y Medición de Transacciones con 
Pagos basados en Acciones (Modificaciones 
propuestas a la NIIF 2) 

anio de 2016 1 de enero de 2018 

  

Aplicación de la NITF 9 Instrumentos Financieros 
con la NIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones 
ala NUF 4) 

septientbro de 2016 1 de enero de 2018 

(élgunos — aspectos 
pueden aplicarse de 
forma anticipada s1 se 
aplica de forma 
anticipada la NIIF 9) 

  

Transfers of Investment Property (Modificaciones a 
la NIC 40)     diciembre de 2016   1 de enero de 2018 
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Mejoras Anuales a las Normas NIF, Ciclo 2014- | diciembre de 2016 
2016" 
Modificaciones a la NIF 1 1 de enero de 2018 
Modificaciones a la NIC 28 1 de enero de 2018 

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y | diciembre de 2016 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas 
  

Documento de Prácticas de las NIF N* 2 | sepriembre de 2017 | sía 
Realización de Juicios sobre Materíalidad o 
Importancia Relativa         
  

NORMAS NUEVAS 

NILF 9 Instrumentos Financieros 

La NIE 9 Instrumentos Fimancieros establece los reguerimentos para el reconocimiento y 
medición de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o 
venta de partidas no financieras. El Consejo ha pretendido siempre que la NIF 9 sustituya a 
la NIC 39 en su totalidad Sin embargo, en respuesta a las peticiones de las partes interesadas 
de que la contabilidad de instrumentos financieros deba mejorarse con rapidez, el Consejo 
davidio su proyecto para sustitur la NIC 39 en tres fases principales. A medida que el 
Consejo completó cada fase, creó capitulos en la NILF 9 que sustituyeron los requerimientos 
correspondientes de la NIC 39. 

En julio 2014 terminó ese trabajo cuando el Consejo emitió la versión completa de la NTF 
9, la cual meluyo 

(a) un modelo para clasificar los activos financieros que se basa en las características de los 
flujos de efectivo y el modelo de negocio en el que sé mantienen, 

(b) un modelo para clasificar pasivos finanetcros, incluyendo el reconocimiento en otro 
resultado integral, en lugar de en el resultado del periodo, de las gananeras (o pérdidas) 
que se deben al deterioro (o mejora) en el nesgo crediticio propio de una entrdad sobre 
los pasivos financieros que haya optado por medir al valor razonable, 
  

Norma/Interpretación/Modificación/Documento 
de Práctica 

Cuándo se emitió Fecha de vigencia 
Esphcación anticipada 
a menos que se señala 
otra cosa) 

  

  

      
Ventas o Aportaciones de Activos (Modificaciones | septiembre de 2014 | Pospuesta 
alas NIF 10 y NIC 28) indefinidamente 

NIF 16 Arrendamientos enero de 2016 1 de enero de 2019 
(puede aplicarse de 
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forma anticipada si se 
aplica la NIIE 15) 

  

NUE 17 Contratos de Seguro mayo de 2017 1 de enero de 2021 

  

CINUF 23 La Incertidumbre frente a los 
Tratanuentos del Impuesto a las Gananezas 

jumo de 2017 1 de enero de 2019 

  

Caractemsticas de Cancelación Anticipada con 
Compensación Negativa (Modificaciones a la NIF 
9 

octubre de 2017 1 de enero de 2019 

  

Participaciones de Largo Plazo em Asociadas y 
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28) 

octubre de 2017 1 de enero de 2019 

  

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015- 
2017 
Modificaciones a la NIIF 3 y a la NITF 11 
Modificaciones a la NIC 12 
Modificaciones a la NIC 23     diciembre de 2017   1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 
1 de enero de 2019 

  
  

A conimuación se describe en resumen su contenido 

NIC 1 “Presentación de estados financieros”. 

Esta enmienda, realizó inclusión de parratos referentes a materialidad o importancia relativa 
en los estados financieros y notas, además mejoras a la mormación a presentar en el estado 
de situacion financiera, mformación a presentar en la sección de otro resultado mtegral, 
estructura e información a revelar sobre política contables 

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortizacion 

Aclara que el uso de métodos de amortización de activos basados en los ingresos no es 
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que meluye el uso de los activos 
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios económicos que 
tiene incorporados el activo De 1gua! manera. clarrfica que Jos mgresos son en general una 
base mapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos que están 
incorporados en actrvo mtangible 

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agncultura - Plantas productoras - Esta 
modificación aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades, 
planta y equipo a los elementos mtlizados para desarrollar o mantener (1) actrvos brologicos, 
y (úl) derechos meros y reservas minerales tales como el petróleo, gas natural y recursos 
no renovables similares. Consecuentemente, se modificó el alcance de la NIC 16 para imehur 
en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la actividad agrícola. Los 
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productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta productora se mantienen dentro 
del alcance de la NIC 41 Agricultura 

Se define a una planta productora como una planta viva que (1) se uttlaza en la elaboración o 
sumumustro de productos agricolas; (li) se espera que produzca durante más de wn penodo; y 
(iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola, excepto por 
ventas meidentales de releas y podas 

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma 
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad 
antes de que estén en la ubicación y condiciones necesarias para ser capaces de Operar en la 
forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podra optar por el modelo de costo o el 
modelo de revaluación previstos en la NIC 16, 

Esta modificación tendrá vigencia para los periodos anuales que se inmcien a parti del 1* de 
enero de 2016 

La modificación puede aplicarse de manera retroactiva, Alternativamente, se puede optar 
por medir la planta productora a su valor razonable al iniezo del periodo más antiguo 
presentado, Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como costo 
atribuido a esa fecha y el impone en libros registrado previamente, se reconocerá en 
resultados acumulados Se permite su aplicación anticipada. 

NIC 19 Beneficios a los empleados 

Esta enmienda entre las modificaciones en el párrafo 83, eluminó la palabra “países” e 

incluyó la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado 
regional Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados 
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los 
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta 
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda 

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Partreipación en los Estados 
Financieros Separados 

En general, permite la aplicación del método de la participación a inverstones en 
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una 
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del 
período atrbuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la 
entidad 

NIC 34 “Información Financiera intermedia”- La divulgación de información en otros 
lugares en el informe financiero intermedio. 

Esta La enmienda establece que si la información a revelar requerida por la NIC 34 se 
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar 
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disponible para los usuanos de los estados financieros intermedios en las mismas 
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios 

NIF 5 Activos mo Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposición 

Esta enmienda prmexpalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla 
los criterios de mantenido para venta, dejará de ser clasificado como tal, asi también 
cualquier activo no corriente que no oumpla los criterios de mantenido para la distribución 
dejara de ser clasificado como tal, establece ademas el método de valoración cuando estos 
cambios de reconocimiento ocurren Se permite su aplicacion anticipada 

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestación de servicios 
y aplicabilidad de las ntodificaciones de la NIF 7 

Esta enmienda requiere revelar información del valor razonable de los actevas y pasivos que 
representan la mphcación continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja 
en cuentas La aplicación de la modificación a este pertodo puede, por ello, requerir que una 
entidad determine e! valor razonable como al fina] del período para un activo en servicio de 
admunistración o un pasivo en servicio de admanistración, que la entidad puede no haber 
determinado con anterioridad 

NIF 10 y 12. Estados financieros consolidados e información a revelar sobre 
participación en otras entidades 

El objenyo de esta NIE es establecer los principios para la presentación y preparación de 
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o más entidades distintas 

Entre sus principales caracteristicas están 

— Aplicacion del nuevo modelo de control únco 

— Identifica claramente a la participada 

- Identifica las actrvidades relevantes de la entidad participada 

- Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la 
participada 

— Evalúa si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes 
- Entre otros 

La NITF 12 exige mformación mas precisa sobre las participaciones, en consolidados y no 
consolidadas que permuta a los usuarros evaluar. 

+ La naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los rresgos asoctados a ellas 

+ Los efectos financieros de esa participación, su rendumiento y sus flujos de efectivo 
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NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos 

El objetivo de esta norma es prescribar la contabilidad de las versiones en asoctadas y 
establecer los requerimientos para la aplicación del método de la participación al contabalizar 
este tipo de inversiones. 

Esta norma se aplicara a todas las entidades que sean mversoras con control conjunto de una 
participada o que tengan influencia significativa sobre esta 

Se llama influencia significativa cuando el imversor tiene el poder de miervemr en las 
decisiones de política financiera y de operación de la participada sin llegar a tener el control 
conjunto de esta, 

NIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilización de Adquisiciones de Participaciones 
en Operaciones Conjuntas, 

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestión, una guía en relación a cómo contabilizar la 
adquisición de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio, 
especificando así el tratamiento apropiado a dar a fales adquisiciones 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

Esta norma espectfica los requermientos para reconocer y medir los activos 
y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo, vender partidas no 
financieras 

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modifica los conceptos de 
activos iu pasivos financieros 
Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias 
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado 

NUF 15 — Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con 
elientes 

Esta norma específica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos, Esta 
reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construcción en 
su totalidad 

Si determma Ja forma de reconocer los ingresos de todos los contratos 
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o 
evalquier otro instrumento financiero 

Establece $ pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer 
el mgreso, estos som; 
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NIF 16 

1 Identificar el contrato con el cliente 

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la 
entidad sobre la contraprestación de bienes y/o servicios 

2. Identifica las obhgaciones de desempeño del contrato 

Define como obligación de desempeño, las promesas que una entidad 
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas 
obligaciones de desempeño contempla el contrato para considerarlos 
en la evaluacion del reconocimiento del ingreso 

3. Determinar el precio de la transacción 
Este lo define como el importe de la contraprestación, el cual Ja 
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de 
servicios 
Esta norma también contiene guías para determinar el importe de la 
contraprestacion, incluyendo: 

- Si el pertodo del pago es anticipo o diferido 
— Si la contraprestación no monetaria se mide a su valor razonable 
— Sila contraprestación meluye importes vanables 

4 Asignación de precio en la transacción a las obligaciones de 
desempeño en el contrato 

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere 
que este precto definido se asigne a cada obligacion de desempeño 
para en base a ello reconocerlo como ingreso 

5 Reconocer el ingreso cuando la entidad eumple en las obligaciones de 
desempeño. 

Esta norma contiene orientación sobre ciertos temas practicos que 

surgen al determunar cuándo y como reconocer los gresos 

Esta NIIF está vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero 
del 2018 o después y se permite su aplicación anticipada 

Arrendamientos 

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del 1 de 
Enero del 2019, se permite también su aplicación anticipada en entidades 

que hayan adoptado la aplicación de la NIF 15 anteriormente a esta 
aceptacion. 

La NIIF 16 deroga. 

- NIC1?7 Arrendamiento 
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- NIC4 Determinacion de si un acuerdo comtiene un 
arrendamiento 

- SIC1I5 Arrendamientos operativos incentivos 
- sic27 — Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan 

la firma legal de un arrendamiento 

Define la forma de contabilizar para el arrendatano y para arrendador 

NAF 17 — Contratos de Seguros 

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partu del 1 
de Enero del 2021, se pernute la aplicacion anticipadas en entidades que 
apliquen NITE 9 Y 15 anteriormente a la aplicación inictal de esta NIF 17 

Deroga la NILF 4 Contratos de Seguros 
Esta. norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, 
independiente del tipo de entidades que los emutan. 

5. Caja Bancos 

Conformado por 

US$ 
2019 2018 

Caja 47.087 3305 
Bancos 976220 776989 
Cuentas puente 150 

Total 1 023.457 780294 

6. — Cuentas por Cobrar 

Conformado por: 

(Ver en págua siguiente Nota 6 Cuentas por Cobrar) 
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US$ 
2019 2013 

Comerciales: 

Clientes 7 064 349 8.007.353 

Provisión para Cuentas Incobrables 353,294) (353,294) 

Subtotal 6.111.055 7.654.059 

Aetivos por Impuestos Corrientes: 

Retención fuente credito fiscal 830 293 1.003.752 

Anticipo impuesto a la renta 24 990 31.633 

Retención va en ventas 10 280 

Impuesto 5% Divisas Prepago Impuestos 16.768 16.101 
Subtotal 882.331 1.051.486 

Otras cuentas por cobrar: 

Cuentas por ocbrar Prunatela 196 469 

Cuentas por Cobrar Portofino 168.246 

Cuentas por Cobrar Trajetas de Créduto 55.507 
Empleados 77.383 87.445 

Anticipo a proveedores del exterior 785 848 

Cuentas por cobrar Facol 2653 
Otros 25429 4.639 

Subtotal 1.085 134 318.490 

Total 8678 520 9 135 

  

El movimento de provisión de cuentas por cobrar es el siguente” 

US$ 
2019 2013 

Saldo inicial 353294 439.871 

Bajas (16.653) 

Deterioro del año 80.076 

353.294 353.294 
  

La Compañifa no mantiene deudores comerciales deteriorados significativos al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 La provisión para deterioro de cuentas por cobrar, cubre la 
cartera desde 120 días en adelante 

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como 
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US$ 
2019 2018 

De 0a 60 días 5906 374 3674670 
Vencido de 6] a 90 dias 640.306 2575 132 
Vencido de 91 a 120 días 162.610 1.122 575 
Más de 120 dias 350 765 634.976 
Otros 4294 

7,064 349 3007353 , 

7. Inventarios 

Conformado por: 

US$ 
2019 2018 

Inventario de Mercadería (1) 9551 339 10 963 588 
Mercadería en tránsito 373 226 427351 
Mercadería en Tránsito Primatela 142.551 
Provisión por VNR (163 253) 
Total 

(1) AL31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a mercadería que comercializa 
la empresa en marcas de agencia, pmelli, platino y primatela y de confeecion tanto 
masculina como femenina. 

8. Gastos Anticipados 

Conformado por: 

US$ 
2019 2018 

Prima de seguros 20320 19 347 ! 
Arriendos pagados por adelantado 219394 8542 | 
Pagos anticipados varios 19.396 ' 

Otros 22.240 
Total 261 954 
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9. Propiedad y equipo 

Conformado por 

      

  

      

  

2019 
COSTO DEPRECIACIÓN NETO 

ACUMULADA 

US$ 
Equipo de oficia (1) 429 752 183 744 246.008 

Equipos de Computación 160.632 67984 92.648 
Maquinaria y equipo industrial 47030 18 523 23 507 

Vehículos 201353 117.680 83673 
Instalaciones 741365 376,491 

TOTALES 1.580 132 8273 

(1) Incluye muebles y enseres por US$ 401.415, equipos de oficina por US$ 23,727 y 
otros por US$ 4 609 

2018 
COSTO DEPRECIACIÓN NETO 

ACUMULADA 

US$ 
Equipo de oficina 38 263 23 825 14 438 
Muebles y enseres 438 139 169 583 268 556 

Equipos de Computación 472932 437782 35150 

Maquinaria y equipo industrial 44 525 13 905 30620 
Vehículos 217952 96 558 121,394 

Instalaciones 720 626 383.502 337124 

Herramientas 3.307 2.419 388 

TOTALES 808 170 

El movimiento de Propiedad, planta y equipo, fue como sigue 

US$ 

2019 2018 
Costo 

Saldo Inicial 1,935,744 1525,809 

Compras 278.033 417,528 

Retiros (633.645) (7.593) 

Total 1,580,132 1,935 744
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UsS 
2019 018 

Depreciación Acumulada 
Saldo Inicral 1127 574 973.225 

Adiciones 244753 156162 
Retiros (619 522) (1813) 
Total 732.805 12737 

10. Activo por derecho de uso 

Conformado por 

US$ 

2019 2018 

Activo por derecho de uso (1) 1745155 

Total 1.745 155 

2019 2018 

Pasivo por arrendamiento (1) 1.800 629 

Total 1800 629 - 

11 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a la aplicación de la NIF 16 de 
arrendamientos Se registra los contratos de arrendarmento de los locales 

comerciales de Atuntaqui, Guayaquil, Quito y las oficinas de la matriz El registro 
se basó en el valor de la cuota mensual de arriendo traído a valor presente, tanto 
en el activo como en el pasivo, bajo los conceptos de Activo por derecho de uso 
y Pasivo por arrendamiento. Ver más detalle de los contratos en Nota 26 

Otros Activos 

Conformado por 

US$ 
2019 2013 

Valores en garantía 86.153 83 053 

Activo por impuesto diferido (1) 78,009 50.508 
2     Total 

(1) AL31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al impuesto diferido reconocido 
por el registro de la provision de jubilación patronal y desahucio, valor que se 
toma como gasto no deducible en el período 
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12. Obligaciones Bancarias 

Conformado por 

Préstamo bancario 

Total 

US$ 

2019 2018 

20 000 000 16.000 090 

20000 000 16 000 000 
  

A] 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de las obligaciones con instituciones 
financieras es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

              
  

2019 
INSTITUCIÓN | OPERACIÓN TASA ESTADO VENCIMIENTO. MONTO. 

Banco Occiseme Jimonso 001 Juxsor+1.5% [RENOVADO 212020 a 00000nD0 
¡Banco Oceidente_|K000062 901 Libor + 1,5% [RENOVADO 2/1/2020] 2 000.000.00 

Banco Ocewtente |kooosao vor” Jubort 15% [RENOVADO 02020] —3 50090000 
Banco Ocerdente_|K002539 001 [Libor + 1,5% [RENOVADO 27/1/2020] 3 500 000,00 

Banco Ocerdente_|1002538 001 [Libor + 1,5% [RENOVADO 27/1/2020] 3 000 000,00 

Banco Ovexdente_|K002843 001 Libor + 1,5% [RENOVADO 24/2/2020] 4.000 000,00 

TOTAL 20.000.000,00 

2018 
INSTITUCIÓN | OPERACIÓN TASA ESTAVO. VENCIMIENTO: MONTO. 

Banco Occidente [1000055 001 — [Libor +1,5% JRENOYADO. 2/9/2019] 4:000.000,00 
Banco Occidente_| K000062 001 Libor + 1,5% [RENOVADO 2/9/2019) 2 000,000 00. 

Banco Occidente _|K002540 001 Libor + 1,5% [RENOVADO 24/7/2019] 3.500 000,00. 

Banco Occidente |K002539 001 ¡Libor + 1,5% [RENOVADO 29/7/2019] 3.500.000,00. 

¡Banco Occidente [002538 001 |Libor+ 1,5% _ [RENOVADO 29/7/2019] 3 000 000,00 

TOTAL 1600000000 
Estos préstamos estan garantizados con firmas de responsabilidad de compañías 
relacionadas en el exterior. 

13, Cuentas por pagar 

Conformado por 

(Ver en página siguiente Nota 13 Cuentas por pagar) 
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H, 

Us$ 
2019 

Proveedores del Exterior (1) 377 832 

Proveedores del Exterior Primatela (1) 

Total proveedores del exterior 377832 

Proveedores Nacionales 54.259 

Cuentas por Pagar Contratistas 

Prima de Seguros por pagar 

Cuentas por pagar relacionadas 196 469 
Otras 57.753 

Total proveedores nacionales 308.481 

Total proveedores 686.313 

2018 

3524 907 

532.106 

4057013 

35.817 

249 

24.373 

62.682 

  

.695 

(1D) AL31 de diciembre del 2019 corresponde y 2018 corresponde princypalmente a la 
adquisición de mercadería a Manufacturas Eliot S A., Primatela SAS (Colombia), 
y Gngle Textiles $ A (Panamá) proveedores de la Compañía de las líneas de telas 
y confección 

Un detalle de vencimientos de las obligaciones eon proveedores del exterior, es como 
sigue" 

US$ 
2019 

Vencido entre O y 30 días 377.832 

Vencido entre 31 y 60 días 

Vencido ente 61 y 90 días 

Vencido entre 91 y 120 días 

Vencido mas de 120 dias 

Total 377,832 

Pasivos Acumulados 

Conformado por" 

2018 

2,277,797 
1351 109 

165 593 

24 748 

237.766 
4057013 

(Ver en página siguiente Nota 14 Pasivos Acumulados) 
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15. 

16. 

  

US$ 
2019 2018 

Beneficios sociales 32 108 55 188 

less (1) 61 181 67840 

ISD por pagar (39 020) 181 070 
Retenciones en la fuente por pagar 11 447 15 589 
Retenciones de IVA por pagar 11.405 12.378 

IVA poz pagar 331.430 o 
Dividendos por Pagar 45.098 45.098 
15% Participación trabajadores 18 18 

Otros 4418 19348 

Total 478 085 396 529 
  

(1) A131 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a un valor de US$ 17 735 y US$ 
20.071 de aporte personal IESS, un valor de US$ 22 802 y US$ 25 737 de aporte 
patronal TESS y un valor de US$ 20 644 y US$ 22.032 de préstamos IESS, 
respectivamente. 

Jubilación Patronal e indemnización por desahucio 

Conformado por 

US$ 
2019 2018 

  

Provisión jubilación patronal 437182 458 638 

Provisión desahucio 148 856 242 977 

Tota] 586 038 701615 

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2019 y 2018, calculado por un 
actuario independiente, cuyo propósito es atender las obligaciones patronales por 
aquellos trabajadores que acumulen entre vemte y veinticinco años de servicio 
continuado o mterrumpido y la reserva por el contingente correspondiente a la 
bomficación por desahucio, estipulados en el Código del Trabajo 

Capital Social 

Medrante acta de accionistas del 26 de junio del 2018, se aprueba una disminución del 
capital social de la compañía por un valor de US$ 4 616 000 para absorber las pérdidas 
acumuladas mantenidas A la fecha de emsion del forme, este tramte se encuentra 
enproceso. Mediante escritura de aumento de capital inscnta.en el Registro Mercantil 
con fecha 18 de mayo del 2010, la compañía incremento el capital de la Compañsa a 
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LEA 

13. 

19 

2, 

21. 

cuatro millones seiscientos eumcuenta mil dólares de los Estados Unidos de América 
(US$ 4.650 000) a través de la capitalización de aportes futuras capitalizaciones por 
un millón de dólares (US$ 1 000 000). Actualmente el capital se encuentra dividido en 
cuatro mil serscientos cincuenta (4 650) acciones de mul dólares (US$ 1 000) cada una. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador establece que por lo menos sl 10% de la utilidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance corno miamo 
el 50% del capital susorito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los 
acciomstas, excepto en caso de Liquidacion de la Compaña 

Reserva Facultativa 

Corresponde a la apropiación de las ulidades de ejercicios antenores, de acuerdo a 
resoluciones en Ácta de Accionistas 

Resultados Acumulados NIF 

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se 
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NTIF. El saldo 
deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcrón por primera 
vez de las “NITF”, podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del último 
ejercicio economico concluido, sa los hubiere 

Resultados Acumulados 

La Ley de Compañías contempla como causal de disolucion, cuando las pérdidas de 
una compañía alcanzan el 50% o más del caputal social y reservas Las Leyes tributarias 
vigentes, permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores, dentro de los cinco 
ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor 
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad tributaria del año 

Ventas, devoluciones y descuentos 

Conformado por 

(Ver en página siguiente Nota 21 Ventas, devoluciones y descuentos) 
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2 

23, 

Ventas textil 
Ventas confección 
Otras ventas 
Total 

Devolución textil 

Devolución confección 

Descuento comercial 
Descuento pronto pago 
Otros 

Total 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Conformado por 

Costo de ventas textil 
Costo de ventas confeccion 

Tota] 

Uss$ 
2019 
  

36 946.452 

4 981,092 

41 927.544 

151 141) 
(200 661) 
(502 144) 
(800 882) 
(12.316) 

(4,667,144) 

37 260.400 

US$ 
2019 
  

28 737.087 

3 148.485 

  

Gastos de Administración y de Ventas 

Un desglose de los gastos es como sigue 

42 

2018 

43 929 948 

5.988.658 

2058 

49.920 664 

(0.724038) 
(181 779) 

(1,096,667) 

(1.344 143) 
(23 125) 

(6369 752) 

912 

  

2018 
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USS 
209 28 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 1,982 413 1,571,224 

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES $51 395 212427 

GASTOS HONORARIOS 105 339 48677 

IMPUESTOS MUNICIPALES 70.560 77 

GASTOS PRIMAS Y DEPRECIACIONES 96.959 107 969 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO. 155 102 4962 

GASTOS BANCARIOS 434 191 

GASTO DE GUARDIANIA. 52378 

OTROS GASTOS 370 082 169838 
ARRIENDOS 559 955 130932 

COMISIONES 51098 

GASTOS REPARACIONES 16.598 35762 

GASTO TRANSPORTE Y FLETES 157121 

GASTOS DE VIAJE 50423 32964 
EMBALAJE. 45119 

PROVISIÓN INCOBRABLES 80 074 

GASTOS DE VENTA 4,457.483. 5.546.788 

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 1.975 159 2 444.078 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 163795 
HONORARIOS Y SERVICIOS 86767 130049 
GASTOS ARRIENDOS 447 386 854 667 

DEPRECIACIONES Y PRIMAS 104 181 104711 

GASTOS REPARACIONES 90 285 170 692 

COMISIONES 766.470 904 963 

GASTO PUBLICIDAD 56 709 3n 

GASTO TRANSPORTE Y FLETES 397241 215885 

GASTOS DE VIAJE 103 432 212.351 

GASTO MATERIAL EMBALAJE 104 138 15 835 
GUARDIANÍA 25961 3713 

MUNICIPIO 73120 

“NO DEDUCIBLES 7.293 

OTROS GASTOS DL VENTA 293 704 311023 

24. Impuesto a la Renta 

La conciliación del impuesto a la renta, aplicándole la tasa impositiva legal y la 
determinación del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
esta constituida como sigue 
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25, 

26. 

  

US$ 
CN 2018 

(Pérdida Utilidad del ejercicio (1699314) 950 7H 
15% Participación trabajadores (192 616) 
Utulidad antes de impuestos (1699 314) 808 155 

Más Gastos no deducibles 175 863 

Por diferencias temporartas 20.239 168.756 
Por diferencias permanentes 7107 

Base Imponible (1.479.075) 984 018 
Impuesto a la renta 275 525 
Anticipo del año anterior QA 447) 299 119 

Saldo del anticipo pendiente de pago 267486 
Pagos efectuados (31 633) 
Menos retenciones del impuesto a la renta (233 864) (289371) 
Menos credito tributarto años anteriores (199 $43) (430 579) 
Menos crédito tributario generado por 
impuesto a la salida de divisas (16359) (16104) 

Saldo a. favor del contribuyente (474713) 477.568 

Transacciones con Compañías Relacionadas 

Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de deciembre del 
2019 y 2013 es el siguiente, 

US8 
2019 2018 

Pasivo 

Manufacturas Eltot 368 741 3524907 

Durante el año 2019 y 2018, Pat Primo Ecuador Comercralizadora S A , ha efectuado 
compras de inventario de mercaderías a Manufacturas Eliot S.A.S por US$ 27 119 185 
y US 31 690 832, respectivamente 

Contratos y compromisos 

A131 de diciembre del 2019 y 2018 la compañía mantiene contratos de arrendamiento 
de la matriz PAT PRIMO y de sus puntos de venta PORTOFINO, de la siguiente 
manera: 
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27. Contingencias 

A continuación se detallan algunos litigios que la compañía mantiene 

2019       
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2018 

1. Juicio procesal 

Actor: PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA SA 
Demandado: Mana Germama Zambrano Moncayo y Juan Carlos Uilesca Echeverría 
Naturaleza del litigio: Juicio ejecutivo (cobro pagaré a la orden) La demanda se 
presentó para recuperar valores adeudados por los demandados a la compañia 
No. Proceso: 09332-2018-12086 
Estado actual; Se llegó a un acuerdo extrajudicial de pago con los demandados por 
medio de un Acta de Mediación Se ha presentado el correspondiente desistimiento del 

proceso judicial 
Cuantía: La cuantía determinada en el juicio es de US$ 30 000,00 

2. Juicio procesal 

Actor: PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S A 
Demandado: JESAMA SA - Jesús Antonto Bermúdez Núñez y Sandra Milena 

Gómez Aguure 
Naturaleza del litigio: Juicio eyecutivo (cobro de pagaré a la orden) La demanda se 
presentó para recuperar valores adeudados por los demandados a la compañía 
No. Proceso: 17230-2018-11985 
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Estado actual: Se llegó a un acuerdo extrajudicial de pago con los demandados por 
medio de un Acta de Mediación, Se ha presentado el correspondiente des1stumento del 
proceso judicial 
Cuantía: La cuantía determinada en el juicio es de US$51 000,00 

3, Juicio procesal 

Actor: PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A 

Demandado: Coloma Pinela Douglas Enrique 
Naturaleza del litigio: Juicio monitorio (cobro de facturas) La demanda se presentó 
para recuperar valores adeudados por el demandado a la compañía 
No. Proceso: 09332-2014-0122 

Estado actual: Sentencia emitida favorable al actor, no obstante, no se ha ubicado el 
domicilio del deudor para el cobro efectivo 
Cuantía: La cuantía determinada en el juicio es de US$ 5 686,53 

  

4. Juicio penal 

Actor; PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA 5 A. 
Demandado: INMOVALOR $ A. 
Delito: Falsificación de firmas, falsificación y uso doloso de documento falso (Arts 
327 y 328 del COIP). 
Expediente Fiscal: 170101816051490 - 2155 
Estado actual: El proceso se encuentra en Investigación previa Se ha vinculado 
dentro de la investigación a las siguientes personas pol presuntamente haber 
coadyuvado a la comisión del delito 
+ — Olga Maria Sánchez Castillo, persona que efectuó el cobro del cheque por el valor 

de la nota de crédito. 

+ Denisse Michelle Nankervis, Gerente de Inmovalor Casa de Valores SA, por 

haber emitido el cheque a favor de una persona distinta a la representante legal de 

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA SÁ 

Dentro de la instancia en la que se encuentra el proceso, considerando que en el 
expediente constan medios probatorios que aportan los suficientes elementos de 
convicción, se ha solicitado a fiscalía que efectúe la formulación de cargos Por tanto, 
se espera que la audiencia de formulación de cargos se lleve a cabo dentro de los 
siguientes tres meses 

Finalmente, en virtud de que los procesos penales se sustancian bajo los plazos muy 
amplios, se inscraran acciones legales alternativas en contra de las dos personas antes 
mencionadas, a fin de recuperar el valor respaldado en la nota de crédito objeto de la 
presente cansa 

Cunntías La cuantía determinada en el jurero es de US$ 180.000,00, 
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23. Nueva Normatividad Relevante 

2019 

Mediante Registro Oficial No 111 de fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la 
Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria, de la cual se extraen los 
aspectos más significativos” 

RÉGIMEN DE REMISIONES NO TRIBUTARIAS 

1. Remisión del 100% de multas, mtereses de mora y gastos admunistrativos de las 
obligaciones pendientes de pago o en convemo de pago hasta el 31 de agosto de 
2019 derivadas de creditos educativos y becas 

2 Remisión de pago de intereses, de intereses por mora y costas judiciales en 
operaciones de credito en obligaciones contraídas con la Corporación Financiera 
del Ecuador y BANECUADOR hasta el monto de USD 100.000, 

REFORMAS TRIBUTARIAS 

A) IMPUESTO A LA RENTA 

Se mcluye como ingreso gravado a las “provisiones efectuadas para atender el pago 
de jubilaciones patronales a desahucio que hayan sido utilizadas como gasto 
deducible”, en cuanto estas provisiones no se las haya pagado efectivamente a los 
beneficiarios de tal provisión. 

2 Se elimma la exención de impuesto a la renta, a los dividendos que se distribuyan 
a sociedades y personas naturales extranjeras 

Se establece que la capitalización de utilidades no será considerada como 
distribución de dividendos, mclusive cuando se genere por reinversión de utilidades 
en los términos del artículo 37 de la ley 

4. Seineluye como ingreso exento de impuesto a la renta 

a A las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y 
fideicomisos de titularización en el Ecuador, cuya actividad sea la inversión y 
adaunistracion de activos inmuebles 

b. Alos pagos parciales de rendimientos financieros por depósrtos a plazo fijo en 
Instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en valores en 
renta fija previstos en el numeral 15 1 del artículo 9 de la LRTI, que sean 
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo mínimo de 
tenencia 
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10. 

1. 

e  Alos ingresos derivados directa y exclustvamente en la ejecución de proyectos 
financiados en su totalidad con créditos o fondos, de carácter no reembolsable 
de gobjerno a gobiemo, percibidos por empresas extrameras de nacionalidad 
del país donante. 

d Servicios de infraestructura hospitalaria 

e. Servicios educativos 

f. Servicios culturales y artísticos 

  

  

  

  

  

  

    

Se agrega como deducción un 50% adicional los pagos de seguros de credito 
contratados para la exportación. 

Se incluye como deducible las provisiones para atender el pago de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales, 

Solo podran deducir gastos personales, las personas naturales con ingresos netos 
mferiores a USD 100 000 Sm embargo, aunque perciban ingresos supertores a los 
USD 100 000, sí se podrán deducir gastos de salud por enfermedades catastróficas, 
raras o huérfanas, así como dichos gastos de su sus padres, conyuge o pareja o unión 
de hecho e hyos que no perciban ingresos gravados y que dependan del 
contribuyente que haga uso de dichos gastos, 

Se podrá deducx el 100% adicional de los gastos de pblicidad y patrocimo 
realizado a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos 

Se podrá deducir hasta un 150% de los gastos por organizacion de eventos 
deportivos y culturales 

Serán deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado 
y postgrado afines a las Ciencias de la Educación, entregados a mstrtuciones de 
Educación Superior, hasta el 1% del ingreso gravado. 

Se establece un impuesto a la renta único a los ingresos provenientes de actividades 
agropecuarias, conforme las siguientes tablas. 

Producción y comercialización local 
Ingresos desde | Ingresos hasta | Impuesto % Impuesto sobre 

fracción básica | fracción excedente 
0 20.000,00 0,00%. 

20 000,01 300 000,00. 1,00%. 

300 000,01 1 000 000,00 2.800,00 1,40% 

1.000 000,01 5 000 000,00 12.600,00 1,60% 
5000 000,01 _ | En adelante 76.600,00 1,80%.         
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Exportación 
Ingresos desde ] Ingresos hasta. | Impuesto 5% — Impuesto — sobre 

fracción básica | fracción excedente 
0 300.000,00 0,00 1.30% 

300.000,01 [| 1000000,00 | 3.900,00 1,60% 
1.000 000,01 | 5.000-000,00 | 15.100,00 1,80% 
5.000.000,01— | En adelante — | 87.100,00 2,00% 
  

Se pueden acoger a esta tarifa, las actwidades que se mantengan en su estado 
natural, es decir que no hayan sido objeto de elaboración, proceso o tratamiento que 
implique modificación de su naturaleza La sola refigeración, enfriamiento o 
congelamiento para conservarlos, el pilado, desmote, trituración, extracción por 
medios mecanicos O químicos, el faenamiento, cortado y empaque no se 
consideraran procesamiento, En caso el sujeto pasivo tenga partes relacionadas 
dedicadas a la producción y/o exportación de estos bienes, calculará el impuesto a 
pagar, sobre la totalidad de ingresos del sujeto pasivo y sus partes relacionadas 

Estarán sujetos a Impuesto a la renta los dividendos o utilidades que distribuyan las 
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador, en el ejercicio 
fiscal en que se produzca dicha distribución, al impuesto a la senta, conforme las 
siguientes disposiciones 

a Se considerara como ingreso gravado toda distribución a todo tipo de 
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, excepto la distribucion que 
se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento 

permanente en el país de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta 

Ley, 

b El ingreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo 
efectivamente distribuido, 

€ Enel caso que la distribución se realice a personas naturales residentes fiscales 
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte 
de su renta global Las sociedades que distribuyan dividendos actuarán como 
agentes de retención del impuesto aplicando una tarifa de hasta el vemte y emco 
por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolución que para 
el efecto emita el Servicio de Rentas Internas, 

d Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no 
residentes fiscales en el Ecuador, actuarán como agentes de retención del 
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley, 

e Enel caso de que la distribución se realice a no residentes fiscales en Ecuador 
y el beneficiano efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador 
se aplicará lo dispuesto en el uteral e, y, 
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f En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber 
de informar sobre su composición societaria, se procederá a la retención del 
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho 
incumplimiento, con la máxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a 
personas naturales 

g — Cuando una sociedad otorgue a sus beneficianos de derechos representativas de 
capital, prestamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas prestamos no 
comererales, esta operación se considerará como pago de dividendos 
anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberá efectuar adicionalmente la 
retención correspondiente a la tana prevista para soctedades sobre el monto de 
la operación Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constrturá crédito 
tributario para la sociedad en su declaración del impuesto a la renta Lo 

dispuesto en el presente artículo no obsta la aplicación de las respectivas 
disposiciones de los conventos inbutarios de la materia suscritos por el Ecuador 
y vigentes, según corresponda 

13. Se elumma la obligación del pago del anticipo de impuesto a la renta 

Se sustituye el cálculo del anticipo del impuesto a la renta por un regimen de pago 
del anticipo voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del 
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 

ejercicio fiscal. 

B) IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 

1 Se incluye como bienes tanfa 0% de IVA a las flores, follayes y ramas 
cortadas en estado fresco, iinturadas y preservadas 

2 Se ¡noluyen como bienes tarifa 0% ar 
a Los tractores hasta 300hp, que melusive se dediquen a Jos cultrvos agricolas 

o actividades agropecuarias. 
b Olucómetros, lancetas, tiras reactivas para medición de glucosa, bombas 

de asulina, marcapasos. 
e Papel periódico. 
d Embarcaciones, maquinana, equipos de navegación y materiales para 

sector pesquero artesanal 

3 Se 1cluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales 

4. Se incluyen como servicios gravados con IVA 0% a 
a, El suministro de domuntos de páginas web, hosting. computacion en la 

nueve, 
b. El servicio de carga eléctrica de vehículos 100% eléctricos 
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e Los servicios prestados por artesanos calificados continuarán tarifa 0% en 
cuanto sus ingresos no superen los lírmies establecidos para llevar 
contabilidad. 

C) IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (15D) 

1. Se amplia la exoneración de ISD a las operaciones de financiamiento con un 
plazo de 180 días calendario, en los pagos al exterior por concepto de 
amortización de capital e intereses generados sobre creditos otorgados por 
mstituciones financieras internacionales, O entidades no financieras 
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador 

2. No se aplicará la exención por pagos al exterior en concepto de dividendos, 
cuando las sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye el dividendo, 
sean poseídas directa o indirectamente por personas naturales o sociedades 
residentes o domeiliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que 
distribuye el dividendo 

3. Se amplía la exoneración de ISD a los pagos por rendimientos financieros, 
ganancias de capital y capital de aquellas mversiones provenientes del extenor, 
ingresadas al mercado de valores del Ecuador, sin el plazo de permanencia 
minimo de 360 dias antes previsto 

4 Se amplía la exoneración de ISD a los pagos por rendimientos financieros, 
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, 
destinadas al financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia mínimo de 
360 días antes previsto 

5. Se amplía la exoneracion de ISD a los pagos por rendimientos financieros, 
ganancias de capital y caprtal de aquellas inversiones provementes del exterior, 
destinadas a depósitos a plazo fijo o mversiones, sin el plazo de permanencia 
mítmo de 360 días antes previsto 

RÉGIMEN IMPOSITIVO A MICROEMPRESAS. 

1. Se sujetarán a este régimen: los contribuyentes considerados microempresas, 
incluidos los emprendedores considerados como microempresas, excepto 
aquellos que realicen actividades de construcción, lotización, urbanización, y 
aquellos cuya actividad económico sea: de servicios profesionales, ocupación 
Tiberal, relación de dependencia, y rentas pasivas de capital El impuesto a la renta 
será del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo periodo fiscal 

2 Quienes se acojan a éste régimen determinarán una tanfa del 2% sobre los 
ingresos brutos del período fiscal 

3 Presentarán declaraciones de IVA e ICE en forma semestral 

s2



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A. 

Notas a los Estados Fingncieros 
A131 de diciembre del 2019 y 2018 
  

IMPUESTO ÚNICO Y TEMPORAL A LOS INGRESOS DE LAS SOCIEDADES 

1 Las sociedades que realicen actividades económicas y que hayan generado 
ingresos gravados iguales o superiores a US $1”000 000 en el ejercicio fiscal 
2018, deberán aportar el impuesto progresivo conforme la siguiente tabla, 
  

  

  

        

Ingresos gravados | Ingresos gravados | Tarifa 
Desde Hasta 

1.000. 000,01 5.000.000.00 0,10% 
$ 000.000,01 10 000 000,00 0,15% 

10 000.000,01 En adelante 0,20%   
  

2. En ningun caso la contribución sera superior al 25% del impuesto a la renta 
causado 

3 La contribucion no podrá ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto 
deducible 

4. La declaración y el pago de la contribución se realizará hasta el 31 de marzo de 
cada ejercicro fiscal. 

5. La contribución podrá estar sujeta a facilidades de pago por un plazo máximo de 
hasta tres (3) meses 

ILOTROS 

A) PAGO EXCEPCIONAL IMPUESTOS RETENIDOS O PERCIBIDOS 

1, Respecto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, se tendra un 
plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales iguales, 

2. El suyeto pasivo tendra hasta el 14 de febrero de 2020 para presentar la solicitud 

3 Una vez aceptado el plan de pagos, se suspenden las acciones de cobro, e 
interrumpen los plazos de presertpción 

B) DOMICILIO Y ESTABLECIMIENTO DE SOCIEDADES 

1 Para efectos del pago impuesto de patentes municipales y metropolitanas. y del 
1 5 por mil sobre los actrvos totales, se entenderá como domicilio al señalado en 
la escritura de constitución de la compañía 

2 Se entenderá por establecimiento, los que se encuentren registrados como 
sucursales, agencias y/o establecmnientos permanentes en el Registro Único de 
Contribuyentes 
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2018 

Medrante Registro Oficial N* 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica 
la Ley Organica para el Fomento Productrvo, Atracción de Inversiones, Generación de 
empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

De esta Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos. 
- Notmas de remisiones y reducciones, para deudas tributarias o fiscales internas con el 

servicio de Rentas Internas, deudas por obligaciones aduaneras con el Servicio 
Nacional de Aduanas del Ecuador, deudas por impuesto vehuculares, matriculación 
vehicular e infracciones de transito, deudas por obligaciones patronales con el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social y deudas con otras mstituciones 

- Incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas, como son 
exoneración de ¿mpuesto a la renta, exoneración del Impuesto a Salida de Divisas para 
las nuevas inversiones productivas, tratamiento para mversiones en industrias básicas 
y normas comunes a los incentivos 

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, relativa a exenciones, exoneración 
de impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, 
deducciones, tarifa del impuesto a la renta para sociedades, utilidad en la enajenación 
de accrones, ingresos de no residentes, distribucion de dividendos o utilidades, pago 
del impuesto (anticipo), ampuesto al Valor Agregado, entre otros 

Mediante Registro Oficial N* 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el Reglamento 
a la Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera. 

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos" 

- Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial 
- Se define Exportador habitual 

- Se define Debida diligencia tributaria 
- Se establecen los enterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades 
- Se establecen condiciones para la exoneración del pago de impuesto a la renta para 

microempresas. 
- Se definen transacciones mexistentes, 
- Se aclara la deducibilidad de provisiones de años anteriores 
- Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles 
- Se reconoce el derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesto a la 

senta 

Mediante Registro Oficial N? 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, se 
publica el Reglamento a la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos 
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29. 

30. 

Incentivos esperíficos para la atracción de inversiones privadas, como son. 

Exoneración del impuesto a la renta a nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados y en industrías básicas 
Exoneración del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos 
de inversión, 
Exoneración por reinversión de utilidades 
Cntertos de transparencia y sustancia económica 
Reformas al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, y, 
Reformas al reglamento para la aplicación del Impuesto a la Salida de Divisas 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se encuentran pendientes 

de aprobación por parte de la Junta General de Accionistas a Ja fecha de emision (19 
de junio del 2020 y 22 de abril del 2019) La gerencia general considera que estos 
estados financieros, serán aprobados sm modificación 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la techa de emisión de estos estados financieros 

adjuntos, se ha producido el siguiente evento posterior. El 11 de marzo de 2020, la 
Organización Mundial de la Salud OMS declaró al COVID-19 (Corona virus) como 
una Pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha decretado el estado 
de excepción y de emergencia sanitana en el territono nacional, adoptando varias 

medidas de prevención relacionadas principalmente con cierre de sus fronteras, 
restricciones de movilidad interna, suspension de ciertas actividades productivas, 
educativas y eventos masivos, entre otras medidas El brote de COVID-19 ha tratda 
incertidumbre a las empresas y economuas a nivel mundial, esperándose un Impacto 
significativo en la economía global dentro del primer semestre de 2020 El impacto 
general en las operaciones de la Compañía dependera en gran medida de qué tan rápido 
se reamude la actrvidad económica en el país y a nivel mundial, La administración de 
la Compañia se encuentra realizando un monitoreo permanente sobre esta situación a 
fin minimizar los impactos en sus Operaciones 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (22 
de abril del 2020) no se han producido eventos importantes, que en opinión de la 
administracion de la compañta ameriten su revelación, 

  

55


