PAT PRIMQ ECUADQR COMERCIALIZADORA S.4,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

1. Descripcion del Negocio, Objeto Social v Operaciones

La compaiiia s¢ constituyd en la Repiblica del Ecuador, en la ciudad San Francisco de Quito
el 12 de agosto de 1993, con una duracion de 50 afios a partir de su inscripcion en el Registro
Mereaniil, su domieilio principal es la ciudad de Cuuto,

El objeto social de la compaiifa es la importacién, exportacion, compra-venta al por mayor
y la distribucién ¥ comercializacién en general de telas y demds productos textiles
confeccionados o sin confeccionar, constituyéndose en el principal objetive durante los
gjercicios 2019 ¥ 2018.

2. Resumen de las principales politicas de eontabilidad

A continuacién se describen [as politicas v pricticas contables mas importanies seguidas por
la Compafiia:

a) Base de presentacidn

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nermas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por ¢l Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden Las Normas [nternacionalzs de Tnformacién
Financiera — NIIF, lag Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones
desatrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC,

Iy} Base de medicién

Los estados financieros han side preparados sobre ia base del costo histérico, modificada
pot las obligaciones por beneficios posi empleo que son valorizados en base a métodos
actuatiales.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
teansferic un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
mdependienternente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pagivo, s¢ tiene en
cuenta las caracteristicas del activo ¢ pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasive 4 la fecha de medicion.

c¢) Moneda Funcional y de presentacion

Los estados financieros estin presentados en délares (USS$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcicnal de Ia Compafiia y ha sido redandeada a la unidad més
cercana, El ddlar de los Estados Unidos fie adoptado por ¢l Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afio 2000, por lo cual el dolar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas ¢n el pais ¥ los registros contables se realizan
en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtenet
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un flyjo permanente de dolares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de Ameérica se utiliza coma moneda de curse legal del pals.

d} Efectivo y equivalente de efectivo
Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes.
¢} Instrumentos financieros

- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando le Compafifa forma parte de las
provisiones contractuales de un ingtrumento financiero y se miden inicialmente al valor
tazonable ajustadoe por los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicion posterior de un activo ¢ pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Fos activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a log fluyjos de
efective de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacién ¥ medicidn posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican como cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de 2u reconocimiento inicisl (la
Compafiia no posee instrumentos de cobertura),

Los pasivos financieros de la Compania incluyen cuentas por pagar comerciales ¥ otras
cuentas por pagar. Para lag cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omte el interés
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Tados los pagivos financieros se yeconoten imcialmenie por su valor razonable mas ios
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente
atribuibles,

A Ia fecha de los estados financieros, la compafifa clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segin las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39
COMmo: Pasivos por Prestamos ¥ CUentas por pagar.
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- lnstrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y anfigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compatiia son
todos a corto plazo, como se detalia a continuacién:

Usi

2019 018
Actives Financieras:
Efectivi ¥ equivalemes de electivo 1.023.457 780.294
C‘\uenm por cobrar comerciales ¥ ofras cucntas por 8.678.520 9.024.035
Cobrar
Tatal activos fiwancieros 4.701.977 9.504.329
Pasives Financieros;
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 686,313 4119695
Pagar : .
Obligaciones bancarias 20,000.000 16.000.000
Total poasives financieros 20.686.313 20.119.695

- Mediciones a valor razenable de los Instrumentos finapcieros

La Compaiiia mide sus instrumentos fmancieros al valor razonable en cada fecha que se
genera ¢l estado de sitvacién financiera para su revelacion en notas. El valer razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagara al transferir un pasivo en una
transaccion acordada entre participantes de un mercade a la fecha de mediciém. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiende que los participantes en el
mercedo actuan en su mejor interés econbmico. La compafia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando.el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables ea log
estados financieres son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
1dénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios ¢otizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente,

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds baje de informacion que es
significativo para la medicien al valor razonable no es observable,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la compaiiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas v riesgos y ¢l nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.
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Cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no detivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, éstos se miden a cogto amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
provisidn por deterioro. El descuento se omite en los cases en los que el efecto del descuento
10 es importante,

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafiia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caers en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deierioro al menos en ¢ada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo 0 grupo de activos financieros estan
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
tresultados del petiodo.

f) Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método promedio, los
valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion. El valor nete de realizacion
representa el precio estimado de venta en el cutso normal de las actividades, menos los costos
estimados para la realizacién de la misma v otros gastos de venta.

Las importaciones eh teansito estén valuadas al costo incumdo en las Bnporiaciones de
mercaderias.

g) Clasificacién de saldos en corriente y ne corriente

En ¢l estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como ¢orrientes y o
olITientes.

La Compaiia clasificd y presentd a un activo como commiente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

*  s5¢ esperaba consumir, en el transcutso del ciclo normal de la operacion de la Compania;
¢ se mantenia findamentalmente con fines de negociacion;

+ 3¢ esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

» se frataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacidon no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar vn pasive, al menos dentro
de les doce meses siguientes a la fecha de balance.
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Todos los demas activos se clasificaron como no cortientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cotriemtes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterips:

s se esperaban liguidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
« e mantenian fundamentalmente para negociacion;
o debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

» Ia Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demdas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

Ei cicle nommal de 1a operacion de la entidad es de 12 meses,

h) Propiedad y equipo

Estan expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos
al incurrirse, mientras que ias mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de

acuerdo ¢on el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados, Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipe de oficina 10%
Equipo de computacion 33,3%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%

El gasto por depreciacion de los activos fijos, se registea en los resultados del afio,

La compaiiia no considera el valor residval de estos actives, la vida atil y ¢l método de
depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con ¢l beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

i) Deterioro de activos ne financieros

Unra pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cua! el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.
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Los activos no financieros como propiedad ¥ equipo, se someten a prushbas de deterioro
siempre que algin suceso o cambie en las circunstancias indique que ] valor en libros puede
no ser recuperable.

La compariia evalia a fin de cada afio 51 existe algiin indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si exists tal indicta, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo
se requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo, El importe recuperable
del active o de la unidad generadora de efectivo es el mayor enire su valor razonable menos
[os costos para la venta y su valor en vso. El importe recuperable ¢s determinado para cada
activo individnal, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que scan largamente
independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectiva excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdide valor y es reducide a ese importe
recuperable.

Para determinar el valer en uso, los flujos futuros de efectivos estimados san descontados a
su valor presente usando una tasa d¢ descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion
actval del mercado del valor del dinero en el tiempo vy 05 riesgos especiticos del activo. Para
la determinacion del valor razonable menos los costas para la venta, se toman en cuenta,
operaciones recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipe de
operaciones, s¢ utiliza el modelo de valoracidn que resulte mas apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deteriero son reconocidos en el estados de
resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y
coslos operativos.

Las pérdidas de deteriore de operaciones continuas, incluyendo detericro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consohdado en la categoria de gastos
relacioniada con la funcion del activo deteriorade.

Para revisar si los activos han suftido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

- Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, comercial,
gcondmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en
que ¢l activo se Usa o se espera usar; ¥
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- Ewvidencia, que indica que ¢l rendimiento econdmico del activo es o serd peor gue lo
esperado.

iy Impuesto a las ganancias
- lmpuesto 4 la renta eorriente

La provisidn para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes, La provision pata impuesto a la renta se caleula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del periodo
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Para el gjercicio 2018, se
incrementa Ja tasa def 22% al 25%. Adicionalmente cuando Jas compafiias tengan accionistas
en Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se
establece la tasa del 25% mis {res puntos porcentuales; y, si es menor al 50%, se aplicard la
proporcionalidad entre el 25% y 28%.

La tarifa de impuesto a la renta en ¢l efercicio 2018 se determina con base en;

a) Por mantener en su composicidn sociefaria paraizos fiscales, jurisdiceion de menor
inposicion o regiongs fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea residente
fiscal en el Ecuador;

by Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composicion socictaria.

De acuerdo con el articulo 28 de la LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO
PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEO,
Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, ¢n el case de la reinversidon desde al menos
el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estardn exonerados del pago de:

+ Impuesio ala salida de divisas por pagos al exterior.
» Por concepio de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley se establece:

) La exoneracion del impuesto a la salida de divisas aplicaré a los dividendos pagadaos
directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, respecto de
las utilidades generadas en el egjercicio fiscal sobre las cuales se¢ efectia la
reinversion;

b) La exoneracion del impuesto a la renta aplicard a favor de beneficiarios efectivos de
1os dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el gjercicio fiscal
sobre las cuales se efectua la reinversidn,

¢} Lareinversidnde al menos el 30% de las uplidades se debera destinar a la adquisicion

de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario
Interno y en 1as mismas condiciones establecidas para efectos de la reduccidn de la
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tarifa por reinversidn de utilidades previstas en el articulo 51 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. Para el caso de sociedades
dedicadas a la prestacion de servicios, el Comité de Politica Tributaria emitird el
listado de bienes correspendiente;

d) Los dividendos sobre los que se aplicarin estos beneficios corresponderan a la parte
de las utilidades que no fueron objeto de reinversion; .

e) De no cumplirse con la condicion de incrementar e) capital hasia el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las vtilidades materia
de la reinversion, asf como de ho adquirirse los nuevos activos productives fruto de
la reinversion hasta ia misma fecha, la sociedad deberd declarar y pagar las
retenciones de impuesto a la renta ¢ impuesto a la salida de divisas no efectuadas por
concepto de dividendos distribuidos, considerando los intereses, multas y recargos
correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario efectivo deberd considerarlo como
ingreso gravado dentro de su renta global, en el ¢jercicio fiscal en que se haya
distribuido el dividendo.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y
los saldos a efectos fiscales, Sin embargo, los mpuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento ini¢ial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios que, en el momento de la transaceion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que s¢ espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo
por impuesto diferide se realice o el pasive per impuesto diferido se liquide. Los impuestos .
diferidos son reconocidos come gaste o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra mnicialmente con
cargo o abone al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda cempensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente v cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las pganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.
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k) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen oblipaciones presentes corno resultado de
un evento pasado v probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de
la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y ¢l tiempo o el monto de
esa salida pueden adn ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar La obligacion
presente, a la [z de la evidencia mds cantiable disponible a la fecha de reporte | incluyendo
los riesgos ¢ incertidumbres asociados ¢on la obligacion actual.

L.as provisiones son dezcontadas al valor presente s1 se estirna que el efecto del descuento es
significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que ¢ considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdnlicos corno resultado de las obligaciongs presentes, no se recomoce ninglin
pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafifa que atn no eumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos ¢ontingentes.

i}  Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descountada y reconocido. como gastos
a medida que el servicio es recibido,

Participacién & trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compadia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en ¢l cual se genera.

- Planes de Beneficies Definidos
Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal ¥ Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el importe de la peusion que vecibira
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado v <l
salario final que éste tenga, considerando que ¢l beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por vemnte o veinticineo afios o més afios dentro de la Compafiia de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos {OBDY en la fecha.
de clerre menos el valor razonable de los activos del plan.
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La Administracién de 12 Compaiiia estima el pasivo con la aynda de expertos independientes
calificados localmente para 2l etecto, los cuales se basan en las tasas estindar de inflacidn,
las tasas de rotacion del perscnal, 1a tasa de crecimiento de los salarios v la mortalidad. Los
factores de descuento se deferminan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa
premedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones {incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, s¢ Teconocen en otro resultado ntegral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos s¢ ncluye en los costos
financieros.

Entre las suposiciones actuariales se incluyen los dos tipos siguientes:

{a) Hipotesis demograficas.- acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados (v las personas que tienen a su cargo) que puedan recibir los beneficios. Estas
hipétesis tienen relacién con variables tales como; (1) mortalidad, tanto durante el
periodo de actividad como postericrmente; (i) tasas de rotacién entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; v (iii) la proporcién de participes en el plan con
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

{b) Hipdtesis financieras.- que tienen relacion con los siguientes variables: {i) la tasa de
descuento; ¥ (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

2019 2018
Tasa de conmutacidén actuarizl (tasa de 8219 772%
descuento)
Tasa real de incrementa salarial 3,00% 2,10%
Tasa de rotacidn promedio 25,45% 25,58%

El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado
por los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias v pérdidas actuariales) que
surgen en el periode se reconocen en otro resultado integral, el efecte del costo laberal del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en pastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en [os costos
financierps.
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m) Capital coniable, reservas y-dis-trihucidn de dividendos
El capital social representa el valos nominal de las seciones gue han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonie incluyen lo siguiente:

- Beservas

Reserva legal. De conformidad con Ja Ley de Compafiias de la utilidad anmual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
aleance por 1o menos &l 50% del capital social, Dicha reserva no es disponibie para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas,
- Oiro Resuliado integral - For Remediciones del pasive por beneficios definidos

Comprende las pérdidas yfo ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demogrificos y financieros de los beneticios definidos.

Resnltados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales ¥ de periodes anteriores.

- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacién de NILF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacidn de NIIF por primera vez generado por la Compaiifa,
podié ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes
v las del dltimo ejercicio econdmico concluido; s Ias hubieren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el case de liquidacion de la Compaiiia.

n} Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y obro resuhado integral en vn fnico estado.

Se presenta por separado [os ingresos operacionales de los otres ingresos del perioda. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

0) FEstado de fiujo de efectivo

Para ¢fectoé de preparacion del Estado de flujos de efectiva, la Compaiiia ha definido Las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes dé efectivo; incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras,
asi corno aquellas inversiones en deposﬂcs a plazo altamente liquidas {no mayores a 90 dias
plaza).
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Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen Ja principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como
de mversién o financiacion,

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonie neto v e los pasivos de ¢aracter financiere.

p) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de productos y se miden porreferencia al valor razonable
del pago recibido © por recibir por 1a Compaflia, exciuyendo los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. Los Ingresos
ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia transfiere a
los clientes el riesgo y los beneficios significatives de la propiedad de los productos
vendidos.

g} Costo de ventas
Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su venta,
r)  Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, €3 decir al momente de utilizar el
servicio o producto, o conferme se inewrren, independientemente de 1a fecha en la que se
realiza el pago.

s}  Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracidn de capital de la Compafiia son:
- garantizar la habilidad de {a Compaiiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retomo adecuado a Jos socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de wmanera conmensurada con el nivel
de ricsgo. El objetiva de la Compafiia en la administracién de capital es mantener una
proporcién financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin d¢ mantener una estructura
genetal de financiamiento eficiente mientras evita un apalancaniento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:
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019 2018
Pasivo total 23.551.066 21.217.839
Patrimonio tofal (1.085.078) 955,743
Ratia de apalancamiento 21,62% 22, 0%

t) Uso de Estimaciones y Supuestos

La plaparacmn de los estados financieros requlere que la admmlstracmn realice juicios,
estitaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas mmablf:s ¥1os montos de
aetivos, pasivos, ingreses'y gastos mformadcs. Los rcsultadns reales puedsn difenir de estas
estimaciones,

Las esﬁmaé;icmas ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Log resuitadas de las
tevisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuri} afec_tado.

La compaiifa efeciia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estithaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razohables de' acunerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds mgmﬂcanms efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion;

Provision per cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalda la existencia .
de evidencia objetiva de deteriore de sus cuentas por cobrar cliestes y otras cuenias por
cobran, comparando ¢l saldo en libros ¥ el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futuea tomando en cuenta. entre ofrog aspectos la antigliedad; cuando el valor
en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro, Ei valor del deterioro
se reconoee en una cnenta correctora del active y en los resultados del periode.

Provisién por obselescencia de_inventarios,- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de detetioro de sus invertarios comparando el saldo en
litros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad v fiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor futuro de recuperacidn se considera deterioro. El valor del
deterioro s¢ reconoce ¢n und cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas dtiles v valores residuales - al final de cada periodo contable se evalba las vidas Ottles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciabies o amortizables {excluyendo
log de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Wtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva

Deterioro de aciivos no corriente.- la compaiifa evalda periddicamente si existen indicadores
que alguno de 105 activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza
una estimacién del monto recuperable del activo, En el casa de plusvalia v de log activos



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

mtangibles que posean vidas atiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente. :

u) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiifa
podrd cumplir con sus obligaciones y cuema con los recursos para seguir operando en ¢l
futuro previsible.

¥) Utilidad por accién

La utilidad por accion se calcula dividiendo [a utilidad del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio penderado de acciones ordinarias en cireulacidn durante
el periodo.

3. Riesgo de Instrumentos financieros
a) Objetivos y polificas de administracion del riesgo

La Compafiia esta expuesta a los siguientes rigsgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

» Riesgo de crédito.

El tiesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente 0 contraparte en un instrumenmo financiero no cumple ¢on sus obligaciones
contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por ¢obrar a clientes,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su selvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago v entrega.

S¢ establece una provisidn para detenoro de valor que representa su estumacion de las
pérdidas incurridas en relacidn con los deudores y ofras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién historica,

¢ Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros financieras ques son
hiquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros, El enfoque de
la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempte contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.
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¢ Riesgn operacional. . _ : : _
El'tiesge operacional-es €l riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnﬂ]ugla e
infraestrictura de la Cofnpafifa, y con los factores exteinos distinios de los riesgos de
liquidez, de ‘mercado y de crédito come -aquellos riesgos. que se originan de
requeriquentos legales y regulaﬂ)rlus ¥. de las normas generalmente aceptadas de
compnrtamlento sometarlo

El objetivo de Ia Compaﬁia €5 admmustlar el nesgo opcraq,mnal de maners de ethbrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compafiia con la
efectividad general dé Costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan ia
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por ¢l desarrello de normas en
las sigulentes dreas:

* Requerimiento$ de adecuada segregacion de ﬁm-:mncs, mcluyendo la aworizacion
independiente de lag transaccmnes : :

» Requerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.

e Cumphimiento de réqucrimientos regulatoiios y otros requerinientos legales.

» Documentacin de controles ¥ pmcediﬁﬁemas. |

» . Requerimicnios de evaluacion pericdica del risspo operacional endrentado, y la
»idoneidad de \os-conlioles v procedimientos para abordar 108 riesgos identificados. -

s ‘Capacitacién y desartollo profesional,

» Normas éficas y de negocios.
4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Duiante los afios 2019 y 2018, el International Accounting Standard Board - TASB y su
Comité de Interpretacionss International Financial Reporiing Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretacioncs a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiiia considera que su adepcion no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempefio financiero ni en los tlujos de efectivo de la Compaiiia en los
afios 2019 v 2018, debido a que en algunos casos se refteren a operaciones que no realiza y
en Otros casos, Oilicamente originan revelaciones adicionales parz un mejor entendimicnto
de los estados financiero, y se resumen a continuacion:

- Mormas internacionales emitidas

A continuacién se enumeran ias normas e inferpretaciones emitidas a la fecha de emision de
los presentes estados financieros.
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2019

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacidén
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones abligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019

umpuesto a las ganancias

Fecha de aplicacidn

Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
| negativa . 1

NIC 19 Modificacién, reduceion o liquidacion del 1 de enere de 2019
plan . . '

NIIF 11 Acucrdos ¢onjuntos 1 de enero de 2016
NIC 12 Impuesto a Jas ganancias 1 de enerode 2019
NIC 23 Costos por préstamos | de enero de 2019

NIC 2R Participagiones de large plazo en asociadas | 1 de enero de 2019
¥ Negocios conjuntos -

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
enrade en. vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
cantinuacidn: :

Fecha de aplicacidn
Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de encro de 2021
: Fecha de aplicacion
Enmiendas a NITF's obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC § Politicas contables, cambios en las I de enero de 2020
esiimaciones
contables v errores
~INIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

2013

NUEVYOS PRON_'U.NCIAMIENTUS PARA 2018

Los siguientes estin vigentes por primeta ver para periodos que comiencen el 1 de enero de
2018: : : T T '
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+ dos nuevas Normas: NIIF 9 I[nstrumenios Fimancieros; ¥ la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos en Clientes {que incorpora las

Aclaractones a la NIIF 15);

+ yna modificacién a [a NIIF 4: Aplicacién de la NIIF 9 Insirumentos Financieros con la
NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NIIF 4);
» medificaciones a otras dos Normas: NIF 2 Pagos basados en Acciones; v la NIC 40

Propiedades de Inversidn;

+ un conjunto de Mejoras Anuales a las Nommas NIIF, Ciclo 2014-2016; ¥,
» una Interpretacién: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones

Anticipadas.

Ademsds, un Documento de Prdctica NITF, Documento de Practica de las NIIF N® 2
Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Impottancia Relativa, que fue publicade en

septiembre de 2017.

La sigviente tabla proporciona la publicacidn ¥ fechas de vigencia de los pronunciamientos

emimerados anteriormente.

Nerma/Interpretacion/Modificacién/Documento
de Prictica

Cuando se emitio

Fecha de vigencia
(aplicacién anticipada
a menos que se sefiala
otra ¢0sa)

la NIC 40)

NITF 9 [nstrumentos Financieros septiembre de 2015 | 1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias | mayo de 2014 1 de enero de 2018

procedentes de Contratos con clientes,

Fecha de vigencia de s NIF 15,y septiembre de 2015

Aclaraciones a la NIIF 15 abril de 2016

Clasificacion ¥ Medicion de Transacciones con | junio de 2016 1 de enero de 2018

Pagos basados en Acciones (Modificaciones

propuestas a la NIIF 2)

Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros | septiembre de 2016 | 1 de enero de 2018

con la NIOF 4 Contratos de Seguro {Modificaciones (algunos  aspectos

ala NIIF 4) pueden aplicarse de
forma anticipada si se
aplica de forma
amticipada la NIIF 9}

Transfers of Investrment Property (Modificaciones a | diciembre de 2016 1 de enero de 2018
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Mejoras Anuales a las Normas NITF, Ciclo 2014~
2016:

Modificaciones a la NIIF ]

Modificaciones aia NIC 28

diciembre de 2016

|

1 de enero de 20018
1 de enero de 2018

CIMNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y

diciembre de 2016

1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas

Documente de Pricticas de las NIIF N° 2 n/a
Realizacién de Juicios sobre Materialidad ©

[mportancia Relativa

septiembre de 2017

NORMAS NUEVAS
NIIF % Ipstrumentos Financieros

La NIIF 9 lnstrumentos Fmancieros establece los requerinientos para el reconocimiento y
medicion de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o
venta de partidas no financicras, El Consejo ha pretendido siempre que la NilIF 9 sustituya a
la NIC 39 en su totalidad. Sin embargo, en respuesta a las peticiones de las partes interesadas
de que la contabilidad de instrumentos financieros deba mejorarse con rapidez, ¢l Consejo
dividid sv proyecto para sostituir 1a WIC 39 en tres fases principales. A medida que el
Consejo completd cada fase, cred capituloes en la NIIF 9 que sustituyeron los requerimientos
correspondientes de la NIC 39.

En julic 2014 termind ese trabajo cuando ¢l Conseje emitié la version completa de la NITF
9, {a cual incluye:

{a) unmodelo para clasificar los activos financieros que s¢ basa en las caracteristicas de los
flujos de efectivo y el modelo de negocio en el que s& mantienen;

(b) un modelo para clasificar pasivos financieros, in¢luyendo el reconocimiento ¢n otro
resultado integral, en lugar de en el resultado del periodo, de 1as ganancias (o pérdidas)
que se deben al deterioro (0 mejora) en ¢l tiesgo crediticio propio de una entidad sobre
los pasivos financieros que haya optado por medir al valor razonable;

Norma/Interpretacién/Maodificacién/Documento
de Prictica

Cuando se emitid

Yecha de vigeneia
(aplicacion anticipada
a menos que s¢ sefala
otra cosa)

Ventas ¢ Aportaciones de Activos (Modificaciones
a las NTIF 10 y NIC 28)

septiembre de 2014

Pospuesta
indefinidamente

NIIF 16 Arrendamientos

enero de 2016

1 de enero de 2019
(puede aplicarse de
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forma anticipada si se
aplica la NIIF 15) i
NUHF 17 Contratos de Seguro mayo de 2017 1 de enero de 2021
CINHF 23 La Incertidumbre frente a los jonio de 2017 1 de enero de 2019
Tratamientos de! Impuesto-a las Ganancias
Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con | octabre de 2017 1 de enero de 2019
Compensacion Negativa (Modificaciones a la NIIF
9)
Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y | octubre de 2017 1 de enero de 2019
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28}
Mejoras Anvales a las Normas NIIF, Ciclo 2015- | diciembre de 2017
2017
Modificaciones ala NIIF 3y ala NITF 11. 1 de enero de 2019
Muodificaciones a la NIC 12 1 de enere de 2019
Medificaciones a la NIC 23 1 de encro de 2019

A continuacion se deseribe en resumen su contenido
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”,

Esta enmienda, realizé inclusion de parratos referentes a materialidad o importancia relativa
en los estados financieros y notas, ademds mejoras a la informacitn & presentar en ¢l estado
de situacion financiera, informacién a presentar en la seccidn de otro resultado integral,
estructura e informacién a revelar sobre polilica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta ¥ Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Ameortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacidn de actives basados en los ingresos no €8
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el use de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que
tiene incorporados el active. De igual manera, clarifica que Jos ingreses son en general upa
base inapropiada para medir el censumo de los beneficios econdémicos que estin
incotporados en active intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras - Esta
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades,
planta v equipo a los elementos wilizados pera desarrolar o mantener (i) activos biologicos;
v (ii) derechos mineros y reservas minetales tales como el petréleo, gas natural ¥ recursos
no renovables similares, Consecuentemente, s¢ modificd el alcance de la NIC 16 para inchiir
en dicha norma & las plantas productoras relacionadas con la actividad agricola. Los
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productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta prodectora se mantienen dentro
del alcance de la NIC 41 Agricultura. '

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracidn o
suministro de productes agricelas; (ii) se espera que produzca durante mas de un periodo; y
(iii) tiene una probabilidad remota d¢ ser vendida como producto agricola, excepto por
ventas incidentaies de ralecs v podas. :

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacidn y condicionies necesarias para set capaces de operar en la
forma prevista por la Gerencia, en cvyo caso se podra opiar por el modele de costo o €l
modelo de revaluacidn previstos en la NIC 16,

Esta madificacion tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016.

La modificacion puede aplicarse de manera retreactiva. Alternativamente, se puede optar
por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mdas antigue
presentado, Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizade come costo
atribuido a esa fecha v el importe en libros registtado previaments, se reconteeri en
resultados acumuladoes. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 19 Beneficios 2 los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra “paises” e
incluyo la palabra *“monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en [a misma moneda en la que se pagan los
beneficios, Por consiguicate, la amplilud del mercade para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de 1a Participacién en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacién a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos ¥ asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio 8¢ espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del
periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros congolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia™- La divulgacién de informaciém en otros
lugares en ] informe financiere intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacidn a revelar requerida per 1z NIC 14 se
presenta fuera de los estados financieros Intermedios, dicha informacidn a revelar debe estar
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disponible para los usuanos de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios,

NIF 5 Actives mo Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontineadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Fsta ¢nmienda principalmente menciona que cualquier active no corriente que no cunipla
los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificade como tal, asi también
cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucion
dejara de ser clasificado como tal, establece ademas el método de valoracidn cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren, Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieres”- Revelaciones: contratos de prestacidn de servicios
y aplicabilidad de las modificaciones de la NTIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valot razonable de los activas y pasivas que
representan la implicacién continnada de la entidad en los actives financieros dados de baja
eén cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final del periodo para wn activoe en servicio de
administracion o un pasive en servicio de administracion, -que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

NIIF 10 y 12. Estados financieros consolidados e informacion a revelar sobre
participaciém en otras entidades '

El objetive de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financieres consolidados cuando una entidad controla una 0 més entidades distintas.

Entre sus principales caracteristicas estan:

— Aplicacion del nuevo modelo de control Ymico

— Identifica claramente a la participada

- [dentifica las actividades relevantes de la entidad participada

— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada

- Ewalia si ¢l inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes

— Entre otros.

La NIIF 12 exige informacion mas precisa sobre las participaciones, en consolidados v no
consolidadas que permita a los usuarics evaluar:

e Lanaturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a ellas
+ Los efectos financieros de esa participacion, su rendiumtento v sus flyjos de efechivo.
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NIC 28 Inversiones en Asociados ¥ negocios conjuntos.

El objetivo de csta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
¢stablecer los requetimientos para la aplicacion del método de la participacion al contabilizar
este tipo de inversiones.

Esta norma se aplicara a todas las entidades que sean inversoras con control conjunie de una
participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Se llama influencia significativa cuando ¢l inversor ticne ¢} peder de miervemr en las
decisiones de politica financiera v de operacidn de la participada sin llegar a tener el contro!
conjunto de esta,

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos™- Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas,

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién, una guia en relacidn a cdémo contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento aprepiade a dar a fales adquisiciones.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir 103 activos
y pasivos tinancieros, algunos contratos para comprarlo; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 ne modifica los conceptos de
activos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozean las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado

NIF 15  Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de comiratos con
clienfes

Esta norma especifica cuando y coanto se debe reconocer los ingresos. Esta
reetnplaza a la NIC 18 Ingresos y a 1a NIC 11 Contrates de construceidn en
su totalidad.

Si determina la forma de reconocet los ingresos de todes Lo contratos
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de segures o

ewalquier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cvando reconocer
el ingteso, estos son:
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NIIF 16

[. Tdentificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial ¥ debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacién de bienes y/o servicios.

2. [Identificar las obligaciones de desempefio del contrato

Define como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempeiio contempla el contrato para considerarlos
en la evaluacion del reconocimiento del ingreso

3. Determinar ¢l precio de la transaceion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el coal la
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de
SEIViCiOs.

Esta norma también contiene guias para determinar ¢l importe de la
contraprestacion, incluyendo:

— Siel periodo del pago es anticipo o diferido
— 8i la contraprestacitn no monetaria s¢ mide a su valor razonable
— 8i la contrapiesiacion inchuye importes variables

4. Asignacion de precio en la transaccidn a las obligaciones de
desempetio en ¢l contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior s¢ requiere
aue este precte definido se asigne a cada abligacidn de desempetio
para en base a ello reconocerlo como ingreso.

5. Reconocer el ingreso cuando 1a entidad cumple en las cbligaciones de
desempeiio.

Esta norma conifene orientacion sobre ciertos temas practicos que
surgen al determinar cudndo ¥ cdmo reconocer los ingresos

Esta NIIF est4 vigente para periodos anuales que comijencen el 1 de Enero
del 2018 o después, v se permite su aplicacidn anticipada

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a pertodos anuales que conciernen a partir del 1 de
Enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades
que hayan adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta
aceptacion.

La NIIF 16 detoga:

- NIC 17 Arrcndafnientn
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- NIC 4 Determinacion de si un  acuerdo contiene un
arrendamiento '

- 8IC15  Arrendamientos operatives incentivos

_ gic 77 Evaluacidn de la esencia de las transacciones que adoptan
la firma legal de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para arrendador
NIIF 17  Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del 1

de Enero del 2021, se permite la aplicacion anticipadas en entidades que

apliquen NIIF ¢ Y 15 anteriormente a la aplicacién inicial de esta NIIF 17

Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan.

5. Caja Bancos

Conformado por:
US$
2019 2018
Caja 47.087 3.305
Bancos 976.220 776.989
Cuentas puente 150
Total 1.023.457 780.294

6.  Cuentas por Cobrar

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 6 Cuentas por Cobrar}
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uss
2019 2018
Comerciales: ,
Clientes 7.064.349 8.007.353
Provision para Cuentas Incobrables (353.294) (353.294)
Subtotal 6.711.055 7.654.05%
Activos por Impuestos Corrientes:
Retencidn fuente crédito fiscal 830293 1.003.752
Anticipo impuesto a la renta 24.990 31.633
Retencion iva en ventas 10.280
Impuesto 5% Divisas Prepago Impuestos 16.768 16.101
Subtotal 882.331 1.051.486
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por ochrar Primatela 196.469
Cuentas por Cobrar Portofino 168.246
Cuentas por Cobrar Trajetas de Crédito 55.507
Empleados 77.388 87.445
Anticipo a proveedores del exterior 785.848 -
Cuentas por cobrar Facol 2.653
Otros 25429 4.639
Subtetal 1,085,134 318.490
Total 8.678.520 9.024.035
El movimiento de provision de cuentas por cobrar es el siguiente:
2019 2018

Saldo inicial 353.294 489.871
Bajas (216.653)
Deterioro del afio 80.076

353.294 353.294

La Compafifa no mantiene deudores comerciales deteriorados significativos al 31 de
diciembre de 2019 y 2018. La provision para deterioro de cuentas por cobrar, cubre la

cartera desde 120 dias en adelante.

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como:
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US3
2019 2018
De 0 a 60 dias 5.906.374 3.674.670
Vencido de 61 a 90 dias 640,306 2575132
Veneido de 91 a 120 dias 162.610 1.122.575
Mas de 120 dias 350.765 634,976
Otros 4204
7.064.340 3.007.353
7. Inventarios
Conformado por:
Uss
2019 2018
Inventario de Mercaderia (1) 2.551.33 10.963.588
Mercaderia en trénsito 373226 427351
Mercadedda en Transito Primatela 142.551
Provision por VINR (163.233) (163.253)
Total 0.761.312 11.370.237

(1) Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, corresponden a mercaderia que comercializa

la empresa en marcas de agencia, pinelli, platino v primatela y de confeccién tanto
masculina como femenina.

8. Gastos Anticipados

Conformado por:
Uss
2019 2018
Prima de seguros 20.320 19.347
Arriendos pagados por adelantado 219394 B.542
Pagos anticipados vanios 19,395
Otros ' 22240 _
Total 261.954 47.285
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9. Propiedad y equipo

Conformado por;

2019 Lo
COSTO DEPRECIACION  NETO
ACUMULADA
Uss
Equipe de oficina (1) 429,752 183.744 246.008
Equipos de Computacién 160,632 67.984 62.648
Maquinaria y equipo industrial 47.030 18.523 28.507
Vehiculos 201.353 117.680 83.673
Instalaciones 741.365 364,874 376.491
TOTALES 1.580.132 752.805 827327

{1} Incluye muebles y enseres por US$ 401,413, equipos de oficina por US$ 23,727 ¥

otros por USE 4.609.
2018
COSTO DEPRECTACION NETO
ACUMULADA
Uss

Equipo de oficina 38.263 23.825 14.438
Muebles y enseres 438.139 169,583 268.550
Equipos de Computacion 472.932 437.782 35150
Maquinaria y equipo industrial 44.525 13.905 30.620
Vehiculos 217.952 96.558 121,394
Instalaciones 720.626 383.502 337.124
Herramientas 3.307 ' 2.41% 888
TOTALES 1.935.744 1.127.574 808.170

El movimiento de Propiedad, planta v equipo, fue como sigue:

USS
2019 2018
Costo
Saldo Inicial 1.935.744 1.525.809
Compras 278.033 417.528
Retiros (633.645) {7.593)
Total 1.580.132 1,935,744
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10,

11.

Depreciacion Acumulada
Salde Inicial

Adiciones

Retiros

Total

Activo por derecho de uso

Conformade por,

Activo por derecho de uso (1)

Tatal

Pasivo por arrendamiento (1)

Total

Uss
19
1.127.574
244753
{619.522)

752.805

US$
219

1.745.155

1.745.155

1.800.629

1.804).629

2018
¥73.225
156.162

{1.813)

1.127.574

k-3
-t
=]

(1) Al 31 de diciembre del 2019, comresponde a la aplicacion de la NIIF 16 de
arrendamientos. Se registra los contratos de arrendamiento de los locales
comerciales de Atuntaqui, Guayaquil, Quito y las oficinas de la matriz. El registro
se basé en el valor de la cuota mensual de amriendo traido a valor presente, tanio
en ¢l activo como en ¢l pasivo, bajo los conceptos de Activo por derecho de uso
y Pasivo por arrendamiento. Ver mas detalle de los contratos en Nota 26.

Otros Actives

Conformado por:

Valores en garantia

Active por impuesto diferido (1)

Total

5%

2019

86.153
78.009

164.162

2018

83.053
60.508

143.561

(1) Al31 dediciembre del 2019 y 2018, corresponde al impuesto diferido reconocido
por el regisiro de la provision de jubilacidn patronal y desahucio, valor que se
toma como gasto no deducible en el petiodo.
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12. Obligaciones Bancarias

Conformado por:

Préstamao bancario

Total

USS
2018 2018
20.000.000) 16.000.0:)0
20.000.000 16.000.600

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de las obligaciones con instituciones
finan¢ieras s el siguiente:

2019
INSTITUCION | OPERACION TAS A ESTADD | VENCIMIENTO MONTO
Banco Occidente | K055 001 Libor +1,5% | RENOVA DO 243,200) 0000
Banco Qccidente | KOMOE2 G001 Libor + 1,5%% |RENOVADO 23,2020 2.000.000,00
Baneo Oocidente | K254 001 Libor+ 1,5% |EENOVADD 20 12020 3.500.000,00
Banco Decidente |KO0R2532 001 |Libor + 1,5%% |RENOVADO 212030 3. 504,000,006
Banco Ocoidente |K002538 001 |Libor + 1,5% | REMDVA DO 27/ 12020 3.000.000,00
Banco Ocodents |E002843 001 Libor + 1,5% |RENOVADD 24522020 &, 000 000,00
o : : TOTAL - 20.000.000,00
218
INSTITUCION | OFERACION TASA ESTADG | VENCIMIENTO MONTO
Banco Oecidente |KO00055 001 |Libor +1,5% |REMOVA DO 20,2019 4. 000.000,00
Banco Occidente | KOW0062 001 Libor + 1,5% |RENOVA DO 20201 2000000 00
Banco COecidante |KO0O023540 001 Likor + 1,5%% |RENOVADO 2 F2001 D 35000060, 00
Banco Okcidente |K002539001  |Libor + 1,5% |RENOYATO 29720098 3.500.000,00
Banco Occidente K538 001 Libor+ 1,5% |RENOVADD 2074 20 kY 300,000,000
TOTAL 16, 000

Estos préstamos estin garantizados con firmas de responsabilidad de compaiiias
relacionadas en el exterior.

13.

Conformado por:

Cuentas por pagar

(ver en pigina siguiente Nota 13 Cuentas por pagar)
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Us$
2014 2018

Proveedores del Exterior (1} 3717.832 3.524 907
Proveedores del Exterior Primatela (1) 532.106
Total proveedores del exterior : 377.832 4.057.013
Proveedores Nacionales 34.259 33817
Cuentas por Pagar Coniratistas 2.492
Prima de Seguros por pagar 24.373
Cuentas por pagar relacionadas 196.469

Otras 57.753

Total proveedores nacionales 308.481 62,682
Total proveedores 686.313 4.119.6095

{1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde y 2018 corresponde principalmente a la
adquisicién de mercaderia a Manufacturas Eliot 5.A., Primatela SAS {Colombia),
v Gngle Textiles S.A. (Panama} proveedores de la Compaiifa de las lineas de telas
y confeccidn.

Un detalle de vencimientos de las obligaciones ¢on proveedores del exterior, es como

sigue:
US$
2019 2018

Vencido entre 0 v 30 dias 377.832 2277797
Vencido entre 21 y 60 dias 1.351.109
Vencido entre 61 y 90 dias 165.593
Vencide entre 91 y 120 dias . 24748
Vencide mas de 120 dias 237.766
Total 377.832 4.057.013

14. Pasivos Acumulados

Conformada por:

(Ver en pagina siguiente Nota 14 Pasivos Acumulados)
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15.

16.

Us$
2019 2018
Beneficios sociales 52.108 55.188
[ess (1) 61.181 67.840
[SD por pagar (39.0200 181,070
Retenciones en la fuents por pagar 11.447 15.589
Retenciones de IVA por pagar 11.405 12.378
IVA por pagar 331.430 H
Dividendos por Pagar 45,098 45.098
15% Participacion trabajadores 18 18
Otros 4418 19.348
Total 478.085 396.529

(1) Al31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponde a un valor de US§ 17.735 y US$
20.071 de apotte personal IESS, un valor de US$ 22.802 y US$ 25.737 de aporie
patronal TESS y wm valor de US$ 20.644 v US$ 22.032 de préstamos IESS,
respectivamente. '

Jubilacién Patronal e indemnizacién por desahucio

Conformado por:

Uss
2019 2018

Provision jubilacién patronal 437.182 458.638
Provision desahucio 148.856 242977
Total 586.058 701.615

Representa el valor actualizade al 31 de diciembre del 2019 y 2018, calculado por un
actuario independiente, cuyo propdsito ¢s atender las obligaciones patronales por
aquellos trabajadores que acumulen entre veinte vy veinticinco afios de servicio
continuade o mterrumpide y la reserva por el contingente correspondiente a la
bonificacidn por desahncio, estipulados en el Cddigo del Trabajo.

Capital Soctal

Mediante acta de aceionistas del 26 de junio del 2018, se aprueba vna disminucion del
capital social de la compaiiia por un valor de US$ 4.616.000 para absorber 1as pérdidas
acumuladas mantemdas. A la fecha de emisién del informe, este tramtte se encuentra
en proceso. Mediante escritura de aumento de capital inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 18 de mayo del 2010, la compafiia incrementd el capital de la Compaiiia a
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17.

18.

19.

20,

21,

cvatro millones seiscientos cincuenta mil dolares de los Estados Unidos de América
(U8$ 4.650.000) a través de la capitalizacion de apories futuras capitalizaciones por
vn millén de dolares (USS 1.000.000). Actwalmente el capital se encuentra dividido en
cuatro mil seiscientos cincuenta (4.650% acciones de mil délares (US$ 1.000) cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compatiias del Ecuador establece que por lo menos ¢l 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones en Acta de Accionistas.

Resultados Acomulados NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF” en lo que comesponda, y que se
registravon en el patnimonio en la crenta Resultados Acumulades, NITF. El saldo
deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera
vez de las *“NITF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados vy los del altime
gjercicio economico coneluido, si los hubiere.

Resultados Acumulados

La Ley de Compaiiias contempla como causal de disclucion, cuando las pérdidas de
una compaiiia alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas, Las Leyes tributarias
vigentes, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores, dentro de los cinco
ejercicios sigwentes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sebrepase el 25% de la utilidad tributaria del afio,

Ventas, devoluciones y descuentos

Confonmado por:

{(Ver en pigina siguiente Nota 21 Ventas, devoluciones y descuentos)
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22,

23.

Ventas textil
Ventas confeccion
Oiras ventas

Total

Devolucion textil
Devolucidn confeccion
Descuento comercial
Descuento pronto pago
Otros

Total

Ventas netas

Costo de ventas

Conformado por:

Costo de ventas textil

Costa de ventas confeccion

Taotal

Gastos de Administracion y de Ventas

Un desglose de los gastos es como sigue:

- .

2019 2018
36.946.452 43.929.948
4.981,092 5.088.658
2.058
41.927.544 49.920.664
(3.151.141) (3.724.038)
(200.661) (181.779)
(502.144) (1.096.667)
(800.882) (1,344.143)
{12.316) (23.125)
(4.667.144) (5.369.752)
37.260.400 43.550.912
Us§
2019 2018
28.737.087
3.148.485
31.885.572 35.571.726
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Uss
2015 218
GASTOS DE ADMINISTRACION 1.052.413 1.57L.224
SURLDOS Y BENEFICIOS SOCTALES 551.395 212.427
GASTOS HONORARIOS 105.339 4B.677
IMPUESTOS MUNICIPALES 76,560 : 777
GASTOS FRIMAS Y DEPRECIACICNES 94,050 147,969
TUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 155.102 1,062
GASTOS BANCARIOS 434191
GASTD DE GUARDIANIA 52,378
OTROS GASTOS 170.082 169.838
ARRIEMNIKS 550,955 130932
COMISIONES 51098
GASTOS REFPARACIONES 16.508 35,762
GASTO TRANSPORTE Y FLETES 15741
GASTOS DE VIAIE atr423 12.064
EMBALATR 45.114
© PROVISION INCOBRABLES 80.074
GASTOS DE VENTA 4,457.483 5 546,788
SUELDCS ¥ BENEFICIOS SOCIALES 1.975.159 2.444.078
IUBILACION PATROMNAL ¥ DESAMUCIO 183795
HONORAPRIOS ¥ SERVICLOS 86.757 130049
GASTOS ARRIENDOS 447386 834667
DEPRECIACIONES ¥ PRIMAS 104181 104,711
GASTOS REPARACIONES 05,285 170,692
COMISIONFES 766470 o004 065
GASTO FUBLICIDAD 56.709 311
GASTO TRANSPORTE Y FLETES 397241 215,885
GASTOS DE VIAJE 103,432 212,351
GASTD MATERIAL EMBALAIE 104.188 15.835
GUARDIANIA 25,961 3.713
MUNICIPIO 7.420
NO DEDLUCIBLES _ 7.293
OTROS GASTOS DE VENTA 203 704 311007

24. Impuesto 2 la Renta
La conciliacion del impuesto a la renta, aplicandole la tasa impositiva legal v la

determinacion del importe afectade a operaciones, al 31 de diciembre del 2019y 2018,
esta constituida como sigue:
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25,

26.

2019 2018

(PérdidayUtilidad del e¢jercicio {1.699.314) 950,771
15% Participacion trabajaderes (142.616)
Chilidad antes de impuestos {1.69%.314) 808.153
Mais: Gastos no deducibles 175863

Por diferencias temporarias 220,739 168.736

Por diferencias permanentes Pt
Base imponible {1.479.073) 084.018
[mpuesto a la reuta 275.525
Anticipo del afio anterior (24.447) 299119
Saldo de! anticipo pendignte de pago 267 486
Pagos efectuados (31.633)
Menos retenciones del impuesto a la renta {233.864} (289.371)
Menos crédito tributario afios anteriores {159.543) (439.57%)
MMenos crédito tnibutarno generado por
impuesto a la salida de divisas (16.359) (16.104)
Salda a favor del conteibuyents {474,213 477.56%

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Un detalle de los saldos y transaceiones con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2019 y 2018 es el siguiente;

Uss
2019 2018

Pasivo
Manufacmms Eliot . F69R.741 1.524.907

Durante el afio 2019 y 2018, Pat Primo Ecuador Comercializadora §.A., ha efectuado
compras de inventario de mercaderias a Manufacturas Eliot S.A.S por US$ 27.119.185
y USS 31.690.832, respectivamente.

Contratos ¥ compromisos
Al31 de diciembre del 2019 y 2018 la compafiia mantiene contratos de arrendamiento

de la matriz PAT PRIMO v de sus puntos de venta PORTOFINGO, de la siguiente
maneras
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019
ARDENDATARIO SUCTURS AL :;;;z'r?lfll‘% '|'EPRE£II:';|I:):‘§N FAGI} MENSUAL
LAES A. MATR 5 anas 1TI202 4 128697
AMTOWKD MARLON SAMCHEY A AWA 4. 307,05
OMAYRA ELIMABETH SANCHEZ ALAVA ¢ ORTOF 9O 6 MARZO 3 afids BRI520T 2 430705
AURDRA DELROCKS SANCHEZ ALAVA 4307405
EDEON BFR AN MEANDA CHOEZ PORTOF MO BSCOBEDD  [2anas P4 0E] 360000
r AGLA FERHAMDA HERRER A NUREL P ORTOF NG I 14 LES 5 afos I0KPOZE 528000
ADECD FORTOFING CABLELD 2 ains V2020 Latiu 0
FALSTO RENE B OLATIOS CHAVARREA FORTOFINO ATUNTAQUEL |5 anas I0iar102 4 2.700,00
ANaA EVA FRERE VILLALVA P ORTOE MG AMB ATO 5akos 28372022 2ETE5T
PATRICK NAN AMORGSE0 VIVANCD PORTOR RIS CUENC A taiio FI20z0 12374
MONDMAL §. 4. gﬁi‘:‘,}f‘gﬁr EWTO Lafios 304302070 00,00
e T3
NAHUECCI IEMDA CCI Aanoa IV INIDTO 448943
CONBGADO SHOFR F NG TIENDA CONDADO Safing PYONTEL 3397 40
MALLDEL 0L TIEMDA MALL DEL 801 Satos IrVoza W0 aLs
018

ARRENDATARIO SUCURG AL E;:z%i:f; 'I:EBR[_E;EI:T{‘:L-‘I_:::IN FAGO MENSUAL

LILE . A. MATRE % afios B 15296 77
JARDINOR 8. A, QFICA GUs YAQUIL 1 ane LA LY = L5030 00
ANTONID MARKLON SANCHBZ aLaya 430705
DMAYRA ELECABETH S ANCHET ALAVA FORTOFINO 6 MARZO Takas 73/3/3022 430705
AURORA DELROCK SANCHET ALAVA 430705
EDE0H EFRAN #URANDA CHOEL FORTOFING BSCOBEDC |2 ahos B2 e 3 500,00
F AOLA FERMNAMSDA HERRERA NUREZ F QR TOF MO P IALES 5 ados 307142020 5280 00
ADECO P ORTORIO CABLEC 1 wivos AV KiI020 190000
FAUSTO RENE B DLATKOS CHA VARREA PORTOFING ATUNTACUN |5 afios M40 3.700.,00
ANA EVA FRERE VILLALYA F ORTOFING AMBATO 5 afigs 73/3/7022 678,57
B ATRICID WAN AMORDS O VIVANCE F ORTOFENO CUBMC A 1akio Y120 2233 14
MONOMAN S A E’Ei¢:3 wEmo 1atios 0 200,04
R A A
NAHUE+CCT TENDA O 4 afias IV RAD2T 4489 43
CONDADD SHODMP NG TENDA CONDADO 5 adas 30013022 5277340
MALL PEL 50L {IENDA Mall DEL SOL 5 9iioz 1112023 0oLk
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27. Contingencias

A continuacidn se detallan algunos litigios que la compafiia mantiene:

2019
Mo. | Tipe da tramite | Devdoro Unidad | Fecha Inleio | Estado do tramite o Ohservadonss 5
[ 311002 demzndago | Judicls Chdl ¢ Causs H
numero de | ?
cAUL3 %
T [ Becudvopar | Teco Gweria | 175042008 7 At-abrll- Citmclan Al damandad Paho Fdscar Gue pess 4 s Cnng I?
S a.0ad Spigtdovanny 0353 5 1019 ] requanentod mor roediode by I
! i f VERAEMENA SO0t espimliramie Faska ) :
: momeags fo g legrams of abptva de |
[9rd flewBiscion blapild Derdien | Acta v 1 15-L0- 70408 Incirnglilmiencer e A ooy gl Jl'il'i Tademandz da |
53.727 Pitkop Medacion, ; atierde de madisclon  § kecumeplimie s du amarde da :
{ramite Ho- i efesluado en o Controde | medadan, & milsme gue seed i
i Aie-18 Arhip e y medrdon de  § presantada an lof proseds dizs e fa
\ K Camars g Comercle & Unidad hudicial G Comvespoaatungs. i
..... [ .i o Qi 4 |
3 Fierutive prra Gloa Flba 1 17234415, PI-diclembire | Apart de i abisoe e § | Alimanieri esta Bt ba dormreia de
$ad5.43r Wisuer ! o L] F0.000, 00 Lan 1y Insaluencla, 13 rYsoig guae serd ‘
Tt ! demandacla oo & pivserdada e bos pralines diss, par |
i j apirdivia flagar 4 un sir qui Lnidad Sudiclat Civi J
E i Fcwerdo soltrq 1@ | COUIMENNLE 13 AT LRI Anartr dgl I5-
i ; fiferanb eisierte | | 06-2020,
l t idﬂfnmma e b Ul
. . I i Eligaldaoen. R
2018

1. Juicio procesal

Actor: PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

Demandado: Maria Germama Zambrane Moncayeo y Juan Carlos lilesca Echeverria
Naturaleza del litigio: Joicio ejecutivo (cobro pagaré a la orden). La demanda se
presentd para recuperar valores adeudados por los demandadog a la compafiia.

No. Proceso: 09332-2018-12085

Estado actual: Se llegd a vn acuerdo extrajudicial de pago con los demandados por
medio de un Acta d¢ Mediacion. Se ha presentado el correspondiente desistimiento del
proceso judicial.

Cuantia: La cuantia determinada en el juicio es de TIS$ 30.000,00.

2. Juicio procesal

Actor: PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Demandade: JESAMA S.A. - Jesis Antonio Bermidez Nafiez y Sandra Milena

(rémez Aguirre

Naturaleza del litigie: Juicio ejecutivo (cobra de pagacé a la orden). La demanda se
presenté para recuperar valores adeudados por bos demandados a la compafiia.

No. Proceso: 17230-2018-11985
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Estado actual: S¢ lleg6 a un acuerdo extrajudicial de pago con los demandados por
medio de un Acta de Mediacién. Se ha presentado el correspondiente desistimiento del
procese judicial.

Cuantia: La cuantia determinada ¢n el juicio es de US$51.000,00.

3. Juicio procesal

Actor: PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA 5.A.

Demandado: Coloma Pinela Douglas Enrique

Naturaleza del litigio: Juicio monitorio (cobro de facturas). La demanda se presentd
para recuperar valores adevdados por el demandado a la compaiiia.

No. Proceso: 09332-2014-0122

Estado actual: Sentencia emitida favorable al actor, no obstante, no se ha ubicado el
domicilie del deudor para el cabro efectivo.

Cuantia: La cuanefa determinada ¢n el juicio es de US$ 5.686,53.

4. Juicio penal

Actor; PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA 5 A,

Demandado: INMOVALOR S A,

Deélite: Falsificacion de firmas, falsificacion y uso doloso de decumento Falso (Arts.

327 y 328 del COIP).

Expediente Fiscal: 170101816051490 - 2155

Estado actual: El proceso se encuentra en Investigacidn previa. Se ha vineulado

dentro de la investigacion a las siguientes personas por presuntamente haber

coadyuvado a la comision del delito:

¢  (Qlga Maria Sénchez Castillo, persona que efectud el cobro del cheque por el valor
de la nota de crédito.

+ Denisse Michelle Nankervis, Gerente de Inmovalor Casa de Valores S.A., por
haber emitido el cheque a favor de una persona distinta a la representante legal de
PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALTZADORA S.A.

Dentre de la instancia en la que se encuentra el proceso, considerando que en el

expediente constan medios probatorios que aportan los suficientes elementos de

convieeidn, se ha solicitado a fiscalia que efectie 1a formulacion de cargos. Por tanto,
se espera que la audiencia de formulacidén de cargos se lleve a cabo deniro de los
siguientes tres meses.

Finalmente, en virtud de que los procesos penales se sustancian bajo los plazos muy
amplios, se iniciaran acciones legales alternativas en contra de las dos personas antes
mencionadas, a fin de recuperar ¢} valor respaldadoe en la nota de crédito objeto de la
presente cansa.

Cusntia; La cuantia determinada en el juicio es de USE 180.000,00,
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28. Nueva Normatividad Relevante

201%

Mediante Registro Oficial No, 111 de fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la
Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, de la cual se extraen log
aspectos mas significativos:

REGIMEN DE REMISIONES NO TRIBUTARIAS

1.

Remision del 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos de las
obligacicnes pendientes de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto de
2016, derivadas de crédifos educativos ¥ becas.

Remisién de pago de intereses, de intereses por mora ¥ costas judiciales en
aperaciones de crédito en obligaciones contraidas con la Corporacién Financiera
del Ecuador y BANECUADOR hasta el monto de USD 100,000,

REFORMAS TRIBUTARIAS

AYIMPUESTO A LA RENTA

4.

Se incluye como ingreso gravado a las “provisiones efectuadas para atender el page
de jubilaciones patrenales o desahucio que hayam sido utilizadas como gasto
deducible”, en cuanto estas provisiones no se las haya pagado efectivarnente a los
beneficiarios de tal provision.

Se elimima la exencién de impuesto a la renta, a los dividendos que se distribuyan
a sociedades y personas naturales extranjeras.

Se establece que la capitalizacién de utilidades no serd considerada como
distribucidn de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversidn de utilidades
en los términos del articvlo 37 de la ley.

Se incluye como ingreso exente de impuesto a la renta:

a. A las uytilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y
fideicomisos de titulanzacion en el Ecuador, cuya actividad sea la inversién y
administracion de activos inmucbles.

b. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depoésitos a plazo fijo en
instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en
renta fija previstos en el numeral 13.1 del articulo 9 de la LRTI, que sean
acreditados en vencimientos ¢ pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia.
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10.

11.

¢. A losingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecucidn de proyectos
financiados en su totalidad con créditos o fondos, de caricter no reembolsable
de gobiemo a gobiemo, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad
del pais donante,

d.  Jervicios de infraestructura hospitalaria
e. Servicios educativos
f.  Servicios culturales y artisticos.

Se agrega como deduccidn un 50% adicional los pagos de seguros de crédito
contratados para la expottacion,

Se incluye como deducible las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales,

Sole podran deducir gastos personales, las personas naturales con ingresos netos
inferiores a USD 100.000. Sin embargo, aunque perciban ingresos superiores a los
USD 100.000, si se podrén dedueir gastos de salud por enfermedades catasteéficas,
raras o hvérfanas, as como dichos gastos de su sus padres, conyuge o pareja o unién
de hecho e hijos que no perciban ingresos gravados y que dependan del
contribuyents que haga uso de dichos gastes,

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad ¥ patrocinio
realizado a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Se podrd deducir hasta un 150% de los gastos por organizacidn de eventos
deportivos y culturales.

Serdn deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado
y postgrado afines a las Ciencias de la Educacion, entregados a instituciones de
Educacién Superior, hasta el 1% del ingreso gravado,
Se establece un impuesto a la renta inico a los ingresos provenientes de actividades
agropecuarias, conforme las siguientes tablas;
Produccién y comercializacién local
Ingresos desde | Ingresos hasta | Impuesto %  Impueste  sobre
fraccién bagica | fraccion ¢xcedente
0 20.000,00 0,00%
20.000,01 300.000,00 1,00%%
300.000,01 1.004.000,00 2.800.00 1,40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1.60%
5.000.000,01 En adelante 76.600,00 1,80%
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12.

Exportacion
Ingresos desde | Ingresos hasta | Impuesto %% Impuesto sobre
fraccion bisica | fraccion excedente
0 300.000,00 0,00 1.30%
300.000,01 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.660,01 5.000.000,00 15.100,00 1,80%
5.000.000,01 En adelante 87.100,00 2,00%

Se pueden acoger a esta tarifa, las actividades que se mantengan en su estado
natural, es decir que no hayan sido objeto de elaboracitn, proceso ¢ tratamiento que
implique modificacién de su naturaleza. La sola refrigeracitn, enfriamiento o
congelamiento para conservarlos, el pilado, desmote, trituracién, extraccion por
medios mecdnicos 0 quimicos, el faenamiento, cottado v empaque’ no se
consideraran procesamiento. En caso ¢l sujeto pasivo tenga partes relacionadas
dedicadas a la produceidn v/o exportacion de estos bienes, calculard el impuesto a
pagar, sobre la totalidad de ingresos del sujeto pasivo ¥ sus partes relacionadas.

Estarin snjetos a impuesto a la renta los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador, en el gjercicio
fiscal en que se produzea dicha distribucién, al impuesto a la renta, conforme las
siguientes disposiciones:

a. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, excepto la distribucién que
s¢ haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta
Ley;

b. El ingreso gravado serd igual al cvarenta por ciento (40%) del dividende
efectivamente distribuido,

¢. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior fortmara parte
de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como
agentes de retencidn del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento {25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para
el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

d. Lassociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actvacin como agentes de retencion del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

e. En el caso de que la distribucion se realice a no résidentes fiscales en Ecuador

y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplicara lo dispuesto en el literal c; y,
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f.

En el caso de que la sociedad que distribnye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicién societaria, se procederd a la retencidn del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que comrespondan a diche
incomplimiento, con ia maxima tarifa de Impuesto a la renta aplicable a
personas naiurales.

Cuande una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativas de
capital, préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerard como pago de dividendos
anticipados v, por consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la
retencidn correspondiente o la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de
la operacidon. Tal retencidn setd declarads v pagada al mes siguiente de
efectvada dentro de los plazos previstos en el reglamento ¥ constituird crédito
tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta. Lo
dispuesto en el presente articulo no obsta la aplicacion de las respectivas
disposiciones de 105 convenios tributarios de la matetia suscritos por €l Ecuador
y vigentes, segiin corresponda.

.13, Se elimina la obligacion del pago del antjcipo de impuesto a la renta.

Se sustituye el cdlculo del anticipo del impuesto a la Tenta por un régimen de pago

del

anticipo voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del

ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

B} IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

1.

Se incluye como bienes tarifa 0% de IVA a las flores, follajes y ramas
cortadas en estado fresco, tinturadas y preservadas.

Se incluyen como bienes tarifa 0% a:

a. Los tractores hasta 300hp, que inclusive se dediquen a los cultivos agricolas
o actividades agropecuarias.

b. Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicisn de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.

c. Papel periddico.

d. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion ¥ materiales para
sector pesquero artesanal.

Se incluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales.
Se incluyen como servicios gravados con IVA 09 a:
a. B} suminigtro de dominios de paginas web, hosting, computacion en la

nueve,
b. El servicio de carga eléctrica de vehiculos 100% eléctricos.
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¢. Los servicios prestados por artesanos calificados continuaran tarifa 0% en
cuanto sus ingresos no superen los limites establecidos para llevar
contabilidad.

C) IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (I8D)

1,
. plazo de 180 diag calendario, en los pagos al exterior por concepto de

Se amplia la exoneracién de ISD a las operaciones de financiamiento con un

ameortizacidn de capital e intereses gencrados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras  internacionales, o0 entidades no  financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador,

No se aplicard la exencién por pagos al exterior en concepto de dividendos,
cuando Jas sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye ¢l dividendo,
sean poseidas directa o indireclamente por personas naturales o sociedades
residentes o domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la seciedad que
distribuye ¢l dividendo.

Se amplia la exoneracion de ISD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valeres del Ecuador, sin el plazo de permanencia
minimo de 360 dias antes previsto. :

Se amplia la exoneracién de ISD a los pagos por rendimientos financieros,
gananeias de capital y capital de aquellas inversiones pravenienies del exterior,
destinadas al financiamiento de vivienda, sin el plaze de permanencia minimo de
6% dias antes previsto.

Se amplia [a exoneracion de ISD a los pagoes por rendimientos financieres,
ganancias de capital y capital de aquelias inversiones provenientes del exterior,
destinadas a depdsitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia
minimo de 360 dias antes previsto.

REGIMEN IMPOSITIVO A MICROEMPRESAS.

1.

3.

Se sujetardn a este régimen: [os contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores considerados como microempresas, excepto
aquellos que realicen actividades de construccion, lotizacion, urbanizacton, y
aquellos cuya actividad economico sea: de servicios profesionales, ocupacién
Tiberal, relacién de dependencia, y rentas pasivas de capital. El impuesto alarenta
seré del 2% sobre los tngresos brutos del respective periodo fiscal.

(Quienes se acojan a éste régimen determinardn una tarifa del 2% sobre los
ingresos brutos del perfodo fiscal.

Presentardn declaraciones de IVA e ICE en forma semestral.
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IMPUESTO UNICO Y TEMPORAL A LOS INGRESOS DE LAS SOCIEDADES.

1. Las sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado
ingtesos gravados iguales ¢ superiores a US $1'00¥).000 en ¢l ejercicio fiscal
2018, debern aportar el impuesto progresivo conforme la siguicnte tabla;

Ingresos gravados | Ingresos gravados | Tarifa
Desde Hasta
1.000.000,01 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.¢06,00 0,15%
10.000,000,01 En adelante 0,20%

2. En ninggn caso la contribucién serd seperior al 25% del impuesio a 1a tenta
causado.

3. La contribucion no podrd ser ufilizada como crédito tributario, ni como gasto
dedueible.

4. La declaracidn y el page de la contribucion se realizara hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal.

5. La contribucién podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de
hasta tres (3) meses.

1 OTROS

A) PAGO EXCEPCIONAL IMPUESTOS RETENIDOS O PERCIBIDOS.

1.

Respecto de itnpuestos retenidos o percibidos de periedos vencidos, se tendra un
plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuntas mensuales iguales.

El sujeto pasivo tendrd hasta el 14 de febrero de 2020 para presentar Ia solicitud.

Una vez aceptado el plan de pagos, se suspenden las acciones de cobro, ¢
Interrumpen los plazos de preseripetén.

By DOMICILIO Y ESTABLECIMIENTO DE SOCIEDADES

1.

Pata efectos de] pago impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del
1.5 por mil sobre los activos totalés, se entendera como domicilie al sefialado en
1a escritura de constitucitn de la compaiiia.

Se entendera por establecimiente, los que s¢ encuentren registrados como

sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en ¢l Registro Unieo de
Contribuyentes.
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2018

Mediante Registro Oficial N® 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica
la Ley Orgdnica para el Fomente Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de
empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De ¢sta Ley, se resaltan 1os siguientes aspectos significativos:

- Normas de remisiones y reducciones, para deudas tributarias o fiscales internas con el
servicio de Rentas Internas, devdas por obligaciones aduaneras con el Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, deudas por impuesto vehiculares, matriculacién
vehicular e infracciones de transito, deudas por obligaciones patronales con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y deudas con otras instituciones.

- Incentivos especiticos para la atraccién de inversiones privadas, como son:
exoneracion de impuesto a la renta, exoneracién del Impuesto a Salida de Divisas para
las nuevas inversiones productivas, tratamiento para inversiones en industrias basicas
y normas comunes a los incentivos.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interno, relativa a exenciones, exoneracion
de impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas,
deducciones, tarifa de! impuesto a la renta para sociedades, utilidad en la enajenacion
de acciones, ingreses de no residentes, distribucion de dividendos o utilidades, pago
del impuesto {(anticipo), impuesto al Valor Agregado, entre otros.

Mediamte Registre Oficial N° 312 del 24 de agosto del 2018, se publica ¢] Reglamento
a la Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de Ja Gestidn Financiera.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

- Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.

- Se define Buportader habitual.

- Se define Debida diligencia tributaria.

- Se establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

- Se establecen condicienes para la exoneracién del pago de impuesto a la renta para
MICToeMmpresas.

- Se definen transacciones inexistentes,

- Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios antenores.

- Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.

- Se reconoce el derecho a solicitar 1a devolucion del anticipo mayor al impuesto a la
renta.

Mediante Registro Oficial N° 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, se
publica el Reglamento a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacidn de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:
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29,

30.

Incentivas especificos para la atraccidn de inversiones privadas, como son.:

Exoneracion del impuesto a la rénta a nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados y en industrias bagicas.

Exoneracidn del [SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos
de inversidn.

Exoneracion por reinversion de utilidades.

Criterios de transparencia ¥ sustancia econdmica.

Reformas al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, v,

Reformas al reglamento para la aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas.

Aprobacibn de los estades financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se ¢encuentran pendientes
de aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emisién (19
de junio del 2020 y 22 de abril del 2019). La gerencia general considera que estos
estados financieros, serdn aprobados sin madificacion.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros
adjuntos, s¢ ha producido el siguiente evento posterior: EI 11 de marzo de 2020, ia
Organizacién Mundial de la Salud OMS declard al COVID-19 (Corona virus) como
una Pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha decretado el estado
de exeepeidn ¥ de emergencia sanitaria en €l territorio nacional, adoptando varias
medidas de prevencidn relacionadas principalmente con cierre de sus fronteras,
restricciones de movilidad interna, suspension de ciertas actividades productivas,
educativag y eventos masivos, entre otras medidas. El brote de COVID-19 ha traida
incertidumbre a las empresas y economias a nivel mundial, esperandose un impacto
significativo en la economia global dentro del primer semestre de 2020. El impacto
general en las operaciones de la Compaiiia dgpenderd en gran medida de qué tan rapido
se reanude 12 actividad econfinica en e} pais y a nivel mundial, La administracién de
la Compaiiia se encuentra realizande un monitores permanente sobre esta situacion a
fin minimizar los impactos en sus operaciones.

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (22
de abril del 2020) no se han producido evenios importantes, que en cpimén de la
administracion de la compaiia ameriten su revelacion,
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