PAT MRIMOG ECT-ADNR COMERCTIALLZADNCR A S A,
MNolas a los Estadoes Finpncieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

1. Daseripeion del Negocio, Objeln Soeial y Cperacinnes

Eacompufiéa secanstiwed en la Repablica del Lcuador, on fa civdad San Droncsca ¢o Duile
el LY e st Je 1993 can ha dusasidn de S0afas a parmi; o suoinsesipside enel Begisut
Felercantii, g0 Jomicilio eringipal e<a ciudad de Oeilo,

El ehyjotor social e la aompaiiia es la imferaciar, exporaciio, cnnipra-vena ] por mayor
¥ I datribazsdin v comerzialivecntn en genewl de teizs s derds prosdoctos eailes
confeccionacos o sia conleceionar, constiuvEndess en el principel ubstve curame os
ejerorzaos 2018 » 20T

I, Hesumen de lax principales pelitecas de contabilidad

A cortnuaciin se deseribon lus pozitegs » pedclizas contables mis imoemanies sequidas por
Ia Campafiia:

#)  Huaxe de presentaciin

Los estados lnoaciores Lo zido pee pazadas de conformidad con bas Bonmes [nlernacivnales
de mlunnecidan Fomanceees (ML descrralladas por ol Cosseja de Monmas Intemacioness d=
CortabcEdad (ZASH Ratas Morwos samprecden 25 Sarmas Intemaceenales de Infemmaciaa
Finsrcieon - - WUF. Tas Monows Beieenacionales de Contabalidw! - MIC, o inleroreiaeiones
desamelludas por eb Comand de Znterpretaciouss de Tax MET CINIF. v tes Intemrelaciones
desarrelludas pur e sntigoo Comerd de Inlsrprelocacnes de vormas - 510,

by Base de mediciin

Los eddados fimanaieros han side argpatadas samee 11 base 2l costa iatdsizo, nedificada
por laz ondgacioces par berefizios post emaplso que son valorizados en Basc o mdludos
actuaiales,

ED walor racamable ¢5 2l precio yue =0 recikiria por vemder ue gt o el valor paged: para
transtecir un pasiviy enlre paticipeniss de un metczdis en la fecha de walarsgion,
independicntoanente de i oese precio es dirgciameate observanle o catmado wielizands ota
iecnica de valgraciine A: sitimar ¢l velor soecnabie de an active o up pasivo, se Dgpe €n
cugria las cerecieristhicas del activa o pasiva que L participantes del mereado LmEian =n
cuenta al fijor ol precin del activo o pasiva o 2 fecha de mecdicidn.

1 Mameda Funcional ¥ de presenlacion

Loz esiadod Ninancieros ostan peesentadas on déleres (U5 G Jos Bstados Lnideos de
Aaneriza. cue ey o monedn luncional de Je Connpalig v o sido redendeada 2 be anicad ey
eurcanz. Bl doler de Jos Bstados LTnidaes Tue adoplado por et BErusdor comeo soomoneda shicial
en cmars el afo 20000 pir Toocuel el dflar de los Esados Dadas os otilirado desde gsa
fecha pari cockies Tes transeecicnes realizadas ool pais 3 los negistrog conrales se pepligan
en dicha maneda. Fa ceonmnia ceoaworicna depeaale de lo capacidad del pris para nbivacr
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un ujr permanente de dofores de us Balacie Lnidos de América para pemios la
eonLinUacido del 2squerra rkonetano acdual.

Tin Bepiblica del Teoador e 2o papel goeneda propie, yoesoso lugar el dolar de s
Tistudon Llaidos do América s¢ otiliga corbe mcivda de cueso legel Jdel pars.

di  FEfeclivo y equivalente de efscivie
Ao ropsatran principalmente los depdsitos bincasng &n onznsas corenies.
ey Instramentos financieros

Beconoeimicnlo, medicidn iniciaf vy des-reconocimiento

Lis actives v pastvcs Daecioras s¢eecinceen cuardo e Cuspafia Sirma oeie de las
provisiones coolraclugles de dn mstroroents Bmancirng yoseomiden macidmenwes al valer
visonble ajustade pr [es costos de lransaccidr, ecepto los aclivs v pasivos Foancierns
o s miden a vider riesnabhe @orees e wibdades o strdides. goe we miden inicialmente
ol valor zaeonable, Lo medicién posterior de un 2etiva o pasive fimancieng 52 realiz coma
se describe pestuTiotme nle,

L aclivirs Loancierss se des-reconoven cuanda s derechos eontractoades o Jos Mujas de
clrctive de un sctive: financicns edpiran, o cudodo ¢ setien Dnancienn v odos s riesgas v
benelicies han side transferiddos sustanciadments, Tn pagive finaccieon se dos-meoonocs
caanda se extingus. 5@ descares la obBigacidn, se censela o vence.

- Clasificacion ¥ medicidn posterior de los setivos Bosncieros

Fama electos e L mesd e idm posterion, o8 wimos Bnanecros e ciasificam corno <u2nms por
cobrar ¢ Bversionsa al crsmo emerizade Al mosiente e s reeoncs inients micind {la
Coampafi i N9 posc s mamentas Je cobertusal,

Lo pasieos Tmancicros de [@ Comipafia incluren cocrles por pagan comeciales yoofoas
Cueclis oer pagal. Fara [as cuenlos cemerciales ¥ ofras coemas por pegar e omite o intesds
dubieda o que ol elecio no o8 imporlale pues sun oblipacwmes papaderas 3 plazns meneres a
lus 26 dius,

Todns los pasivos financieros se Teconocen imicialmento por sp vl wEvnable mis los
castns o trensaccicn directamente atribobles, exeeple [og prostanas v cuchles par pagar
eptabthzades al caste amortzzzda nrtos de bos costos do tressaccicn directaments
arrikpahtes.

At ek e los esmdos Fnancicros. lovompania clasifics sus nstranengos Anarcierns
pasivas scain 158 earrecrlas dotinidas on la Morma Iewroassomsl de Consabilidad (WIC 30
TG PSS PO ] ANEIIEN0E ¥ JUCTAS par pagar,
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- Instranentis inanclgrns o) categoria

U detalle ped tipo v andieGedad de s aslives y pasivos Snancieres de lu Compaid: son
T his i oo pRaee, coma Aokl a coeanauaciong

(1Y
injsE a1z

Actives MNimeocieroa:

FEreciea = cgue vienies e cles g THILFM U] |
-i_,m'.l.l:; nir- tokpar cornerciles v alons coenlos or § e 0 T
v nlrar

Lokl astivis fieHnvisres U-H‘”.&__:L 2,071,425
Faxivon IFioancieros:

CLDAE S PREED CCITTER @2 Y QNS S AN 230 4 19633 [1.793.145

Fapar

- Moedieiones a valor azonable de los Tosirnmenios naaeicnes

La Compaiia mide sus nstcomentus financkeros al valor rasmeble on cada feqha que se
gonere ol extado de sitacidn Onencier pare se revelacion en notes. =1 valor sazonable s el
poeuio gui se reviburiy por vender an aclive v guoe se pogend vl ransferr an pasive cnoana
Transacoidn acardada antre pacticipanies de an mercado a le Tseha de caedicion, F1 walor
iazangkle de ue aetive o pasive somide utilzande s supuestas que os participantes en ol
Ireercade waazfan al poncele walor o aelive o pasTo, d30nignde que los parizipantcs on gl
mercade aotdar e sU mejor intrds ¢foacenen. La compadce ctiliza téopivas de valuacian
e wun asrepiades enoaud ciccunstEnsias ¥ opar lay coales tiene sotioente intormacion
digparabbe parg eeecw al valor reonalle. moximicande s oso e dalos obeervablos
relewantes ¥ oacaricando @b use de datos no ebservahles

Tacns tos actives v pasives paot s coales sedeterminan o revelan salaras raznsables eo ks
coindos Fnanzieras son lasificados dentra de |3 jerarquia de valor razchabie. descrilos a
gontinaeiin, #n baze gl nivel may bajo de loe datos gsddos que s2an ssaailcatives para la
medicidy al valor mazonabie coma um 1ado '

Mivel | - Preciod volizades (oo mposliandoes) e mercades eclivis par aclives o pasives
idénticns,

tvel 2 - Pardidos distintes a s prectos cotiradcs incloidos en g8 nivel 1 que sean
wthservebles pare e gotive o pasivi, va sca directi o ndireciamenie.

movel 2 - Téonicas de valnacion por las coales ol nivel maz baje de intormacion gue 23
sigrificanye para o omedicecn g valar rsonanle na es observable.

Hare proposites de las revelaciones deowalor rezonables 14 compiadia b deternoinado las
£:a503 do activos v pasiyas sohre 11 base do se nalvrafcza, carctoristicas v rieseos v el ahvel
iz | jerarquin dz walar razanakle sal coms sc explicd anatiomanne.
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Cuenfas por vobrar, Las cosnbas por cobrar son actives finaszices oo derivados 2o pepos
fjus w determmebles qae ne se colizan on un meread activo. Jespaés ded reconaciaicato
imcial. ds0rs 50 mden g sesie amoriade wdizeado L méwodn dz intends ctective, menos la
presiston por derezien., B dsseeenso se emite en oo coses en oy qne ¢ etecte del desgucan
T =4 RErEPUCLNE s

Fl ptoctiva v eguivelentes de efecheo de la Compafiia, asi come Ias cucntas por oobear
COMErciaies v vlrad cuenlss por cebric s inciuyoo on cAtd cattgoria do Dssrumenios
[mencieras,

Las viicnlag por cobrar Sigrifizatvas irdividoalments se consideran para dedeniose ceandn
gatin wencidas o ceands existe evidencia obj#tiva de gque un pago cspocilhen cacd en
mcmplinianen

Todos dos aclivas Mnencienns se reeisn por deterines ol merns epocada ook G cponls o
deteniinar siexaels evidencie nhjeliva de cue s aclivie o grupo de activas faancicras csan
detecioades. Ol deteraord do [as cuemiae por cohrar s presenta coma gastes deatre ¢o los
riss s llados del petiodo.

Inversiones mantenidas o venvimiendn. | es imversinnes manenilis @ vencingenie sat
polives fmaacieros no decivados con pages T os o dererminables v osencimivnos jos
difbrentes o los préstumas ¥ coentas poc cohoer Las wmveisioncs scociasifican com
ginalenidas Sesta el vencimisni i ola Dompedia oene 13 istekaidn v e vopacidad e
oreabenerlas hasta el vencimienta.

Las ipversienes manenidas hasta fu wencimieni e etid2n pesierivrments ad costo
gz wilizando ol méredo de inbands efectiva. Bn vasa de cue exisa svidenciz okjetiva
de que la inversisn catd doteriztsda, dongimady medionle elenensis & chsificacinngs
ciodingis extemad ol actiey Fnanciere s¢ mids ul valos presenie de lns Mnjes de efeceivo
s catimedas, Copaquicr canbio an ol masie en Dibros de T teersien e bz
pérdidas por deisriose. 32 1ecineee ot vilidades o pérdides.

Comprensacidn di insirumentos finsneicess.  1.os activos financieics v 105 pasivos
Msarncieros s compensan de mancea goe se mbyrs el imparte neg e e estade de situacion
Tiebciom, solanense 51 exisle un derecko ectuel iegalmense exigibls Je somponsac los
Anporcs reccnogidos, ¥ eriate Ll intencion de lwaadarlag por el impora neta, ook tea iz
Iog actives ¥ eancelat (o5 pasivas ¢ 1ema sunulianes.

T} leventichs

L invienturoos s expresan o s costo de edgusicidn valeados por ol eétode promedia. bos
vitieres asd deterrninad:s o sweecen al valor neto de realziscion, ELvale: nere cr eoalizacias
reprevenly =§ precio estimeelo ce vents on o cursn norral e s actvidades, menes los castos
calimielo: mere Iy rendizacidn de la misme v olros gasios ge vensa.

Lag impomaciones on IMnso cslln valuadas al costo incueerido en las imporiacicnes de
i coitlarias,
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gy Clasillacion de saldos en corriende ¥ ng corriente

tn ool sstade de sivuacidr Nimanaicr adjurte, e seldns se clasifican coma cordeates ¥ ne
CERES,

La Compaifa eEsilied v pressnid 1 un activo cema garrtents cuanda satizdacs alpuine de s
Siguiemias sriteros:

w ecsperaha comsumar, en e ranscwueio del ciclo cuemae) de la epeeecicn de la Camparia;
_ i F R [ TN IR
«  somanienia tandamentalments oz fines de negocision;

o e esperaba realieer dente del perindo de hes doce meses posterlores, 3 la fecha de
oelance; w

+ oetrazaha de efrctive w oben meceo equivebznte ol etective. cuva wtilizacidn no cstuba
reslringice. para sor intercambiado a usado pera cancelar un pesiyo. al menes dentro
de o5 dece meses sipmentes o 8 fecha de belonce.

o os demds activos se alasificarar <ors oo corriesnies,

Aulicizmalmente. [ed pasivog s clasiticaron v plessntardn comu corigaies,  suamds
st iadicigron aliuino e [os Simiienies ¢ o

o e esperaben lguidar enel cielo rarorial de e operscion de Ty Compario:

S0 rreani eriean Fur-damen almewte para ne gosiasin:

elehian Bguiderse dento el periodo de doce oeses desce B fecha de haians =

fu Compafiia nd lenid on denecho inedddicionel pera aplaser 2 caneclacion dzl peree
tuzente. & menas, [0z doce meses sipwientes o la frecha de los estados fipangioros.

Tades ips demis pasivos ficrna clesiticadas coma ne corrienfes.

Fleicko nonmesb de beoperecson de [y enticad o5 de 12 mesgs.

hy  Propiedad ¥ eguipro

Latan eapresados ol Simio, [ 100 e pursakenimienio y repasasion se cErpan A garkas
a2 Incuerirse. aealses gut las mejoras de immporiarets e copilaiewn. B onain se deprecis de

acterie con el mciod de Hree recta, foctndo como hass la wvids ol esimad s s os ectives
relecienadns. |as sas de depreciacian an dg los seiives 1ok son 1as sigeientes:
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Aclivae Tasas
Blicklzs v cnscres 1%
Fayuim de oficing 1%
Lquinc de comprogacicn 13,154
Yehizulos 20145
Izetalaciones 1%

El easte piw doprockacainm do los ashives fyns, secgisla oo lus rosullados del afo.

Lo ¢ompaltia ro censidzra 2 valar e3doa: de esios aotivos, la vidla aul v el meélndo de
depreciaodn speccionddo son rovisados 1 ajustados i fuera necesario a le feche di cada
asrade de ciliicn Fingashese pany iseauedr que ¢l malndo v o periedo de la deprecracion
SrAC CONnsistentey Con € Dereliohe esoadneen ¥ [8s eapolalvas de vida de las porfuley de
prizpiedades v gquipos.

i1 Deteroro de awchivos no Mo l€is

Lina perdida por deeriore seopeconest por Lo caraddzd por 12 coal el moma en lizrgs del
Activo voode la wordad gensradoia de 2ective edosde su monil e 2perasle.

Los activos ne financierog cono propiedad ¥ equipo, se somelcn a proehas de deicniare
SO 4G AJB0T BUCESC o Carhibio e Jas cirouestae i ndique que ¢f valor er libros pacde
AL ser recupurable.

l.a commpitiiic evinliz 8 fin de ckda aiin sigxiste algan madicio de oo 2l valor de sox activies
sz ha dederioradn, 5, oxste wdadicn, o ceando s prochs aauales de deleric dol activo
s& requisren, s hace un estimada de. impeire recuperable Jdel active, 2L importe recuperalile
el welive o de Lo ondad zeneradora de electg os el eeyor £nfte su valar razenable menas
vz comsters pr Ba wenta v ose valor en aso. Bl imannte recapemble o3 determizado pack cada
activo individuel, a meons que el soivo no genere flugos d2 clesliyvo que sean BugEdim 2ne
irdependivoate de eiros aclivoy o wrones de aclivis.

Luande ¢l valer an fibros de on acliva o unidad gensradera de etoctive excede su impere
rccuperahle, s¢oconsiderd qoo gl activo b perdide vador boes reducido o oese imonne
reeaparable,

Fard detesrmisar ol vabor couse los Bujus Baloros de slectivos estimados son descasladas a
sl witlor prosealy wsance unn esa de descaenio anles de iocpussto que refleja la evaluacidn
actual del mercade del valor de dizen en el Lempo oy los riesgos capec icos del active "sra
la derercicacidn dal valar saconable menes fos costos pera |2 vont, se toman v cusnla
apiacioees eolenies del murciado. 50 las hehieras 5o peeden identifica e este po de
opdtaciones, 58 0ula el maceic de veloercion qoe resulle mes apropiado. Bstas cdloulos s
veriticen voniea maliples de ovalescin, cobzacinnes de eccicnes v ooz indicadzres
disponibilzs de vabor raronable, Les péroidps por dotzrioro son resonocidos ob o) sstadies de
cenutados nepoeles consalicdad:

th
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idicha evalnacian regquiere el wso de estimados 3 supuestos lies 2ome [as wvolimenes en
imversiones poT oredlur, prosupeestos de cepnal, préstames, tasas tanfas establecidas v
cuslus pperalivis,

Las perdickas e delerior Jde epesacies contingas. inclovende deteriore de inventaricg se
reconicen en e eslodin de resaliedos inteerales cumsodideds en lo carcigrria de jpesios
telacizmada com le funcion del aetivo deteniorado.

Parae mevikar si los wetbas han sulrido unn pérdide por deteriv de valor 1a Com pania
promrern anelica i les sclives suictos 2 andiisis de deleriore preseron indicios dededeciare
Para o cuad s estabices Ios siguientes pardme!ros gue deber: cuersiderarse:

- Edigrinogedn sigeeoutive del vacor de mergedo el activo;

- Uambics sipidacadivos adveisog pasi la enpresd en el entobe s nol Geteo, cumnsnial.
2oendimicor o epal on gue vy o ok el el g} sual estd Jdivzaco el aedive:

= Evidencia sabra 14 ofasolesces=2inoa date Rsbea del ac e

- Cambiod sipnifcdlivos con ¢ieolo adverso e relacwn cont el wrads o son L1 Forma en
guee ef v v UsE oo dape b s Y

Faidencia. qoe adice que ol renditniento econdnuce del acitd és o sord peor gie o
£pErad,

It Impruesio o Tay gananciss
- lmpocsto a la yenka correnic

i pravesifies para inpliesto a1 cemia ha sido calzulada aplisinde la mosa Gel 25% v 22%, e
el giercicio 200E » 2017, sespectivibimeginte de geoenis von Ciapos uiones lecales vigent=i 1 a
Prowision pard impessio & Lo reatd se coleuly imedianie fotase deoincpoesto gpliceble a lag
wrilidades privvahles v se canga 3 os rosulados del periodis o cue se cevengn oon bgee o of
iImpuesto por pagar exigible. Paza ¢l ejencicio 2018, se incrementa |2 tasg dil X% 4] 2554,
Adicienalmeniv cuande s compafiias eagun wesienistas ©n Pamizcs Fiscales de forme
directa v mdirests on un pereentiie supsrior al 5%, se establece la 1asg dej 25% mas tros
parilis et lea, voosi e e al 30%0 s uplicars Lo proponcioneiced enteg ¢ 25%
IR

La tarifa de impuesto a la redis en el sjercicize 20018 s deerminard con hese ore:
a]  Prr mantenee 2n s compesicion socicraria patalsos fscales, jurisdiceion de mencr

Bnppasicicn norcgiones fiscgics proferenes, coande o boncRokcio e ective sea resideste
Tiscal cn¢d Licuadat.

-

Wy P el inconapleienns del Seher de stbarar sobre Ly composicido seeistari,

I
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armarar

Deoaveerdn con o anticoio 28 de la LEY ORGANICA PARA FL FOMEXTO
PRODBLOCTIVEG, AFTRACCION DE INVERSHINES, GENERACION DE TMPLEG,
Y ESTABILIDAD Y EQUTLIBRIC FISC AL, on ¢l casa de 32 reinveositn desds al menos
£ S0 de Jas utildades en nueves activoys productives, esfardn exoterados d2 1 page de:

+  Impeesiaoa lasalbla de divieies por pagus al exienior,
«  Por copeepio dg distibucion de dividendes o bereliciatios efeelivos residentes en el
Eastiaglor,

Envancaidanacia con et gl culo 3 el Reptanentoe de |5 -Litzda Ley e msmablece:

)

Lo coxuometanside el impuesie @ Ba snlidd e divisas aplivaed o hos divicdendos agados
diregtamente a favar de benchicaarics sloetives sigentes en el Couador, respecto de
lug utilidades gencradas pnoof gpeeigie fiseal achic lan cuales se efeclia la
TEITIVECSION;

Tea exoneracida del imypragshe 4 larenca aplicard a favor de benelicanes elisivng oo
leas dividenahas daribuicdos 1 especio e qus ot idade s pererades en el gjercicio Aseal
sulibe: Jas cuales s ocletid L reinve e,

L veinversiie oo ad motos el 30% de s ulididad 26 se deberd destiear a by sehquizician
2 oz actives needactivos detinidos zn 2l erticule 27 de 1a Ly de Repimen Triauiaria
rterns ¥ <o las mismas condicicnes esabecidas pare gloctes de fa reducsian ce la
Tarit por reiyvrscn d2 uilidedes provistas eael azticule B 1 de: Heg amema para la
aplicxaadn Jde la Ley de Féplien Tribumng Intemao. Fera el casn do socicdades
cled caddas a a prestacidn de servicios, el Comatd e Falitica “Iribatariz emicirg <l
lisiada d2 hienes carlespaudiere;

T g dividendos schic bos Qo ¢ aphcarn eaos benelicis corrssprncderdn a g pae
du e utilidudes yoe oo Tuercn olielo de neinversiong ¥,

Lk noy camplivse ven Iy cendicion de incremenizr el capiial agag el 31 Jde élciombie
AT Qrcicio DS E POSHeCinr 3 ayee en due e genorarn (as uilidados imate i
i |2 redoedssidn, 250 come 52 no adgmsiese ks resvos activos preductivas frulo de
la rzinversicn hasta foonsma feciie, o sociedad dskerd declarar v pagar los
SRS NCIONGT G8 impresna A & recala ¢ Inpuesie A sl ce givisas ne cfectuadas por
goncennn de dividendas ciazibuidos, considerando lus interssies, moltas v oecargos
coremapokdie nges, Adicionalments, el beneficiario efective Jeberd considerario conme
ingresn gravaco docird deosuoconta global. ¢ of gpercicio Macal e gue se Baya
distribuida ¢ dividesda.

PPara ¢l cereicie 2007 dizha rass ¢ ceduce on 14 ponue 5 les olitidades son reinveriidas por
el contnbuvente, De acuerds con las refenidas normas, 55k osavorsion <00 utilidades o w2
matarializa hasta el 31 Jde diciemzre Jdel afe asipuente, [ Compefile delos coneeer la
diterencia de rnpoeste con 2§ recaspo: correspazdienics, La reisversids de wtilidades so
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relacicna con et desling de lzs mismas, on el aemtido de ques debea dostimnree o o ailoguisicids
de macyingrios nucyas o equipns nusves que s utideen pase su actividad productive.

o Imvpuesto a Ia vepta diferido

Elimpueste diferido se ealzula whitizancn el meedo dal Balance gue identilics las Juerencias
wperariag gque surger enere L saldos reconocides 4 efectos de mfacmacido Mmanctsra y
lovi aldas & efecuy Eueales, Sim embango, s impucstos Jiferidos no se coalaki'ican -0
surgen del raconocimicnog iricial de un aniivo o pasiva en ana ransaecids, disting de ma
cotnbinaciinr e nepocios goe, en el anwnesie de G rapsaccien, no e ni al esulado
conlekls nia la rarencia o perdice Gl

FEimpeiesio difzriduo se dele madze usience lsay Smpositivas sprobaczs noa ppania de aprabagse
v la fecha del balance y e se esperd secin de apiicacida coando el correspondione qetiue
por nepussto dilerido se osalice o el pasrar por impoesie diferido se liouide. Los impucstas
dileridos sun reconceilos come gaste o oo, e tneluides en la dzterminacias de la
ganancia o pérdida neta del glercicio, excepta §1 han suraula de oeiv iransaceinn que st ha
recenecide dilestuments 20 g palrizionio newd, 80 cuya ciso Seoregistre indcialmens con
carga O tbono al patrimonic,

L audivos por dmpoestes direnides se reconneen 5010 en g maedizk o que s prebable que
vave o dispunerss de benelizios Bscales fturos con ios que e pucds compensar Jas
dilereneias [emporarias,

E o actives por anpoesioy diferidos w 19s pasivog one impeesies o fides e compensan =i
¥ ool s existe un dereche legalmerie reconacids do corepensar ics actives por Tepoesi
sorrignie can los pasivog por impneso eorrieste ¥ cuande [es activis ooer impoestos diferidos
wolos paseves pon impuesios diferdos. seodetivan el inpassto subre las ganancias
cornamdienles a la edsma actondid tseal, que wessen subre laomisma entidad o sujet
tirgal, o cifereries enfidaces 0 2jotos fiscales, gu2 proeaden Dguidar os aclives ¥ nasis
ficgales commientes por s impoete new.

Ky Trovigiones, Acovos Contlngentes y Pasivus Contingentes

LAy prowisiones san regonocidag cuardo esten dhilgecwnes presentes come resalkadn dz
un evermo psadn e probabic menk Heves @ g salida de secusos seoedmivoy por parte iz
te Carapelia v as montos s puedes estfmal con cieta fialilidad, y 2] empue o @ monis 6o
il o ide poeden win s incic s,

Lo prov Sy 9 miden von bass en el gato estimaco requerido para liguidar la ekligacian
presente, o by o de L evidenow may confirble dispanilzle 3 Ja tocha <de cepertz. incloyendo
% miesgos e incertiduombres asocivdos con x eblipacian aciuss.

Las v micigs SO Cesealtdidas ul valor poesenle siose estima gqae el cleeos del dese ocens g
I P 1

sipnificativo. Todas las peovasioncs i@ revisan on coda lecha de repods o« s0oailstan Déra
rafiajar €2 mejor astimade actual.
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r——t

Fn aguellas 23508 en los cae se considere poce probabic o temeta una posible sahda de
recursas coonaniicns Soma resultade de s abligacioncs preseares no s rectnoce Kingin
Pasv.

la posible entrada do heneficios econdmices a la Compali sue abr no campla con s
eriterizs de reconocipyie=tie do actvo, 38 Jons Ueran Coma aonivos Sonlnpy nies.

1) Beneficios a [os emplexdis
- Benelicios a log cmpleadas a corte plazo

snn henclicios & corte plaro medidos & una base wo deseontady v reconacidhe, como gasios
a medida quee =2l servican es recibido.

Pamicipasicn & [raajdalores

D confonnidad con Exposicionts legales, fa Compahia pagara @ sus trabiajadores una
paullictpacion del [5% subre las ollidades del ciercipan; 52 reponcet &l 23570 en el pesloda
on ol cual se penerd.

- IManes de Benelivies Definitos

Boneleios aost - cmplen -Mubilaziin Patnonal v Bonidieseidn poe deea| e

En les alanes de prestacion definida de Ja Cempafia, o ioepate oo pensiin que ecibich
U emplesda al jukilarse se dafine por ceferencie al tiempo deoservidio 2l cnpleado w ot
salario Il que ésoe lengl. sorsicetand que ¢l henefuno soooptrgCa & 08 frabiadomes 4ae
hayan Taboiado por wemi o veslicineo fos o més ahos denTo de @ Comparila de maners
crntin:ada o isdnterrumpida

Cl magive reconocido en ¢l sstads de siwacian Neanciera de los planes de beceficics
definidos a5 el valor preseni e las chliguc:enes pnr henefizics definidos 10D en i Meciu
de ciere maenes al walor razozable d2 los actives del plan.

La Administruciar de la Compaitia estima el pasive con la ayudis de eaperios tndependiznizs
calihcades localmenie Dera =l steci, los cnale:s se masan on les fasds ectandor oz milagidn,
lavs Lasies o rotacicm del persnaal. la tasa de creqimichto de los sacrias s medalidad. Las
fuclore: de descuenir 52 deiercinan gered de cisrme de cada ano con refercncia a la bass
promedio de les bonas de gasicme, punleads por el Danca Cenlral del Bevador ce La nmsine
zoneda er lague los ben=ficing seran papados ¥ qee liznen Enins cue 5 spRroximan & s
erminos de las ofligaiones regisitadas pata los empleades hasie 54 vencimienta.

Ll sfogta de ias nacvds nkdiciones (incluvends lay gavanzias v pordidas oclourzales) gue
surgen ch 2l periedn, e ecnnocen e eimn e lado ierggeal, ol elEcio del cosi labosad del
servicio aetual por bemelcios delindos ssoinehnoe en gestos de pezional. mienims que ¢f
pirsto [oanciere mett en 2l pasovo por benetiees cotinides g@ dscluye en los oogjos
frrneieras.
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Eaveg laz suprasiciones actuanales seoirgheee n tog das 1ipos sievientes:

) Hipivesis demograficns.- aooce de a2 caractanstices d2 los empleadox acloales v
pazadas O las personas que teren a su curgod que auedar recibil los benefeios, Cstas
hipcicsis diencn relacion cnn vasiabies dales comas (1) ccralidal e dobee o
periodi de activicad cwme oosterioomente; (0 casas dooomcion entre celploads.
imcapaeidad 4 relineg procellhes; w (31 @ propoocicn de perticrpes o ¢l plan con
buncficirios que lienen denzcbo o lus bustefussos.

il [lhpeetesis fnapcierag= que Tiengn relaciar con los ciguisnmes variuales: (1) g 1255 do

Aezcueimo; v il los pivzles Tideros de sesblos v de beneficius;

Ln sesumon de exas estimocionss es el sigoiente:

0K 7
Tasy e comnulac ke ue ol (asa de 7 70 T 57m,
Juscienra)
Tosa renl de e sa kil I liFs 2.30%
Tesa e rotacion pramedks: 25.5E% 11.50%

Lt Codegs del Frebajo rambidn establzce ol Jesaducio gue el ubligacion que lienen los
empleadnres de indemaizar a fos empleados con of 25% dg su 0ltimo seelda muliplicada
I o afes e servicie, cusndo 12 meEcdn lahorar termine,

#l efecro de lrs wievas mediciones {ieciuyeada las gamaivias v ofedidas acloariales) quo
sargen on b perindo se recorccen en siro resaiace olopesl, ol efecta dul coske lubara! et
servicio acteal por beeelizios debaides s ineluys oo gasios Je pesonzE mientras que el
masto financierg noto en ¢l pazive por bencticioz definides 22 incluve &n los zosios
finanecizcras.

m! Capllal centable, reservas ¥ disiribocito de divid el
=1 capital saciak representa ol valor nominal de las aceiores que han side emitidas.
Lires compaacales ded patrimonio ineluyen 1o sigresle:

- Reservaz
destrva leoal, De cunfore dad con l ey de Compahias de T ulilidad ana’. alebe
Lanslevise una cartdad na meznor del W% paca Tornss la seseeva legin haska que ésla
aicenys poT ko mencs &) 50%% del capital social, Dicha reserva no s disponihle pava ol page

de dividendes en sfective, padience ser cagitalizada en se rerefidad o utifirada nera absorber
e rikaley
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- [hen Resuliaila integval - Por Remediciones del pasivo por beneficias definidos

Compeerde las péididas oo pandncias actuoeiales por cienbios oen Loy supuesies
dancgralicos ¥ financic-os de los beneticios delinides

Resnitades geumulisdas. Ineluyen wodas (25 voindade s aclmles v dis perodos artenoes,

- Resubladus Acomuludos S1E

Corresponde al electo de fa oplicecien de »0F par primers vor, de aquellas ajustes qee
dekizror repistrar =1 electo contre resulados acumolades E saldo acieedar de [ coente o
Resk ey AcEnolndos e aplicacitn de MUE por prioners ves gemerada por 1l Connpestia.
(wocrd ser capralizada en el valor gque exceda al valor de “es pErdidas acemuladas exiasntes
w las del aluwe ejercicia econdmicn senclodn. s las wohiezen, wilizada en albseer
pérdidas, o devaelta el cane e bguidasidn de la Compedi.

a}  Isilwdn de Resoltado Inleyrral

il cgtada del resulteda integral del pericdo fue prepazace peesentendo todat las pertidas de
ingresi, BRALOE Y Otno resullada inleprel en un Okico estada,

B PCERRML agr separads 0y ingreses apeiaciondies do ok ofres ingresus del peniodi. as
partidas de pastcs han sideo cxpeestas tenienda on soceta su fanziae,

ay  Eslace de o de efectiva

Cata eteclos de peeparacion del Eqade de flupos de elécines, la Compaiia ha definide las
siruienles vongidemcione s

agi corng aguellas imversiongs or gepisile g plazs asascale lgaidas (no meyooes e M dias
Tlazzl.

Avtividedes de oparadicey. son let activadad = gue constieyen o principnd fonte g ingresos
azrimbrios do L Compeania. asl comna ol aclividades aue na puedan ao califleadas oo
de inecesicm G Fiamanziac it

Avtividides de nverside: Corresponden a sciieiagdes de adiuizclon. enajacion o
disndensidoe por dnos mediog de wclivos no corrientes v aloas inversenes 1o meitidas en el
efeclive @ ruw eyuivale o,

Avivicedes de finenciamizplo: actividsdes que praducsn cambius en el twmalfo y

compuesicitn cel patrimonio netr ¥ de los pasivos ée cariorer ficansiero.

p}  Iagresns por aclividadss ordinarias

Lo ingresos: deriven de las vantas de producles o se mides per reterensing | velor re2onakie
del paga recibbds o pon recilis por fa Conpaiie, exclovenda s mpugstos sabre wons
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ciaminuyendy cuabquice rebalz o destuentes comcroiales considerades. Los [npresas
ordinarios procedentes de e venma de icnes 5o rescncsan cuando o Corrpafiia transhiere a
o clienes ol meago » los oeasficios signifizasives de to propiedad de Jos producios
vendidos.

qr  Closto i ventas
Eos costos de s 0TI epes se1lin el cosie de fes invenliciss al memento de suovent,
rr Gastos
Lars girslurs su gCpestean &l valos Se la contrapresdaciiiz recibida. Los gastas 2 inpulan a Ta
cugima de pestadon o Tuecidn dol eritesio del devenee, s Cecir &0 momeoods utifizae ol
FeATED 0 PIoaBele, & caniarms e ecurmen. udependieatenieme de la fecha on 1a que sc
realiza cl pagan.
gr  Politiens ¥ procedimientos de gdminisi raciin de capilal
Loy ofjelivan sobre Ty mdmimiztracidn de capital de Ja Conpania son:

- earnbizar la hebikodad ce Lo Cronpaiiia prea copiiness cose o cegacio en marcha

- Moo R U etngna sdeiad § s seaiea
Esto I peafiza a través Se Mar procios 8 sws prodectos e manera conmensarada con 21 G
de riesea, i olpoive de ly Comwpadiz en 12 administac.on de capilal o menlengs o
proposeidn iindeciend die capial a finuascmaents adzzuads pam sus cperacionas.
la {'ompafiia determing sus regaerimiceles o capital con el fin de emwner uniesiouctir

generr! ca Snanciamisn eficlzme meenivas oviia v apataniamieni excesivo, ralb: gue s
nrosemia a cank UG

1y a0
Pagiv agtal HAITHERM 12 248,755
i Temp T ol L5 S LREEY]
Ko sl MpHIRRCEmEen o 220005, I ER

B Uso de Extimaciones » Sujpaesios

La preparacizn de Jus simdes Onancieoos requisre que 13 adminstracion malice Jaoos,
slimiac ioees ¥ supuess gue ateclan la apleacion d2 las pollitcss cootables v lus montss éo
arlivis, pasivay. Ingress y gastos infirmrzdaz. Log resehad 25 seatos puedsn diferir de estas
RN N EIRTTILES

Las cetimaoones ¥ SOPUCSCS relevaries son sovisados regulurmente, Laos 1esiltados de lax
revisiones de [45 ettimacionss contaate: son reconoculng ¢n of periode an Gue Ja estimacian
g5 revizmbiy v @i caalguiar perfodo luture aleetado,

[
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