PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

1. Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaiiia se constituyé en la Republica del Ecuador, en la ciudad San Francisco de Quito
el 12 de agosto de 1993, con una duracion de 50 afios a partir de su inscripcion en el Registro
Mercantil, su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El objeto social de la compaiiia es la importacion, exportacion, compra-venta al por mayor
y la distribucion y comercializacién en general de telas y demds productos textiles
confeccionados o sin confeccionar, constituyéndose en el principal objetivo durante los
ejercicios 2017 y 2016.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas y précticas contables mas importantes seguidas por
la Compafiia:

a) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC.

b) Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificada
por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana. El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afio 2000, por lo cual el dolar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pals y los registros contables se realizan
en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener
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un flujo permanente de délares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacién del esquema monetario actual.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar. el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos.

¢) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compatfifa forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccién, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicidn posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compailia no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el interés
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segn las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39)
como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compatfiia son
todos a corto plazo, como se detalla a continuacion:

Uss
017 016

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 413.591 562.595
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 9.456.844 10.623.800
Cobrar

Total activos financieros 9.870.435 11.186.395
Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 11.393.345 16.029.531

Pagar

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financicros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagara al transferir un pasivo en una
transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en cl
mercado actlian en su mejor interés econdmico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.
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Cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el efecto del descuento
no es importante,

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiiia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caera en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estan
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compafiia tienc la intencion y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento sc¢ miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva
de que la inversion esta deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones
crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, Cualquier cambio en ¢l monto en libros de la inversion, incluyendo
pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacién de instrumentos financieros. Los activos financieros y los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de situacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

f) Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método promedio, los
valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion
representa el precio estimado de venta en el curso normal de las actividades, menos los costos
estimados para la realizacion de la misma y otros gastos de venta.

Las importaciones en trénsito estdn valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

14



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

g) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

e seesperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
e se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance: o

s se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacién no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

e se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
e se mantenian fundamentalmente para negociacion;
e decbian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

e la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.
h) Propiedad y equipo

Estan expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos
al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los activos
relacionados. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:
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Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33.3%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%

El gasto por depreciacion de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.

La compaiiia no considera el valor residual de estos activos, la vida util y el método de
depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con ¢l beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

i) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable.

La compaiiia evalua a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo
se requieren. se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo o de la unidad generadora de efectivo es ¢l mayor entre su valor razonable menos
los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independiente de otros activos o gtupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para
la determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mds apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estados de
resultados integrales consolidado.
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Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voltmenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

- Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o sera peor que lo
esperado.

j) Impuestos
- Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 22% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2017 y 2016 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compafifa debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben
destinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva.

En vista de que el principal accionista de la compaiiia esta domiciliado en un paraiso fiscal,
de acuerdo a disposiciones legales vigentes, el porcentaje de impuesto a la renta de la
compaiiia es del 25%.
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- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y
los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto cortiente y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

k) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de
la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de
esa salida pueden ain ser inciertos,

Las provisiones se miden con base en ¢l gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de

recursos economicos corno resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun
pasivo.
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La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

I) Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos
a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en ¢l cual se genera.

- Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal y Bonificacién por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pensién que recibira
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que €ste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la Compaiifa de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha
de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compaiiia estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar de inflacion,
las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios v la mortalidad. Los
factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

Entre las suposiciones actuariales se incluyen los dos tipos siguientes:

(a) Hipotesis demograficas.- acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados (y las personas que tienen a su cargo) que puedan recibir los beneficios. Estas
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hipotesis tienen relacién con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el
periodo de actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacion entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporcion de participes en el plan con
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

(b) Hipétesis financieras.- que tienen relacién con los siguientes variables: (i) la tasa de
descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

017 016
I'asa de conmutacion actuarial (tasa de 7.57% 7.46%
descuento)
Tasa real de incremento salarial 2,50% 3%
Tasa de rotacion promedio 11,80% 11,80%

El Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado
por los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se¢ incluye en los costos
financieros.

m) Capital contable, reservas y distribucién de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos.
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Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar ¢l efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera vez generado por la Compaiiia.
podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes
y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

n) [Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tinico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

o) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras,
asi corno aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo).

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de productos y se miden por referencia al valor razonable
del pago recibido o por recibir por la Compafiia, excluyendo los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. Los Ingresos
ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiifa transfiere a
los clientes el riesgo v los beneficios significativos de la propiedad de los productos
vendidos.
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q) Costo de ventas
Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su venta.
r) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

s)  Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafiia son:
- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo. El objetivo de la Compafiia en la administracién de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2017 2016
Pasivo total 19.248.793 23.604.129
Patrimonio total (8.142) (216.385)
Ratio de apalancamiento -30,56% -109,09%

t) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La compafiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
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circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes, comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion
de riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el
valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor
en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce ¢n una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en
libros y ¢l valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas ttiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalua las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo
los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corriente.- la compaiiia evalua periédicamente si existen indicadores
que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza
una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

u) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.
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v) Utilidad por accién

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
el periodo.

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

L.a Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales. y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histérica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de
la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiifa es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaiia con la
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efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identiticados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afios 2017 y 2016, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compafifa considera que su adopeidén no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
afios 2017 y 2016, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y
en otros casos, unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados financiero, y se resumen a continuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emisién de
los presentes estados financieros.

2017
a. Las siguientes Normas estan vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 1 “Presentacion de estados financieros™ Iniciativa 01-Ene-2016
informacion a revelar
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion

NIC 19 “Beneficios a los empleados™- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados™- El Método de 01-Ene-2016
la Participacion en los Estados Financieros Separados

NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros lugares en el
informe financiero intermedio.

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Plantay 01-Ene-2016
Equipo™-
Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas™ Cambios en los
métodos de disposicién

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad de
las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras

entidades™ y NIC 28 “Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos” -Entidades de Inversién: Aplicacion

de la Excepcion de Consolidacion.

NIIF 11 *“Acuerdos conjuntos™ Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.

Revisiones post-implementacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio
de 2015

NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio
de 2013
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Nuevas NIIF que entran en vigencia 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 17 Contratos de Seguros

A continuacidon se describe en resumen su contenido
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizd inclusidn de parrafos referentes a materialidad o importancia relativa
en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacion a presentar en el estado
de situacion financiera, informacién a presentar en la seccion de otro resultado integral,
estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios ecconémicos que
tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdémicos que estan
incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras - Esta
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades,
planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i) activos bioldgicos;
y (ii) derechos mineros y reservas minerales tales como el petrdleo, gas natural y recursos
no renovables similares. Consecuentemente, se modificé el alcance de la NIC 16 para incluir
en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la actividad agricola. Los
productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta productora se mantienen dentro
del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracion o
suministro de productos agricolas; (i1) se espera que produzca durante mas de un periodo; y
(111) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola, excepto por
ventas incidentales de raleos y podas. '

A partir de esta modificacién, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma

forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la
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forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podra optar por el modelo de costo o el
modelo de revaluacion previstos en la NIC 16.

Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016.

La modificacién puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar
por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mds antiguo
presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como costo
atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocera en
resultados acumulados. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la palabra “paises™ e
incluy¢ la palabra “monedas™, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en Ja misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacién en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del
periodo atribuible a los propictarios que en los estados financicros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”~ La divulgacion de informacion en otros
lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacién a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar
disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asi también
cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucion
dejara de ser clasificado como tal, establece ademas el método de valoracion cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

28



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de servicios
y aplicabilidad de las modificaciones de la NITF 7

Esta enmienda requiere revelar informacidn del valor razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja
en cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

NIIF 10 y 12. Estados financieros consolidados e informacion a revelar sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades distintas.

Entre sus principales caracteristicas estan:

— Aplicacién del nuevo modelo de control Gmico

— Identifica claramente a la participada

— Identifica las actividades relevantes de la entidad participada

— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada

— Evalda si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes

~ Entre otros.

La NITF 12 exige informacién mas precisa sobre las participaciones, en consolidados y no
consolidadas que permita a los usuarios evaluar:

e Lanaturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a cllas
e [os efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo.

NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requerimientos para la aplicacion del método de la participacidn al contabilizar
este tipo de inversiones.

Esta norma se aplicara a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de una
participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacién de la participada sin llegar a tener ¢l control
conjunto de esta
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NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién, una guia en relacion a como contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones

Instrumentos Financieros

NIIF 9 ; " g ;
Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos

y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modifica los conceptos de
activos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado

NIIF 15 Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta
reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccidn en
su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o
cualquier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuédndo reconocer
el ingreso; estos son:

1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar las obligaciones de desempeifio del contrato

Define como obligacion de desempeiio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempefio contempla el contrato para considerarlos
en la evaluacion del reconocimiento del ingreso

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacién, ¢l cual la
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o
de servicios.
Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion, incluyendo:

— Si el periodo del pago es anticipo o diferido
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NIIF 16

NIIF 17

— Si la contraprestacién no monetaria se mide a su valor razonable
— Si la contraprestacion incluye importes variables

4, Asignacion de precio en la transacciébn a las obligaciones de
desempefio en el contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere
que este precio definido se asigne a cada obligacién de desempefio
para en base a ello reconocetlo como ingreso.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones de
desempefio.

Esta norma contiene orientacion sobre ciertos temas practicos que
surgen al determinar cuando y como reconocer los ingresos

Esta NIIF esta vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero
del 2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del 1 de
Enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades
que hayan adoptado la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a esta
aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

NIC 17  Arrendamiento

-~ NIC 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

SIC 27  Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan
la firma legal de un arrendamiento

I

|

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para arrendador

Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del |
de Enero del 2021, se permite la aplicacion anticipadas en entidades que
apliquen NIIF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de esta NIIF 17

Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan.
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2016
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

Esta enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia relativa
en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacién a presentar en el estado
de situacién financiera, informacion a presentar en la seccién de otro resultado integral,
estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimino la palabra paises e incluyé
la palabra *monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado regional.
Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para
estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados”.- El Método de la Participacién en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacién a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del
periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”.- La divulgacién de informacion en otros
lugares en el informe financiero intermedio

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacién a revelar debe estar
disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”.- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacién

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdémicos que
tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingtesos son en general una
base inapropiada para medir ¢l consumo de los beneficios econdémicos que estén
incorporados en activo intangible.
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NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacién a las “plantas portadoras”,
como vides, drboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de “planta
portadora™ y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y
equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion. En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los
productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC
41. Su aplicacion anticipada es permitida.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para la venta dejara de ser clasificado como mantenido para la
venta, asi también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios mantenido para
la distribucion dejara de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademds el método de valoracién cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se
permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacién continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja
en cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio,

especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia, en consecuencia
no hay efectos sobre los Estados Financieros.
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5. Caja Bancos

Conformado por:

US$
2017 2016
Caja 2.470 2.430
Bancos 408.997 514.100
Inversiones Temporales (1) 46.065
Cuentas puente 2.124
Total 413.591 562.595

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a inversiones sweep account, con
vencimiento el 3 de enero del 2017, al 0,75% de interés.

6. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 6 Cuentas por Cobrar)
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US$

2017 2016
Comerciales:
Clientes 8.683.360 9.031.138
Provision para Cuentas Incobrables (489.871) (489.871)
Subtotal 8.193.489 8.541.267
Activos por Impuestos Corrientes:
Retencion fuente crédito fiscal 853.950 739.822
Crédito fiscal importaciones
Anticipo impuesto a la renta 40.220 35.459
Impuesto 5% Divisas Prepago Impuestos 47.536 43.084
ISD Afios Anteriores SRI 123.319
Subtotal 941.706 041.684
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por Cobrar Portofino 112,907 127.783
Cuentas por Cobrar Trajetas de Crédito 11.180
Empleados 147.292 143.955
Cuentas por cobrar varios (1) 858.277
Cuentas por cobrar Facol 1.983 8.503
Otros 59.467 (8.849)
Subtotal 321.649 1.140.849
Total 9.456.844 10.623.800

(1) Corresponde al valor de Impuesto 5% Divisas Prepago Impuestos, que a esta fecha la
administracion de la compaiia ha determinado que no constituye crédito tributario en
el 2017 se lo reconoce como gasto no deducible.

La provision para cuentas incobrables no ha tenido movimiento durante los ejercicios
2017 y 2016.

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como:

USS
2017 2016
De 0 a 60 dias 4.288.250 5.188.611
Vencido de 61 a 90 dias 2.479.912 2.128.428
Vencido de 91 a 120 dias 942.700 779.576
Mas de 120 dias 972.498 934,523
8.683.360 0.031.138
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7. Inventarios

Conformado por:

USs
2017 2016

Inventario de Mercaderia (1) T.957.178 10.904.038
Mercaderia en transito 653.816 214.647
Mercaderia en Transito Primatela 83.654 205.917
Otros (1.538)

Provision por VNR (156.933) (152.108)
Total 8.536.177 11.172.494

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a mercaderia que comercializa
la empresa en marcas de agencia, pinelli y platino y de confeccion tanto masculina
como femenina.

8. Gastos Anticipados

Conformado por:

uUss
2017 2016
Prima de seguros 15.649 12.657
Arriendos pagados por adelantado 115.655 210.997
Pagos anticipados varios 41.373 211.263
Total 176.677 434917
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9. Propiedad, planta y equipo

Conformado por:

2017
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
Uss
Equipo de oficina 30.467 21.639 8.828
Muebles y enseres 292.989 134.374 158.615
Equipos de Computacion 448.675 416.035 32.640
Maquinaria y equipo industrial 23.861 11.143 12.718
Vehiculos 141.719 60.307 81.412
Instalaciones 584.791 327.630 257.161
Herramientas 3.307 2.097 1.210
TOTALES 1.525.809 973225 552.584
2016
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
US$

Equipo de oficina 29.723 19.880 9.843
Muebles y enseres 200.055 114.601 85.454
Equipos de Computacion 430.838 382.848 47.990
Maquinaria y equipo industrial 22.462 8.491 13.971
Vehiculos 200.386 128.571 71.815
Instalaciones 535175 269.478 265.697
Herramientas 2.777 6.487 (3.710)
TOTALES 1.421.416 930.356 491.060

El movimiento de Propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

USS
2017 2016
Costo
Saldo Inicial 1.421.416 1.245.559
Compras 199.352 178.924
Retiros (94.959) (3.067)
Total 1.525.809 1.421.416
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10.

11.

Depreciacion Acumulada
Saldo Inicial

Adiciones

Retiros

Total

Otros Activos

Conformado por:

Valores en garantia
Activo por impuesto diferido
Total

Obligaciones Bancarias

Conformado por:

Préstamo bancario
Total

(1) Al 31 de diciembre del 2017, estos créditos fueron renovados a 180 dias y bajo las
mismas condiciones mantenidas al 31 de diciembre del 2016. Al 31 de diciembre
del 2016, estos créditos fueron renovados, operacién K000059 001 por US$
4.000.000, nueva fecha de vencimiento 5 de junio del 2017, tasa de financiamiento
Libor + 3,5; operacion K000062 00lpor US$ 2000.000, nueva fecha de
vencimiento 5 de junio del 2017, tasa de financiamiento Libor + 3,5.
préstamos se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador bajo los
nimeros 130141 y 130142, carpetas 170013 y 170024, respectivamente.

USS
017 016
930.356 823.202
153.322 109.349
(110.453) (2.195)
973.225 930.356
US$S
2017 2016
85.056 83.156
19.722 19.722
104.778 102.878
US$
2017 2016
6.000.000 6.000.000
6.000.000 6.000.000

Estos préstamos estan garantizados con firmas.
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12. Cuentas por pagar

Conformado por:

USS
2017 2016
Proveedores del Exterior (1) 9.509.578 14.273.136
Proveedores del Exterior Primatela (1) 1.812.372 1.712.904
Total proveedores del exterior 11.321.950 15.986.040
Proveedores Nacionales 53.848 29.197
Cuentas por Pagar Contratistas 2.492 2.378
Prima de Seguros por pagar 15.055 11.916
Total proveedores nacionales 71.395 43.491
Total proveedores 11.393.345 16.029.531

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a la adquisicion
de mercaderia a Manufacturas Eliot S.A., Primatela SAS (Colombia), y GRIGLE
TEXTILES S.A. (Panamd) proveedores de la Compailia de las lineas de telas y
confeccion y telas, respectivamente.

Un detalle de vencimientos de las obligaciones con proveedores del exterior, es como

sigue:
USs
2017 2016

Vencido entre 0 y 30 dias 1.781.517 2.198.692
Vencido entre 31 y 60 dias 3.316.632 2.834.995
Vencido entre 61 y 90 dias 3.067.908 2,243,055
Vencido entre 91 y 120 dias 2.496.465 2.536.363
Vencido mas de 120 dias 659.428 6172935
Total 11.321.950 15.986.040
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13. Pasivos Acumulados

Conformado por:

US$
2017 2016

Beneficios sociales 27.949 27.949
less (1) 69.428 63.353
ISD por pagar 530.672 778.274
Retenciones en la fuente por pagar 12.889 11.763
Retenciones de IVA por pagar 10.316 12.489
IVA por pagar 67.572 83.178
Dividendos por Pagar 45.098 45.098
15% Participacion trabajadores 143.931 18.024
Impuesto a la renta por pagar 320.093
Sueldos por pagar (1.025) -
Otros 4.417 4.417
Total 1.231.340 1.044.545

(1) Al31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a un valor de US$ 20.467 y US$
19.869 de aporte personal IESS, un valor de US$ 26.258 y US$ 25.464 de aporte
patronal IESS y un valor de US§ 22.704 y US$ 18.020 de préstamos IESS.

14. Jubilacion Patronal e indemnizaciéon por desahucio

Conformado por:

uss
2017 2016
Provision jubilacion patronal 430.528 368.045
Provision desahucio 193.580 162.008
Total 624.108 530.053

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, calculado por un
actuario independiente, cuyo propdsito es atender las obligaciones patronales por
aquellos trabajadores que acumulen entre veinte y veinticinco afios de servicio
continuado o interrumpido y la reserva por el contingente correspondiente a la
bonificacidn por desahucio, estipulados en el Cadigo del Trabajo.
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16.

17.

18.

19.

20.

Capital Social

Mediante escritura de aumento de capital inscrita en el Registro Mercantil con fecha
18 de mayo del 2010, la compaiiia incremento el capital de la Compatfiia a cuatro
millones seiscientos cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América  (US$
4.650.000) a través de la capitalizacion de aportes futuras capitalizaciones por un
millén de dolares (US$ 1.000.000). Actualmente el capital se encuentra dividido en
cuatro mil seiscientos cincuenta (4.650) acciones de mil dolares (US$ 1.000) cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos ¢l 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones en Acta de Accionistas.

Resultados Acumulados Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se
registraron cn ¢l patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. El saldo
deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Resultados Acumulados

La Ley de Compaiiias contempla como causal de disolucion, cuando las pérdidas de
una compaiifa alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas. Las Leyes tributarias
vigentes, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores, dentro de los cinco
gjercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad tributaria del afio.

Gastos de Administracion y de Ventas

Un desglose de los gastos es como sigue:
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USS

2017 2016
GASTOS DE ADMINISTRACION 4.193.341 954.385
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 1 .826.892 768968
GAST 08 HONORARIOS 151,065 43,731
MUNICIPLO 10.338 1.617
GAST OS PRIMAS Y DEPRECIACIONES 153.367
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 93.865 65,374
GAST OS BANCARIOS 294,794
GAST O DE GUARDIANIA 52.438
OTROS GAST 0S 213.514 56.671
ARRIENDOS 128.624 ’
COMISIONES 451
GASTOS REPARACIONES 45 808
GASTO TRANSPORTE Y FLETES 24 636
GAST QS DE VIAJE 161986
NO DEDUCIBLES 891.649
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 143914 18 024
GASTOS DE VENTA 3.003.546 4.589.959
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 626471 1,581,905
HONORARIOS Y SERVICIOS 25.941 146 658
GAST OS ARRIENDOS 584,700 670451
DEPRECIACIONES 8.717 107,152
GAST OS PRIMAS 45.469
GAST OS REP ARACIONES 69.303 48.505
COMISIONES 990.647 806.217
GAST O PUBLICIDAD 89.450 33978
GASTO TRANSPORTE Y FLETES 343.239 283915
GAST OS DE VIAJE 66515 195 819
GASTO MATERIAL EMBALAJE 62.301 55530
INTERESES BANCARIOS 252.343
GUARDIANIA 4.380 58.136
OTROS GAST OS DE VENT A 131882 303.791

21. Impuesto a la Renta
La conciliacion del impuesto a la renta, aplicandole la tasa impositiva legal y la

determinacion del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
estd constituida como sigue:
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uss
2017 2016

Utilidad/(Pérdida) del ejercicio 959.425 120.158
15% Participacion trabajadores (143.914) (18.024)
Utilidad antes de impuestos 815.511 102.134
Miés: Gastos no deducibles 902.498 28.185
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias (429.502)

Base imponible 1.288.507 130.319
Impuesto a la renta 322.127 32.580
Anticipo del afio anterior 254.056 287.175
Saldo del anticipo pendiente de pago 213,836 271.948
Pagos efectuados (40.220) (15.227)
Menos retenciones del impuesto a la renta (267.486) (213.836)
Menos crédito tributario afios anteriores (20.149)
Menos crédito tributario generado por

impuesto a la salida de divisas (47.536) (166.403)
Saldo a favor del contribuyente 33.115 128.439

22. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2017 y 2016 es el siguiente:

US$
2017 2016
Pasivo
Manufacturas Eliot 9.502.770 14,273,135
Grigle Textiles S.A. 495.283 1.712.904

Durante el afio 2017 y 2016, Pat Primo Ecuador Comercializadora S.A., ha efectuado
compras de inventario de mercaderias por US$ 26.395.076 y US$ 22.133.203,
respectivamente. Las compras a Grigle Textiles S.A. ascienden a US$ 1.990.520 y
US$ 1.007.865.

23. Contratos y compromisos
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la compafia mantiene contratos de arrendamiento

de la matriz PAT PRIMO y de sus puntos de venta PORTOFINO, de la siguiente

manera.:

43



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

017
— : ANTICIPO PAGO
ARRENDATARICG SANTRATE VALOR —— MENSUAL
FNTREGADO 4 USS
LILES.A, 5 ANOS 19.297
JARDINOR S.A. 1 ANO 1.300
ANTONIO MARLON SANCHEZ ALAVA 4,223
) 3 ANOS
OMA YRA ELIXABETH SANCHEZ ALAVA 4,223
AURORA DEL ROCIO SANCHEZ ALA VA 4,223
EDISON EFRAIN MIRANDA CHOEZ 2 ANOS 3.500
PAOLA FERNANDA HERRERA NUNEZ 5 ANOS 172.800 27/8/2015 4.800
ADECO 3 ANOS 1.400
FAUSTO RENE BOLANOS CHAVARREA  [5 ANOS 204.036 12/6/2014 3.700
ANA EVA FREIRE VILLALVA 5 ANOS 2679
PATRICIO IVAN AMOROSO VIVANCO 1 ANO 2.232
MONOMAN S.A. 1 ANO 7.452 5/10/2017 900
AMINCO AMAYA INMUEBLES Y
CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. 1 ANO 190
NAHUE+CCI 4 ANOS 4.338
2016
ANTICIPO PAGO
ARRENDATARIO ?g;ﬂ?&;& VALOR . MENS UAL
’ ENTREGADO TR UsS$

AMINCO AMAYA INMUEBLES Y
CONSTRUCCIONES C. LTDA 1ANO 380
ENRIQUE MANTIN DE BUSTAMANTE
RUIZ 2 ANOS 3.200
GLADIS RAQUEL MALDONADO
SIGUENCIA 2 ANOS 3.000
MONOMAN S. A. 2 AROS 7.452 5/10/2016 900
JARDINOR §.A., 1 ANO 1.300
GABRIELA LORENA SALAZAR ORBEA 3 ANOS 1467
ISABEL CANAS MINA 3ANOS 550
FAUSTO RENE BOLANOS CHAVARREA |5 ANOS 204.036 12/6/2014 3.700
LILES.A. 5 ANOS 19.082
NAHUE + CCl 4 ANOS 6.038
PAOLA FERNANDA HERRERA NUNEZ 5 ANOS 172.800 27/8/2015 4.800
ANTONIO MARLON SANCHEZ ALAVA |3 ANOS 12.419
ANA EVA FREIRE VILLALVA 5 ANOS 2.679
ANGEL MIGUEL MAYORGA ESCOBAR 1 ANO 210

24. Contingencias
A continuacién se detallan algunos litigios que la compafiia mantiene:

- Conel N°17230-2015-20470, se sigue un juicio ejecutivo en contra de Gloria Edilma
Vasquez Guerrero (Caso Rose), quien firmo una letra de cambio en beneficio de la
empresa por el valor de USS 445.437,64, quedando por determinar el saldo que
adeuda la antes nombrada. Se dict6 sentencia en favor de la empresa el 19 de abril
del 2017.
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25.

=

11 procesos de cobro en contra de varios deudores asi:

USsS

2016
Carlos Guerrero 5.000
Ramén Murillo 40.000
Douglas Coloma 5.000
Hugo Toaza 12.036
Digna Cobos 12.418
Florcep 9.903
Luciano Anastacio 23.445
Jorge Veliz 5.815
Marcia Robles 13.809
Mayra Aimacafia 4.000
Sadig Taco 5.000
136.426

Denuncia penal por negociacion de Nota de Crédito desmaterializada emitida por el

SRI, de propiedad de la compafifa, sin contar con autorizacién de la misma, por US$
180.000.

Nueva Normatividad Relevante

2017

Mediante Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre del 2017, Segundo Suplemento,
se publica la Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion

y Modernizacion de la Gestion Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 28%.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
empleo.

Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.
Eliminacién de la deduccion de la provision de jubilacion patronal y desahucio.
Modificacion de las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.
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26.

¢ Devolucién del ISD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de
bienes que se exporten.

o Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.

» Se debera informar anualmente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, la nomina de los administradores, representantes legales y socios ©
accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de las
compaiiias constituidas en el Ecuador.

o El dinero electronico sera operado por las entidades del sistema financiero nacional.

e Calculo del anticipo de Impuesto a la Renta; las sociedades y las sucesiones indivisas,
obligadas a llevar contabilidad, no considerardn en el célculo de este anticipo,
exclusivamente en el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, la décima tercera
y décima cuarta remuneracion, asi como los gastos patronales al Seguro Social
obligatorio.

2016

- Mediante Registro Oficial N° 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se expide
el Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Codigo Orgénico de
Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion.

- Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del Servicio
de Rentas Internas SRI N° NAC-DGERCGCI16-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion
societaria y aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de directorio
y administradores.

- Mediante Registro Oficial N° 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Orgénica para evitar la especulacion sobre el valor de las tierras y fijacion de tributos.

- Mediante Registro Oficial N°® 759 del 20 de mayo del 2016 (Suplemento), se publica
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidon y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2016.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emision (16 de

abril del 2018). La gerencia general considera que estos estados financieros, seran
aprobados sin modificacion.
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27. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros 16
de abril del 2018, no se han producido eventos importantes, que en opinién de la
administracion de la compafiia ameriten su revelacion.
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