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INFORMEDÉCOMISARIO:

Señores Arclomstas

En calidad de Cormuano de 2AT PRIMO ECUADOR COMRCIALIZADORA 5. y senda
cumplimento lo dispuesto en lo Ley de Comparkos, ponga er su conncimiento señores
Acuunstasel iorre de Corman, luego de nabor efectuado la revisión del Baace
General y del Estado de Resultados por el ejeccio económico terminado al 32 de
unter de 2018

LosEstados Fisancieras aus. nd codossor de responsabilidad de la admiración dela
Compaña, siendo mv esponsabildac emir una opión en base a lo tcison efertuaca

 

1 ANALISIS GLOBAL.

Ecuador termma el año con dif ullades económicas y con una deuda extecaa que
contnua en cwveies mayores al 40 %, herencia del modelo econdmuo y politica del
pasado Gobierno

Ka fuente dependencia del petróleo que ene la econormo ecuatanana se onfirma ron el
supe dun de la balarva petrolera que, al contraio de la balanza ro perrelera >
aumentado durante los blamos 2 años, Sm embargo est samunto no se dene a un
¡Acremento de las exportaciones sino al aumentó de 13 preros al petroleo pos el
acuerec de la Organcación de Pases Exportadores de Petroleo (OPEP! para reducirla
pradiación com finas de estabilcar Ls pres murales

 

El Secc de Rentas Intesa [SAL pubcó, un 2018 un zanking de 50) cant ibuyentes
tanto de personas naturales como de personas jondicas, cuyas deutas en firme [en
proceso de cobro] escendíán a USD1416mios par concepto de impuestos,intereses,
rutas y recargos A hnos de diciembre de 2018 se recaudaron USD 1.250 alonear
concepto de la Ley de Fomnerti.Produrtm que muluyela remusiénde intereses, mulasy
recargos velos contribuyentes que tenvan obligaciones Fnan te a5 con clSAI E Unwerso.
2019) es decir que quedaran obligaciones peeicentos par mas de 150 166 milones

£ Danco Central deLeuador estura un crecimiento de 1 2% dl PIB en 2048 y de 1.656 en
2019 A su vez, el Banco Mundal, en el mismo penodo proyecta el « uumento de
Ecuador en 2% y 4,2%, free al crecimiente de Pará 3,9% y 3,8% y ce Colomba 2 7% y
2,3% Banca Munrial 2019) Sel pobre Ceservoeio de ia econora naLtonal se agregael
crccmiento de la ponlacn la economia pracucamente semantiene estancadoy en el
meyordelos casosregistrará wc ec miento ardirco 42019



Segun.INES [2418] 3 muelnaciono» a septlemoce cotmaraoafío Cldesempleo alcanzó
a 132518 personas acuvaleme al 4% de la pottación economicamente Aca y
A bs154 personas estaban ob el sugempleo querepresentael 56,6% de la PEA, oscar
que más de 60% de a goblacian se encontraba enla disccupación atsowta  Esrlan
emplea inadecuados

tl Íngure dela Acivadad Economia Coyumt rol (IDEAC),en susenbata, osa septembre
de 2018 mos ro una variacion monsual negatwa do 3,3% Lo cual, segun ulBano Central
¿el Ecuador (8CER se genera precioaimente por la reduccion de la prortuccion y
exportación de rubros como pascado .amarón, potroleo y también por a reduccion dela
reduccion en seciorescomo transporte camorio servicios Imancierasy gobierno

HLIDEAC corregído por el cilotendencta que permite evidenciar sl esrimiento a mediano
lazo, eestra una <aiarión posewa de 1% en e tercer trmestse de 2018
cudencanso una recuporación de la producción ya que en l trmestre espejo del 2017
8 eudencio una vacacion trimestral meganwa de 1 1%. La terdent a del JOFAC pudercia
una leve recuperacion de la producción durante el 2018 sin embargo el creemurto
economuo no fue e esperado, lo cualllevo a modificarla presisian de rrerimisrto
e omorico anunciada porel Sano Central que para este año en princise planteó 03
2.0% puro que a Pnalesde 2018 se madíñio 42 2% Eng an sarte esta reduccion delas
previsiones económicas se debe al ceñn fiscal que llevo a la disranución del gasto
artay lo mueras publicdt el 2018?

Dentro delas medias de pola econdrelco en 2019 xeclaradaspor el gobierno: queda
pendiente la concesión de proyectos huuruelécincos,empresas publicas y la venta de
banes inmuebles así como una electa disminucion del aparato estatal y del pasto
públeo

El Presademe .erun Moreno, señal que espera que este año la inversión purado conde
los $17 000 milenes, lo que ugiftcarte un ma emento cu 54 000 milones en relacional
mejo año de la store del Ecuador" En un contento de recorte del gasto pítlco
puntualmente el gasto de capital un repunte en la uversión prada ayudana a macerar
elimpacto negoto del necesario awste fscal sobre e mvel de actwidad y sobre todo a
generar tsabajo y soloca a la economia ecuaturara en una senda de creciente
sostenible Sberfas presiones ofitazes no permiten discriminareste versión PODAa
y privada almdesio Lrectrieo0,3% proyettado pare la FurmacinBruta de Canal
yo total en 2018 y que el Gotiemo espera que se repta el próxmo año no es
censstente comun imeremeenla versión privada camo que menciona

 

La Ley de Fomerto Praductwo cluye incentios pa la inversón prada los impactos
de esraley p obablemente sean modestos mentras la perdela de compeutwidad del

apa JFecyanucasas wordproscOmiaDI9/01/15/que ha ectiencnaaontcodeta
2CENTRO DE ESTUDIOS LATINDAMERCANOS «estaa



Covedor (reflejada en un 190 de cambio real fuertemente aureciado) sgsn enfrentarse
En ese sentido gun e ul lejano escenario de que los desexulibrosfalse corr
el ado,la perdida de compu: 1dad. que exge mecidas estructurales para empezar a
revertir segurd stemdo un factor que cesalente la hnversón pmwade y po tanto, la
generacion de empleo

 

 

HU ASPECTOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES.

Los Estados rinanciros presentados Juntoasus anexosy autres han sido preparados
en dolores americanos y dermestran 3 veracidad de la informacion y reflejan la
verdadera pasí ¡on fianciera 2u como sus resultados son las manifestados en las
respesrivos Balancesdel ejereconaamuco comprendido entre el pamero de enero y el
treinta y uno de diciembre de das mi dieciocho

Los estados Fruncteros som el reflejo di la corsblidad que ia Compaña ha
implementado ytenen los respaldos adernados y sutientes

Fn sus Estacos Fmanceras san aplcada las normas,leyesy procecimentas relacionados
con movimientos y  gasterencias de activos, paswos y patrmoalo reconocimento e
"egresos, estos, pruvisicnes, deprecaciónes

AL 3de diciembre Je 2012 1osvalurespor pagar sorrestondientes al Impuesto al Valor
Agrenado, Retenciones del VA, y Retención enla Fuente del mes de diciembre ce 2016
Aueron comelados enavaro de 2919

Al 3L de dicietre de 2018 la compañía rageriene cesultados acurntodos gos USD
3 750935, y presenta una udad celaserto antes de impuestos y part ¡paca bora!
de usD9s0771

La compaño se encuentra nmersa en causal de insolvencia técmea al superar tas
páradas el 50)S del capital y total de las ruservas durar el 2018 se procede a la
bsoraion parcial de perdidas acumuladas con ut dades del ejercicio 2017 por un «alar
de USD 429 932,53 ton lo cual el sala de pérdidases de USO 4:516 30000

  

La Junta General de Acciónstas con fe hu 26 de juro de 2018 aprcbo la amiacion der
fondo social cs ta compañia pora absorber peraidas acumuladas Al mnmento el pro.eso
de demmución de capita se encuentro orrevpor parte dela Supe tendencia de
Compañías, de aproharse sk pro eso la compañia tencra un capalde USD 34.004,06 y
lasperdidas acumuladas se el minaman.

Se recomiendaalos accionistasen casa de ne aprobarse la disminucion de capial, tomar
inedidas cottectwvas para superala causal de asolienca de no hacero la compañía
irucré ur pra-eso de »qudaciony esclución anteipeda



La Reserva Legal sun no alcanza el 50% del capital suserto tal como determuna la
orratiua segal Para el presun 1 año sa debera Spnopiar de reserva legal prova la
ivrnbucion de divdenoos

a compañ martiene wgente un p estao con elBanco de Occidentede Coiamtva por
USD 26,000,000 maslos tespectos mtereses,

MI OPIMEÓN INTERPRETACIÓN FINANCIERA.

Laridad delejercicio asctende a L.5D 950,171 la partmacion trabajadores esde USD
162 616, el Impuesto 6la senta gentrado [ue mer que el antuigo determinado. porla
tanta el entro se conuerte en impuesto definitno por un valer de US, 299 119, las
retenciones enla uente resladas en ol ejgrcico Mal ascienden 4 LSD 288 272
Cráxhlo Trbutargene ado po. Impuesto ala Saidade Disas esde USO 16 104

E analals reshcado cumo Cumiario se afectas ce conformidad on las Narra de
Contabilidad Generalmente Aceptadas, incluye un examen sobre lasconfirmaciones de
las camidaces y revelaciones que presentan los Estados Fmancieros, se evalua la
aplicación se los Prinamos de Contabidad observados, por o que orsero que el
analiis provee ¿co base taromable para expresos una opmón sobre vs Estados
Financieros de AT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORASA. porel perico terminado
213 dedicemare de 2018 que derzuestran su verdadera poswon finaadera porlo que
se recomienda la aprobación e los mismas 20r pa tede losseñores fuciomstes y pue
serur debasepara el niio de, sguien'e EjeciEconomica

Es mportante acotar que a lo fecha de elaboracion del presente nformena contamos.
ton balances audiados dedo a que la compañia aór no cuenta .on € Informe de
vitoria extra

 

se recomsenda sugerar la causal de Insolven a Iécmca y Irejorar os margenes de
rentabridas de la compañía au como cumplas plazas estatéguidos para presentarla
información soh e todo del accionista del extecoc ante la Supenolendendia de
Campañas

En un breve anábiss financie»oposemos indicaose las resultados obtenidos

1 Acto

De la comparación realrada de aco totsl de la campaña ce los ejercicios
economicos 2018 y 2017 paemos observar que cas. el 100% dela cumpostciun del
az100 se Lasa en shActivo Corriente que corresponde al 9E% del total de Actos,
mientras ave e actwo 0 corr ente esdel 49 lo que se puede claramente observar
en el suite cuadro
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2. Pasto y Patumonta

 

25000000)
20000000

raso
HPICRMONO.

207

Laa vez ansivado el pasvo de la compañia podernos conce que el msmo
Incromentó cn USD. 368.040 comparado "or el ejerest fiscal 2017 El pasto se
escuentra. ontormado dela siguente vanera
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590000

Paso

* Passa Comente en relación con el ejercicio fiscal 2017 este 41
Iereriento de USD 1391535 en valores ¡cales dre tos de peso
o sieme elpsuo comerte coste e197% del asototal

bo Paso Largo piso en relación con el ejercido fal 2017 euste un
incracrnto de 5D 77 5C7 en valores “ealesdlertos de pasuo comente el
paso cornente constituyeel 304 del pasto total



La compaña mantiene saldos de cresitos por USD 16 000.000 que "arresponcen a
USD 6900000 dk. crucitos de años antenores can un periodo de e noración
semestral, y USO 10:300.008 por creditos otorgadosdurante elaña 2018

Patimoma

El ostririomo muyure respecto al año 205? generando resulacosposteos por
1453985 743 duranteel penado anterior se reÑejó una re=ación negara de USD
aL

La relación paso / PstéÍmonio esta compuesta de 4 33% de patrimomo y 05.60%
denasvo o ase seria que no es exuñfbrado Los aconitas deñen render
uba laspdas acumuladas, superar la causal de nolvenoté Alca, mejorar
los margenes de rentabilidad, dia nur 05 ecaios y mejorar lás pastas de la
España y puestaes sara

 

PASIVO / PATRIVONIO.

”

    

Estado de Resultados, Dela revision reolvada del Fstado de Resurtados dela
compadia sepuede determina. que los costosy gestos comparados ,onel total de
Ímg oso tonespunden a um 978%, porcentaje que dismnuye un D32% al
caraparanin rom el ejecaio "SCA! 2017 eto sica que los costos y RAStas 5e
montenen elevadasporla que en rela..on a ingresototal dejan sn margenbajo
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Del onállcs restzado los citados financieros dela compañía, se puede apcectar que el
margen de rentablidad obtenido es haya aunque mejora respecto zl año 2017 es
Indspensabie que la compañía desde sus Admicstradores, persona! y sobre todo sus
Anowstas megorena productvadad y dismanuyan los costos

Respecto 2 clrtas tos cuantas de balance obser

2, El presente análiss determina que la compañía mantiene un nivel de Mesgo ato
sobre el pagode otigaciones ancierasyde tesorosa como largo plazo Ante un
«ventual cese de operacionlos Actos dela compañía y Patmomso, so permhinan
vbriras deudas conterceros

2. Los estados financierosincluyen Lo provisión por Juilación Patronal y Desanuco al
lee del jerco Msal2018 por LSD 450.698 y USD 242.377 respectluamente es
importante que la compañta considere que de exstlr un contingente lora corto
plano no cuentan con flujo de efectivo comente!para cumriesgos laborales Los
saldos ae Jas provilones cefítadas y/o de despidos dle personal que pueleran
ostrartaafecarlan rectamente al lquudozde la compa,porlo quese supere:
a 2 almeitsación y a sus acinistas establecer mecanlmos de pagO para ear
problemas que afecten 1 empresa en márcha

3 10 adminaración deta compañiadurante el perodo economico 2018 ha cumplido
om as dlposicones aprabags en a Junta de Acconutas

A tos ilbros Socletalas se encuentran actuelados y been custodios como lo
determinan o normativa legal

5 Las ctas presentas um loses ados financieros mantienen correspondencia on el
bso mayor y auxliares dle contabilidad y que sus trensscciones han sido
adecuadamente efertusdas para semisla preparación de formación finandera
razonable y Confiable además el control Intemo ha sido rausado por los Auditores.
Eternosde la Compañía po Informa está por alzar. $



En mu calidad de Comsario de PAT PRIMO ECUADOR COMERCIAIZADORA SA,
cumplenda con las disposicionesde la Loy de Compañías y los astacutos en base a a
información proporcionada, puedo conclu que las ers presentadas en los estados
tancierosgel2018, refejann forma adecuadareakdad contabledels mstitucion
vestánapegados ala Normatia Financiera vigente

Dasla elaboracióndelpresunto nforme, tuve la presentacion delosEstados Financieros
o audiados la colaboración delpersonal adenirstativ y Financiero de la compañia
por lo que expreso mm agradeckmento, así corno a ustedes señores Accionistas por la
confianza en mo depositada,

 


