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INFORME DE COMISARID

Sefores Acclonistas:

Cne calidad de Comnisario de AT PRIMO ECUADOR COMFRCIALILADORA 5.8 v dabudo
cumpimients 3 lo dispuests en 1z Ley da Compdtias, ponga £n sy cenncimiento seferes
Acciunislas el Infarre de Cornisario, ivepo de naher efactadn |3 revisitn dal Baiaace
General v del Estade de Resultades por gl eeicio etontmica terminado al 31 de
giviemore de 2018,

Lies E5taclas Feanei s antes ind cadas son de responsabilidad de la administeagdn de [a
Corrrpaiiia, siendo mé sespansabilidac emitir una Qpinidn en base g 1o tovision efactuaca.

.  ANALISIS GLOBAL

Cogader termina el aho con Jificoledes scondmicas y cen una deads externa gue
continda en niveles maygres al 4 ¥, herstcia del madele ccondmicy v palitica del
pasado Gobierna,

La Fuerte dependencia dal petrdles gue Liene [ eoonomis eceatiriana se confirma ron el
superavil oe |d balaresa pelrolera que, al contrasio de 13 halanza ro petrolera ha
sumgntade durante los dlimes 2 afos, sih embatgs, esle aurncnto no =8 dehe a un
increvnenlo de las exportaciones, sino 4l aunentd de cos precios del priedles pod ol
acuerce de la Organzacidn de Paises fwportedores de Pekrdlza (DPEPY, pars reducir la
procducc G o fines de estabilliar los precios mungiales,

El Servicice dl& Fentas Intedras (SR pubbcd, an 2018, un ranking de 500 cnntribuyantes
tanto de personas naturales como de persenas juridicas, cuyas deodas em frme [en
procese de cobral ascendian 3 USD 1418 milloses par convepto de impuestas, intereses,
rulta: y recargos. A fines de diciembre de 2014, se recaudaron UsD i 250 millanes par
concepte de la Ley de Femente Prothective gue incluye la remisidn de ingerases, mulias y
recargos oe los cantribuyentes que tenian okligaciones Enanciesys con ol SR [E! Uhiverso,
2019} es decir, gque guedarian obligaoenes peagientes gar mas de LUSD 166 mitlones,

EF Denca Central det Levador estima un crecimients de 1,1% del PIR en 23883 v de 1,8% en
M9 A su vez, el Banco Mandial, en gl musmc penddo, proyscld @ crucimiento de
Ecuadar en 1% y ©,74%, lrente al crecimientc de Perd 3,5% v 3,8% v ce Colombia 2,7% y
3,33 [Banco Mundial, 2079]. 50 &l pobre desengefio de i@ econormia hacional =& aprepa el
frecimlenta de la podlacicn, la econpmia paciicamente =8 mantieng estancada y en ¢l
megcr de los casos replstrard un crec-mlento andm-ca &0 2019,



Segunaa INEC [201%], a nivel naclona:, g septlamaes ook msra afo, o desemalee aleanzd
a 332812 personas. pcuivalante al 4% de |38 pebiacide ecandmicamente aciva w
4°h5Y 154 personas estaban oo ol suDempleg, gque representa ¢ 5b,.£% de la PEA; e deor,
que mads de: 00% de ‘o peblacidn = encontraba on la desocupacidn absoiuta o taelan
empleq inadecuadnt.

H [ndice de la acthvedad Econd rmira Coyuntural (DALY, 0 s sene bigta, para septie-nore
dee 2018 mestrd und wariacian mensudl negativa do 3,9%, o cuad, segan ol Banca Central
del Fouador (BCEp se genepr princioalmentz por la reduccidn de la prodoccicn
SRpAMACIGH 0 rudios Como poscado, famande, potrdles; y tamblér por fd reduccidn de la
aroduccic-n Bn SBCHONes comp: transporte, clmercio, servicics financiergs v gnhierng.

£l ICEAC correpda per el ciclatendanciz que permite evidenciar &l crecimisnto a mediang
plazo, mestra und Canaridn pesitiva de 1.3% en et tercer trimestee dpe 2018,
cyidEAEIAnSD una recuperacidn de la produccitng, yd que en el brimetre ospejo gol 2317,
a8 evidencio una varkarion trimestral regativa de 1,1%. La tendenta del [F AL ewdercla
und lews recuperackio de la producciae durante o 201E, sln etnbarga, & crecirmieebo
economico no fue eb esperado, Io coal levo a modificar |2 previsidn de rrerimizsrto
gzondmicd anunciada por el Sando Central que, pard este adag en princlais so planted ca
2,0% puro que J Finales de 2018 sp mrodifod @ 1,2%. En pran odrte esta reduccidn de las
previsignes econgmicas se fdebe al géfcit fiscal que llewd a [a disminucidn del gasto
ciErtie nie y L rreersida poblice duronte ol 20182

Denlrd de 135 medidas de politica ecandmlca en 2019 declaradas por el gobierno, gueda
pendienle la cancesicn de provecios hidrueléoiricos, srrprasyss poolicas v la venta de
hiznes inmuebies: asl come una efectiva dismlnwcan del agarato estatal v del pasto
publlo,

El Presidente Lenin Morend, Sefalh gue espera gue e51e ato 2 inversidn pivade ronde
loy S17.000 millones, o que signiticarlz un o neemeanto de S000 midloaes “en relacien al
meejer afka Jde la historie del Ecvador”, En uin contexte d2 recorte del gasto pdalice,
punlualmente el pazto do capital, un repunte &n la inversicn praveds aypdaria a maderar
el impacta negativo del necesanin muste fiscal sobre gf nivel de actividad v, sobre 1odo, a
generar Labajoe v colocas a l4 sconumia ecualuriara 81 und senda de crecimients
saztenikle, Si hisk {33 prev.siones ofifiaies ne permiten discrimingr eatre ivversicn pakd 23
v privada, £l wmodeslo creciriento ce 0,3% proyeclado pard [a Furmacion Bruta de Capital
Fijo total en 2018, v gue el Gobiemo espera que se repita el prdxice afio, no es
consislenta con un incrememntc en la irversidn privada como =t gue mercicna.

La Ley de Fomento Productivo ircluye incentivas pasa la inversidn privada, los impactos
de asta ey probablomente scan modestos mientras @ perdida de compettividad del

thope:ffecya aturaisip wardpress. ooy =0 190 113/ ga=-hacee- Trents—a - ranlia-de=1i i -
Sl ere-a11
TZENTRD CE ESTUDIOS LATINOARERCANDS: teslalE uarm.cs

]



Couzdor [reflefada en un tigg de cambio real tuertemente anreciado) siga sin enfrantarse.
Ery wse sentido, aurs &1 ul lejano escenario de que oz deseguilibrios liseales se careigisran
del rado, la perdida de competitividad, que exige macidas fstrecyrales para emaggar a
reverlicg, sepurd sieado wn Faclor gue cesaleale la versidn prvade v, por tanto, Ia
ganaracian de emplen.

1. ASPFECTOS ADRIMISTRATIVOS ¥ CONTABLES

Los Estados financieros presentados junte 8 sus aaexos y auxiliares han sido preparados
ey délares americancs v dersuestran @ weracldad de la informaodn v oreflean la
verdadera pasicion financiera #s comya sus resultados son las manfestados en las
respectives Balances del gjercice econdmicg comprendida entre el prmers de enera y el
traintz ¥ uno de diciembre de das mi- dieciocho.

Los cstados Fnancieros san el orefleje de la contebilidad gue ia Compahia ha

implermnentada y tienen los respaldns adernados ¢ suficientes.

Fnt sus Extacos Financieras nan aplicada las normas, leves y procesi meatns relacionados
con maovimlentos v troasferencias de actives, paswos y patrimenlo, reconocimicnts ce
inprasus, gastar, pruvisicnes, deprecaciong s,

Al 31 de diciernbre de 2018 Tus valures por pagdr correspondientes al Imipouesto al valor
aprepada, Retenciones del WA, v Retencidn en la Feente del mes de diciembre de 016
fuerun carrielddas e eeom de 2039

Al 31 de dicembre de 2018 la compaffa mantigns resultados acumuiados por USD -
3750935, v presaata uaa ulilidad cel aiercicio antes de ifnpueslos y participacion laboral

de LD 850771

La compafife 58 encuertta ‘nmersa en causal de inzalvengiz técnica al superar 1as
pardd+s vl S0 del capttal v wtal de Jas rosarvas: durdrte el afc 2018 se procede a la
absorsian parcial de pédidas acumuladas con utlhdades del efercicio 2017 por wn walor
de USD 429 938 63; can o cual el saldo de pérdidas sy de US0 4616000 00,

La Junta Genersl de Accionizbas, con focho 26 de junio de 2018, aproba la simitacion de?
fondg sorial ce 1a cnmpan:a pera absarber oercidas acumuladas. Al mnmento el proceso
de disminucion de capita: ¢ encuentra of evisitn por parle de la Supenntendencia de
Compafiaty de gprobarse e proceso la cormpania tendra un capital de USE 24,000 D0 ¢
las pérdidas acumuladas se el.mimarian.

La recomienda a los accicnistas en caza de no aprobarse la disminecion de capital, tomar
medldas correctwas para superar la causal de nsolvencia, de np hacerks |3 compaiiia
imicigrd un praceso de dfiquidacian v gisglucion antiripada.

ar



L4 Apsterva Lepal aun no alcanza el 0% del capital suscrito tal coma determing la
aorreaklea Segal. Para &l greseiie afiu, =¢ deberd apoopiar dg sescrea legal previa la
distribucidan de dividencos.

18 curmn pdite mantiene vigenle un préstamo can el Bance de Qecidente de Sodnnmhza por
L0 15,000,000 mas 103 Fespactivos infeneses,

M. QPINION E INTERFRETACION FINANCIERA

La utifidad del ejercicio asciende a LSD 350,771, la participacian trabajadares ps de Us0
152 616, el Impuesle 8 1d fenld generado [ue meact que el anticipo delerminada, por la
tanta &l 2nticipa =2 condierte an impueska definitive por un yaler de LSO 299,119, las
relenciongs en la fuente realitadas en ol ejencicio fseal ascienden o WSO 282371, &l
Crédilo Tribularic panarado por Impuesto a la Safida de Divisas es de WSE 15,1404,

E: andhsls realicado como Comfsorio se efectud ge condormidad zon las Marmas de
Contabilidad Ganaraimente dceptagdas, inclyve un axamen sqgre las confirmaciones de
las cantidaces y revelaclones gque presertan los [xtados Franciesos, ss evalud la
aplicacion d¢ los Principias de Centabilidad cheermados, por o que corsidera que el
analisis proves una base raroneble para espresor und opinidn sabee s Exladox
Financleras de 4T PRIMGC ECUADCR COMERCIALIZADORA 5.4, por el pericda terminadg
al 3z de diciemore de 2018 gque deriuestran su verdaders posicicn financlera por lo gae
se racomlenda la aprobaclin de los mlsmos 2or paste de [os sefiores ALciomstss v puecan
sarvir de base para el inicio de! sipuiente Ejercicio Bcondmica.

Es impartante acotar que a 13 fecha de el@boracian del presente informa na contamos
ron balances auditadns dehida a que la compafia adn no cuenta Lon el Informe de
auditoria cxlorra

Lo recomignda spoerar 1a caugal de nsclvensa téomca y pEGrar 105 mdrgeres de
rentabitidad de la comaafia asi camo cumplir fas plaros estabéecidas para gresentar |3
informnacicm sohre todo del acclonlstz del exlends, ante la Supeiinlendencia de
Campaiids.

E ur brewve andlisis financiero potemos indicar sabre las resultadcs abte nidas:
1. Achve

Oe la tomparacidn realizada des active tokzl de la compafia de los gjercicios
ecanGmicos 2013 v 2017, podemes observar gue cas e 1003 de la composicicn del
avlivo se basa on 2t Active Corriente gue correspende al SE% del total de Activos:
FERLras que €2 ackivo Ao corriente es del 2%, v gue e puede claramenle obscrvar

e al sipuisnie cuadro:
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Ena ver anslizada el pasiva de |3 compafia podennos concluir gee el mismo
[noremmentd en USD 2 9640496 comparade for o cjetesss flsesl 2017, El paslvo se
encuentra sonbormade de A siguzente manera:

a. Masivn  Corriente en relacidn can el ejercicio fiscal 2017, existe un
IMcremento de U0 1.391.53% en valoses reales direstos de  pasivo
cozrizmie, el pasive corriante constituye el 97 cel pasiva total,

k. Pasivo Large plaze en relecidm con el elergicio fiscal X01J, exsle un
incramenta de LSS0 77.507 en valores reales ditectos de pasio corrienta; al
pasvG corrignte canstituye | 3% del pasivo total



La compania rmantigng 3aldos do crécltos por USD 16.003.000 que camespancen 4
UsD G.000.000 de crécitos da afos antednres can un perlodo de rEnovacian
sermestral; v, WSD 10.000.000 por créditos otorgados durante el afa 20148,

Fatrimorta

£l gutrimenie mujerd respecto al afio 2087 geaerando resulaces positivcs po
L1503 955.743; durante el perindn anterlnr se reflajd una redeldr mogativa de U50 -
2.142.

Lz relacicn pasivo f patiimonio gstd compuesta de 4.31% de patrlimonic ¥ 25.60%
de pasivo; o gue st liflea gue e ey equrlibrada. Los accianistas defien consicerar
Lubitis las pérdidas avumutadas, superar la causal de irsolyeno téonley, mejarar
los margenes de rentabilidad, disannu.r w05 coéditos ¢ mejorar las poiiticas de |&
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Estado de Resultados: De 15 revisian reglizada del Estado de Resuirados oe la
rormpaip se puc e determing que les costos v gastos comparados pon 2l Yotal de
ingreio corrasponden A oan 9RRIY porcentaje guee disminuye en D32% al
rarapararln rar el Ajerncie Tiscal 29317, eho tipailicd que los costos y RISEIs se
mantienen elevados por la que en relacidn a' ingrase tokal defan un rmargen bajo.
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Dal angllsis realirado 3 loF estados fimanclerss de la covnpalita, =8 puede apreciar gue ol
margen e rentablfidad obtenldo es bajo, dundue m=jora respecka al afp 2007, es
Indlspensabla qut la compafifs desda sus Administradares, personat v sobre todo sus
Acconiztas mejoren la productividad v disminuygn {os costos,

Resgectn 4 chet (o Saldas v cusantas de balance s aboen:

El presente an&llsis determina gus [ compafim mantlepg wn alved e fdesga alto
sothre el pago de obligadones financeras y de tere?ras & oarte y [2-go plazo. Anke un
euentual cpsd de operacionas los Actlvos de la compaRike ¥ PXTImMGnia, s permitingn
cubrir ias deUdas con tarceros.

Lot estados fimanclerss incluyen 1y previsidn por Jubilacién Patromal ¥ Pesahucka al
clere el ajercicio fisczl 2018 por LSEr A%8,635 ¢ UsD 242,977 respectivaments; s
importante gue K compatia consldere que de existle un contingente laporal a corto
ptamn no cuentan eon flulo de efecivo (comentel parg cubmt Aesges laborales. Los
saldos de Jaz prowvislones seMafadss v/o de despidos de personal que pudleran
realizarse afesmrian directamenta a la liquides de 13 compafila, por ia que se sugiere
a iz adminfstracicn y a sus acchonlstas establecer mecanismeos e pagy para evitar
prablemas que afecten afp empresa en marcha,

Le Agdmnistracidn de a compafiia durante gl periodo economice 2013 b cumplide
con las dispasiclones aprabadas on la Mt de Accionistas.

bos Llbeos Socletarlas scoencuentran actuslizados ¥ béien custodiados come o
determingn I nantativa legal.

Las cifras prasentadss wn s estadas financlafsd tantienes correspondenda con &
librr mayor ¥ awxlbares de comtablidad ¢ Que sus trensscciones Ran sido
adecoadzmente efectuadas pars permitir |3 preparaciin de informacon firancera

razonable o corflable, adernds ef conkrol inbemg ha sido revisado por los Auditores
Ewterrvas e 1 Compafifa coayo Informe eEta por tinzlizar. +



En mi calidad de Comisarie de PAT PR'MO ECUFADCR COMERCIALIZAGORA 54,
cumpllenda con bas disposicones de ia Ley de Conypalfifas ¥ (o5 astatutas: an base z 1a
informacidn propercionada, puedo renclulr que b olfraz presencsdas en loc estadas
financieras del aho 2018, refejan en forma adecuada [a peabdad contable de |a institucion
Yy estin apegadaos & 1a Narmaths Fenanclera vigente.

Paru la eleboracldn del presente informe, tuve |2 prezentecion de los Estades Financieros
1 auditados y la colaboracion del persanal administrativa v financiero de la compafla
a5t o gus sxpress mi agradeckmients, asf como a ustedes sefares Accignlstes por s

confiartzy Bn mi depasitada,




