
 

Señores Accionistas

En calidad de Comsarlo de PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A y
dando cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compañias pongo en su
conocimiento señores Acciomstas el Informe de Comisano luego de haber
efectuado la revisión del Balance General y del Estado de Resultados por el
ejercido economico termuado al31 de diciembre de 2016

tos Estados Financiaros antes indicados son de responsabilidad de la
admunistracion de la Compañia siendo mu responsatulidad emitir una opamon en
base a la revision efectuada

1 ANALISIS GLOBAL

ANÁLISIS MACROECONÓMICODEL ECUADOR2016

La economia cierra el año con una contracción Este resultado se debe
principalmente a una d6bl demanda murna y a la carda de la inversion y del
consumo Asimismo tanto la balanza comercial no petrolera cornola producción
petrolera han empeorado A esta situanón han contribuido el reducidoprecio del
petroleo y el coste de la recuperacion del reciente tersemoto Por su parte se
observa una disminucion de la infación Sin embargo, se está produciendo un
deterioro de la calidad y cantidad del empleo, que esta generando un mayor
desempleo afectando al nivel de consumo,

El balance de la economia ecuatoriana al término del 2016 registra una calda del
PIE de 17%, frente al 2015 A nwel trimestral, comparandolos períodos 1/E4 se
observara segun el BCE, un quinto perlodo de caida consecutiva, hasta julio
septiembre 2016 ( 1,6%)

De su parte el soldo.delas cuentas publicas,enelcasodel Presupuesto del Estado
mostrara una necesidad de financiamiento de alrededor de 7000 millones de
dolares en principio. imentras que la deuda externa, recargada porlas ultunas
colocaciones de bonosen el mercado internacional superana ya el40% detPIB

El cálculo de una relación de alrededor del 26% para el coeficiente deuda/PI8_ no
refleja la realidad de las restricciones financieras que afectan al país" la deuda dal
Gobierno Central hada otras entidades oficiales es una obligacion pendiente de Y
pago,as, por ejemplo, la deuda (cas, 10.000 mullonest



El desempeño de una econonwa refleja la gestión pública en vanos frentes En lo
fiscal tampoco todaslas metas ¡ecaudatoriasse han cumplido en 2016 La propra
recesion de la economia explica ese comportamiento, pues el chma de los
MegoDoS y su dinamismo se modulan fuertemente Si no, evaluese la cawda del
consumo deloshogares en el año anterior ( 2,0%)

tas exportactonos, de su lado han caido, en valor a noviembre 2016, en 10,5%,
las no petroleras caenen 3,5% concentradas en pocos productos de valor
agregado relativo

La inflacion fue baja (1,12% a diciembre 2016) a pesar de mesesde "deflacion” los
predlos de los no transables han crecida: Mientras, el desempleo aumento a 6,62%
de la poblacion en capacidad de trabajar desde 4,8% en 2035 SI blen la pobreza
ha dismioudo la concentración de los ingresos ha aumentado,el gasto publico,
en el modelo aplicado. tiende a favorecer a los percentores de fa renta de ta
propiedad frente a los ingresos de agentes comolos trabajadores, que en estos
años se mgueron en mercados regulados con arteriasde ngidez,

51 bien hubofactores que afectaron el desempeño macroeconomico desde hace
un par de años como los bajos preciosdel petroleo,las Huctuaciones cambiarias,
la desaceleración de la economia mundial, etc. es justamente la incerndumbre
latente to que obligaba a adoptar desde siempre fas premsiones del caso En
ambientes mestables y en aparatos productivos comoel ecuatoriano coo limitado
margen de maniobra

De acuerdoa los datos oñurales, en 2017 el PIB arecera en 1,4% Lo explicara la
repentna y "potente recuperacion” del cuarto tamestre 2016 y el mpacto det
Acuerdo Multipartes entre Ecuador y la Union Europea que haria que las
exportaciones aumentaran sigwficatwvarnente.

Para 2017las proyecciones del FMI y del Banco Mundial son comerdentes la
economía continuarla cayendo Según el FMI en 2,7%, segun el BM-en 2,9%, La
Cepal estimaba que se observana un crecimientode 26 en este años.

La ensis economica, la necesidad fiscal y el deterioro general de la situación
material del pais han contmuado haciendo estragos y reforzando el giro en la
política económica El Fondo Monetario Internacionalestmó a mediadosde 2036
que losretrasos por pagos a proveedores del gobierno fueron en 2045 de 5 273
millones de dolares y que serían de otros 4464 en 2016. Los indicadores sobre Íy
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reduccion de la pobreza y la desigualdad de imgresos, que habian mejorado
durante toda la década, emperaron a mostrar retrocesos el coeficiente de GINI
ue mide la desigualdad en la distribucion de ingresos, se ha nrantenido estatico
entre 2011 y junio de 2016 oscilando entre 0,47 y 0,49 mientrasla pobreza de
ingresos, que llego a su mínimo en 2014(22,594), ha temdo por segunda vez en 15
años un incremento el aumento anterior purrió en el año 2009, cuando fue
tambien une ensws económica ta que lo huzo crecer 1a princeal herrammenta para
enfrentar la crisis economica ha sido el agresivo endeuclamientoy la reduccion de
las inversiones publicas Aunque en general el detalle sobre las condiciones delas
préstamos se ha mantenido en secreta lo que se conoce revela que se trata de
condiciones onerosas,con intereses altos y plazos cortos, El mejoc indicador al
respecto es el pago de amortzaciones de la deuda externa e intema en las
cuentas fiscales En el año 2015 el pago registrado por deuda externa e interna
llegoala astranomica cifra de 7 350 millones de dolares, cuando el gasto conjunto
en educacion y satud llegó solamente a 5 200 (1 pago por este concepto en 2014
ue de 4.800 millanes y una proyeccion prudente de fo que posiblemente se habrá
gastado en este cubro al finalizar el año 2016 lo hace subir hasta casi 9 cm
millones adicionales Ass aunque el saldo total de la deuda externa e interna se
ubica en alrededor del 40% del PIB,el pago anual por amortización se stúa entre
el7 y el 9% del PIB es decir un punto porcental más que el total del gasto social
en el mejor año del comeismo (2008)

Desde el año 2015 se ha producido una contraccion serra en elsector inmobiiano,
con efectos encadenados en el empleo de grupos con menor educación formal El
sector de la construccion presentó una reducción des 107% en el segundo
trumestre de 2016 (el crecimiento empezó a ser negativo en este sector desde el
tercer tnmestre del aÑo 2015) Sin duda una parte importante de la contracción
tene que ver con el ambiente de incertidumbre reinante pero también con la
contracción del credito el aumento del encaje hancario empeora las cosas parque
resta fondos potenciales para myectar en el sector2

El terremoto de Pedemales del 16 e abr sacudió 13 Costa norte del Ecuador A
¡eos de mayo, SENPLADES hizopúblicos losresultados dela investigación de la
comision de expertosde la CEPAL sobre el balance completo de los cosas
esonomucos de las pérdidas y de la reconstrucción mas de 28 mil wvendas
afectadas, mas de 0 ml desplazados, 3346 milones de dólares en perdidos, de
los cuales el 67% sena asumido por el Estado, prniupalmente en vivienda,
infraestructura s006l y producana El terremoto faiito ía adopcion de medidas
fiscaes populares. El gobiemo pudo aprovechar el impacto para mponer cinco
inedidas económicas de emergencia que esperan recaudar 1200 millones, Varios
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observadores criticos señalaron que las medidas economicas fueron anunciadasy
aprobadas cuando todavia no hay cuentas detalladas sobreelcosto dela tragedia,
sobre lo que podra reuperarse por los seguros (se estima que entre 500 y 800
inuiones de dolares) y lo quese recibira como Imeas de crédito de emergencia de
orgamismos multilaterales [otros 600 mlones) La abvla sospecha es que el
terremoto acertó el camino para medidas que el gobierno queria tomar pero que
temia por su costo electoral La más importante de estas ¡medidas es el alza
temporal. hasta por un año del Impuesto alValor Agregado (IVA) del12% al 14%
por la que se espera recaudar 750 millonesde dolares. El impuesto 3 as utildades
delas sociedades a diferencia delIVA, es un impuesto progresivo Juntoal alzadel
Wa, el gobiemo anunció el 29 de abril la extension de las salvaguardias
wuancelarias a las importaciones hasta mayo de 2017 Esta sobretasa a fas
importaciones recaudo 788 millones de dólares en 2015 pero habia un
compromiso de desmontaria progreswamente en 2016 Ambas medidas tienen
efectos recesivos combinadas y contraproducentes en Un contexto de cnsis
economica Si el terremoto pudo usarse para justificar medidas economicas
impopulares, al trismo tiempo sus efectos secesivos a lo largo del año amenazan
acentuar la ensexistente Si la mversión en la reconstruccion de la
infraestructura de las zonas afectadas en forma de bonosde hasta 9 mil dólares a
la construcción de nuevas vmendas o reparacion de las exstentes, podrfa brindar
oxigeno ar alícardo sector de la construcción ellugar de donde se toma el dinero
la compraventa de blenes y sesucios no alimenticios, tiene efectos negativos mas
“amplios sobre la actividad economica Sobre todo la emergencia humanitaria y la
atencion a las zonas afectadas han implicado hasta ahora una presión fiscal
adicional para cuentas del EstadoZ

El fortalecimiento det dólar afecta a Ecuador, entre el ultumo mes del año 2006 y
hasta octubre 2016,los precios del Ecuador subieran 24% en relacion a los del
EE UU, mientras que los de México cayeron 20% Chule 12% y Colombia 3% Los de
Brasil subieron 2% y del Peru 10%, muy debajo del aumento de precios de
Ecuador Este encarecimento del pals significa que nuestros productos pierden
competitwidad con los exuanjeros

Otro elemento que camina el entorno esa Vigencia del acuerdo comeraalcon la
Uruón Europea que permurá consolidar nuestras exportaciones e incluso que
recuperen terreno protlrtos que sufheron conel retraso del Eevador a firmarel
acuerdo con Europa en particular el hanano La graduat desgravación de las
importacones europeas obliga a moderar la poltica de sustitucion de'%
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importaciones para proteger únucamente a los productos que tienen posibilidades
de prosperar en un entorno de apertura"

5 ADMINISFRACIÓN

Los Admmistradores de la compafia durante el periodo economuco 2016 han
cumplido con lo establecido en las normaslegales y estarurarias vigentes 51
como con tas disposiciones aprobadas en las Juntas de Accomstas de la
Compañia

Los Libros Sociales de Acciones, Libros Talonanos de los Títulos de Acciones,las
Actas de Juntas General y el Expediente de Actas de Juntas de Accionistas asi
omo tadosdosLibros de Contabilidad se encuentran actualizadosy custodiados
comolo determmtan las Resoluciones de la Supermtendencia de Compañias De
igual manera puedo indicar que las cifras presentadas en los estados financieros
mantienen correspondencia con el libro mayory awwñiares de la contabilidad las
transacciones han sido registradas de conformidad com los Principios de
Contabriidad Generalmente Aceptados mockficados en ciertos aspectos por
Ímormas y prácticas contables establecidas o autorizadas porla Superintendencia
de Compañsas del Ecuadory por dlsposicionasde arden tnbutario emitidas por el
Semtcio de Rentas Internas De igual manera certifico que la compañia mantiene
sus estadosfinantieros en Normas internacionales de Informacion Financiera

£s importante señalar que al 51 de diciembre de 2016, la compañía se encuentra
'ormisa en la entrega de información de los accionistas del exterior porelaño 2016
ante la Supenntendencia de Compañaas. Se recomienda a lo Agruinistración de
Pat Primo cumplir con lo señalado por la entidad de control de acuerdo con las
disposiciones legales gentes, se advierte a la compañía que podran presentarse
problemas que oscilan entre multasy liquidación anticipada de la compañra si no
cumplen estas disposiciones

Los procedimientos de control Interno financieros adoptados por la Empresa son
adecuadosy sus transacciones han sido efectuadas para permitir la preparación de
informacion financiera razonable y confiable sm embargo. debo adverur quela
información finacciera que se me ha proporcionado no ha sida sobre balances
uditadosporlos Auditores Externos de la Compaña ya que la fecha no cuentan
con el análisis de estados Inancieras auditados

Porlaslimtaciones inherentesa cualquersstemo de conto! memo es posble la
enstencs de ercores no detectados parlo que es necesano quedicho sistema sea
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periodicamente evaluado y actualizado para reducir el sesgo de que los
procedirmentosse tomen anadecuados por cambiasen las condiciones o grarto de
cumplimientode los mismos

IN ASPECTOS CONTABLES

Los Estados Financieros presentados junto a sus anexos y auxiliares han sido
preparados en dolares americanosy demuestran la veracidad de la formación y
relejan la verdadera posición financiera así como sus resultados son los
manifestados en los respectivos Balances del ejercicio economico comprendido
entre el prunera de enero y eltrema y uno dediciembre de dos rm diecsés

Los estados financieros son el reflejo de la comabilidad que la Compañía ha
implementado y uenen osrespaldos adecuados y suficientes

En sus Estados Financieros han aplicado las mormas, leyes y procedimentos
relacionados con movementosy transferencias de activas pasos y patrimonto,
reconaemiento de ingresos, gastos, provisiones, deprecraciones.

AL31 de diciembre de 2016 los valores por pagarcorrespondientesal Impuesto al
Valor Agregado, Retencianes del IVA, y Retención en la Fuente del mes de
diciembre de 2016 fueron cancelados en enero de 2017

A131 de Diciembre del 2016la compaía mantiene pérdidas acumuladas por USD.
469114760 y presenta una utlidad del ejeracio antes de impuestos y
partapacion laboral de USD 120 158,25, por lo que se encuentra Inmersa en
causal de insolventia tecnica al superarlas pérdidas el 50% del capital y total de
las reservas

Se recomienda a los accionistas tomar medidas correctivas para superar la causal
de msolvencia de no hacerlo la compañía iniciara un proceso de liquidación y
disolución anticipada De fa revisión efectuada al cierre del ejercnio economico.
2015 se adurtio sobre éste particular

 

La Reserva Legal aun no alcanza el 50%dal capitasuscrito tal como determmna la
iaarmativalegal Para el presente año, se debera aproprarla reservalegal previa la
distribución de dividendos,

La compara mantene vigente un préstamo con el Banco de Occidente de Y
Colombpor USD 6 000 0U0 máslas sespectwos intereses.



¡Y OPINION E INTERPRETACIÓN FINANCIERA

da utilidad del ejercicio asciende a USD 120158,25 el impuesto a la renta
generado fue menor que el anticipo determinado, par lo tanto el anticipo se
sonverte en impuesto definitwo por un valor de USO 287 1/5,40 lsretenciones
en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal ascienden a LSD 213826 00, el
Credito Tnbutario generado por Impuesto a la Salida de Divsas es de USD
43 083,54 y el Credito Tributario generado por Impuesto a la Salida de Divisas
generado en ejerciciosfiscales anteriores es de USO 123:319,02

El anélss realizado como Comisanose efectuo de conformidad con las Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas, incluye un examen sobre fas confirmaciones
¿e las cantidadosy revelaciones que presentan los Estados Financieros, se evalvó
la aplicacion de los Pemcipios de Contabilidad observados, por lo que considero
que el anállss provee une base razonable para expresar una opinión sobre los
Estados Finanderos de PAT PRIMO ECUADOR COMERCIA!IZADORA SA por el
periodo termmado al 31 de diciembre de 2016 que demuestran su verdadera
Posicion financiera porlo que se recomienda la aprobación de los mismos pos
parte de los señores Accromstas y pueden servir de base para el ¡cio del
siguiente Ejercicio Económico

Es importante acotar que a la fecha de elaboración del presente informe o
contamos con balances auditados debido a quela compañta aun no cuenta con el
informe de auditona externa

Se recomienda superarla causal de insolvencia teciuca y mejorarlos márgenesde
rentablidad de la compañía asi como cumplir los plazos establecidos para
presentar le información sabre todo del acaomsta del esterar ante la
Suporintendencia de Campañas

En un breve anal financiera podemos indicar sobre los resultados obtenidos

1 Actwo

De la comparación realizada del activo total de la compañíade los eyeracios
económicos 2016 y 2015, podemos observar que Casi el 100% de la
composión del activo se basa en el Activa Comente que mantiene una
varlación simiar respectoal año antenor con apenas una variación negara
del 2%, La intidencia porcentual de los componentes del acto es 97% activo
corriente. 3% activo no corcientelo que se puede claramente observar en el Y
siguiente cuadro
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Paso. Una vez analizado el paswo de la compañía podemos concluir que
el mismo disminuya en USD 2 $11.064 comparado con el ejercicio fiscal
2015 El pasivo se encuentra conformado dela seguvente manera

a Paso Coniente en relacion con el ejercinio fiscal 2015, existe una
disminucion de USD 2898 129 en vatores reales directos de pasivo.
comente, elpasivo cornente constituye el 98% del pasivo total

b Pasivo Largo plazo en relación con el ejercicio fiscal 2015 existe un
incremento de USD 87065 en valores reales directos de pasivo
corriente, elpasivo corriente conshluye el 2% del pasivo total

Patrimomo

El patrimonio dismunuyo respecto al año 2045 en USD 216.385ello a pesar
de generarse utilidad durante el año 2016 ta diferencia respecto al es



ejercicio 2015 radica en la pérdida acurnulada de ejerciclos anteriores por
USD 4 873.521

La relación paso / patnimomioestá compuesta de una varlación negatwa
en et patrimomo 101% par es pasivo y 1% patrimonio lo que significa que
o es equibrada Los acuonsstas deben consuerar cubrir las párdidas
acuuladas superarla causal de insolvencta técnica mejorar los margenes
de contabilidad mejorarlas policas de la compañía y puesta en marcha
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3 Estado de Resultados De la revisión realizada del Estado de Resultados de
la compañía se puede determinar que los costosy gastos comparados con
el total de greso corresponden a un 99 70%, porcentaje que disminuye
en 1.27% al compararlo con el ejercido fiscal 2015, ello sgmtica que los
costos y gastos se mantienen elevados por lo que es relación al greso 3
total dejan un margen bajo.



 

Finalmente considero oportuno señalar que las restricciones de ciertas
importaciones padnan afectan el margen operativo de las compañras cuyo
primapal objetivo es la importacion de bienes, este upo de medidas
gubernamentales se han incrementado en cada pendoporla que consideramos
viable prever medidas de accion en caso de que lleguen a ser mas sestrictwas
Adicional a lo expuesto, el cambio de matriz productiva propuesto por el Estado
busca fortalecerel consumo Interno y la producción nacional la compañia en este
aspecto se ve endesventaja y asume un gran riesgo debido a que sus operaciones
vinculadas a su objeto social depende de la importación de telas y prendas de
vestir en ningun caso se realiza produccionlocal

Para la elaboracion dol presente mforme tuve la presentación de los Estados
Financieros no auditados y la colaboración del personal administratwo y
financiero de la compañía par lo que expreso mm agradecimiento asi como a
ustedes señores Accionistas porla confianza en mu depositada

Quito, 20 de Abril de 2017
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