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§88 a1 AUDITORES
Una empresa de Corporacion D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el
correspondiente estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y por el control interno que la
administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos vy
desemperfiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacién errénea de importancia relativa.

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacion D’'BRAG. www.dbrag.com

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 2551811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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Una empresa de Corporacion D'BRAG

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentaciéon razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable

para expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A,, al
31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A., al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se
emitira por separado.

Mayo, 25 del 2011

Quito, Ecuador

Maria de | ngeles Gyfarro

N o % § CPA No. 22.120
Db:\agxl%h’&s Cia T oLy e”"-- N{ v
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja - bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activo corriente
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar

Impuesto a {a renta

Participacion trabajadores

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras largo plazo
Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

Total Pasivo No Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2010 2009
4 577.427 238.449
5 11.483.665 7.713.890
6 5.825.304 4.499.120
7 1.533.562 4.500.836
19.419.958 16.952.295
8 411.248 317.446
19.831.206 17.269.741
9 5.404.211
10 2.560.279 152.896
1 186.208 13.448
12 21.916 1.624
13 124.077 821.208
2.892.480 6.393.387
9 7.221.642
14 64.836 53.760
64.836 7.275.402
15 16.873.890 3.600.952
19.831.206 17.269.741

Vs

Patricio Flores\N———

Contador General

Las notas son parte Integrante de los estados financieros



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

Nota 2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas industrial y consumo 41.259.243 27.054.200
(-) Descuentos y devoluciones (5.664.418) (3.583.472)
35.594.825 23.470.728
COSTO DE VENTAS 31.748.158 19.844.126
MARGEN BRUTO 3.846.667 3.626.602
GASTOS OPERACIONALES
Gastos fijos 929.811 856.600
Gastos variables 2.857.536 2.772.035
Total 3.787.347 3.628.635
UTILIDAD OPERACIONAL 59.320 (2.033)
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos - egresos 86.788 12.859
Total 86.788 12.859
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 146.108 10.826
(-) 15% Participacion trabajadores 12 21.916 1.624
(<) 25% Impuesto a la renta 11 186.208 13.448
PERDIDA NETA (62.016) (4.246)

Monjéd Villacis Patricio FIon’cs\I___/.
Gefehte General Contador General

Las notas son parte integrante de los estados financieros



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

Capital Aporte Raservs Reserva de Capital Rasultados Pérdida Totad
Nota social Futura fa 37 acumuladas neta
Capitalizacién Petrimonio Monetaria del ejercicio
Saldos a] 3¢ de diclembre de! 2008 2.160.000 170 85 159.800 504.337 {1.117.243) §3.057 1.150.208
Transfersncia a resultados acumulsdos 53.057 (53.057)
Aproplacidn de las reservas 5.306 2653 (7.959)
Pago de dividendos (45.008) (45.098)
Aumeno de capltal 1.500.000 1.500.000
Aporte para futuras cepitalizaciones 1.000.000 1.000.000
Pérdida del ejercicio {4.246) {4.248)
Ssldos &l 31 de diclembre del 2008 3.850.000 1.000.000 5476 2738 159.890 504,337 1.717.243) {4.246) 3,600.852
Aumento de capital 1.000.000 {1.000.600)
Aports futuras capitalizaciones 13.334.954 13.334.954
Transferencla a resultados acumulados (4.248) 4.246
Pérdida del ejercicio (62.018) {62.016)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 4.650.000 13.334.954 5.476 2.& 159.890 504.337 {1.721.439) !BZ.O‘B 16.873.890

N

Las notas son parte intogrante de los estados finencieros



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes 31.825.050 20.990.195
Efectivo utilizado en proveedores y otros (31.310.930) (25.065.982)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 514.120 (4.075.787)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(175.142) (138.497)
Adquisicion de propiedad, planta y equipo y
efectivo neto utilizado en actividades de inversién (175.142) (138.497)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por Compaiiias Relacionadas 4.290.767
Efectivo utilizado en pago de intereses (459.500)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 3.831.267
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 338.978 (383.017)
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 238.449 621.466
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 577.427 238.449

—

Moéni illacis Patricio Floré§
Gegefite General Contador Gener: ]

Las notas son parte integrante de los estados financieros



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

Utilidad neta

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto provisto por actividades de operacién

Impuesto a la renta
Participacion trabajadores
Depreciaciones

Provisién cuentas incobrables
Jubilacién patronal
Desahucio

Utilidad Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de cuentas por cobrar

Aumento de inventarios

Disminucion de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Aumento (disminucién) de proveedores

Disminucion de impuesto a la renta

Disminucién de participacion trabajadores

Aumento de gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

o infl)

2010 2009
(62.016) (4.246)
186.208 13.448

21.916 1.624
81.340 43.089
80.755

11.076 17.548
10.197

238524 162.415
(3.769.775) (2.524.351)
(1.326.184) (925.886)
2.967.274 158.979
2.407.383 (1.568.335)
(13.448) (48.971)
(1.624) (18.005)
11.970 688.365
514.120 (4.075.789)

26

M%\Ilﬂacis
Geréente General

Patricio Florbil;_/'
Contador General

Las notas son parte integrante de los estados financieros



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A., fue constituida en la Republica del
Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito el 12 de agosto de 1993 con un plazo de
duracién de cincuenta afios a partir de su inscripcion en el Registro Mercantil, su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

El objeto de la compafiia es la importacion, exportacion, compra - venta al por mayor y la
actual distribucion y comercializacion en general de telas y demas productos textiles
confeccionados o sin confeccionar.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y presentacion
de los estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histdrico. A menos que se
indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias segin Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en e! Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008,
se dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF a
partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicacién de las NIIF dispuesto en la resolucion antes mencionada, la
Sociedad aplicara las NIIF para PYMES a partir del 1 de enero del 2012, considerando
para el efecto como periodo de transicién en afio 2011.
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b. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario PAT
PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A., es una compafiia con antecedentes de
empresa en marcha por el movimiento economico de sus operaciones y por el tiempo
que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de presentaciéon

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de
un periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
companiia por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar anélisis sobre los objetivos de financieros, para una adecuada
toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyo saldo estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Provisioén cuentas incobrables

La provision para cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la
gerencia con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las
cuentas consideradas irrecuperables.

g. Inventarios

Los inventarios de mercaderia se encuentran valorados sobre la base del método
promedio ponderado y no exceden el valor de mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

h. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan contabilizados al costo de adquisicion, mas
aquellos costos directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacion y
uso, mas el valor ajustado y convertido a d6lares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17. Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de
adquisicién en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras
y renovaciones importantes son capitalizadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i Depreciaciones

La depreciacion de la propiedad y equipo se carga a los resultados del periodo aplicando
el método de linea recta en funcién de la vida (til estimada de los respectivos activos, de
acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres -10%
Equipo de oficina 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33%

j- Jubilacion patronal y desahucio

El incremento o disminucién de los resultados actuariales se reconocen de inmediato en
el resultado del periodo en base al correspondiente célculo matematico actuarial
determinado por un perito independiente.

k. Reconocimiento de ingresos y costo de ventas

El ingreso y el costo de ventas son reconocidos en resultados en el periodo que se realiza
la transferencia de dominio de los productos, siendo esta la base de medicion del principio
de realizacion.

l. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el producto transferido,
independientemente de su pago.

m. Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales la Compaifiia pagaria a sus trabajadores una
participacién del 15% sobres las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

n. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compafiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

o. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacién del afio 2010.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4, CAJA -BANCOS

El detalle de caja - bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Bancos 576.117 236.992
Caja 1.310 1.457
Total 577.427 238.449

5. CUENTAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 009
Clientes (1) - 11.884.373 8.114.598
Provision incobrables (400.708) (400.708)
Total 11.483.665 7.713.890

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar representan principalmente
a saldos pendientes de cobro por la venta de inventario de las lineas que comercializa
la Comparifa como son telas y confeccién.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas al 31 de diciembre del 2010 y
2009 son como sigue:

201 2009
Saldos al comienzo del afio 400.708 319.953
Provisién del afio 80.755
Saldos al fin del aiio 400.708 400.708
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Inventario de mercaderia (1) 5.072.393 4.499.120
Mercaderia en transito 752.911
Total 5.825.304 4.499.120

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde principalmente a inventario de
mercaderia de las lineas que comercializa como son textil en las marcas agencia
pinelli y platino y de confeccién en las lineas femenina y masculina.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009
Retenciones en la fuente (1) 596.805 627.504
Cuentas por cobrar Portofino 299.123

Crédito fiscal Impuesto a la salida de divisas 152.342

Arriendos pagados por anticipado 141.496 309.057
Préstamos empleados y contratistas 83.182 59.402
Valores en garantia 58.183 51.183
Anticipo impuesto a la renta 33.865

Crédito fiscal importaciones 8.643 64.241
Anticipo proveedores del exterior (nota 16) 3.282.788
Anticipos varios 99.462 72.998
Otras cuentas por cobrar 60.461 33.663
Total 1.533.562 4.500.836

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 incluye retenciones en la fuente del ejercicio
corriente por US$241.060 y US$152.342, respectivamente.



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009

fueron como sigue:

2010

Saldo al Saldo al

31-Dic-09  Adiciones Reclasificaciones Depreciaciones 31-Dic-10
Maquinaria 5.528 5.528
Muebles y enseres 100.389 26.156 8.599 135.144
Equipos de computacién 129.392 49.584 178.976
Vehiculos 23.214 33.714 56.928
Equipo de oficina 29.055 3.079 32134
Instalaciones 193.161 57.081 (8.599) 241.643
Herramientas 1.822 1.822
Total 477.033 175.142 652.175
Menos
Depreciacién acumulada (159.587) (81.340) (240.927)
Total 317.446 175.142 (81.340) 411.248

2009

Saldo a! Saldo al

31-Dic-08 Adiciones Reclasificaciones Depreciaciones 31-Dic-09
Muebles y enseres 85.476 5.749 9.164 100.389
Equipos de computacion 108.852 20.540 129.392
Vehiculos 23.214 23.214
Equipo de oficina 27.592 1.463 29.055
Herramientas 262 1.560 1.822
Instalaciones 93.140 109.185 (9.164) 193.161
Total 338.536 138.497 477.033
Menos
Depreciacién acumulada (116.498) (43.089) (159.587)
Total 222.038 138.497 (43.089) 317.446




PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El detalle de obligaciones financieras por pagar a bancos al 31 de diciembre del 2009 es

como sigue:
2009
Institucién Interés Vencimiento Saldo

Corto plazo

Byron Holdings Ltda. (nota 16) 7,25% 10-Dic-10 5.404.211
Total 5.404.211
Largo plazo

Byron Holdings Ltda. 7,25% 23-Dic-11 799.993
Byron Holdings Ltda. 7,25% 23-Dic-11 999.983
Byron Holdings Ltda. 7,25% 25-Abr-11 458.333
Byron Holdings Ltda. 7.25% 22-Oct-11 458.333
Byron Holdings Ltda. 7.25% 24-Jul-12 925.000
Byron Holdings Ltda. - 7,25% 24-Jul-12 1.005.000
Byron Holdings Ltda. 7,25% 24-Jul-12 1.075.000
Byron Holdings Ltda. 7,25% 24-Jul-12 500.000
Byron Holdings Ltda. 7,25% 24-Jul-12 1.000.000
Total (nota 16) 7.221.642

10. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 009
Proveedores del exterior (1) 2.390.495
Proveedores nacionales 169.784 1562.896
Total 2.560.279 152.896

(1) Al 31 de diciembre de 2010 corresponde principalmente a la adquisiciéon de mercaderia
a Manufacturas Eliot S.A. (Colombia), Unico proveedor de la Compaiiia de las lineas de
telas y confeccion.



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2009:

2010 200
Utilidad (pérdida) contable 146.108 10.826
15% participacién a trabajadores 21.916 1.624
Utilidad después de participacion a trabajadores 124.192 9.202
Mas: Gastos no deducibles 47.295
Menos: Amortizacion de pérdidas (2.707)
Base imponible 124.192 63.790
Impuesto a la renta causado 31.048 13.448
Anticipo del ario anterior 186.208
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el 186.208 13.448
anticipo y el impuesto causado
Menos retenciones de impuesto a la renta 241.060 162.342
Menos crédito tributario impuesto a la salida de
Divisas 162.342
Saldo a favor del contribuyente (207.194) {138.894)

b. Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisiéon por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 al
2010.
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12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores al 31 de diciembre del 2010
y 2009 son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 1.624
Provisién del afio 21.916 1.624
Pagos efectuados (1.624)
Saldos al fin detl aiio 21.916 1.624

13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 009
Obligaciones patronales 39.580 29.735
Impuestos y obligaciones fiscales 39.399 47.831
Dividendos por pagar 45.098 45.098
Intereses por pagar (nota 16) 698.544
Saldos al fin del afio 124.077 821.208

14. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
a) Jubilacién Patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 25 afios o
mas, hayan prestado servicios continuos o ininterrumpidamente, todos los beneficios que
establece el cédigo de trabajo por concepto de pensiones de jubilaciéon patronal. La
compafiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentado en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado considerando para dicho calculo una tasa de
descuento del 4% anual y una tasa de incremento salarial del 10,90% anual. La compaiiia
durante el afio 2010 ha constituido una provisién para jubilacién patronal para todos los
empleados cuyo tiempo de servicio es superior a 10 afios.
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Los movimientos de la provisién para jubilacion al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son

como sigue:
2010 2009
Saldos al comienzo del afio 40.367 22.819
Provisién del afio 11.076 17.548
Saldos al fin del afio 51.443 40.367

b) Bonificaciéon por Desahucio

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termine. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafia
registro una provisién por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un
perito calificado, para todos los empleados.

Los movimientos de la provisién por desahucio al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son

como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 13.393 3.196
Provisién del afio 10.197
Saldos al fin del aiio 13.393 13.393

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social

Mediante escritura de aumento de capital inscrita en el Registro Mercantil con fecha 18 de
mayo del 2010, la compafia incrementé el capital de la Comparia a cuatro millones
seiscientos cincuenta mil dolares de los Estados Unidos de América (US$4.650.000) a
través de la capitalizacion de aportes futuras capitalizaciones por un millén de délares
(US$1.000.000).

Actualmente el capital se encuentra dividido en cuatro mil seiscientas noventa y cinco
(4.650) acciones de mil délares (US$1.000) cada una.

El capital de la Compafifa al 31 de diciembre del 2009 era de tres millones seiscientos
cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América (US$ 3.650.000), dividido en tres
mil seiscientos cincuenta (3.650) acciones nominativas y ordinarias de mil délares
(US$1.000) cada una.
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c) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compariias, de fa utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

d). Aportes futuras capitalizaciones

Mediante Actas de Junta General de Accionistas celebradas en el afio 2010 y 2009, se
decidi6 efectuar un aporte para futuras capitalizaciones por el monto de US$13.334.954 y
US$1.000.000 respectivamente, correspondiente a un préstamo mas los intereses con el
accionista Byron Holding.

16. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Pat Primo Ecuador Comercializadora S.A., realiza transacciones con partes relacionadas,
sin embargo, las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con

terceros.

Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2010 y 2009 es el siguiente:

010 009

Activo

Gastos anticipados y otras cuentas
por cobrar (Nota 7)
Manufacturas Eliot 3.282.788

Pasivo

Obligaciones financieras (Nota 9)
Byron Holdings Ltda. 5.404.211

Cuentas por pagar (Nota 10)
Manufacturas Eliot 2.560.279

Gastos acumulados y otras cuentas
por pagar (Nota 13)
Byron Holdings Ltda. 698.544

Obligaciones Financieras largo plazo (Nota 9)
Byron Holdings Ltda. 7.221.642

Durante el afio 2010, Pat Primo Ecuador Comercializadora S.A., ha realizado ventas a
compafiias relacionadas por US$304.475.
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Al 31 de diciembre del 2010 existe US$2.560.279 pendientes de pago a Compafiias
relacionadas originadas en compras de inventario de mercaderia que en el afo 2010
ascendi6 aproximadamente a US$32.593.281.

Durante el afio 2009 se entregd anticipo al proveedor del exterior por concepto de compras
de inventario por US$3.282.788, las comparas efectuadas ascendieron a US$19.162.548.

17. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas al 31 de diciembre del 2009 para efectos
de presentacion con el 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

Informe Saldo
2009 Debe Haber informe

Balance General
Activo
Clientes 8.114.597 400.708 7.713.889
Provision cuentas incobrables 400.708 400.708
Otras cuentas por cobrar 195.744 195.744
Compaiiias relacionadas 3.282.788 3.282.788
Impuestos retenidos 691.746 691.746
Pagos anticipados 21.501 21.501
Anticipos a proveedores 309.057 309.057
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4.500.836 4.500.836
Pasivo
Compairiias relacionadas 5.805.700  401.489 5.404.211
Dividendos por pagar 45.098 45.098
Participacion trabajadores 1.624 1.624
Impuesto a la renta 13.448 13.448
Obligaciones fiscales 61.279 61.279
Obligaciones sociales 31.358 31.358
Gastos acumulados por pagar 821.208 821.208
Compaitias relacionadas 7.518.698 297056 7.221.642
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de nuestro informe (mayo 25, 2011), la Compafiia se encuentra
implementando la conversion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
con el fin de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias, a la
fecha ha establecido que sus principales impactos son:

Propiedades y Equipos por la determinacion de valores residuales y vidas utiles en
funcion del uso real del activo, para lo cual, se prevén tasaciones técnicas por Unica
vez para ciertos grupos de activos, bajo los lineamientos de la NIIF 1.

Impuestos diferidos, generados por las diferencias temporales entre las bases
contables bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y las bases
tributarias.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, existe una reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%
Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%



