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Sefiores 3
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:
De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria

de PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A. expediente No. 47950
del periodo terminado al 31 de Diciembre del 2008. T

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

//"’
»> Maria de'Tos Angeles Guijarro

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos gue nuestra auditoria provee una base razonable para expresar

una opinién.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.



MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas, de conformidad con [as Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de PAT PRIMO
ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A. al 31 de diciembre del 2008, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Mayo 25 del 2009

Quito, Ecuador

Maria de los ghge

%ﬁﬁ/ﬂ@/// / &4 ,zp/ /L ég ﬂé/

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

ACTIVO Nota 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 621.466 359.652
Cuentas por cobrar:
Clientes 4 8.916.852 6.811.858
(-) Provision incobrables 5 (319.953) (230.937)
Otras cuentas por cobrar 482.168 323.655
Impuestos retenidos 728.182 455.168
Pagos anticipados 11.724 30.731
Anticipos a proveedores 426.193 282.376
Inventarios 6 3.573.234 1.310.313
Total activo corriente 14.439.866 9.342.816
ACTIVO FIJO - neto 222.038 93.166
TOTAL ACTIVO 14.661.904 9.435.982
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Compaiiias relacionadas 7 3.176.272 5.964.423
Proveedores 206.266
Obligaciones fiscales 75.911 36.687
Obligaciones sociales 51.718 19.975
Total pasivo corriente 3.510.167 6.021.085
PASIVO LARGO PLAZO
Compariias relacionadas 7 9.975.426 2.800.000
Jubilacién patronal y desahucio 8 26.015 17.658
Total pasivo largo plazo 10.001.441 2.817.658
TOTAL PASIVO 13.511.608 8.838.743
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.150.296 597.239
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14.661.904 9.435.982

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
Por los periodos comprendidos entre el 1 enero y el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en doélares de E.U.A.)

Nota 2008 2007
INGRESOS
Ventas 25.614.965 19.196.398
(-} Devoluciones (2.809.625) (1.733.063)
(-) Descuentos (529.958) (414.499)
Total ingresos 22.275.381 17.048.836
COSTOS
Inventario inicial de mercaderias 1.310.313 890.660
(+) Compras e importaciones 7 21.103.965 14.864.683
(+) Costos directos 60.768
(-) Inventario final 6  (3.238.742) (1.310.313)
Total costo de ventas 19.175.536 14.505.798
Utilidad bruta en ventas 3.099.845 2.543.038
GASTOS OPERACIONALES
Gastos generales fijos 739.319 548.922
Contratistas 987.068 786.915
Contribuciones 30.434 22.794
Gastos de venta 98.578 85.411
Reparaciones y mantenimiento 22.217 9.118
Intereses 488.237 749.448
Oftros gastos operacionales 657.708 349.700
Total gastos operacionales 3.023.561 2.552.308
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos - egresos 43.751 6.455
Total otros ingresos y egresos 43.751 6.455
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION 120.035 (2.815)
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
15% Participacion Trabajadores 9 18.005
25% Impuesto a la Renta 9 48.971
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 53.057 {2.815)
UTILIDAD (PERDIDA ) POR ACCION 49,36 (1,70)

Las notas son parte integrante de los estados financieros



Saldos al 31 de diciembre del 2006

Transferencia a resultados acumulados
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Transferencia a resultados acumulados
Aumento de capital

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en délares de los E.U.A)

Nota Capital Reserva Rerserva de Capital Resultados Utilidad
social legaly Revalorizacién Reexpresion acumulados  (pérdida) neta Total
estatutaria patrimonio monetaria del ejercicio
1.650.000 255 159.890 504.337 (1.713.683) (745) 600.054
(745) 745
(2.815) (2.815)
1.650.000 255 159.890 504.337 (1.714.428) (2.815) 697.239
(2.815) 2.815
10 500.000 500.000
53.057 53.057
2.160.000 255 169.890 504.337 (1.717.243) 53.057 1.150.296

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos entre el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en dodlares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y contratistas
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo utilizado en otros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por compaiiias relacionadas
Efectivo utilizado en pago de intereses

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2008 2007
20.170.388 16.784.561
(21.311.575) (15.859.734)
(582.969) (310.234)
(318.416) (128.303)
(2.042.572) 486.290
(160.258) (42.528)
(160.258) (42.528)
2.750.000
(285.536) (545.992)
2.464.464 (545.992)
261.634 (102.230)
359.652 461.882
621.286 359,652

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA DEL EJERCICIO Y LOS
FLUJOS DE OPERACION
Por los periodos comprendidos entre el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en doélares de E.U.A)

2008 2007
Utilidad (pérdida) neta 53.057 (2.815)
Partidas de conciliacién entre la utilidad (pérdida) neta y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacién
Depreciaciones 31.386 18.192
Provisidn de intereses 470.386 54.013
Provisiones sociales 18.783 16.474
Jubilacién patronal y desahucio 8.357 3.012
Provision cuentas incobrables 89.016 67.440
Amortizacién de seguros anticipados 8.906
Baja de inventarios 146.107
Participacion trabajadores 18.005
Impuesto a la renta 48.971
Utilidad (pérdida) conciliada 884.068 165.222
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento de clientes (2.104.994) (264.275)
Aumento de otras cuentas por cobrar (158.513} (4.440)
Aumento de impuestos retenidos (273.014) (102.035)
Disminucién (aumento) de pagos anticipados 19.007 (14.163)
(Aumento) disminucién de anticipo proveedores (143.817) 1.082.350
Aumento de inventarios ) (2.409.028) (356.836)
Aumento (disminucion) de proveedores 2.168.511 (4.550)
(Disminucién) aumento de obligaciones fiscales (9.747) 4.552
Disminucién de obligaciones sociales (5.045) (19.535)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (2.042.572) 486.290

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en délares de E.U.A.)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A., fue constituida en la
Republica del Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito el 12 de agosto de
1993 con un plazo de duraciéon de cincuenta afios a partir de su inscripcién en el
Registro Mercantil, su domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

El objeto de la compariia es la importacion, exportacion, compra - venta al por mayor
y la actual distribucién y comercializacion en general de telas y demas productos
textiles confeccionados o sin confeccionar.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacién de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a doblares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC
17. A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias segln Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del
2008, se dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De
acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la
resolucion antes mencionada, las compafias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000 al 31 de diciembre del 2007 como es el caso de la
Compaiiia, aplicaran las NilIF a partir del 1 de enero del 2011, considerando para el
efecto como periodo de transiciéon en afio 2010.
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A., es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de presentacién

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econdémicas
de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones y realizar andlisis sobre los objetivos de produccién, para
una adecuada toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciaies y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto
plazo.

f. Provision incobrables

La provision para incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia
con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

g. Inventarios

E! costo de inventarios comprende el costo de adquisicion en ddlares. Los inventarios
se encuentran valorados sobre la base del método promedio ponderado. El saldo del

rubro no excede su valor de mercado

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h. Activo fijo

El saldo del activo fijo esta contabilizado al costo de adquisicién, mas aquellos
costos directamente atribuibles para poner el activo en condicion de operacién y uso,
mas el valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17. Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de
adquisicién en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas, las adiciones de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se
incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciacion
La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta, en

funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

e Muebles y enseres 10%
e Equipo de oficina 10%
e Instalaciones 10%
¢ Vehiculos 20%
» Equipo de computacién 33%

j- Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido usualmente cuando los activos son vendidos,
independientemente de su cobro, siendo esta la base de medicién del principio de
realizacién.

k. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estara gravada a la tasa del 25%.

m. Utilidad (pérdida) por Accion

La utilidad (pérdida) por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre de

2008 y 2007, se calcula en base a la cantidad de acciones en circulacion promedio
durante cada periodo.



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de las cuentas por cobrar clientes se
esta compuesto por:

DETALLE 2008 2007

Fernando Rodrigo Vargas 148.515 116.948
Confecciones Pazmifio Castillo 55.255
Viviana Garzon Jativa 57.738 116.795
German Alvarez 144.777 30.486
Disefios Exclusivos Disex S.A. 111.420 111.816
Intermediaria de ventas Super Bahia 266.496 169.815
Comercial Omayra Cia. Ltda. 16.755
Importadora El Rosado 086.339 872.669
Casa Comercial Tosi 1.208.683 387.337
Comercial 3B 31.161 107.227
Confecciones Fibran Cia. Ltda. 73.313 75.996
Leonel Menéndez 125.440 22.057
Rosa Aura Artiaga Villacrés 338.891 179.737
Davila Martinez Cia. Ltda. 34.981 120.945
Comercial Etatex Cia. Ltda. 113.774 103.979
Comercializadora La Esperanza 91.060 101.733
Saturtex Cia. Ltda. 90.033 100.773
Maria del Pilar Sevilla 142.840
Triyit S.A. 162.115
Varios 4.802.276 4.112.535

Total 8.916.852 6.811.858

5. PROVISION INCOBRABLES

E! movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2008 y
2007 fue el siguiente:

DETALLE 2008 2007
Saldo al inicio 230.937 163.497
Aumento 89.016 67.440

Total 319.953 230.937
4



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el rubro de inventarios esta conformado por:

DETALLE 2008 2007
Mercaderia disponible 3.238.742 1.310.313
Mercaderia en transito 334.492

Total 3.573.234 1.310.313

COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con
compafiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007.

DETALLE 2008 2007
Importacién de mercaderia 21.103.965 14.864.683
Préstamos de capital 2.750.000
Intereses por préstamos 470.386 749.413
Total 24.324.351 15.614.096

Los saldos por pagar de corto y largo plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007
comprenden:

e Cuentas por Pagar

¢ 2008
DETALLE MONTO VENCIMIENTO
Corto plazo
Créditos comerciales
MANUFACTURAS ELIOT 2.020.562
Préstamos
BYRON HOLDINGS LTDA. (i) 916.667 01/11/09
Intereses por pagar 239.043
Subtotal corto plazo 3.176.272
5
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacion)
2008
DETALLE MONTO VENCIMIENTO
Largo plazo
Préstamos
BYRON HOLDINGS LTDA. 500.000 11/06/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 183.408 12/06/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 200.000 18/06/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 80.000 19/06/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 200.000 20/06/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 500.000 25/06/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 90.921 28/06/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 300.000 30/06/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 61.780 03/07/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 190.000 09/07/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 250.000 15/07/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 700.000 17/07/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 150.000 18/07/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 150.000 31/07/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 150.000 01/09/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 250.000 05/09/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 250.000 13/09/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 190.000 14/09/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 190.000 15/09/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 220.000 20/09/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 140.200 20/09/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 28.800 21/09/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 400.000 31/10/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 180.000 03/11/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 200.000 13/11/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 300.000 19/11/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 237.000 10/12/10
BYRON HOLDINGS LTDA. 799.993 21/05/11
BYRON HOLDINGS LTDA. 999.993 26/05/11
BYRON HOLDINGS LTDA. 1.833.333 22/10/11
Subtotal largo plazo (i} 9.975.426
Total 13.151.698
6
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacion)
2007
Detalle Monto Vencimiento
Corto plazo
Créditos comerciales
MANUFACTURAS ELIOT 68.317
Préstamos
BYRON HOLDINGS LTDA. 1.124.313 28/06/08
BYRON HOLDINGS LTDA. 1.681.780 28/07/08
BYRON HOLDINGS LTDA. 1.419.000 30/08/08
BYRON HOLDINGS LTDA. 400.000 30/10/08
BYRON HOLDINGS LTDA. 980.000 28/11/08
BYRON HOLDINGS LTDA. 237.000 10/12/08
Intereses por Pagar 54.013
Subtotal corto plazo (i) 5.964.423
Largo plazo -
Préstamos
BYRON HOLDINGS LTDA. (i) 2.800.000 20/05/09
Total 8.764.423

(i) La tasa de interés aplicable a los préstamos sefialados anteriormente, corresponde
a la tasa maxima de interés convencional aprobada para operaciones de crédito
externo por el Banco Central del Ecuador por periodos mensuales, a la misma que
se le restara el 0.25%.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios ©0 mas afos, hubieran prestado servicios
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilaciéon patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligaciéon que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacion laboral termine.

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A., por concepto de jubilacion
patronal y desahucio registré los siguientes movimientos en los afios 2008 y 2007:
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2008 2007
Jubilacién patronal
Saldo al inicio 17.658 14.646
Adicién 5.161 3.012
Saldo al final 22.819 17.658
Bonificacion por desahucio
Saldo al inicio
Adicion 3.196
Saldo al final 3.196
Total jubilacién patronal y desahucio 26.015 17.658

IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos

comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compafiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes en el 2008 y 2007 es la siguiente:

Detalle 2008 007
Utilidad (pérdida) antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 120.034 (2.815)
Menos: 15% Participacion trabajadores (18.005)
Utilidad (pérdida) después de participacion
trabajadores 102.029 (2.815)
Mas: Gastos no deducibles 123.866 1.111
Menos: Amortizacién de pérdidas (30.008)
Utilidad {pérdida ) gravable 195.887 (1.703)
25% Impuesto a la renta causado 48.971
Menos: Retenciones en la fuente (194.813) (207.555)
Saldo a favor del contribuyente (145.842) {207.555)

b. Contingencias

La Compariia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2005 al 2008.
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10.

c. Pérdidas fiscales amortizables

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas
sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro
de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del
25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afio 2008, la compariia compens6 US $ 30.008 de sus pérdidas acumuladas,
con utilidades gravables del afio. Al 31 de diciembre del 2008 queda un saldo pendiente
de ser amortizado de US $ 229.398 de pérdidas tributarias, las cuales podran ser
compensadas con utilidades de arios futuros.

c. Precios de transferencia

La Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$1'000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia; y, si el monto es superior a los
US$5'000.000, deberan presentar adicionalmente el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social

El capital social de la Compania asciende a US$ 2.150.000 y esta compuesto por
dos mil ciento cincuenta acciones a un valor nominal de un mil délares cada una.

Mediante escritura de aumento de capital celebrada en junio del 2008, se procede a
incrementar el capital social de la Compafia en US$ 500.000, producto de la
compensacion de créditos ( Byron Holdings - Accionista )

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23, el nimero promedio
ponderado de acciones en circulacion al 31 de diciembre del 2008 fue de 1.075.

b) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluaciéon de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dblares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas
al liquidarse la compania.
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1.

c) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el mes de enero del 2009, como parte de las medidas adoptadas por el Gobierno
Nacional para equilibrar la balanza de pagos y minimizar los efectos de crisis
mundial, se han establecido restricciones a las importaciones mediante reduccion de
cupos e incremento de aranceles, situacion que podria afectar en alguna medida la
operacién de la Compaiiia.
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