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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas de:

PAT PRIMO DEL ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

1. Hemos auditado los balances generales, estados de resultados, estados de evolucion del
patrimonio y los flujos de efectvo de PAT PRIMO DEL ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A. por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2002 y
2001. Estos estados son responsabilidad de Ila Gerencia General. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra
auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada
para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base

razonable para expresar nuestra opinion.

3. La Compaiiia no ha contabilizado provisién para cuentas incobrables sobre el valor que
actualmente se encuentra en problemas de recuperacion. En consecuencia, al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 los activos se encuentran sobrestimados en US$ 110,160 y
US$ 189.575 respectivamente al igual que la pérdida neta subestimada en el mismo

valor.
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4. La Compaiiia acogiéndose a optiones establecidas en la legislacion tributaria vigente, el
diferencial cambiario generado en 1999 que alcanzé a US$ 1.472.851 mas los efectos de
dolarizacion registrd en el activo. Este tratamiento contable, si bien esta permitido por las
normas legales vigentes no estd de acuerdo con los principios de contabilidad-
generalmente aceptados promulgados por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaﬁiaw

cambiario, en consecuencia los activos se encuentran sobreestimados en US$ 584.580 al

igual que las pérdidas acumuladas subestimadas en el mismo valor.

5. En nuestra opinion, a excepcion de los asuntos mencionados en los parrafos tercero y
cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de PAT PRIMO DEL ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A. al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus
operaciones, y los flujos de efectivos por los afos que terminaron en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6. Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 las perdidas de la Compafiia alcanzan a
US$ 1.488.694 y US$ 1.441.698 respectivamente las mismas que superan el 50% de su
capital y el total de las reservas, situacién que origina que por disposiciones legales se
encuentre en causal de disolucién afectando el principio de empresa en marcha. Los
estados financieros no incluyen ajuste alguno que pueda resultar del desenlace de esta
incertidumbre.
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7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de PAT
PRIMO DEL ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A. al 31 de Diciembre del 2002,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril 23, del 2003

Quito, Ecuador
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.

Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresados en délares de Estados Unidos de Norteamérica - US$)
ACTIVO 2002 2001 PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2002 2001
ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

Caja - Bancos 83,126 170,854 Cuentas por pagar:

Cuentas por cobrar: Proveedores (nota 8) 4,613,470 4,016,770
Clientes (nota 4) 3,564,020 3,547,460 Impuestos 7,248 6,591
Provision incobrables (35,621) (35,390) IESS 2,401 1,414
Impuestos retenidos 237,204 146,799 Beneficios sociales 8,045 4,004
Otras cuentas por cobrar 153,434 91,631
Pagos anticipados 21,428 14,454 Total pasivo corriente 4,631,164 4,028,779

Inventarios (nota 5) 869,767 406,240

PASIVO LARGO PLAZO
Total activo corriente 4,893,359 4,342,049
Terceros 4,625 4,625
Préstamos de terceros y accionistas (nota 9) 1,709,279 1,709,279
ACTIVO FIJO - neto (nota 6) 43,926/ 39,847 Total pasivo largo plazo 1,713,904 1,713,904
ACTIVO DIFERIDO
Diferencial cambiario (nota 7) (& 584,580 584,580 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (823,203) (776,207)
TOTAL ACTIVO 5,521,865 4,966,476 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,521,865 4,966,476

Las notas son parte integrante de los estados financieros



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

Estados de Pérdidas y Ganancias
Por los periodos comprendidos entre el 1 enero y el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(Expresados en délares de Estados Unidos de Norteamérica - US$)

INGRESOS

Ventas
Ventas brutas
Devoluciones
Descuentos

COSTOS

Costos de ventas

Inventario inicial de mercaderias
Compras e importaciones
Costos directos

Inventario final

MARGEN DE CONTRIBUCION

GASTOS

Gastos generales fijos
Contratistas

Contribuciones

Gastos de venta

Reparaciones y mantenimiento
Variables y diversos

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Otros ingresos - egresos

PERDIDA NETA

2002 2001
(9,036,4786) (10,675,591)
(10,570,974) (12,125,870)
1,453,446 1,342,043
81,052 108,237
8,141,067 9,829,975
405,744 5,393,418
8,465,030 9,737,228
140,060 199,045
_(869,767) (5,499,716)
(895,409) (845,615)
947,973 895,806
227,251 173,656
449,781 513,309
3,110 3,042
6,816 8,753
3,126 5,595
257,889 191,451
(5,568) (5.174)
(5,568) (5,174)
46,996 45,016

Las notas son parte integrante de los estados financieros



Saldos al 31 diciembre del 2000
Pérdida neta

Saldos al 31 diciembre del 2001

Transferencia a pérdidas acumuladas
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2002

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

Estados de Evol

del Patri
Por los afos que terminaron e! 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresados en délares de Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Reserva ‘Rerserva de Capital Pérdidas Pérdida
Capital legaly Revalorizacion Reexpresion acumuldas Neta Total
social t: ia patrimonio taria
1,000 255 159,899 504,337 (1,396,682) (731,191)
(45,016) (45,016)
1,000 255 159,899 504,337 (1,396,682) _(45,016) {776,207)
(45,016) 45,016
(46,996) (46,996)
1,000 255 159,899 504,337 (1,441,698) (46,996) (823,203)

Las notas son parte integrante de los estados financieros



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los periodos desde 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2002 y 2001

(Expresados en délares de Estados Unidos de Norteamerica - US$)

2002 2001

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 9,019,916 11,102,728

Efectivo utilizado en proveedores-contratistas u otros (8,787,433) (10,795,382)

Efectivo utilizado en empleados (213,054) (181,086)

Efectivo utilizado en otros (84,765) (113,974)
Efectivo neto (utilizado en) y provisto por actividades de operacién (65,336) 12,285
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo (22,392) (12,180)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento . (22,392) (12,180)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN EL PERIODO (87,728) 105
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 170,854 170,750
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 83,126 170,854

Las notas son parte integrante de los estados financieros



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO Y
FLUJO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los periodos desde 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2002 y 2001

(Expresados en dolares de Estados Unidos de Norteamerica - US$)

2002 2001
Pérdida neta ‘ (46,996) (45,016)
Partidas de conciliacion entre la pérdida neta del ejercicio y el flujo
de efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operaciéon
Depreciaciones 18,516 17,139
Amortizacién seguros 504
‘ Provisiones sociales 5,418
Ajustes Activos Fijos (203)
Provisién cuentas incobrables 231
Total (28,452) (21,956)
Cambios netos en el Capital de Trabajo
(Aumento) Disminucién de clientes (16,560) 427,137
Aumento de impuestos (90,405) (97,641)
Aumento de empleados por cobrar (61,803) (70,727)
Aumento de inventarios (463,527) (81,041)
Aumento de pagos anticipados (6,974) (9,756)
Disminucion de proveedor Eliot 590,195 98,909
Disminucion (Aumento) de contratistas - (217,442)
Disminucion (Aumento) de otras cuentas por pagar 6,503 (11,088)
Disminucion (Aumento) de empleados 4,041 (1,925)
Disminucion (Aumento) de impuestos 657 (1,290)
‘ Disminucion (Aumento) de iess por pagar 987 (894)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operaciéon (65,336) 12,285

Las notas son parte integrante de los estados financieros



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre def 2002 y 2001
(Expresado en doblares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)
IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S A., fue constituida en la
Republica del Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito el 19 de julio de
1993 con una vida de cincuenta afios a partir del Registro Mercantil, su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

El capital esta compuesto por 2500 acciones a un valor nominal de diez mil sucres
(S/. 10.000) cada una.

2. OPERACIONES

El objeto de la compaiiia es la importacién, exportacion, compra-venta al por mayor
y la actual distribucion y comercializaciéon en general de telas y demas productos
textiles confeccionados o sin confeccionar.

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparaciéon y
presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los principios
de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la
gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
dblares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar
analisis sobre los objetivos de produccion, para una adecuada toma de
decisiones.

. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro.

. Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion. Los inventarios existentes
antes del 1 de Enero del 2002 se encuentran valuados a un valor equivalente al
costo histérico délares. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base
del método promedio ponderado. El saldo del rubro no excede su valor del
mercado.

. Activo fijo

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo
histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con Io
establecido en la NEC 17, segun corresponda.

Las ganancias, pérdidas por retiros 0 ventas de los mismos y las reparaciones
y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren.
L.as mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

. Depreciaciones
La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta, en

funcién de los afos de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

e [nstalaciones 10%
e Muebles y enseres 10%
e Equipos de oficina 10%
o Equipos y sistemas de computacién antes del 2002 20%
e Equipos y sistemas de computacion despues del 2002 33%
e Vehiculos 20%

Los gastos por depreciacion del costo del activo se registran en los resultados
del afio.

. Otros Activos

El saldo de otros activos esta conformado por la diferencia en cambio activada
por autorizacion de la Superintendencia de Compaiiias.



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i. Amortizacion

El diferencial cambiario sera amortizado en un periodo de hasta cinco afios, la
Compaifiia no esta amortizando en linea recta.

j- Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de
la Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

k. Participacion a Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compafia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre [as utilidades del ejercicio antes
de impuestos. Debido a que la Compafiia generd pérdidas en los ejercicios no
corresponde la contabilizacion de provisiones para esta participacion.

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el saldo de las cuentas por cobrar
comerciales esta compuesto por:

CLIENTES 2002 2001

Almacenes El Globo de Quito c.a. 11,483 44,425
Casa Tossi 23,054 55,138
Casa Tossi / Tecnomilsa 35,276 44,669
Comercial Omayra Cia. Ltda. 95,268 158,813
Confecciones Pazmifio Castillo 131,738 84,704
Creaciones Orlando 8,806 . 49,604
Deconfecsa s.a. 134,719
Fermando Benalcazar 51834 38,565
Fernando Rodrigo Vargas 33,213 169,222
Importadora El Rosado 311,655 90,684
Intermediaria de ventas Super Bahia 140,640 92,715
Jorge Ciro Santamaria Velasco 96,476
Itrebcompany Disefios & Confeccion 124,260 49,909
Lugio A. Roman Gallardo 76,500 121,292
Zvain Confecciones Textiles Cia. Ltda. 37,657
Otros clientes 2,517,293 2,278,96
Saldo Final 3,564,020 3,547,460




PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001estan constituidos

de la siguiente manera:

INVENTARIO

Mercaderia disponibie
Mercaderia en transito

Saldo Final

6. ACTIVO FIJO

2002 2001
869,767 405,745
495

869,767 406,240

E} movimiento del activo fijo en los afios del 2002 y 2001 fue como sigue:

2002

SALDO ADICIONES AJUSTES SALDO
INICIAL FINAL
Equipo y sistemas de computacion 57,602 9,559 67,161
Equipos de oficina 15,955 1,740 17,695
Muebles y enseres 34,374 675 35,050
Instalaciones 8,155 697 8,852
Vehiculos 2,184 9,720 11,904
118,269 22,392 140,661
Depreciacién acumulada 78,422 18,516 (202) 96,735
Saldo Final 39,847 3,876 (202) 43,926/




PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2001
SALDO ADICIONES SALDO
INICIAL FINAL
Equipo y sistemas de computacion 50,285 7,317 57,602
Equipos de oficina 14,821 1,134 15,955
Muebles y enseres 30,645 3,729 34,374
Instataciones 8,155 8,155
Vehiculos 2,184 2,184
106,089 12,180 118,269
Depreciacion acumulada 61,283 17,139 78,422
Saldo Final 44,805 (4,958) 39,847

7. ACTIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el saldo del activo diferido
corresponde a la diferencia en cambio activada, la cual no registra
variacion alguna en los periodos:

2002 2001
Diferencial cambiario ' 1,885,767 1,885,767
1,885,767 1,885,767
Amortizacién
Amortizacion acumulada 1,301,187 1,301,187
Saldo Final 584,580 584,580

8. PROVEEDORES

Un detalle de los proveedores al 31 de diciembre de! 2002 y 2001 es como sigue:

PROVEEDOR 2002 2001
Eliot 4,578,977 3,988,782
Confratistas 23,681 1,050
Otras cuentas por pagar 10,812 26,938

Saldo Final 4,613,470 4,016,770




PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '

9. PRESTAMOS TERCEROS Y ACCIONISTAS

Un detalle de los préstamos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

DETALLE 2002 2001
Préstamos accionistas 203,279 203,279
Préstamo Byron Holding 1,506,000 1,506,000
Saldo Final 1,709,279 1,709,279

Los préstamos no han tenido movimiento durante el 2002 y el 2001, no han
generado interés alguno y no existen plazos de vencimiento.

10. RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion
y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el procesc de conversion de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saido de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General
de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni
podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la compafiia.

11. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta sea
igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

12. RESERVA JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 la Compaiiia no ha registrado provision por
este concepto.
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. IMPUESTO A LA RENTA

a) Contingencias

La Compariia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertas para revision los ejercicios 1999 al 2002.

b) Pérdidas fiscales amortizables
Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, la Compafiia mantiene pérdidas fiscales

amortizables. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al
que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada afio.

14, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2003 y la fecha de preparacion de nuestro informe 23 de
abril del 2003, no se han producido eventos que en la opinidn de la administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.



