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Informe de los Auditores Independientes

22 de abril d2] 2019

A los Sefiores Accionistas de

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A,
Quito - Ecuador

Hemos auditado los estados financicros de Pat Primo Ecuador Comercializadora S.A.,
que comprenden los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
los Estados de Resultados Integrales, los Estados de Evolucibn det Patrimonio y los Estados
de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asf como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las polfticas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccidn
Fundamento de la Opinién con Salvedades de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la situacion financiera
de Pat Primo Ecuador Comercializadora 8.A al 3] de diciembre del 2018 y 2017, asf
como los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la epinién con salvedades

1. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fa compaiifa no ha efectuado un analisis completo
de lenta rotacion de inventarios, lo cual no nos ha permitido determinar la existencia de
partidas de inventarios que requieran ser provisionados, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, por pérdida de valor en funcion a su falta de
movimiento y/o antigiiedad.

2. Al 31 dediciembre del 2018, la compafiia no ha realizado la correspondiente apropiacion
respecto al impuesto a la renta por US$ 299,119 y la participacion trabajadores por US$
142.616 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. El efecto
de este hecho es el de sobreestimar la utilidad del ejercicic y subestimar el pasivo
correspondiente. Con fecha 2 de enero del 2019, se ha procedido con el registro de estas
apropiaciones.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Pibiicos

Hemos {levado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nucstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidades def auditor en relacidn con la aunditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en [jurisdiccidn] y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn con
salvedades.

Parrafo de Incertidumbre relacionada con la Empresa en Funcionamiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia
coniinuard como negocio en marcha, La Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 mantiene
pérdidas acumuladas por USS 4.617.060. De acuerdo con la Ley de Compafifas, cuando las
pérdidas superan el 50 % del capital mas reservas, ésta se encuentra en causal de liquidacion
técnica. Adicionalmente, los estados financieros adjuntos, muestran un pasivo por
obligaciones financieras, con proveedores y personal por US$ 20.516.224, flujo de efectivo
Hstado por las actividades de operacion por US$ (9.215.769). Con fecha 26 de junio del
2018, mediante Acta de Junta de Accionistas, se aprueba una disminucion del capital social
de la compaifa por un valor de US$ 4.616.,000 para absorber las Pérdidas Acumuladas
mantenidas. Dicho tramite se encuenira en proceso a la fecha del presente informe. La
Compatiia al 31 de diciembre del 2017 mantiene pérdidas acumuladas por US$ 4.866.355.
De acuerdo con la ley de compaififas, cuando las pérdidas superan el 50 % del capital més
reservas, ésta se encuentra en causal de liquidacién técnica. Adicionalmente, los estados
financieros adjuntos, muestran un pasivo por obligaciones financieras, con proveedores y
personal por US$ 18.624.685 flujo de efectivo listado por las actividades de operacién por
US$ 50.348, Estos factores plantean dudas con respecto a {a habilidad de 1a Compaiiia para
continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no-incluyen ajuste
alguno con respecto a la recuperacion y clasificacioén de los importes de activos y pasivos
que podrian ser necesarios en la eventualidad de que la Compaififa no pudiera continuar como
negocio en marcha. No obstante, seglin manifiesta la Gerencia, e! accionista principat ha
indicado que aportard con su contingente para que la empresa continde en operacién.

Responsabilidades de Ja direccidn y de los responsables de la administracion de ia
compaiiia en relacion con los estados {inancieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion considere
necesario para petmitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros, la direccidn es responsable de la valoracion de

la capacidad de [a sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin

corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
: principio conitable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccidn tiene intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Contadoras Piblicos

La administracion de la entidad es responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera de la sociedad.

Responsabilidades del auditer en relaciéon con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que contiene nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de
confiabilidad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que [os usuarios foman
baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Nornas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificarnos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material

" resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede
implicar  colusion,  falsificacion, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del conirol interno relevante para fa anditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con e} fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del contro! interno de la Compadtia,

- Evalvamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe, o
no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como
negocio en marcha. Si liegamos a2 la conclusién de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones
no son apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
ta cvidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos © condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pueda
continuar COmao un negocio en marcha. :

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.

Gadial Suppatt ioeal Knawladne
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la comparifa en relacion con, entre
otros asuntos, gl alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cwalquier deficiencia significativa del
contro} interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionames a los responsables del gobierno de la compafiia una declaracion
de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos de los que
se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiero de
la Bntidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditorfa de los
estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de auditorfa,
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto 0, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porgque cabe razonablemente esperar que las consccuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos tegales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el curaplimiento de las obligaciones tributarias de la Compadiia, af 31
de diciembre del 2018, se emite por separado.
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(En dolares estadounidenses)

Notas 2018 27
Ventas industrial y consumo 49.920 664 50.083,243
(-} Descuentos v devoluciones (6.369.752) (6.4E6.08(0)
Ventas Netas 43.550.912 43.667.163
Cosio de ventas (35.571.726) {35.699.584)
Liitidad bruta en ventas 7.973.186 7.967.519
Gastos operacionales
Gastos Administrativos 20 (5.546.788) (4.193.341)
Gastos de Venta 20 (1.571.224 (3.003.546)
Utilidad en aperacidn R61.174 T10.692
Otros ingresos {(gastos) 82.597 44,819
Utitidad antes de impuesto a ta renta 950771 815.511
Impuesio a la renta 21 {320.093)
Reserva Legal 16 (49.542)
Reserva Estatutaria {24,771)
Utilidad neta 050,771 421.105
Dtros Resultados Integrates 15.148
Resuftado Integral 965.919 421.105
Utitidad por sccion 0,21 _0.0%

e

Ver notas adjontas a los estados financierog dela [ ala 27
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St. Patricio Flores .

CONTADOR GENERAL
Registro: 031927
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminades al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En ddlares estadonnidenses)

2018 M7
TFlujes de efectivo por kas actividades de operacidn
Efeciivo recibido de clignies 435901 613 44,545 944
Efecrivo pagado a proveedares v otros {53.117.382) (44.406 596}
Efectivo nete (utitizado} f provisto en 1as actividades de operacidn {9.215.769) 50342
Flujos de efeciivo por bng actividades de inversidn
Propiedad v cqnipo {4 17.528) {199.352)
Efective neto (utilizado} o las sctividades de inversion {417.528) {195.352)
flujas de efectivo por b sctividades de financiamiento
Ollignciones lmncartas 10,060,000
Efectiva nefn provisie en Ias actividades de Bnanclamignto 30.000.000 1]
{Disminucion) neta det sfectivo 366.703 {14%.004)
Efeciive v inicio det periodo 413.591 3672595
Efeciivo a final del perdodo 780.2%4 413,591

|

Ver notas adjuntas & los estadles finaneieroa dela 1 ala 37
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA 8.A.
Caneilincidn de la Urilided Neta con el Efective Neto (Utilizado) J Provisio
Por lus Actividades de Operacién

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{En dokares estadounidenses)

28 2017

Ehifidad neta 950,77 421.105
Ajustes pars cencitiar 1a wiilidad neta con el efective neto {wtilizado) /

proviste por las activillades de operacidn

3% Pariicipacion tabajadorss 143,544
Tepareio 8 1z vonte 20T
Resqva iegal 49,542
Reserva facuitativa 24.771
Pepreciaciones 156,162 153323
Ajuste depreciacion {13.485)
Jubileeién patronzl y desahucio 02,638 o4 138
Provisién cuentas incobrables 30.074
Provisién por Inventarios 6.320 4824
Disposisiér pctive fijo 5780
Provigidn 1SD 530.671

1.291.762 1.720.80%

Cambios nelos ep el Capitat de Trabajo
Aumento / {Disminucidn) de cuentas por colyray 350,707 579781
{Disminucion) / Aumento de inventarios {2.659,310) 2631493
Aumento / {Disminucién) de gastos anticipados 120,392 254,240
Aumento / (Disntinucién} de otros activos {38.783) (1.900)
Aumenio 7 {DAsminucion} de provesdoees (7.454.720) {4.636,136)
{Disminyeidn} / Aumento de pasivos acumulados {834 8110 {807 883}
Efectivo neto (utilizada) /provisto es Ins aclividades de aperacitn . {9.215.76%) 5).348

Ver notas sdjuntas a los estados figsnciercs deta 3 ala 27
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