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Infurme de¢ 1os Auditeres Tndependientes

2 de mavo del 2016

A las Sefores Acciomstas de
PAT "RIMO ECTAOR COMERCIALIZADORA S AL
Qe - Feldor

1. llemos awdilado 105 estades linancieros adjuntos de PAT PRIMO ECLADOR
COMERCIALTZADORA S.A. los cuales compronden los Fstados de Sitnacidn
Financierd, los correspondientes Cstwfos de Resaltados Intearvales, do Cambios e cl
Yatritnanio ¥ Tlujos del Efecriva por los afios terminades al 31 de diciembre del 2013 v
2014, las politicas de contabilidad significativas ¥ lus notas a Los estados (fnaneicmos.

Respunsabilidad de la Administracion por los Estados Finaocieros

I

La administracion es responsable de la preparscién razonable de ¢sos estados
tnantierios e arnerdo con lus Wormas Uilemacionales de Informacion Finaneiera Niif,
Esta responsabibidad meluve: disefiar, implementar ¥ mantener o control interno
relevanic para la preparacion ¥ presentacion raxonable de los csiades financierus gue
calin libres de ropresentaciones ercdneds de dmporancia telariva, va sea debide a
Jraude o error; selecclonando ¥ aplicando polilivas contables apropiadas, v haciendo
estimacionss contables gue sean razonables en las eircunstancias.

Responsabilidad del Auditer

3. Nuestra responsabilidad vs ¢xpresar una opiniin sobre estos estados finaneicros con
rase enn mresha avdivaia. Vxcepto por o menclonado cn los parafos Jel cuatro al
vche, etectuamo: guestra auditoria de conformidad con las Nopmnas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas nequigren que complamos con requisitos &ticos asi come que
planifiquetmes ¥ realiccmos Lo anditoria paga obtener ung sepuridud vazonable sobre &

ez cstades linancleros estan lbres Je representaciones errdncas de importancia
relaliva
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PAEZ, ALORENCIA & CO. Gla. Ltda.
optadores Publicos

Llna amdieria, eluye aplicar procsdimienios para obtoner evidencia de avdioria sotue
tos montoes y revelaciones en los csludes financieres. [os procodimientos seleceionados
depencden del juicle del auditor, incluyendo 1z evaluacion de los riespgos de
representacidn crrenea de importancia retativa en oz eslados financieros, ya sea debida
g Iraudc o a error. Al efectusr csas evaluacloncs del riespo, ol auditnr ernsidera el
control inlemna relevante para lu preparacidn y presentacion razonable de los cslados
financieros por la entidud, para dischar los proccdimientos de auditoria gque sean
apropiades co las creunstancias, pere no con el fin Jde expresar wng opimidn sobis la
efecrividad del contral interno de la egtidad, Una auditorfa también sncluve evaluar 1o
apropiade de Tag politicas contables utilizadas v la mzongbilidad de las cstimaciones
conlubles hechas por ks administracion, asf coino cvaluar la presentaeion general de Ios
vsiatos financieras.

Constderamos que la evidencin de audituria que hemos obtenido s suliciente y
aprupiada para proporeionar una base para neesta opinion de anditoia,

Fundamentos de 1a apinién

4, ALY de dichembre del 2005 v 2044, Y2 compafiia no ha efectuado un andlisis de lenta
rotacion de ventarios, lo cual no nos ha permitido determinur la existencia de partidhie
de {nventarjos yue requieran ser provisionados, de wcuerdo con Jas Normaz
Internacionales de Informacion Financiera, por pérdida de valor en [uncitn a sa falta de
miovimicnlo vio aftipiicdad.

5. Al 31 de dieiembre del 2013, la companias manticoe un valor de USS 838.277 dentro
del by de 2ctivos Cueilas POT cobrat vanos. mismo que corresponde ab lupucsto a
la Salida de Divisas, cancelade en efercicios anteriores v gue en base a anilisis
elecluado por T4 compaiia s¢ ha determinade que oo constituye Crédite Trnbutario,
susceptible de compensacign dol impueste a la renla o de devolucidn. Fl efocto de
mangener esle valor en ol aclive descrite ocasivna wna sobreestimacion del gusme v
una subeslimacidn de la pérdida del ¢jercicio,

6. Al 31 de diciembre del 2014, la compatia ba copsiderade VST 1699 320 vomo Crédito
Tributarie, derivado del Impucste a la Salida Je Divisas por las importaciones que dan
pripen o este fratamienio. Al 31 de diciembre del 2014, Ll como sa explica en la Nota
20 de Contingencias, la compaiiia hy determinado cn hase 3 ung comunicacidn de
diferencias del SRI donde calilican lo que debe it v 1o que no comnwg créditg tribuiario
por impueste a la Salida de THvisas, vl vador de apreximadamente USE 65¢L000, conio
crédita wibutariv por este conceplo. Los eorrespundientes ajustes yio reclasificactones
noccsards serdn efectuadas en el efercicio 2005, o an o tochs gue 20 omita
Liguidacidn final de dilerencing, segin decision de la Administracidn de la Compaiia.
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PAEZ, FLORENCIA & GO Cia. Ltda,

Coriadorss DGRBS

1.

AY 31 de diciembre 21 2015 y 2014, Ja compaiiia no ha realizade la correspondiente
apropiacion respeewe al impuesto a la renla por UUSE 302765 v [SF 38254,
respectivaimente, de acuverdo con las MNarmas Internacionules de  Informacion
Fionanciers. 11 etecta de este heche es el do subestunar la perdida del glercicio v
sobrestimar  la  urilidad del ejercicio, mespeclivamente v subestimar el pazivo
sorreapondieete. Adioonalmente, 8} 3 de diciembre del 2014, la venmpaiiia o ha
tealizado la apropiacion del [5% de Farlicipacion a Utihdades, pur T78% 33,488 cuyo
efecto o5 el de sobrestimar lu ulilidad del cjcreicie » subestimar ¢l pasivo
currespondicnic.

Al 3L de dciembre del 2013, e aleord al Costo de Veontas un valor de USSE 2 286,471
et concepto de Descuenlo Comercial. Este valor debiv registramsy como Otros
Ingresos. Bl efecto de este registro ha sido el de subwalarar al Coslo de Ventas » el de
Otros logresas, asi cong [ de no revelar adecuadamcnls esla ransacoion.

Al 31 de diclembre del 20158, ¢l detalle de aasns elmeilowdos en Admiristeaciin v
Venlas, revelados en las notas a los estudos finaueicros muestrs diterenciaz con los
maontes reveladas an ¢l Estados de Resultados Tneerales, dificren por UsE 1.666.707.
i1 el detalle de waslos administratives falla y cn el detalle de pastos de ventas sobra.

(}piniin

CEn onuestra opintan, éxcepla por ¢l clecwn de los ajustes que podrian surpir como

consceucncia de los asuntos descrilos en los pirrafos de Fundurpenlos de ia Oprmdn.
los Estudos do Sitacion Financiers, los Fstados de Resuelrados Tntegrales, los Estados
de Cambios cn el Parimonio v los Estados de Flujps de Efectivo, que se aeonepatian
presentall tazunablements en todos sus aspectos impartantes, la sitiacion fimanciern de
PAT PRIMO ECTADOR COMERCIALIZADORA S.A, al 31 de diciembre del
2015 y 2014, el resultado de sus operaciones, la cvolucion del pattimonio y sus fuos
de efcciive por los ailos terminades en cslas lechas, de conformidad con ormas
Intermcionales de Informacidn Financiera Niif,
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PAEZ, FLORENCLA & CD. Gia, Lida.
Contadares Pibllens

Pirrafo de Enfasis

. Los estados financicros adjonwos hyn sido preparados consideranda que la Compafiia

continuard como negocio en marcha. Como se oxplica en las Politicas de Contabilidicl
Nignificativas, Descripeion del Neagelo, Objuto Secial vy Opcraciones a los estados
finmicieros adjunlos, la Compahia al 31 de Dicicmbre del 2015 mantienc péndidas
acumulacas por UIS% L785.476; ¥ a esta focha presents una pérdida del gjerzicio
por  US$ 2.804.595 s determing wn palrimanio  negative de [IRE 37,500,
encomttdndas: por este wotivo y de acverde wom 18 loy do cowmpaiias en causal e
liquidagion, muestra un pasive pur obligacionss Nnancieras, com provecdores v
personal por P7SF 26415193, déficit en el capilal de trabaje por UsY 139,362, Faros
factores plantean dudas con respecte a la habilidad de la Compaily para contituar
comn negocio co marcha Los estados lnuncierns adjuntes no incluyen ajuste algung
con respeclo d la recuperacian y clasilicacian de los importes de activos y pasivos gua
podrian ser necesarios ¢ la evenluslidad de gque la Compadia no pudicra contimuar
como negecin cimarcha. No obstante, sepan manifiesta la Gereneia, el acclonista
prinecipal ha indicade que aporfara con su contingentc para yuc la empresa conlinds
COmO negodin £r marcha.
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALLZALMORA S.A
Estados de Resultados Intepgrales

Por los afios termimados al 31 de diciembre del 20015 v 2014
{En délares estadounitdenses)

wotay 2015 Il _

Ventas indusirial ¥ tonsmino 4] S2% 200 £3.112,39%
(=) Descuemps v develuciones (5360535 [1.5%4.144)
Wemgs, Metaa 3E.565.265 3T 316452
Coslode venins £32.AT8,50) (30920037
Utilidad lirila on el ER. 14BN . TE A
Gastns o rnciogles

Crastoz Adminisirlivos LB (4. 2452493 (3. 303025
Sankns d Vel 14 | 743 135) {3192 648)
Pirdiday 7 Uiilidad en opeeacion {280 570) 42,757
Dvros ingresas {@astos) 2324 16255 |
(Plrdida)y f Tilideld neta (2504, 505} A5 73R
ives Reaubimbys Incegrales

Hesultade Integral T EW T 205.73R
Lilidad (s srcidn 0044

Ve pollifcas de comtakilidad vipnificativas y notns a s estafos financicros
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AT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A,
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de digiembre del 2815y 2014

(En ddlares estadounidenses)

2018 2014
b indos de efovtivo por 188 actividades de operngion
Cfecrivs reeibida de elienter 37537345 36.116.754
Eloctive papade o provesdares v cioes (3T A48 163} {16,771 395y
Ftectivo notg turttizada) oo las actividades du opzraciin _ kB thidas1)
Flujns de wfective por las actividudes de inversinn
Irupiedad v squipe (55145} (151140
Cfective v (uvilizedo) en ins netvidades deé Toversifu (30,145) (1511410}
{pisrninuciing nela del efectiva {76905} [H05.000
Efectivo al inicio del peroda T, 187 1.A00LTRT
Lilestivn ol Ginal del perindo 717.237 754107

Ver politicas ile contabilidad staailicativas ¥ Betas a b estoados Goancierns

A0
Sra. Manita Villacis . Sr. Patricio Flygs )
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro: 031927
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PAT PRIM O ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Cuociliacidn rle La (Pardida) f Utilidwl Neta can ¢l Efective Neto (Wilizady)
IFor las Actividades de Operacion
Por 10 2fios terminados 8t 31 de diviembre del 2015y 2014

{In délares cstnduonidenses)

s 4
vesTama) i ThECEd eta ENSERLTH 05,737

Ajustes g cyngiliar la utllinad nera ron cl cfestiva feto provisiv
par 2% nctividad es de vperarcldn

Doy pRacicn o] Ao

| W L L3 175,073 131284
A juste Jepreciaciin LR 2R
Lukplaene. sirpamm @ decalvrom W AT T |93
Ayl bajas
Prowision por Imvensarics qlu 14 35h
A msie ol BElves, 3136
IPraveridm 1500 22101

(1N Tid) PRI L

Condiias nctos en &1 Capital Je Trabuagn

Aun b 7 s o IS vy Pl s BEA0TR tLAGL YTy
¢Dienin.iowi! de inventanics 133357 AR T
(Disminimcn e oxslos Bl mados L5 NN LT LA
[ dmme rlesn ] de oy acbnay 13755 (71810
Lumenta de provesdneea | R a5k SR HE

[ amdfuLion ;S A o A dvnulubos 87405} 12&
Edertivo nelo (ullH2A00] por las delividades de dperacion (20,520 [554. 841 )

Yor pelitkas de contabiidud sieaiflegdyas v oy o lox cord dos finaneieres

5
(i:} i 4 :E’/EED ; H\'} 4
o et ¥
S Ménics Villacis Sr, Papicio Floreg
GERENTEGENERAT, LOXNTAINYR FE

Repistro: 431927
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

Descripeion del Negocio, Objetn Social y Operacioncs

La compaiia s¢ cansfituyd en la Repablica del Ecvador, en lu cludad San Francisco de
{uito el 12 de agosto de 19495, cun una duracidn de 30 afins a partir de su inseripeidn en el
Registro Mereantil, su domicilio pringipal os la ciudad de Quito,

El abjeta social de o compaiiie €5 la imporiacion, exponiaciin, cOMpra-vemd A por mayor
y la distribucion ¥y comercializacide en general de relas » demas productos texiiles
confeccivnados 0 sin confeecionar, constituyéndose en ¢l principal objetive durante los
cjercictos 2015 ¥ 2014,

La Compaiia al 31 de diclembre del 2013 maniicnc pérdidas acumuladas par 178§
1. 7B5.470, presenta una pérdida del cjercicie par I8F 2804505 s¢ determina un
patrimonio ncgalive de USS 57500, gue de acuendo con las ley de Compaitias cuando las
pérdidas superen el 50% del capital mas rescrvas, la compafia sz pote on causal de
Liguidueldn, muestra un pasivo por miligaclones financieras, con proveedores ¥ persoral
por USH 26,413,193, déficit en el capital de trabajo por USS 130,362, La administracidn de
la compailiz a le lecha de emisién du los presenres cstados limanciernos, ¢ cneuemra
efectuando un andlisis crtico de esta situacian, con |2 (inalidad de adoptar las medidas
encaminilas a superar csla situacién

Re:umen de 12z Principales Puliticas de Contabilidad

A continuacian ¢ describen fas politicas y practicas contables s wmporlantes sepuidas
por Ia Compafiia

Ease de medicion

Los estados financiercs han sido preparadas sobre la base del coslo historien.

Moocda Funcivaal ¥ de Presentacion

Los estados financieros estin prescmados en dalares (USS) de los istados Unedos de
Ajnérica, que &5 la meneda fuocional de la Cornpgfila v ha sido redondends 2 la unidad

AN Cereana.

La Republica del Eousdor no emite papel mwoneda propio, v cn sy lugar, el dolar de los
Fstados Unidos de América se utilica como moneda de ewrso legal del pafs.

Usn de Eslimaviones ¥ Supuestns

La preparacion de los estadus linancieros requicre yue M administracion realice juicios,
uslimaciones y supucstos gue afectan la aplicacion de laz pobiticas countables ¥ los inonlos
de activos, pasivos, ingreses ¥ gastos infommados. Tos cesultados reales pueden dilerir de
estas cslunaciones.
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 26115 ¥y 2014

LAz estimaciones v snpucstos relevantes son revisados regularmente. Los resultades de las
revisiones de lag eslimaciones contables son reconocides en 2l periode en que la
eslimnacinn 28 rovisads v en cualyier periodo Tutago aleciadno.

La infornuacion sobre juicios en [a aplicacidn de politicas condables gue ticnen  efecto
imporlante sobre el monto reconocido on ps cstados tnancieros, se descritbe g
coniimagidn, asl come 1 informscion sobte supuesios e inceriiduinbres de estimacion que
tenen un riesgoe shmifleative de resultar en un ajuste apatenial en el proximo ano
finunciern,

Ffectivo ¥ equivalentes de efeclivo

El rubro corresponde al electivo dispondble, depasitos de libre disponibilidad cn bancos
altamentz Uguides + 1as nversiones wmporales por dos exccdenies de electivo con
vencimicnts di lres mess o e

Cuentas por Cobrur

Som reconoeidas ¥ registradas con la respecliva fhctura de venla de mercaderias. Para
aqucllas cuentas con ricsgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, ¢ coal es
reconocido en bos wsultados dal pecioda.

Inventarins

lLos imvenlarios se comtabilican a =0 eosto de adquisicion por el métode promedia
ponderada ¥ mo exegden u se valor nete de realizacidn. Fas inventarigs on iransite estdn
vilorados al cosw tnewridoe cn las importaciones, o que incluve o valor de las factures
mas olry cargos relagionados coun las impatlaciones.

Fl valor pere de realizacton representa €] mrecio estimade de venta en el oorse neormal de

las actividades, menos 102 costas estimadas para la realizacion de la misma ¥ otros gaslos
T v,

Propicdad, pluanta y equipo

Estan expresados al costo, las erogacionss por matterimiento ¥ repagaciom se ¢argan a
pasins ol lewrrirse, mientras que lus mejoras de fmporancia sc capitalizan, El cosle se
deprecia de acucrdo eon o métode de Fnea recta, tomando o base 1a vida (dil ¢stimada
de los actives relacionades. Las tasas dc¢ depreciacion anuat de 1oz activos fijas son Ias
313 ULentes:

in




133333232323 2130002322222323 22222222222 222 R0 2222222

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014

Activo Tasas
Mughles v enseres [ (%%
Equipo de oficina 1 %0
Equipo de computacion 31.3%
Vehiculos 2%
Instalacioncs 1 (%%

Cuentas por Pagar

Representan lag obligaciones por compras a prevecdores del exterior v nacionales. las
cuales tieflen vencimientos de hasta 90 dias.

Provisiones

Las provisiomes se reconogen cuando la Cumpafifa tiene una obligacisn  presente,
legal o implicita comoe resullade de un suceso pasado, es probable gue la Contpania lenpa
que despreaderse de recursos gue incorporen beneficios cootdimeos, para cancelar ln
ebligacion, y puede hacerse una cstimacion fiable del iporte de la obligacidn,

El importe teconocidn comn provisién debe scr la mejor estimacion del desembeolsa
necesario para caneelar 1a obligacion prescole, al linal de cada periodo, tenicndo en cucnta
los Hesgos v las incertidwnbies cormespondientes Cuando sc mide una provision usando el
flujg de efective estimado e cancelar la oblipacion presente. su wvalar ¢n libros
representa el valor presente de dicho flupo de cluctivo.

Cuando so espera Ya recuperacion de alpunos o 1odos los beneficios econdmicos requernidos
pard cancelar una provision, se [ECONOUC una cuenla por cobrar como un activa sioos
virtnalmerte probable que se recibird el desemhbolso ¥ el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medide con fiabilidad.

#  Beneficing a copleados

Beneficivs definidos: Jubilacidn patronal ¥ bonilicacidn por desahuoein.- [l coste
de los beneficios definidos (Jubttacion patronal y homificaciom por desahucie) es
determinade  utilizando ol Mélodo de i3 Unidad de Crédito Proveclads, con
valoracioncs acluariales realizadas al final de eada periodo, Las ganancias v pérdidas
acluariales se reconecen inmediatumente en Jos resultados del ufio o en otro resultado
inlegral.

Lo cosing de los servicios pasados sc reconocen inmediatamente en la medida en que
Tas heneficios yva han sido clorgados; dz 1o contrario. son amontizados utilizando el
métode Je linea recla en gl periodo promedio hasta que dichos heneficios son
iMorpados.
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"articipacion a trabajudores.- La Compahia reeanoce un pasivo y un gasto por la
participacivon de los wabajadorey en las ntilidades de la Compaiia. Bsie bencticio se
calcula a la 1asa del 13%% deo la uiilidad contable de acuerde con disposiciones legales.

Impuesio a la Renta

La provisién para impuesto 4 la renta se caleula mediante la 1asa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se corga a los resultedos ded perledy en gue se devenpa con base
en el impuesto por pagar exipible.

Las normas tributarias vigenles establecen witd tasa de impocsta del 2294 de Tas ntilidades
gravables. Para los viereicios 2015 v 2014 dicha tasa g2 veduce 10 pantas poreentuales s
las utilidades son reinvertidas por el contrihuyente, De acuerdo ¢on las referidas normas. si
la reinvemsion de ulilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afie sipiiente, la
Compailia deberd cancelar la diterencia de impuesto con os recargos correspondientes. La
reinverstion de urilidades se relaciona con ¢l destine de 1as mismas cn el sentida de que
Jdeben orentarse a la adguisicion de magwnarias mevas ¢ cquipes nuevos que se utiliven
para s actividad produetiva.

Estan exentos del tnpuesto a la ron Jus dividendns papados a sociedades locales v
sacicdades del exterior qus na eslén damicilindas cn paraizos fiscales. De acucrdu con €l
Cidizo Organice de [a Produetion, Comercio ¢ lnverstones, publicado en el Suplemenia al
Repistre Oficinl N 351 del 29 de diclembre del 2000, s¢ cstablecen incentivos fiscales 4
las inversioncs. Enlre los aspeetos relevantes se anotan:

11 Se reduee la tasa de itmpuests ala renta, de Lurma progresiva, esto es: afio 2001 24%,
afo 2012 23% v del afic 2013 en adelante €] 22%. Adicionalmente, las contribuyentes
administradores u operadores de una Zsme Fspeciad de Desarrallo Eeondmico (£1.17E)
wenehrdn v TeDaja adiciondl de 3 punios en la lava del impuesto a da reola.

2} Se estableecn coma deducibles adicicnales en ¢l cdlculo del tmpuesta a la renta ciertos
conceplos de  pastos, rolacionades oom los realizvados por enpresas medianas en
capacilacion fecnton ditigida a ivvestigacion. desarmollo e lnvestigaciin tecnolagica, b)
las deprociaciones v amortizaciones pot las adguisiclones Je maquinana y equipos ¥
techolugias, & incremento nele de emplee por un pertodo de einen aftos, cuando s
curnplan cigrtas condiciones, d) exoncraciom del pago del impuesto & 1a renta durante
cinen afios para (85 nuevas sociodades gue o9 conFiilayvan, TOyes ITversiones nuevas v
productivas se realicen fucra de las jursdieeiones urhanag de los cantanes Quite o
Guavagquil ¥ demro de cierlos soctores econdmices, of diferimiento del pago del
impuesto & la rentu ¥ de su anticipo hasta por cinco ahos, para las sociedades que
rransdicran pot lo mencs el 3% de st capital acelomario o Geror de wl menos o) 2094, de

©sus rabajadores, £} los waslos incrementales por gencracion de nuevo cowplen o mejora
de la masa salarial v g) exoncracion de la retencién en la fuente del impuestn a la renta
en Ios pages por inlereses de créditos extermos y lineas da ceédite registradag, con tasas
dc inlwreses establecidas por el Banco Central del Ecuador vy otorgadas poc
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instituciones financieras del exterior, gque no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscates.

El impucstey a la renta del afe incluye €l caleuly del impuesta corriente y el impuesto
difende. El impucsto a [a renta &5 reconocido en et estada de pesultados. excepro coande
estd relacionado con partidas reconocidas directamenta en el palrimonii, en cuye caso o
reconocido en el patrimonio ¢ et olras alilidades integrales,

T1 impuesto corrienle es et impucsto esperudir a pagar sobre la renta gravable para el afio,
uiilizando las tasis vigentes a la [echa de reporte v cualyuier otro ajuste sobre el impuesto
A PAZAr CON respecto A afos anteriores,

El impuesto diferido es reconocido considerandy las difercncias wmporales entre ¢l valor
segun libros de los activos v pasives, para propositos financieros y las cantidades utilizadas
para proposiles fiscales, El impuesto o La renta dileride es medido a [as tusas de impucstos
gue se esperan scran apiicadas a las dilerencias temporales cuando ésmas sc roversen,
basados on las leyes vigomes o susiancizimente vigenles a la fecha o reporte. La
diferencia temporal que particularmente gencra ¢l impuesto a la renta diferide, eovresponde
al reconocimiento de ingresos ¥ depreciacion de acrivos {ijos.

El impuestn diferido active se Teconoee Onicamente cusndo os poobable gue los nrilidades
gravables fufuras celavdn disponibles cootra Yas cnales las diferencias temperales puedan
sor utllizadas, T impueste dilerido active gs revisado en cada fecha de reporte v es
wdwido al mamento oo gue se juzgue que es probable que no se cealicen los heneficios
relacionados con el impuesio.

Reformas ributarias

Ll Registro olicial N® 405-8 del 29 de diclembre dei 2004, publica la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion ¥ Prevencion duel Fraude Fiscal, la mnisma que refarttm varias
l.eves de cardnlet ributaric. Entre las mas relavantes, s¢ anotam:

1. Reformas al Cadigo Qrganico Tribularin:

a  Apincluys eomo otms respoasables de la ablipacion tribwania a los sustitutos del
contribuyenie, entendiéndose pur wales a las persomas que, cuando una ley tribatadg as;
lo disponga, sz colocan en  lugar del contribuyente, quedundo ooligados ul
cumplintiento de las prestaciones maleriales ¥ formales de las oblipaciones tributarias,

s 5S¢ cslablece un plaro do hasta 24 meszes para ol pago de lo difoneneiu, que puede
otorgar la autorided tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de
pago. Lin ¢asos especiales el plazo para el pugo de osa diterencia, serd de hasta 4 aflos,

2. Reformay nla Loy Orginica de Régimen Uribaetario lnlerao:

*» Se ecstablece que sc cousiderara como residente fiscal def lwvador a una persona
natural cuya permancndia en el pafs, incluyendn ausencias csporadicas, sea de 183 dias

—_—
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calendatio o mas, consceulives o ng, en el mismo perioda fiscal o en un lapso de 12
meses dentrn de dos puriedos fiscales, a8 menos que en este altio cuso acredite su
residencia fiscal pura el perfodo correspondienie en otro pais. Ln casi de que la
persona patural acredite su residepcia [iscal en un paraiso fiscal o juerisdiceidn de
menot nnposteion, debetd probar que ha permanceido en ese pais o jurisdiceion al
menas 183 dias calendaria, consecutivos o no, en el efercicio fiscal eomespendicnte.

Se considerard como ingreso de fueme ecuatoriana a las vtilidades que pereiban [as
saciedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas notrales, coualorianas o
extranjeras, residentes o no en ¢l pals. provenicnles de la enajenacion directa ©
mdirceta de accipnes, participaciones, vtros derechos representativos de capital uw otros
derechos que poomian la exploracidy, oxplolacion, coucesidn o similares; (e
sociedades domiciliadas o establecimicntos permanentes en Beuador.

Tampaco so vonsiderardn ingreses exemuos los rendimicnioy por depasitas a place fijo
pagados por las instimciones [inancieras naclonales a sociedades, asi como los
rendimientos. financicsos obtenides per sociedades por as mversioncs en valores ¢n
renta fija, que sc negocien a través de las bolsas de valores del puais, ni los benelicios o
rendimicnios abtenidas por sociedades, distritniddos por fidetcomisos mercanliles de
wversion, fondos de mversién v fondos cormplementarios,

l.as tegalias, servicios téenicos, administraGives ¥ de consultora pagados per

socicdades domiciliadas 0 o co el Ecuador a sus partes relacionadas serdn dechucibles
sicinpre v cuando estén acends con [0s limites establecidos.

Sz permnile el reconsciniento de actives y pasivos por impuestos difenidos imicamenile
en los casos ¥ condiciones que se cstablezean en el Reglamento.

Kespeelo a la rarifa del lnpuesto a la rerta, s establece que ésta sera del 23% cuando
la sociedad tenga acclonistas, socios, participes, constituycoles, hensficiarios o
similares mesidentes o establecidos on paraisos fiscales o regfmenes de menor
Inposicion can ung participacion directa o indireeta, mdividual o conjunla, igual o
superior al 30% del capital sovial o de aguel que correspenda & [a naturaleza de la
stciedad, Cusnde la paricipacian de paraisos fiscales o regimenes de moenar
impogician sea inferior al 50%%, la tarifa de 25% aplicara xohre la praparcion de Ta base
unponible ghe comesponda a dicha participacien. Asimismo, aplicard la tarifa del 23%
1 inda 1a base impunible la socicdsl que incumpla ¢l deber de informar sobre la
marticipacion e sus accionistas, «oOC0s, paticipes, cvonstiventes, boncticiarios o
similares.

Reformas a Ja Ley Refnrmatoriy para la Fquidad Uributaria de] Keusdar

Se considerard a la tenencia de inversiones cn <l exlerior como hocho generadar del
mpueste 4 los activos en ¢l exierior.

El Registro Oficial N® 407-% de] 31 de diciembre del 2014, publica el Beglamento ala Tev
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Orpanica de Incentivos a la Produecidn « Prevenciim del feaude Fiveal 2l cual refocia
varios reglanentos en materia fiscal. Entre los mis relevanles, se unotan:

s Sc eslablecen Ias definiciones de permancncia, avscncias esporidicas, niclee principal
de infercses cn base a activos, vinoulos Familiares mds estrechos en el lenador ¥
COMMOTIATDS migrantes. para clovtes de \a aplicacion do Juy reglas para determnar la
residencia fiscal do las persemas naturales. previstas en la Ley Orgédnica de Régimen
‘Tributario Lnterow.

=S¢ apregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos v
benchiciario efectivo,

s Se cstablecen las condiciones bajo las cuales serém deducibles las remuneraciones y
benelicing sacinles.

* %e establecen la condiciones para la deducibilidud de los valores regisirados por
deteriore de [os activos inancicros correspondientes o eréditos ineobrables generados
e el gjegeiciv liscal v ariginados en operaciones del pire ordinamo del negocio.

+ Ne establecen [oz plases de amortizacién y los vasos y condiciones para su
deducibilidad,

s Sc dispone un porcentaje maximo para la dedueeion de los costos ¥ gastos incurridos
pard la promectdn ¥ publicidad de hiznes v servicios, asi coma tambicn s eslahlecen
los casos cn loy cuales no serd aplicable csle limire.

+ 5S¢ cslabicesn los cases y condiciones pera el reconovimiento de aclivas v pasivos por
impueslos diferidos.

s Semodifican las reglas eslablecidas para la deduccion de les pagos al exterior.

«  Se cslableve la forma en la gque se aplicard la tarifa de impuesto a la renla de
sociadades cuondo W composaim saniclana correspondiente a paraises Nscales o
regimenas de menor imposicion sea inferior al 30%.

»  Necstablecen ladarila v la forma de deterrnar ¢l impucsto a [a renta sobre 1a ubibidad
en |a ensjenagion de derechos representativos de capital u otros derechos.

&  Scinedilica el articuls relativo a las retenciones en la luente d¢ unpuesto w la renta por
pagos al exteriorn.

«  Se dispone la aplicacion de la pelencidm en In fuctwe de TVA sobeg Lo pasos v
adquisiclones efectuadas por conlribuyenies especiales o olos  contribuventes
eaperiales.
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& Ne establecen los porccmdajes Jde relencian a la distribucion de utilidades, dividendos o
heneficios cuyo beneliciane elective sea una persona natural residente en el Bonadaor,

cn el afe 2015, se produjeron Ios sigwicnles cambios relgvantes:
Reformas 1] Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Se ufiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las relormas efectuadas a la Loy
Organica de Reégimen Tribitado Interno, 5S¢ han delinide mievios plazos para la
cluninacion de los créditos incobrables.

Reformas al Reslamento del Impuesto a 1a Salida de Divisas (1810

T base impanitle del JSD, en ¢l case de compensaciones o neteo de cucnlas, esrard
constituida por la totalidad de la vperacian. Cuando al adquiriente o contratante sca una
eofldad gue goce de una exencion del ISD, ol impuesto serd asumido por guien
comercialice el hien o preste 2l servicio.

Lev Orpaniva pava Ia Justicia Laborat y Kecwnocimiento &) Trabajo en el Hoygar:

El 20 de abril de 2015 se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial N 483 Ja
Ley Orgimea para la Justicra Laboral ¥ Reconocimienta del Trabajo en el tlogar. Los
prinvipales temas que aleclan 4 lus compaiiias son:

»  Bliminactdn de tipos de contruta: por tiempe fijo, a prueba, ¥ enganche.

s Laz wilidades disribuidas a los trabajadores, no podrin exceder de vicinticuatro
sularios basicos unificadeos def trabafudor en general. En case de que el valor de estas
supere ¢] monto seialade, Ll excedente seri catrcgado al régimen de prastaciones
solidarias du s Seguridad Secial.

4 Pam cfcetos de respemsabilidades laborales se consideraran empresas vinvuladas a las
personas ndlurales, juridicas, paltimonios amdpomos ¥ otras modalidades  de
asociacion previstas on la ley, domiciliadas en el Ecuador. en las gue una de clias
perticipe divsvlamenle en el capital de la otra ¢n al menes un parcettaje cquivalente al
5% del mismo v oserdn subsidiariamenle responsables, par los fines de las
obligaciones contraidas con suy trabajadaras o trabajadores.

»  Elmunjsterto rector del trabajo podid establecer a traves de acuerdo ministerial limites
a las brechas salariafes cnue Ty remuneracion mixima de gerentes generales o altex

dircetivos y 1a reinuneracion mas baja percibida dentro de 1a respectiva cnipresu.

»  [a honificacion por desahucio se pagara Jde manera ohligatoria en 1odos 105 casos en
los cuales wrmine La relacion labaral,

16
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a [as pensiones punimay de invalidez, vejer v e iwapacidad permanente total o
absoluta, wo culablecera de acnerdo 2l dempo aportade, on propercitn al salatio bisico
uniticado v de acuerdo a la tobla detallada oo la Ley.

Recomocinlieniy e Ingresos

Los Ingresos se caicplan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
werderdn oo oucnda ¢b apore esimade de cualquicr deseuemo, bonificacidn o rebhaja
comareial quo la Compafiia pueda otargar.

# Yenta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta Jde hienes se
roeconocen cuande la Compafifa transtiere, los rigsgos v boeneficios, de tipo
sipnilicative, derivados de la propiedad de los bienes: el importe de fos ingresos y los
costias incurrides, © por wncurtin. oo relacian con Ya transaccion pucden ser medidos
cont fiabilidad ¥ cs probuble que la Compafila reciba les henelicios ccondmicos
asociados con la transaceidn,

Costos y Gastos

l.os cosras ¥y pastos se tepistran al costo histdrica, Los costus y pastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientements de la fecha en que se hayva realizado ¢l
pagy. y se registran en el periado mas cereany en 2l que se conocen,

Administracion de Riesgos Firuncicras

la tlempaifa estd expuesta a Ins siguicntes nigsgos relacionados con el use do insimementos
linancigres:

o« Riezpode erddito,

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que cnfrenta la Compariia sioun
clienle o cantrapartc on an instrwmenlo Anangiero noe cumple con sus abligaciones
contractuales, v s¢ oIiging pangipalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposician al nesgo de crédiw se ve afectada principalmente por Tas caracteristios
individualcs de cadu clienle. Se ha establucide una politica de riespo bajo la cual sc
analiza a cada cliente nievo individualmente en lo gue respecia 4 su silvencia antes de
ofrecer Ias condieiones estindar de pago y eutrega.

S establece una provisidn para deteriare de valor que roeprosenta su estimacion de las
pérdidas incorridas on relaciom con los deudorcs ¥ olras cuentas por cobrar la
eslimacion para perdida se deterntina sebre b base de informacion historica.

s Rizsgo de liquider.

I'T ricseo de liguidez es el tiesgo de que la Compatiia renga dilteultades para cumplic
cun sy oblipaciones asoeiadas con ans pastvas financicros gue son liquidados

17
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nediante la entrega de eleclivo o de otros activos linancierds.  El cologue de [a
Compaiia para administrar Ia ligmdez o5 asepurar, en Ia maver medida poesible, que
siempre contara con 1z liguidez suficicnle para cumplic con sus obligaciones coandy
vencen, wnolo en condicloncs nortpales come de wnsion, sin incurrir en perdidas
inaceptubiles o aricspar su Teputacion.

*  Rigspo operacional,

I riesgo oporaciomal ex el resgo de péndida directa o mdirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadus com Ios proecsos, el personal, la tecnologia e
itlmaestoucturn de La Compafiia, v con Ios fadiones externos distivdos do los riesgos de
liquidez, ¢ mercado y de erédito eomo aquellas riesgos que se originan de
requerinienios legales y regulaturios y de las normas gencralmente acepladas de
comportamicnio societacto. Bl objetiva de la Compania es admumstrar el riesgo
nperacional de maneta de equilibrar la prevencidn de pérdidas [inuncieras v 2! dafio a
la cepwtacion de la compaliia von 2 efectividad generl de costos, ¥ de evitar los
procedinientos de control que restrinjan [a iniciauva ¥ la ereatividad,

[.a administracion del rieseo operacional estd respaldada por ¢l desarrollo de povmas en lay
siguienles arens.

» Reguerimienros de adecuada segregacidn de funciones, incluyendo la autorzacion
independiente de las transaceiones.

Requerimientos de vonelliacién v monitoreo de tnsacoiones.

»

Cumplimmisnio da regacnimicnios regulatorios v oilos requerimicntos legales.

Documentacién de controles ¥ procedumisntes,

Requerimienios de evalvacion periddica del rieswo operaciomal eofrentade, v la
idaneidad de los controles y proceditientos para abordar los rissgos identifcados.

Capaeitacion v desarrollo profesional.

Morma éticas ¥ de negocios.
Activus financieros

Todos los activos [inancieras s2 reconoeen y dan de baga a la fecha de negociacion cuandeo
se realiza una compra o venta de wo active finaneicre ¥ son medidos inicialmente al valor
razenable, mas los costos de la transaccidn, exceplo por aguellos aclives tinancieros
clasilicados Al valor razonable com cammbics en restltados, los cusles son micialmente
medidaa al valor raranahle ¥ cuvos coxlos de 13 transaccion se reconacen en resyluados.

lodos los actives finaneieros reconacidos san pusicdormente medidos en su totatidad al
costo amortizado,

$:
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Ta Compufiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorius activos
financieros mantenidos hasta su vencimienis ¥ cucntas por cobrar comerciales v oiras
vuentas por eobrar. La ¢lasificacion depende del propdsite con ol gue se adquiticron los
ingirumenies Ymancierps. La administracidn determitn lg clasilicacién de sus instrumcntos
firgncieros en el momento del reconocimienta inicial.

#  Avtivos financierns muntenides husta su veneitients - Los aopivos Fnancietos son

W

medidos inivialmente al valor razonable mas ios vosras de transaceion. Posteriormente,
son moedidos al costo amortizade wilizando el métado de la tasa do inlerss efectiva
menas cualquier deterions,

Fstas aclivos tinancieros se clasitican cn actives no corrientes, excepto aquellos con
vencimiznios oripinales inferiores a4 12 meses a pantir de la fecha del eswndo de
sitnaeidn fuaneiera, que o chasilivan coron aclivos corrienics.

Cuentas por c¢obrar comerciales v niras cacmtas por cobrar- Después del
reconocimiento nivial. a valer razonzhle, se miden al costa amertizads wilizaondo e
métoda de la wsa de interds efecliva v eslan presentadas nwlus de provisidn para
cuentas dudosas, la cual oy estimada de acuerdo con las politcas establecidas por la
Gereocia, ennsidorando, entre otros factores, la antiglicdud de los saldos pendientes di
cobra ¥ sus posibilidades de ser recuperados v la evidencia de difivuliades finaneieras
del dendor que incrementan mas alld do o normal el rieseo de incobrabilidad de 1os
saldeos pendientes do cobro, de modo gue su valor tenga un mivel que la Gerencia
estima adecuwadu para cubwiv eventuales pérdidas on Yas cuemas por cobrar a 1a iccha
del estado de siteacidn financicra.

El mionia de la estimacion anval se reconoce con carge a los resultados del ejercicio en
el que se determing. La recuperacidn posterior se reconoce von crédito a oy resultados
del epercicie en el que 18s condiciones que originaron s (ceenocimiento sop
superadas. Los criterivs hasicos para dar de baja contra dicha cucnta de valuacion son:
fay Aapotarniento de la postion de cobransa juridica o administrativa, mcluyendo
gjecucion de garantias, cusndo corrcsponda: v (b)) dificullades financieras del dewcdor
que evidancien la imposibilidad de hacer cfcetiva la cobranza de la cuenta por cohrar,

Deteriorn de activos flinancieros al coste amortizado.- T.og activos [inancicrus que
s¢ midert al costo amortizads, incluyende los arrendamicntlos (inancieros por cobear,
son evaluados por deteriere al lingl de cada periodo. 1n active finaneicro se valera en
vada fecha dcl estade de siluacion linancierd para delerminar sioexiste ovidencia
abjetiva de un deteriurn de valor, Un active financiers sc considera deteriorado s
calsie evidencia ohjeliva de que uno o mas eventos han ferido un efecto negariva en
liys tlujos de elzetivo fitwos wiiraados del activo ¥ que pueda eslinuarse de manerd
fiahle,

La evidencia objetiva de que un activo binanciero estd deteriorada pucde inelwit mosa
0 incumplimiento por parte del deudor, restructuracion de un monle adeudado u a

19
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Compafiia en rminos ue la Compaitia no lo vonsideraria en otras clreunstancias,
indicins de que un deudor o emisor se declurard en quiebra, entre otros,

El walor en libres del activo financiero se reduce por I pérdida por deteriorn direcramenre,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impotie en libros se reduce a
traves de una cuenta de provisidn. La recuperacidn posterior de los valores previamente
cluninaddos se convierte co orédilos contra la coenta de pravision. Los cambiog en ¢l
importe en libros dg la cuenta de provigion se reconocen en el cstadu de resultados,

# Baja de un active financiern.- 7.2 Compafia da de hnja un active linancierd
tmicamente cuando cxpitan los derechos contructuales sobee las [lujos de efectivo del
Aetive finagclere, v timsflere de manera sustancial los resgirs v heneficios inherenies
a la propiedad del aclivo financiero. 51 la Compafiia ne transficee o retiene
sustanciaiments todos s riespos v beaelicios inherentes a la propiedad ¥ continda
refeniendo ¢l contral del agtive transterido, Ja Compaiia regonoce su participacion en
cl active v lu obligackin asceviada por Yos walores gue tendrin que pagar. $i 32
Compaiiia teliene sustanciaimente twdos los riespos ¥ heneticios infierenies o la
propiedad de un active Mnancieto ransferido, la Compafifa continua reconaciendo cl
active fingicicre y lumbién reconoce un préslama colatersl por los ingresos recibidos.

#  Pasivos financieros.~ [.os pasivos financieros se clasifican como pasive corricnte a
menos gue la Compafifa teuga Jerecho incondicional de diferir ¢l pago de la
obligacién por lo mepos 12 meses despuds de lu fecha del cstade de siaacion
financiers.

» Pusivos financieros medidos al coste amortizado.- Tos pasives Jinanciercos se
reconocen licialmente & su costo, neto de los costos que o hayan ipeuttide on la
transaccion. Posteriormente, s miden a su costo amurtizade v cualguier dilirencia
e los tondoes obtenides (nets do Los costos neccsanios para su obtencion) ¥ el valor
del reemiliolsn, 3¢ reeonoce en gl estade de resulladns durante la vids del acvesrdo con
el métado de la lasa de interds cfcctiva

#  Deuda.~ iistd reprezentada por pasivos figancieros que & teconacen inleialments o su
vilor razonable, netn de las costos de L ransaccién incurridos. Fstos préslamos se
registran subsecuentznlonic a su coslo amortizado usando el método de interds
cfeetivo.

# Unentas por pagur comcreiales y otras cuentas per pagar,- Despuss del
teconocinuienie inicial, 4 valor mewonable, soomuden al coste mnoriicade wtilizandg ¢l
metodo de la tasa de inlerés efectiva, Bl periodn de pago a provesdores cs de 90 dius
profedio,

La Compatia ticne unplementadas politicas de mancjo Je tiesgo financiers para

gsegurar que 1odas lag cuentas por pagar se paguen Jo conformidad con los 1érmines
crediticios pactados,
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# Taja de un pasive financierv.- La Compaiida da de haja un pasive (nanciere s1, v
selp sl expiran, cancclan o cumplen las obligavionas de la misma,

Normns pucyas emitidas ¥ revisadas, que ain ne s¢ enegentran en vigencia

Druranie los afes 2005 v 2014, ) ntemidional Accounting Standard Doard - TASE y su
Cemité de Tnterpretacienes [niermational Finangial Reporting Intempretations {ommittes -
[FRIC cnuteron varing cnmicndas ¢ interpeetaciones a las WITF vipentes. Nin embarga, la
Gerengla de la Compailia considera gue su adopeion o tendria impacie en ia sitvacion
Tinanciera ni en ¢ desempeto financicro gi en los flujos de cloctive de la Compaiia en los
afins 2015 v 2014, debido a que en alpunos casos se refleren a operaciones que no realiza ¥
£n atros cases, dnicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimicnto
de los estados Tnancicro, ¥ se resumen a ¢onlinuacion:

2015

Mormas internacionales cmitidas win ad vigenies

A vontinuacién s¢ cnumeran 1ag normas e interpretaciones emilidas poro gue no o se
enctentran cn vigencia a la fecha de emisidn de los presentes eflados financierns.

Modilieacioncs a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por
los empleados

NIC 19 requicie gue L entidad considere las contribuciones de empleados o wreeros para
la conmabilizacion de los planes de aportacidn delimidos. Cuando ¢sas aporlaciones eslin
vinewladas a1 wervicio, deben ser atribuadas a los perindes de servicin como un benedicin
nepativo. Estas cuniendas aclaran que. of €l imporie de lus contribuciones os independieme
del nimero de anos de servicla. una entidad puede reeconocer ezas conlrtbuciones como uia
redueeion en el easto de los servicias en el periodo en el que sc preste el servicio, oo hugar
de asignar las contribuciones a los periodos de servicto, La Compariia no ticoe plan de
bunelicios con apories de empleades.

Mojoras anuales ciclo 2010 - 2012

Estas mejoras san ofectivas desde 2l 1 de julio de 2013 v no han precentade impacto
materiul en la Compafiia.

En las meforas se incluyc:
MITF 2 {'agos basados oy accionan
Frin mejora se aphon de fomma prospecriva y aclara varios aspectos reincionadag con las

definiciones de fas condiciemes de rendimienlo v de servicivs de log pagos basudos on
acciones. [.a Compaina no tiene plancs de pagos basados co seciones,
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Wil 3 Combineciones de negoectos

Se aclara que Jas contraprestaciones conlingentes de las combinaciones de nesocio que no
se¢ clasilican como patrimwobie nelo se tienen gue valorar ai valor ravonable con
conlrapartida ¢n Iy cuenta de resultados, independientermente de yue se clasifiquen como
instremento fnanciern o ne. La modidicacion se aplicard prospectivamente. La Compafila
oo Hene combinaciones de aAczoctos,

MITF & Seminenlos de aperacion

3¢ aclata que cuande se combiner 0 agregeen sApmwnles  Operativos, DO lener
caracteristicas econdmicas sinllares v ser similares ¢n delerminados aspectos cuatilalivos,
s¢ lenen que desglosar cn los estados financicros las caracteristicas coondmicas utilizadas
para asegurar yuc son similares, La modificacion se aplicara relrspectivamenie, La
Compailiu tio presenta informacion [Inanciara por segmentos.

MIC 16 Propicdad, Planta y Equipo v NIL 38 Activos Intangibles

En el modelo de revalonzucion se climng la posihilidad de revalorizar el importe bruto del
activo v la amortizacidn acumulady. de maneta que el boporie neto 222 igual 2 s imponie
mvalotizade. La meodificacion se apheard relrospectivaments. La Cumpaiila no lia
efecriade revaluacion de activos.

NIC 24 infonmacian a revelar sobre parte vinculadas

Aclara que cuando ¢l personal clave de la dircedn no son empleados de Ja enlidad, sino
de otra entidad que s¢ dedica a gestionar lag distinias entidades dol grupo al que pertencee
la Compaiiia, bay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona ¥ con lus
directivoes. La mmodilicacidn se aplicard celraspectivaments,

Mejors amuales ciclo 2011 2013

Estas mejoras 2on ctectivas desde ¢l | do ulio de 2014 ¥ 1o han presentado impacto
material cn ta Cumpafin

I:n las mejoraz s¢ incluye:

NI 3 Comhinaciones de pegocios

Debide al camblo de nomeocluors de la S 11 se aclara que todos los acuerdos
conjuntos estin afuera del alecance de la NUL 3, tanto si son operaciones conjuitas como g
son negoeios corjuntos. Ta madificacion se aplicard prospectivammente, Lu Compafifa no

NEME acuerdos 20Mjuntos,

NIIF 13 Medictdn del valar razonable
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Aeclara que ia excepcidn que permile 4 una entidad valorar al valar razonable un grupe Je
achivos financierns ¥ de pasivos linancieros, puede aplicarse a activos financieros, pusivis
financieros v otros contrdtas. Por lo tanto, la excepcion s¢ pucde aplicar a cualguicr
cotttrata que ¢ald dentro del aleance de da NIC 39 (o NITF 91y np s6¢lo 2 los eomtratos quae
cumplail Ly delinicion de activo [inanciero ¥ pasive financierw. 1.a modificacidn sc aplivara
prospectivamente

NIC A0 Inyvemsiones inmoebiliarias

Clarifica la interrelacidn ente la WNIC 40 v la NIIF 3 al clasilivar los inmuchbles entre
inversiones iranobiliafias vy autivos ovopados por ) propiewrio. Indiea que Ly deseripeion
de servicigs complementarios de ks NIC 40 sirve para dilerenciar entre mversiones
irnebiliarias ¥ activos actpados por el propiztario, inentras gue en la NTJI 3 se uiliza
para determinar si la transaccion es une comipra de wn active 0 una cumbinacidn dc
negocios. La modilicacian se aplicard pruspeclivamente. Exla enmienda no tuvo impacto
&n las polilicas contables de Ja Compaiiia.

2014
Normas internaciunales emitidas ain no vigentes

A conlinuacidn se cnumeran las normas e inwerprelaciones emitidas pero que no se
encuehiran en vigencia u la fecha de emisidn de los presentes estades [nancieros.

MIC 19 Benehivios o Yos emnpleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de fos
cmpleados (noviembre 2013}

Se madifican los reguerimicntos de la NIC 19 sobre aportactones de bas empleados o de
tercenss gue estan vinculadas al servicio. 30 ¢l inporte de las apostaciones es independiente
del niimero de gfios de servicio, se permile que una cntidad reconvrcy estas aportaciones
cono una reduccion en el costo del servicia en o periodo en el qua se presta el servicio
relaciomoda, on lugar de atribuir Tas aportaciones a los periodas de servictn, 81 el importe
de lus aportaciones depende del numncro de afios de servicio, s¢ requiere que una entidad
atribuya esus aporiacioues & los pedodes de sepdicie, wilirando <l mosmo méwda de
alnbucion requendo por la norma para los beneljcios hretos, Estas modificaciones se
aplican de manera retroactiva ¥ rendran vigencia paea los periodos anuales que se inicien a
partit del 17 de julio de 2014, Se pemile su apiicacion anticipada.

Mujoras anuates 2 lag BIF - eiclo 200020072 {diciembre 2013)

Eslas mejoras tendrin vigencia para 1os periodos anuales que se inicicn a partir del 17 de

Juliv de 2014, Se penmiie su aplicactdn anticipada. Un resumen de las modiiicaciones os ¢

siguiente:
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NIF § Scomentos de operacion - Agregacion de seementos de operacion. Conciliacion del
total de aclives de los sepinenus ¥ el wlal de activas de la entidad

S¢ requiere revelar cl juicio aplicade por la Gerencia cn la aplicacion del criterie seguido af
repartar Segienios de operacidn de maneta apregada (es decir, no reporlados de mancra
separadal. Las revelacioons adwionales cluyen nna descripeiin de los scpmenlos
reporlados de mancra agregada ¥ les indicadores econdmicos tenidos en cuenta en tal
decisidn, Esta modiftcacion se aplicard de manera retroactiva ¥ lendrd vigencia para los
periedos anuales que se inicien a partir del 19 de julie de 2014,

Se requicre wlemids revelar la cencilincién entre ¢ todal de activos de los segnwcines de
aperacion reportadas ¥ el wial de log actives de la entidad, cn la medida en que los activos
de los segmentos se ceporien regularmenie al maxime responsable de la toina de dacisipnes
de tn entldad. Usta modificactdn se aplicard de manera reroactiva y lendrd vigeneia para
tas penodos anuales que se inivien a partir del 1° de julio de 2014,

NIC 15 y NIC 38 Propiedades, planta ¥ equipo v Activos ntangibles - Métode do
revaluacidn: revaluacion proporcional de la depreciacion / amertizacion ucumuiada
Cuando una pantida de propiedades, planta ¥ cquipo o de actives inlangibles oy revaluada
¢l importe en libros del active (esto es. el imporle bruto netn de depreciaciones ¢
amortizaciones acumuladas v vualguier rérdida acumulada por deterioro del valor) o
ajustado segln el impor: revaluado, A Ja fecha de 13 revaluacian., ¢l uctiva 8¢ trata de una
de las siglientes maneras: (1) el importe bruto cn libros es wjostado de una manera
consigtente con {a revaluacwdn del mmpare cn libres del active, v la depreciacion /
amortizacion acumulada a la fecha de la revaluacian es ajustads de forma tal de wgualar la
dilerencia entee ¢l importe bruto ¢n libros ¥ el importe ¢n libros del activo, locge de
considerar cualgiier pérdida acurnulada por deterioro de valor: o (i) la depreciacion /
amorlizacion acumulada os eliminada contra ¢l imparte ruto en libros del aclivo. 1
impoarte del ajuste de la depreciacidn { amortizacion acwenulada fotma page del ncremenie
o disminuciom del importe ¢o libros del active revaluedn.

Esta modificacidn s¢ aplicard 4 todas las revaluaciones reconocidas en ¢l poriodo annal
miciado a patlir de la techa de aplicacicn inicial de la moditieacidn, v on el periodn anval
inmedialamente anterior. Una entidad tambicn puede presentar informuaciim comparativa
ajustada de periodos anteriores si log presenlora, pore no esta obligada 2 hacerlo. S0 la
entidad optar por presentar osta informacion cornparativa adicional no ajustada, deberd
identificar claramente dicha informaeldn v oexplicar las bases do w presenfacidn. Esta
motlificaciin se aplicard de manera retroactiva y tendrd vigeucia para los petiodoes anuales
gue se micien a parlir del 12 de julio de 2014,

NIC 24 hdormacian o tevelar sobre partes eelavionadas - Parsonal gerencial thave

S¢ define comg parte relacionada a upa centidad que, a través de s porsenal gerencial
clave, presta servicios de gercnciamienle a la cptidad gue infora o a la sociedad
controludora de ésta. La entidad gue recibe v papa este servicio de perencigmisnto no csld
abligada n eevelar esla ntonacion como parie de las romuneracioncs de su persimal
gerencial clave. Sin embargo, tales pagas ¥ la parte velucionada que presta el servicio sc
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revelaran comao parte de buy trunsaceiones con pantes relacionadas. Esta moditicacisn se
aplicuri de wanera retrodetiva v lendra vigencia para los periodos aouales que sc inicien 2
parrtir del 17 de julio de 20014,

Mcjoras aruaics a las NITF - ciclo 20111-2013 {dicicrnbre 2001 3)

Estas mejoras tendran vigencia para los pericdas atwales gue se indeion a partic del 12 de
julic de 2014, 8¢ permite su aplicacion anticipada, Un resumen de Jus modificaciones ex el
sigulcite:

NEY O3 Medicion ded vaior razonable - Aplicacion 4 aclivos ¥ pasivos tinancicros com
pasiciones compensadas - Se clarilica gue la caeepeidn pravista en la norma para medir en
forma ety < vidor razongble de una carters (portolio™) de aclivos v pasives linangicros
£on pusiciomes commpensadas ea ricseos d2 mereado ¢ oespe do orddite de da comlrapan e,
incluye o todos los contratas gue estdn aleanzadas v se contabilizan de acuerdo cun la NIC
39 (o NUF 9. aim cuando esos contratos o cumplan ¢on la delmicidn de activos ¥ pasivas
financicras de 1a NIC 32, Lsla modificacion rendrd vigeneia para los periodus anualcs que
se inien a pacdir del 17 de julio de 2014, Sin embargo. |4 modificacion se aplicard de
magiera prospectiva o partie def imcio del pertodo anual en ol vual la WITF 13 fuc aplicada
por primeT: vez,

NIC 16 v 3K Propledades, planta ¥ equipe y Acfivos intangibles - Aclaracion de Ins
melodos aceptables de deprectacion y amortizacion (mayoe 2044} - Esta maodiftcacion
clarifica que no oy aceprable nniltzar un mstode de depeeciogiin o amorizasion que 52
hasc ¢n los ingresos de actividades ondinatias yue e peneran por una actividad que incluve
¢l uso de un activo. En zlecto, log ingresns de actividades ordinarias generados por una
acrividad que incluve el uso do un active, peneralmente, reflcjan Factores o benehios
ceonomices relacionados con la vperacion del negocio de la candad, que son distintos de
los benelivios ccondmicos derivados del comsume o través del uso do dicho activa. Esla
madifieacian aplica de manera prospecliva ¥ fendri vigencia para los periodos anuales gue
zz inicten @ partir del 19 de onere de 2006, Se permite su aplicaciion anticipada,

ML 15 Ingresas de actividades ordinarias procedenles de conatos con clientes (mayo
2014) - Esta norma sushituye g lay NIC 18 Ingreses de actividades ardinarias v MW 11
Contratos e constriecion, las CINIIT 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF [5
Acyordos parn la construccion de jomoebles « CINIEF 18 Transforencias de activos
procedentes de elientes, ¥ a la 3IC 371 Ingresos - Petmulas de servicios de publicidad, v
wplitd o todos os comrratos de gresos de actividades ardinanas celebrados con clienres,

Tanbién proporclony un modelo onico pard el ceconneimiento v la medicién de las venwas
de cicrlus activaos no fllancieros (por clemplo. propedades, plania ¥ eyulpe. activos
iangibles ¥ otros), %e resumen o continuacidn bos poncipales conceptos dg la mueva
norma que implican un eambio respecto de 2% noermas anteriores,
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Fl prinecipie basico de la nueva norma o5 que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinariaz de [orma que repiesenicn lo transferancia de henes ¢ serviglos
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que relleie la contrapresiacion ala
cual la emticlad espera tencr dorecho u cambia de dichos hietes o cervicies. Para ln
aplicacion Je este principio bisivo, las entidades deberin efectuar imayores estimaciones ¥
aplicar mayor juicio discrecional respeeta del gue venian considerando con las anteriores
normas. Para ¢l reconocimiento de los mperesos, la naeva nomma prevé un modeln de 3
etapas: (1) idenrificar cl conurate (¢ comfratos} celebrado con ol clienee: (23 identificar +
seprepar las oblipaciones de desempeho asumidas et 2l conlrate (por gjemiple, venla de
bienes, prestacion de servicios, ete.); (3} determinar el precio Je la transaccion; (4) asignar
el precio do la ransaccidn entre Jas distintas obligaciones Jde desempeiv identificadas; v
{5} reconocer el inpreso cuando (o a medida que) 12 cntidad satisfice cada obligagion de
desempefio asumida en el contrato,

Adcmis, |2 nueva nortna preveé mayor informacion cuantitativa v cualitativa a revelar sobre
el recenocimiente de ingresos, cn comparacién gon las revelaciones gue las nonmas
anteriees yenian requirichgda.

Fsta norma tendra vigencia para los periodos unuales que s¢ indcien a partir del 1® de enero
de 2017, Se permite a la entidad optar por (i} ana aplicacion reproactiva completa, esto es,
modilicandn retroactivamente 108 periodos comparativos presentadus: o (i) una aplicaciou
remoactiva modificada, esto es, aplicande la nornia a Ios contralus de inpresos vigentes al
incio del poimer periodo de aplicacion de 1a mesmg. pero sin modificar netroactivaments
los periwdos comparatives presentados (28 decir. reconoeiendo ¢! cfecto aenmulative del
cambio 4l inigie Joi periodo corriente), pero inclnyendo las revelaciones apropadas gue
permitan identificar 1as diferencias en los ingresas del periodo corriente reeonocideos segln
las normas anleriores v la nueva nurma vigente, Se permile su aplicacion anuicipada,

NITF % lostumentos tinancicros (julio 2014) - Bsta norma swstituye a @ NIC 39
Insteuoentos Fnancieros: Keconocihmianto ¥ Modicion v deroga 183 anteriores versiones de
la NILF 9 de los attos 2009, 2010 v 2013,

Transacciomes ¥ saldas cn mwoneda extranjera

Los actives ¥ pasivos nwneiarios denominados en maneda cxiranjera se convierlen & la
tasa de cambio de clerre de 1a muoneda vigente a lg fecla de cierre del periodo sobre el cual

S 1T TG,

Todas las diferencias que sugan de la Hguidagidn o conversidn de parlidas monetarins sc
reconecen en las resullados.

Utilidad por accién

La utilidad par aceidn se ealealn dividiendo la utiiidad o pérdida neta del afio atrjbuible a
las geclmes ondinanias pora &) oamere promedio ponderade de acciones ordipanas en
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girculacidn duramte ¢l afio. Ta Compafiia determina dicho calenlo de mapera retrospectiva
considerando el incremento del numero de accignes ¢n circulacion,
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