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Informe de los Auditores Independientes

24 de abril del 2015

A los Sefiores Accionistas de
PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Quito - Ecuador

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A., los cuales comprenden los Estados de Situacién
Financiera, los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el
Patrimonio y Flujos del Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y
2013, las politicas de contabilidad significativas y las notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los Estados Financieros

La administraciéon es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera Niif.
Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en los parrafos del cuatro al
ocho, efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si
los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de importancia
relativa.



Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracidn, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.

Fundamentos de la opinion

Al 31 de diciembre del 2014, la compaiiia no ha efectuado un andlisis de lenta rotacién
de inventarios, lo cual no nos ha permitido determinar la existencia de partidas de
inventarios que requieran ser provisionados por pérdida de valor en funcién a su falta
de movimiento y/o antigiiedad.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compaiifa ha considerado US$ 1.699.320 y
US$ 2.053.645, respectivamente como Crédito Tributario, derivado del Impuesto a la
Salida de Divisas por las importaciones que dan origen a este tratamiento. Al 31 de
diciembre del 2014, tal como se explica en la Nota 20 de Contingencias, la compaiiia
ha determinado en base a una comunicacién de diferencias del SRI donde califican lo
que debe ir y lo que no como crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas, un
valor de aproximadamente US$ 650.000, como crédito tributario por este concepto.
Los correspondientes ajustes y/o reclasificaciones necesarias seran efectuadas en el
ejercicio 2015, segin decision de la Administracion de la Compaififa. Al 31 de
diciembre del 2013, no existe el andlisis respectivo por el cual obtengamos
razonabilidad del monto de Crédito Tributario activado a esta fecha. Por otro lado, la
compaiiia al considerar que el Impuesto a la Salida de Divisas se genera al momento
del pago y apartandose del principio contable, no ha registrado un valor de provisién
por US$ 877.157 y US$ 838.708, respectivamente correspondiente al Impuesto a la
Salida de Divisas, derivado del monto de pasivos mantenido con el proveedor del
exterior a esta fecha, que no superan los 180 dias.



6. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la compaiiia no ha realizado la correspondiente
apropiacion respecto al impuesto a la renta por USE 308256 v USE 277.884.
respectivamente. El efecto de este hecho es el de sobrestimar la utilidad del ejercicio v
subestimar el pasivo correspondiente. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2014, 1a
compaiiia no ha realizado la apropiacion del 15% de Participacion ha Utilidades. por
LIS 33.488 cuyo efecto es el de sobrestimar la utilidad del ejercicio ¥ subestimar el
pasivo correspondiente.

Opinidn

7. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes que podrian surgir como
consecuencia de los asuntos descritos en los parrafos del cuatro al seis de Fundamentos
de la Opinion, los Lstados de Sitwacion Financiera, los Estados de Resultados
[ntegrales. los Estados de Cambios en el Patrimonio y los Estados de Flujos de
Efectivo, que se acompaflan presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la  situacion  financiera de PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A. al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el resultado de
sus operaciones, la evolucion del patrimonio v sus flujos de efectivo por los afos
terminados en estas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
[nformacién Financiera Niif,
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En dolares estadounidenses)

Notaz 2004 213
Ventas industrial v consumo 42,1 12.5%6 43.528.229
1-0 Descuentos v devoluciones {4504, 144 (5. 310,50
Ventas Metag 3T.518.452 IR217.723
Costo de ventas (30,520,022 [32.825.165)
Uniilidad bruta en venlas 6598 430 5.192.558
Canstos operachomnales
Cinstos Administrativos I [3.363.025) {2.628.935)
Giastos de Venta 146 {3.192.648) {2.621.65H))
Utiliclad cn wperacion 42 757 141,933
Mros ingresos {gastos) 162,981 53163
Litilidad neta 205718 19500906
Chros Resaltados Integrales
Impuesios Diferidos
Resultado Integral 205,738 155105
L'tilidad por aceidn 044 042

Ver politicas de contabilidad significativas v notas a los estados financieros
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aios terminados al 31 de diciembre del 2014 v 2013

(En ddlares estadounidenses)

4 2013
Flujos de efectiva par las actividades de operacitn
Etectivo recibido de clientes 36.116.754 36,712,970
Etectivo pagado a proveedores v olros (36.771.593) i 33.604.600)
Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades de operacidn i654.841) 1,108,370
Flujos de efective por las actividades de inversion
Propicdad v equipo (151145 (714510
Efectivo neto {utilizado) en las actividades de inversion (151,149 (171,451}
Disminueion) . Aumento neto del efectivo [ B05.990) 06,919
Efectivo al inicio del periodo 1600187 (63 268
Efectivo al final del perindo 794,197 1600157
Vi politicas de contabilidad sipnificativas v notes o los cstadon financieros
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A,

Conciliacion de la Utilidad Neta con ¢l Efectivo Neto (Utilizaado) /

Provisto Por las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 v 2013

(En dilares estadounidenses)

Uitdhddad neta

Ajustes parn coneiliar b utilidad netn com el efectivo nets proviso

pur las actividades de operacian
Paricipacion irabuajadores

Dig precineions

Jubilneicn patremal v desahucin
Ajuste bains

frowision por Invendarios

SIS DS Avos

Cambvins metos en ¢l Capital de Trabnjo

[ Dsmmscion) ¢ Aunwnto de cuentas par cobrar
| D immuciin de inveniaris

Avmenio ! Disminuesing de zasios anbicipados
Ao | Desmimeciin de alres aelives
umeridn de pravcedares

T smmvacwdn e pasios aounmalacas

Efective meto dutilizado) / provisto por las actividades de operacion

4 2013

25,737 195096
34429

131 284 144 &R
RN L 49 &4
137.552)

14 356 4471

115§

433733 393 530

{14647 {1504 753
(190872 (5.3200475)
(142392} 137 440

121 81 1 50
T05.584 T34 145

126113 {105 175
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafiia se constituyé en la Republica del Ecuador, en la ciudad San Francisco de
Quito el 12 de agosto de 1993, con una duracién de 50 afios a partir de su inscripcién en el
Registro Mercantil, su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El objeto social de la compafiia es la importacidn, exportacién, compra-venta al por mayor
y la distribucién y comercializacién en general de telas y demds productos textiles
confeccionados o sin confeccionar, constituyéndose en el principal objetivo durante los
ejercicios 2014 y 2013.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A continuacién se describen las politicas y précticas contables mds importantes seguidas
por la Compaiiia:

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Repiiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el ddlar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios en la aplicacién de politicas contables que tienen efecto
importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe a
continuacidn, asi como la informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que
tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio
financiero.



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos
altamente liquidos y las inversiones temporales por los excedentes de efectivo con
vencimiento de tres meses 0 menos.

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura de venta de mercaderias. Para
aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios se contabilizan a su costo de adquisiciéon por el método promedio
ponderado y no exceden a su valor neto de realizacién. Los inventarios en transito estdn
valorados al costo incurrido en las importaciones, lo que incluye el valor de las facturas
mds otros cargos relacionados con las importaciones.

El valor neto de realizacidn representa el precio estimado de venta en el curso normal de
las actividades, menos los costos estimados para la realizacién de la misma y otros gastos
de venta.

Propiedad, planta y equipo

Estan expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33,3%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores del exterior y nacionales, las
cuales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

10



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

» Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacidén patronal y bonificaciéon por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado
integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades

gravables. Para los ejercicios 2014 y 2013 dicha tasa se reduce 10 puntos porcentuales si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si

11



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que
deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

Estdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. De acuerdo con el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento al
Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen incentivos fiscales a
las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendrén una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el cdlculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion tecnoldgica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias, c¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto
a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segtin libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las cantidades utilizadas
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

para prop6sitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen,
basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. La
diferencia temporal que particularmente genera el impuesto a la renta diferido, corresponde
al reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios
relacionados con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N° 405-S del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias
Leyes de caracter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1. Reformas al Cédigo Organico Tributario:

¢ Se incluye como otros responsables de la obligacién tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi
lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributarias.

e Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de
pago. En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afios.

2. Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

e Se establece que se considerard como residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias
calendario o mads, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este dltimo caso acredite su
residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais. En caso de que la
persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o jurisdiccién de
menor imposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pais o jurisdiccion al
menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el ejercicio fiscal correspondiente.

e Se considerard como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesidon o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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e Tampoco se considerardn ingresos exentos los rendimientos por depdsitos a plazo fijo
pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como los
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni los beneficios o
rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversion y fondos complementarios.

e Las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas serdn deducibles
siempre y cuando estén acorde con los limites establecidos.

¢ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos tinicamente
en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

e Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que ésta serd del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la participaciéon de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacidon. Asimismo, aplicara la tarifa del 25%
a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

® Se considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N° 407-S del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento a la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del fraude Fiscal, el cual reforma
varios reglamentos en materia fiscal. Entre los més relevantes, se anotan:

e Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporddicas, nicleo principal
de intereses en base a activos, vinculos familiares més estrechos en el Ecuador y
ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para determinar la
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley Orgédnica de Régimen
Tributario Interno.

e Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneficiario efectivo.
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e Se establecen las condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y
beneficios sociales.

e Se establecen la condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados
en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

e Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

e Se dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos
para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también se establecen
los casos en los cuales no serd aplicable este limite.

e Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

¢  Se modifican las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

e Se establece la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

e Se establecen la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad
en la enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

¢ Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

e Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

e Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucion de utilidades, dividendos o
beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

> Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se

reconocen cuando la Compafiia transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
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costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidon pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compaiifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estindar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relaciéon con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién histdrica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compaiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario. El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo
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operacional de manera de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a
la reputaciéon de la compafiia con la efectividad general de costos, y de evitar los
procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes dreas:

e Requerimientos de adecuada segregacién de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
¢ Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.

¢ Normas éticas y de negocios.
Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros son
medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente,
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.
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>

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y estdn presentadas netas de provisiéon para
cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de
cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras
del deudor que incrementan mds alld de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los
saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia
estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha
del estado de situacion financiera.

El monto de la estimacién anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en
el que se determina. La recuperacion posterior se reconoce con crédito a los resultados
del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimiento son
superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacién son:
(a) agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa, incluyendo
ejecucion de garantias, cuando corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor
que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar,
son evaluados por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero se valora en
cada fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si
existe evidencia objetiva de que uno o mds eventos han tenido un efecto negativo en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo y que pueda estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir mora
o incumplimiento por parte del deudor, restructuraciéon de un monto adeudado a la
Compaiia en términos que la Compaiiia no lo consideraria en otras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarard en quiebra, entre otros.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

>

Baja de un activo financiero.- La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacién en
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el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

» Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

» Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

» Deuda.- Esta representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de pago a proveedores es de 90 dias
promedio.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pactados.

> Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que atin no se encuentran en vigencia

Durante los afios 2014 y 2013, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaififa considera que su adopcién no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
afios 2014 y 2013, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y
en otros casos, Gnicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados financiero, y se resumen a continuacion:

19



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014

Normas internacionales emitidas atdn no vigentes

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencia a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados (noviembre 2013)

Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estdn vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es independiente
del nimero de afios de servicio, se permite que una entidad reconozca estas aportaciones
como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio. Si el importe
de las aportaciones depende del nimero de afios de servicio, se requiere que una entidad
atribuya esas aportaciones a los periodos de servicio, utilizando el mismo método de
atribucién requerido por la norma para los beneficios brutos. Estas modificaciones se
aplican de manera retroactiva y tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1° de julio de 2014. Se permite su aplicacién anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2010-2012 (diciembre 2013)

Estas mejoras tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las modificaciones es el
siguiente:

NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacién. Conciliacion del
total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Se requiere revelar el juicio aplicado por la Gerencia en la aplicacion del criterio seguido al
reportar segmentos de operacion de manera agregada (es decir, no reportados de manera
separada). Las revelaciones adicionales incluyen una descripciéon de los segmentos
reportados de manera agregada y los indicadores econdmicos tenidos en cuenta en tal
decision. Esta modificacién se aplicard de manera retroactiva y tendrd vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

Se requiere ademads revelar la conciliacion entre el total de activos de los segmentos de
operacion reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que los activos
de los segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la toma de decisiones
de la entidad. Esta modificaciéon se aplicarda de manera retroactiva y tendrd vigencia para
los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Método de
revaluacion: revaluacidn proporcional de la depreciacion / amortizacién acumulada
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Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es revaluada,
el importe en libros del activo (esto es, el importe bruto neto de depreciaciones /
amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor) es
ajustado segun el importe revaluado. A la fecha de la revaluacion, el activo se trata de una
de las siguientes maneras: (i) el importe bruto en libros es ajustado de una manera
consistente con la revaluacién del importe en libros del activo, y la depreciacion /
amortizacién acumulada a la fecha de la revaluacion es ajustada de forma tal de igualar la
diferencia entre el importe bruto en libros y el importe en libros del activo, luego de
considerar cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor; o (ii) la depreciacién /
amortizaciéon acumulada es eliminada contra el importe bruto en libros del activo. El
importe del ajuste de la depreciacién / amortizacién acumulada forma parte del incremento
o disminucion del importe en libros del activo revaluado.

Esta modificacion se aplicard a todas las revaluaciones reconocidas en el periodo anual
iniciado a partir de la fecha de aplicacion inicial de la modificacién, y en el periodo anual
inmediatamente anterior. Una entidad también puede presentar informacion comparativa
ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no estd obligada a hacerlo. Si la
entidad optara por presentar esta informacién comparativa adicional no ajustada, deberd
identificar claramente dicha informacién y explicar las bases de su presentacién. Esta
modificacién se aplicard de manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales
que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave

Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal gerencial
clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad
controladora de ésta. La entidad que recibe y paga este servicio de gerenciamiento no esta
obligada a revelar esta informacion como parte de las remuneraciones de su personal
gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte relacionada que presta el servicio se
revelaran como parte de las transacciones con partes relacionadas. Esta modificacion se
aplicard de manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1° de julio de 2014.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2011-2013 (diciembre 2013)

Estas mejoras tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las modificaciones es el
siguiente:

NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con
posiciones compensadas - Se clarifica que la excepcion prevista en la norma para medir en
forma neta el valor razonable de una cartera ("portfolio") de activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas en riesgos de mercado o riesgo de crédito de la contraparte,
incluye a todos los contratos que estdn alcanzados y se contabilizan de acuerdo con la NIC
39 (o NIIF 9), atin cuando esos contratos no cumplan con la definicién de activos y pasivos
financieros de la NIC 32. Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que
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se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Sin embargo, la modificacién se aplicard de
manera prospectiva a partir del inicio del periodo anual en el cual la NIIF 13 fue aplicada
por primera vez.

NIC 16 y 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacién y amortizaciéon (mayo 2014) - Esta modificacion
clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacidon y/o amortizacién que se
base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye
el uso de un activo. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias generados por una
actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan factores o beneficios
econdmicos relacionados con la operacion del negocio de la entidad, que son distintos de
los beneficios econémicos derivados del consumo a través del uso de dicho activo. Esta
modificacién aplica de manera prospectiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que
se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes (mayo
2014) - Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC 11
Contratos de construccion, las CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes, CINIIF 15
Acuerdos para la construccion de inmuebles y CINIIF 18 Transferencias de activos
procedentes de clientes, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de publicidad, y
aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias celebrados con clientes.

También proporciona un modelo Unico para el reconocimiento y la medicién de las ventas
de ciertos activos no financieros (por ejemplo, propiedades, planta y equipo, activos
intangibles y otros). Se resumen a continuacion los principales conceptos de la nueva
norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores.

El principio bdsico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la
cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Para la
aplicacion de este principio basico, las entidades deberan efectuar mayores estimaciones y
aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venian considerando con las anteriores
normas. Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5
etapas: (1) identificar el contrato (o contratos) celebrado con el cliente; (2) identificar y
segregar las obligaciones de desempefo asumidas en el contrato (por ejemplo, venta de
bienes, prestacion de servicios, etc.); (3) determinar el precio de la transaccion; (4) asignar
el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de desempefio identificadas; y
(5) reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada obligacion de
desempefio asumida en el contrato.

Ademds, la nueva norma prevé mayor informacidn cuantitativa y cualitativa a revelar sobre

el reconocimiento de ingresos, en comparaciéon con las revelaciones que las normas
anteriores venian requiriendo.
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Esta norma tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero
de 2017. Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacién retroactiva completa, esto es,
modificando retroactivamente los periodos comparativos presentados; o (ii) una aplicacion
retroactiva modificada, esto es, aplicando la norma a los contratos de ingresos vigentes al
inicio del primer periodo de aplicacion de la misma, pero sin modificar retroactivamente
los periodos comparativos presentados (es decir, reconociendo el efecto acumulativo del
cambio al inicio del periodo corriente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que
permitan identificar las diferencias en los ingresos del periodo corriente reconocidos segin
las normas anteriores y la nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9 Instrumentos financieros (julio 2014) - Esta norma sustituye a la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion y deroga las anteriores versiones de
la NIIF 9 de los afos 2009, 2010 y 2013.

2013
Normas internacionales emitidas atin no vigentes

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del IASB para reemplazar la NIC 39 y
se aplica a la clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros segtn se
los define en la NIC 39. Inicialmente, la norma tenia vigencia para los periodos anuales
iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de
entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 y Revelaciones de transicién, emitidas en
diciembre de 2011, trasladaran a la fecha de entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero
de 2015. En las fases posteriores, el IASB tratard la contabilizacion de las coberturas y el
deterioro del valor de los activos financieros. La adopcion de la primera fase de la NIIF 9
tendra efecto sobre la clasificacion y la medicién de los activos financieros, pero no tendra
efecto alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos financieros.

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1
de enero de 2014 y establecen una excepcion al requerimiento de consolidacién para las
entidades que cumplan con la definicién de “entidades de inversion” segun la NIIF 10. La
excepcion a la consolidacién requiere que las entidades de inversién contabilicen las
subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados. No se prevé que esta
modificacién sea aplicable.
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NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros — Modificaciones a
la NIC 32

Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un derecho
legal de compensacion” y los criterios para los mecanismos de liquidacién no simultidnea
para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No se prevé que estas
modificaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre
la actividad que da origen al pago, segin lo establezca la legislacién pertinente. Para un
gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo, la interpretaciéon aclara que no
deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se alcance ese umbral minimo especifico.
La CINIIF 21 tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2014. La compaiiia no prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto financiero significativo
en los futuros estados financieros.

NIC 39 Novaciéon de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la
novaciéon de un derivado designado como instrumento de cobertura retina ciertos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2014. No se prevé sea aplicable esta norma.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la
tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el cual
se informa.

Todas las diferencias que surjan de la liquidaciéon o conversion de partidas monetarias se
reconocen en los resultados.

Utilidad por accion

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio atribuible a
las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el afio. La Compaiia determina dicho cdlculo de manera retrospectiva
considerando el incremento del nimero de acciones en circulacion.
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