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PAEZ, FLORENCIA & 00, Cin. 13da
Conliadores Pubiicos

4 de mrayvo del 2014

A los Sefores Avcionisins de
PAT PRINO ECUADOR COMFEFRCIALIZADOMRA S A,
Diito - Fevador

Homoes 2dizado los estwlos Gmancieros adiunto: de PAT PRIMO FCUADOR
COMERCIALIZADORA SA. los cualss comprimden los Fsedos e Sileacién
Financiven, los corcespordizates Latados e Resultados lnwegmles, de Cambios en el
Patrimosio ¥ Flujos del Ulective por Jox afios terminados al 31 de diciemore del 20013 v
20612, las politicas de conlabilicad sizgnificativas ¥ las nots u los estados Nnancieros.

Fesponsabilidad de by Addmimistracién por los Lstados Financieros

15

v edwanisleneian es responzable de la preparacidn meenable de esos ostados
loarwieros de peverdo con lns Mosmeas Internacionales de Informacion Finaoeiera Niif.
Esta cesponsabilichd inelove: disedar, mplementar v maealener ¢l dobtrol tnlemo
relevarie purn lu preparncion ¥ preseataciin rasonahle de los estados fnancieres gque
estér, libres de representaciones erminzas ée importancin relativa, va sen debido 2
freude o ersor; seleccionambke ¥ aplicande polificas conwables apropindzs, v haciendn
eslimEcionss conianles ue scan rmzosables en las circumsiomiing.

Responsabilidad del Auditor

il
a

Nucsirz responsabilidad 8 cxpeeszr una opinite sohre eslos esindos Jinancieros co
Dase on nucstra auditoria. lxcepto por lo mencionado ¢n los parrafas del cuaim Hl
ocho, elechumos nuesien acditoris de conloncidad con lag Normas lnersacionales de
Auditorin, Dichus nonnas requicret que cwrplamog oan reguisiios Hivos vl cone que
planifiguemos v renlicemos lo aucitoria para ohiener uin seguridad razenable sobre si
lns esimdas Downcierss estin libres de represenissicnes crrdnens de imporlanciz
relaliva,

CUH FSa 58 MERIUGH OF A, THL IR TESSATIONAL SGSOCERTIDN OF SROFESSRIMAL ACCOURTANCY FINLES
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I"aEZ, FLORENCIA & C0. Cia, Ltda.

Contpdores Pablicos

Lo aditenria imeluye aplicar provedimicntos para oiener evidencia de auditoriy sobre
lps montos ¥ revelaciones en los estados firancierss. Los procedimienias scloecionados
deperden del jmcio del auditoc. incluyendo o evalusciim de los nespos de
represenlacion crnnca de imporiancia relativa oo los estados linuncicros. ya sea debidn
# lraude o a crror, Al efeciuar esas evaleaciones del mesgo, ol auditor comsidern ¢l
contra! interno relevanie purs la preparacian v presentacidn azonable de los csindos
financizros pur lo entidad, para disedar log procedimientos de gudiloria gue sem
upropiados en los circunstancias, pere ne con el fin de expresar una apinidn sohre Lo
efectividad el contral e de a2 emtidad, Ui suditorin tambiga ineluye evaluar 1o
apropinds de Jag politicos comables nilizmdng ¥ la eonabilidad de los catimociones
conbiables hechas por L adminisiracidn, asi como evalunr la presentacion general de los
esrzcdos fnascieros.

Consideramos que la evidencia de sudiloria que hemos oblemido os suficiente y
apropizda para proponciomner unn hase para paestta opinion de uudilozia.

Fundamentox de la opinidn

Al 31 e diciembre Jel 2013, lu companiz ha covsidernlo USE 2,053,645 conw Crédile
Tribetacing devivnlo del Impoesto a lz Salida de Divisas por las Imparaciooes goe don
rigen woesle lealnmiento, ko exise el analisis wespective por el cual oblengamas
seomubilidad del mootn de Créditg Tributario activado a esta lecha, Por otee lado, la
compaiita al considernr e ¢l Impucsto o la Salide de Divisas se genera al mdimestia
cel pago » apartimlose ¢el principio contable. wo b registrado un valor de provisidn
por LSS 838,708, correapondients al Impoesio o la Salida de Diviser, derivindo del
maonte de pasivos mulenico von ¢ provesder del exiténiar w esln [echa, que ro superan
ke TRAL cliaw

Al A1 cde diciembre del 2013, In compafiia mantieng un viviema contable retativo al
pontral de Inventarios, mismoe que utiliza varas coentas que se identifican con una
rietestoloeia de difevencin de nventaros, tales coma eompras, dnventario inivial ¢
inventario tinas, o cual discrepo con les couneiades de log Normms Tnternacionales de
bformacion Pibenciern, no permitividde Lo compraboeian de Tn cuantilicacion del ribws
de inverdariog v el costo de ventos a cata fecha

Al AL de diciembre del 2003, ln compaiiaz no ba incorporadn al costo del invenlarnio un
monta de 115 662,679 correspendicnte 2! impucsta no recuperible sobee el Impuesto a
I Salicn de Divisas, Este hecho ha ariginado gee el covio del inventario se encuenine
sibwalorado ¥ ol gasto pos este concepla =i sohrevalorndo en este valor.

Al 31 de diciembre del 2012, de acucrde a wi acalisis de incobrabilidad de Ja cartera
efvctds por novatros, excede en USS 218490 a la il realmende necesaria para
cubeir los riesgos de Dncobeabilicad. 11 efecio de esle heeho b side o de subestimur el
resuitade de ejercicing mmeriores v del robre de cuentng por colar,



FAEZ, FLORENCIA & GO0 Cia, Lida,

Contaderas POblices

Chlwl Tt [ow Eroe s

Al 3T de diciembre del 2002 v 2012, 1y compaitia ne he realimado la currespondients
apropiaeion respecte al Impueste a la renla por LI9% 2T7.8R4 v LT85 274482,
respectivamenty, El efecto de este heeha es ¢ de aobeestimar la witicad del Bjereicio ¥
suhestimear ol pagivo correspondiente, '

O pinidn

9 Leonuestra epinion, exvepta por el el de los alustes gque podrizn surgic comes
corseeuenela de lay Bmiaciones deseritas on los parafos coatmg ¥ocines v los asuntos
eportantes deserilos en los parralos seis al ocko de Fendamentos de Chpincdnn, s
Latodos de Sitaacion Financiera, [os Fatados de Reanliados Integrales, los Fatuclos de
Cambios en o Patrimenio ¥ los Estadas de IFlwiers de Bfectiva, que se acompaiian
[preseninn razsablemente en todos sus zspectos impertantes, o situzcion Nrsmeiers e
PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A, 2] 31 de diciembize del
2013w 2002, ] reauliado de sus eperaciones, la evnluion del patrimenic ¥ sus Tujos
de vivetive por los afios erminados en estas lechas, de conformidad con Mormiss
laternacicmales de Infomnmacion Financizza Niil,
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PAT PRIMO FCUADOR COMERCIALIZADORA 5.4,
Extados de Resultados Tntegrales

For ks afios terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012

(En ddélares cstadounidenses)
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Fstados de Flujos de Efectivo
Por los afes terminados al 31 de dicicimbre del 2013 v 2012

(En dalares estadounidenses)

Flujos de cfectivo por s activildudes de operacian
Lfeerv sepibide de eliennes
Eluctive pagado o proveedores v goos

Efzativo note provisin en las activiilnles (e apcracin

Flugas de efeetivo por lus aeeividades de inversidan

Jropicdad v equipe

Efezhivo new i esded on las setivishales Se iaversiae

Flujos e efectivo por s netividades de Bnaneiamicnin
Fecilido e natitueins o Guaonearias

Javoloeion de anorles

Lividendos Prpgucing

FEFeetiva netn (Ltilizadoy en J2s acividaees da financiasienio
(=znueidng S Avsiente ners del electivo

Licerive oo inicio del periody

Electivee al Gl del peviod:,

Yoer paliticss de contabilidad stznificativas ¥ netus o los estados Toaaeieros

.
--. -
: 1-'3"';'_".1{"5'3'-'.1-'

P E =
(_Ase -
=

.;:;I'E'I.. .r'l'1|..:||i;.'}:...1'|':i| acis
GERERTE GENERAL

N1

iz

TR

[ 5, B0]G00)

I 1 370

SLETH A0

4. THDING

(LTLASL

[117HEEY

[17 1451

LTRSS

L LN

= TR TR

o et 1]

03 1

N0

GO0 TE?

222280

i, Pateicis |-leres - e
CONTATHML GENMER AL

[ isdrnz 031927



-

PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZAIDORA 9.4

Concilincidn de T Utilidad Nets eon ¢l FiFeetiva Metn Proyisin

Paor las Actividndes dle Operacinn

For Ins s terminados al 31 de diciembe del 2003 ¥z

{En ditlaves estadounidenses)
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCLALIZADORA 5.4,
Puliticas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 20013 v 2012

Deseripeiom el Negocin, Ohjeto Social v Operaciones

Lo compariiz se constitovd en la Repialica de! Beuedor, sn la ciudad Sar Francizco g
Craiur el 12 de agasio de 1993, con una duracion Je 50 afioe o pactiv cle su inseripeion en el
Rewistro Mercanil, su comicilic prineipal e« vivdad de il

El abjero social de la compadia es Lo importacian sy poriacion, vempra-venly ul por mavor
¥ ol distribucion v comercializacion en general de celes v odemds prodoctos texiles
conizecionatos ¢ sin conleccionar. constluyéndoze en el prineipal ohictive duranle los
ejercicios T3y 2002

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Aoconlingaeion e desoviben las politicas v pracuicas contsnles mids Importanles seouidas
Pt L Compariin;

e do el ieian
Lo cstados [mane erms e 2, mreparaddos sohee [ Paze del oo hisideoe,
Muoneda Funcional y de Prescntacidn

s eslados leanvivres eszen presemiados @n ddlaros (US%) de los Estadps Dhiides de
Américn, que es Lo moneda Nineional de la Compaiiz v ha sido redondesds a la wndac
M5 Ceruamn,

La Fepakiica del Ecoador na emite papel momeds nropie, v oen sy lapar, el dalar de los
Estadees Unidas de Amndricn se utiliza como moneda de curso legal del i,

Uso de Fxtimaciones y Supuestos

-a preparacion de los estados ficancieros requicre gue la administrucion realice Iniviog,
esllmaciones ¥ supiestos que aleclan o aplicacion de lzs paliticas contables v Lo mantos
de actives, pusivos. ingiesos v puslos informados, Los resulindos reales puedun diferir de

(it PR § it e E 1t

it eslimacianes ¥ supeestos relevanies son revisades cepularmente, Los resultadas de Tas
revisiones de lus estimaciones conlables son reconceidos en ol perioda en uue la
callmracion es revisada v e conlyuizr periodo Moo afzeado.

L mivemaciin sobre juicies  en lnaplicacion de polilicas contanles gque tenen  elecin
importante sobre el nono reconocida en los estados Tnanciemns, se describe o
conlinuaeion. asi como o informacion sobee supuestos ¢ inceridumbres de eslimucicr que
oo un riesan signilizative de oresulae en un ajuste materal en vl proxime afin
lrancizs:,

1



PAT PRIMO ECUADOR COMERCTALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Signiticativas
Al 31 de diciembre del 2003 y 2012

[Cleetivo v equivalentes de efectivo

ElL rubre corvesponda al efeetive disponibie, depisitos ce ke disponibilidud en baneos
altamente Ticuidos ¥ las inversianss lemmarales e los excedentes de efcetivo con
VENLINICILD de tres meses v menoes, -

Caunias por Cobrar

SOIL reconcoitas v registracas con la respeclive Tetura de venly de mescaderios. Pars
acnellas cuenluz con riesgo de recuperneién ae catima wn valor de incabealbilidad, 2] cusl ex
revonocido en los resuliodes del seriodo.

Inyvenisrioy

Los invertarios se contabilizan a su vosle de adquisician por el metnds pramedio
poncerncke ¥ 0o exeeden aosn vzl nete de realiFacian. Los iovertariss en Ininsite estan
vitlorsdas al costo tncurrids en las mportacioes, To que incluve el valar de las factumas
mas altos cargos relaviomadoz con laz impostacions,

1 valar oeto de vealizacion cepresenta ¢l precio estimadn de venta en el curso nerms] de
s zetividaces, menns los vastos estimades para la realizacian de la sodsma v alros sastos
oo venta

Propicdad, planla v eguipo

Estan expresados al costo, |as erogaciones por mareniinisnlo v reparacion e CHTHEAT 2
gastas al menrizse, mientas gue s mejorzs de imporlimelz se capitalizan, Bl cose se
depreeia de acuende con el méloda de linea recta, mande coma base Inovidy Gl estimaeds
e los activis relacionadas, Las tagas de Li'—"|"i.'l-.'L5i.l'I".'i.lfI]1 soual cde Tos welivos ﬁ_il.'.l.*'u wom s
slpLienios;

Activy Tuasnsg
Muskles v enseres T

Lgaipo de olicing L

L <y compulacion 1351
Vehiculos 200
lnstelaciones [134

Cuentas por Pagar

Rezresentan lzs obligaciones por compras o proveedores del exiorior v naciorales, s
cisles Benen vencimienios Jde hasta 90 digs,



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 20113 ¥ 2012

Previsioney

Log provigiones se oreconecen cuardo la Campatia lene una abligneién  preacie,
lzgal o implicila come resubada de un sueeso pasada, es probable que 1y Compaiia enga
cue dlesorenderse de recorses que incorporen boaeticios econdmicos. para comeelar
obligacion, ¥ puede hucerse una estimavicn able del impene de la ohligacidn,

Ll imparte reconocidy como provisidn debe ser o ke estimzelon del cesombolse
recesario parn eaneelar Iz abligacion presente, 21 fnal de cada periode, teniendo en cuenta
los siesgas v log Incertidmnbres correspondientes Cuanddo s mide una provision wsando o
Tupn ceoefectiva estimaido para cancelar v oblipacion presenly, su valor en liboog
represerts el valor presente de Jdichae Nujo de elecsive.

Lunido se espera la recuperacion de alpuros o tedos los henedficios ceondmicons regnaTidos
e L :b-‘.'|-ll WY PLOvISIOn, & reconooy ung cuenta (oo wobrar como an aclive sl oes
victualmente prabable que se recibizd el desembalsn v @l valos da o coenta por eobear
e ser medida con Rakilidad.

= Beneficios a empleados

Beneficins definidus: Jubilacion pateonal ¥ bonificacion por desahucio - El coso
de los benelicios definides Gubilacidn patronal ¥ boniFescian por desalicio! es
determinade wilizande el Méode de la Ueidud e -I"rni._‘li:; Proveciada,  con
valoraciones aclaariales realizadas al Nnal de s porindn. [as HUTATICIAS ¥ | Srodidas
actuariales se reconeeen Inmedinamaenle on los reseh; whos el 530 o oo otro resollacda

III|L"E_!.;I_.

Loz costas de los sorvicios pasados se revonoeen Inmedistamenie en la medida en qua
s bunclicios Wil han sido ol :l;_._:_|_:|'_'|3_ de lo conteavia, son amortiracdse il randa o
mdzodo de linza recls oo el perisdo promedio hasia coe dichas benelicios son
oo,

farticipaciin a trabajadores.- Lo Compafio reconsee un pasive v un guslo por |z
participaciin de los wabzizdores en las utilidaces de la Compaitiz. Fate beneficio se
caleua v fa tasa del 133 de L utilidad contable de asnerdo con disposiciones legales,

Deterineo de activos

Las gérdicas por deteriors se reennocen para lodas aquellos activas o, en 80 casa. de sus
Loidsles sencradosas da elsciivio, counde su valos contable sxeede el e recuperable
correanaidieme. Tas pdrdidas par deterioro se contabilizan dentro de ln cuents de
reauliados o meros que o actives sean wemenos o edificies contahilizados o inpartes
revalirieados, en cuve caso la pérlila por deteriore seocomabileurd como una reduceiom
e la reserva de vevalocizavion, ELvalor contalie de los sctives 2 largo piase se revisa 2 la
fecka del balanve de gituacion a fin de determinge s bay indicios e |t| exislencis de



PAT PRIMOC ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 20013 y 2002

deteriora, En case ce exisiencia de estos indicios, se esBma emonees ol velor recupuerabls
ihe estos activis,

LL imparte recuperable es el mavos del procio neto de venla 3 a0 valor en nse, A Dn
cetermingr vl valor en uao. Ioes Mujes Niloros de tesoreriz se descuentan a sy vaiar plreschte
izl pos ce descoenlo anles de dimpuesmos que relejan las estimaciones aetuales del
mercade de Lz valesacion temporal del cinero v de los ricszas especilivos asaciadas con ol
activo, Para ngquellos sctivos que o penerne bos de tesoreriz alizmente iclenendienles,
el imporle reeuperable se determing para las unidades pencradoras de sleelive o las que
[rerlencoen s activos valoralos,

Las perdicas por deterion: se revierlen 82 ba habido cambios en lss estimacionss alilizadas
pant ceterminar el importe recuperable. La seversicn de una pesdida por deterion se
contabiliza en Tx cvertz de resubades, o menes que e aclive correspandients osld
sepistmmlo porosuovaler revalorizado, en covo caso lporoversidn de est pérdida se
contabiliza como un incremanlo de Iz reserva de revalorizacion.

Ui perdica por deterior selo puele serorevertida basta ol punle en el gque el valor
cartzale del actve mo exveds el Importe que fabein side deterninadkn nelo de
Cepreciacianes o morlizazictes. sioao se hubier reconocide la mencionada pérdida por
CETRILOT

Lmpuestn a la Renta

L pronesion pars impuesio a laorenta se caleula mediante o msa de dmpeesto aplicable a
s aiiliddades pravanles v s carga o los resultades el peviedo en que se devenss con hase
ciel impaesie por paeat exizible.

Las normas oimtarias vipenies estblecen ung s de impuest el 22% 23

el A3y A
respectivamente du lag olilidades pravables. Pura los ejercicios 2012 v 2012 dicha tasa se
e [ puntos porcentuzles si bs ailidmles son reinvertices par ¢l conminuyenie, De
acaerda son lzs retericas nommas, il reinversion de wtilidades ne se materialien hasts el
Fode diciembre del ato siguionte, la Compaitiz debesi cancelar la diferencia de impuesso
ool Los recarpos correspendientes. La reinversidn de utilidaces se reluciona cor el deating
e as mismas on el sentido de gue deben arientarse 2 la adguisician de maquinarias nuevas
e uipos NLeves que se otiliven para su actividad produciv,

=atan exentos del impuesta g la renta los dividendes papados w sociedades locules v
sccieclades del exterior cue no estén domiciliadas en porsisos Gseales, e weuerdo con o
Liligo Crgdrico de la Prodeecion, Cemercio e Inversivnes, paklicado en ] Suplemento 2|
[egistes Ofivial 3% 351 del 29 de diciembree del 2000, se estatlecen incontivos Mscales g
las inversiones, Enure les aspecios relevantes se anotan:

L1 Be raduee Ta sy de impoeste alaovenis, de Torma progresiva, osto os: afo 2001 240,
arin A2 2355 w el ano 2002 en adelante ¢l 22%.0 Adicienalmente. los contribovenes
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seminiatradores o apersdores de uca Zona Eapecial de Desarvolia Eeardmico (ZEDE)
tendein uns rebapa wdicional de 3 ounws en T tess el impuesoe a la reala,

oS establecen cormer deducihles adicionales on el céleulo del impuesto a la reata cierlos
conceos e gastas, relaclanndes con los realiemdos par cmpresas medinmas oo
capeatineion Wenies dirigida a investigneian, dusarrollo ¢ investigaeian leenaldgics, b
Iag depreciacionzs v amuodtizaciones por las adeuisicliones de maguinada v eonipos v
wonologing, o ineremento nelo de cmplen por un pericdo de cinee afics, cuanda se
curmplan cierlas condiclones, d) exoneracidn del poga del impoesto 2 la renly dunis
einco afies para las tuevas sociedicles que se constloran, CUNIE  ITIVOTHIONCE NUCVAS ¥
productivas se rvealicen liers de lug jurisdicciones wbones de los canenes Quilo o
Livayasuil v dentro de clertas scctares cenndinicos, o dileriniento del pago el
epnesto 2 loorenta v de suoanticipo asta por wineo afies, para las sociedades que
trznslieran par o menes e 5% e e capilal acecieario a fasvor de ol menos ol 208 de
sus tabajmlores, 7 los gastos nerementales por generacicns e puevo emples o nejor
e lomzsa salarial ¥ g) exoneracion de baoreteneidon enla fuente del inpuesto g Lo rec
en les pagos por intereses de crddifos exlernos ¥ lineas de orddito repistradas, con tases
e niereses cstablecidas por el Bance Cental el Eevador v otorpados por
maliluciones fnancieras del exlerior, que no se enccentren demicilindas en paraises
fiscales.

Elimpuesto o la reniz del afie incluye el cilenlo del impuesto coriene v el impuesio
diferide. EL impuesto a la renis es recovocide en el estade de cesultudes, exeepie cuandoe
extd relaciormdo con partidas reconocidas divectamente en el palrimonio, on cuve caso s
reconneido en el patnimenio o 2o otras wdlidades imegrales.

L impuesto corviente es el impuesto esperscdho v pagar sobee | rena pravable purz ol adia.
uitlizando lzs asas vigenles v la focka de reporte v cealguier olre sjusie sebre ¢ impueasn
0 pager com respecla g 2bos snteriores.

El impuesto diteride es reconocicn considenmda las dilerencias semporales enire el valar
sezlin livros de les activos v pusivos, pars propositos financierss v los cantidades utilizadss
paarz prapositos Bseales, EL impoesto a 2 renta diferido exomedide 2 Loz weas de impussis
quc seocspetan seran aplweadas o las dilerenciazs wemporales coarco 8sias w2 reversen,
bazzdos en las leves vigenies o sushnelalnene vigentes 2 le lechs de oreposte. La
diterencia femparal que pasliculanmente genera el impueste o b renta diferido, corresaonde
al recomoeimicnte de inpresos v depreciaciin de zelivos oz,

El trepuesso diferido aelive s reconece tnicamente cusnds ws probable que las atilidades
sravibles Duturas estaran disponibles comea lus cozles Tnz diferencias temporales puedan
sor ullizadas, booimpuesto diledde sativo o8 mevisado en cada lechs de reporte v oes
reducico al momente en gqua s juzpee que s probanle que no sz realicen los Fenelicios
ralaciomdios con ol impucslo,
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Hecnnocirmiento de Inpresos

Lo fogresas se calewlan al valor roeomable de la contraprstacian cobeada o por eohrar,

wmiendo en cuenta el i|-'|'|'_\-i_._|.m catimads de oo |i||.|'-'1."|' Pl (5 homiBeasion o I'E:'I.-lj:".

eommaneia e Ja Connpadila poeda corear, :

~  ¥Yenta de bicnes y servicios.- Loz inpresos onlinarics procedentes de o venta de
Fienes se reconceen coando la Compadiin ransfere, los siesgos v benelicios, de tipe
sigrifienlive, derivacos ce la propicdsl de los bienes: el mparte de oz ingresas v Tos
coslos lneusnidog. o e incwTiv en relacion con 2 mansaceion puecen ser medidos
conn fiabilicla vous arabable que la Compaiita recibz oz perelicios coonsmicos
asccicles eon 1a transaccion.

Crodos y Grastos

Los costos v gasios seregistran al cosio [Estocion, Log costos v paslos s Toconocen o
izl que sen Incurrides, independicniemente de la fecha en gue w2 azva realizado e
Paze. ¥ se reglstean en el pericdo mods corcane en el que se conseen

Administraeion de Riesgos Finaocicros

La Compafiia osta expiests o las sigismes visseos relaciomdes con el use de instfumennos
Pl cneionmos:

* [Riesae cde endcdiio,

El riesgn de crédito es ¢l riesge de pérdida Hranciers gue eatrenta la Compafia sioun
clienle o voentrapare en we insorwmenis Hnmeico no cumple com sus obligaciones
comlracluales, ¥ se origina principalmente de las cusntas par cobrar v clicnles,

La expasicion sl riespgo de erédito se ve alectdy pringipalmante o las caraelerisiicss
wlividualos de cada chentz. Be ko estanlecide unn politica de reseo bajo la cual ze
analiza a caca client: noevo individunlmente en ke gue respecta oosu solvensia antes Jde
afrecer s cendiciones catandar de pago v enineay,

s establezee una provigien para deterioso de valse que representa so o eatiacidan e las
pendidas meurricas en relactim con ks deudares v oorss ciertas por eobor, La
izl

cslimzeion para pandida se delerming sabre la base de infarnacion histocea,

*  Rivepo de loguides

E riesgo de luuides es el riesze de cue la Compadin enga difieultades para conaplie
won sus o ebligavionss asociadas con sus pasivos [nancicms que son ligquidades
meclane la entrega de slechive o de olrog agtivas fAnancierss. EL enlbgue de la
Compaitia parn achminisirare b lguidez es asegurar, en Lo mayor medida posible, que
sienmire vt com la Lquidez suficiente pare camplic con sus ohlizaciones cuarndo
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veresn. ante en condicionss nommales coma de tension, sin incwrsie en pérdidas
nacelables o arricazar AU re i,
= Hrespo operacional.

EL mieage eperacional e 2l riesge de péndida divceta o indirectz ordginada de o
amplia variesdl de cousss asociadas con Jog procesas, ol peraonal, la ecnlagin ¢
infraesirceturs de la Compaitia, v con los Faetores externes distintes de los fesgos de
lquidez, ce mercade v ode eréditn conw aguellos viesgos g se originan e
requerticiznios fegales v oregulateios v de los nermas peneralmente aceplaclus de
camporiamizote societacia, Bl objetive de la Compafiia 22 adminisizr ol rlesg
operacioral de monera de equilibear k2 prevensicn de pédidas lnancierss v el dafio g
b repuineian de 2 compaiite cen o efectividad peneral de costas, v de evitar los
procedimientos de cocirel que reatringan la iniviniive v o creatvidaml,

Lagdminislazion del viesge eperaciang] es respaldada por 2] desarmollo de mormaz en las
Saliieiles areas:

» Requerimientos e adecunds segregacion de Nmciones, neluvendn o avorizacién
depencienie de s ransneeionss,

= Requenimieries: de conciliacion v meniloreo de transaccionss,
o Cnmpimiens ce reguerimientas regulatorios v olros recuctimicntos legales,
s Documentacion de conirales v procedimienos,

o Recaenimivnios co evaluacien pericelica del riesgo operacional enfrentado. v

Lt

demeidad de los controles ¥ procedimivnios para shardar los rieseos *dentificados.
e Capacitacion v deszmalle profzsizial.

v Moemaz Steas vode negicios,
Avctivos finaneieros

Todas los actoves Nnavcivres se reconscen ¥ dan de batja v 1z fecha de negacizeidn cuands
s realiza win comars o versz de un activie Boancicroe v son medicos ifeizinene al valor
savsable, mds les costes de ln lmesacidn, excepto por wgquelios activos Snsncieros
clusilicados al valor roeonable con cambios en resultiudos, los cuales son iricizlmene
mediclaz al valor reomziale ¥ cuvos costos de la tramsaecion e reeonocen en resuliados.

Donboa Loy wetvos Tiancierss reconpcidos sen posterionnents medidos on s totalidad gl
caslo amaettizads,

La Companiia clasiBen sug activas Dnancieros en las sipulenies culeporizs actives
fnencieros manterides hasta su vencimicnlo ¥ cuentas por eodrar cemarciales v oalras
cuerins por echrar. Le clasilfencion depende del propdsitg con ) que se adgquiveron los

1
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mstrwmentes Snzncieros, La adminiatracian detorming la clasi Deycicn de aus El TS
Fiancieres en el momento del reconecimiento jnicial

F  Activos linuncieros mantenidos hasta su vencimientoe- Los gelivos financiems son
mecliclos mictalniente al vaior reeomable a8 1o cootos do remsaceidn, Posteriormente,
som mecidos al costo ymortizade utidizanda el mdtedo de la tasa de inerés efectiva
menms cuglouier deteriors,

bstos actives linaneieros se clasifizan en avlives oo comientes, excenlo aquellos com
vencimicnios orgicales inferiores w12 meses 2 padtiv e Lo fecha del estdo e
sitacion financier, qoe s clasilican come activos cordontzs.

#  Cnentas por cobrar comereinles v otresis cuentas pur eobrare Despuds el

reconasimienta tnicial, oovalor rescmable, seomider 2! coslo amertizado wlilizande el
metndo de Caotasa de inlerds cfectiva voestin prosentadas netas de provissan pars
cueras Judaszs, lacual es estimadn de weuerdo con las polilives establecidas por 1z
Liereneia, eonaiderando, enlre otros [actores, la antigiiedad de Lo saldos pendienios de
COOMe ¥ AUs posibilidades dooser recuperacdas vl evidenein de dificuliades Traeierss
dal devdar que incremenzn mds alld de o normal el sicszo de ncokeabilidad de los
adlders aendientes de cobia, de modo gue su valor tenga un vivel que la Gerencia
el adecusdo para culele svenleales pérdidaz en las coenlag o cobrar a la fecha
ded catade ce siuacidn Duwnaian,
LD manter de la estimacion anuz! se reconvee con cores a los resuliados dzl ejercicis en
elaue se ceterming. La recuperaeion posterior se reconoce con crédite a los resyllades
del elercicio en el que las condiciones ue criginaron so reconocimiento son
supetidas, Les eriterios basivos parz dar de baja eane dichs cuenta de valuacion see:
fal apetamientn de loogestidn de cobrates Joridics o adminisustva, nelovendo
ejecucian de parias, cuande corsespenda; v (31 difiewitades Honeicrzs del deudor
SRILHE '\.‘-R]J:-lb]::'l la tmpuaibeliclad che hager efectiva la cobranen de La cuenta por eobirar.

#  Detervioes de actives financieros al costo amaortizado- Los activos nancieros que
seonider 2l costo pnortizade, incluvends les arrendantientos lnaneieres sar. cobrar,
sirn evaluades por deterioro al Heal de cada pertods. Ui active Inanciero se valora on
cida focna del estlo e situacion financiera pary determinar i exisie evidencia
abjetiva de ur delerioro de valor, Unooctive linsnciern se considern deteriorace
enisle vvidencia objetiva de que une o mids evenes kan enido un elfzcto negativa on
lees Mujos de efectivo Divros estimadas del activo v que pucda estimarse de munarz
lakle.

Lo evizhemizia objetiva de cue un activo Heaneleso estd deterivrnlo puede ineluir msea
o incumplintients o parle del devdar, restructiracion de un meats aden: Bl o la
Compaliia 2n érmines que la Com paltia ao lo considerszia en alms gireunstanciaz,
ialicies de cue un deudaor e enisar se deelarsrd en gaishen, eotre atros,
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IEl vilos en !i"1|'-c“- el aelivo fnznciero se reduce por la pérdidy por deterior dirceiamente.

RC2pis parn 25 cucntad counnercivles por coarer. donle el :.]'I'l“".ll.'ll'|E e lilbos se o redies
Iraves o uma cusnta de provigion, La recuperscian pesteriar e Tos valeres previamaenle
climinades se conviers on erddices contrz la cventa de provisidn,  Las cambics on el

tmporte em lbeos de la cuenta de provision se reconocen en el easad de resuliado,

= Baja e unoaetive fimaocicrn- Lo Compaiia da de hala un activae nanciero
rnivgmente suanco expican los derechos sonactuales sobre oz Mujes de efetiva del
aebivo firancizar, v Il";]]-vlc ek mznern sustaneial fos rieszos v beneficios inlerenles
a la promiedasd del activo financiens. &5 lg I:_l_‘_|'|'|J::|¢'|||..-| mo lransfiers oo relions
suslaneiglmente todes los riespas v benelicios Inherenles o la propiedad v contdndz
reteniendn el conun del aelive ransterido, la Consaaiis reconace su pacicipacion en
eoactive v la ealigacidn asociada por los valores que lemdvia que pagar. i la
Comnpaiita rellene scsancialmente lodos los cdespos v henelicios inkersnivs a la
propicdad de vnoactivo Nnaceicrs ranaferido, In Compaiiia continua reconociendn
active finanuiere v lambidn reeanoce un préstana calaterzl por s ingreses recibidas,

= Pusivos financieros.- Los pusives ITnancieros se clasifaan cama pasien cordenss a
menes que la Compaiin lemgs derecho neondicional de difesie ¢ pago de la
obligacion por lo menos 12 meses despueds de Lo fecha del estade de situacion
Frsmzizrs,

#  Pasivos linuneicros medidns al costn amortizado- Los posivos Ooancierss se
reconyesn imdcialments & suocosta, relo de los eostos que se havan incusrido e o
trangaceion. Posterisrmenls, se miden a su costo amoctizado v ecalouier dilerencia
entee los fooches abtenidos (et de ke costas necessrios pasa su obleneidnl v el valo:
del reembolse, sereconoce en el estndo de resultados duracie o vids del acuertio con
el mdtodo de lataza de interds eleeiv,

F Deudan- B represeniada pos pasivos linemeieros gue 5 reconocen 1-11»14]111-;n': a 5L
villor mazenable, noto de les costos e la aomsacelan neursidos. Eslos aréeanioe <o
registran subsecusiemente o osu eosto amaetizslo gsande el mén: lu e Tmlerda

efe c:i-.r

~  Cuentas por pagar comercisles vootras cuentus por  pasar.- haspugs gl
recarocntiande micial, oo valor rezonable, seomiden ol coso amortizado oubizanda el
etk de fatasa de nterds efectiva, 1D periodo de page a provesdores s de S0 dins
prrisnaling

La Compadin tene oeplementadas politicas de macejo de sizseo linanciera para
asczurar que mdos las cuentas aor puear seopazuen de conlormidud con los rmings

erediticios poctaios,

= Bajn de un pasive linanciero- Lo Compadiin I'.:’ de baja un pusive Inanclero 8. v
sodo sl expiran. canvelan o cuntplen las eblipaciones de Ly misma,

-1
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INormas nuevas emitidas ¥ revisadas, que ain no se encuentran en vigencia

Pocamie los sfies 24012 v A2, ol International Avcounting Stamdard Board - LA ¥osl
Comitd de Iterprelaciones International Fnancial Repocting Interprelations Commitioe -
IFRICE emitivron varias enmiendas e inerprelaciones a las NITF vigentes. Sin cimbarre, a8
Cierenin de la Compahio considers gque suadepeiom ne wendria impacio e Lo sisuacian
Imeierz s en el desempefie financicra oi er los Tujos de efiectivo de 1o Compania e los
afos ZU1E v 2012, debide aque en alganes sases se refieren & operaciones que na renliza v
0 eTas cusas, unicaments vriginan revelasiones adicionales pars un mejor entendimiento
e los estados Tinanciero, v se resumen o continuacidon:

2003

Mormas inlernaeionales emitidas afin no vigentes

Ao cmlinuacisn se entuneran lys nonmas < interpretaciones emitidas pero que ne s
croeuentran en vipencias o la fecha de cosiden de Tes presenies eatacdss Fromaioros.

MUHF @ Instramentos [inancieros

La WD wemitids relleia la primera etapa dle trabajo del TASH para reemplazsr la hIC 30 ¥
s aphion o lo clasificacion ¥ medivicm e aetives firancienos v pusivos Snanciems sepin s
les dlelice e la I S5 Tnicialmente, la nomes tenfa vigensia pars los periodos aouales
niciados @ partiv del |ode enero del 2813, pese Tas Modificaciones o 1o MNIIF 9 Fecha de
entzaca e vigeneia abligatosia de la NIEF % v Rewvelaciones de ronsiclan, emitidas on
dicienbre de 2002 tasladarin o la lechs de cotvada en vivenciz oblipassriz al 1 de enero
de 2015, En las fases posteriores, of TASBE tratars 1aocontzhilizacion de las cobertoras v el
Jeteriare del valor du Jes setives finzncierms. La adopeion de la primery se de la S0 9
tencr elevio sobree la elasifleacion v o medicion de los activas Pnaneicros. pers ne lengdre)
eleclo alzuro sabre la clasilizecise v o mediclan de los pasives fnancieros.

Entidades e Inversion (Modilicaciones a la NIIF 10, NHIF 12 y NIC 27)

latas modilicaciones tenen vigeneiy para los periodias anuales cue se iticien o purlic del |
di enero de 2814 v esiablecen ung excepciin 2 requerimients de consalidacion [ s
entidades qui cumplan con a delivician de “enlidaces de inversian’ septa la NITF 10 Ls
exveaeion 4 la conselicacion requicrs que las enlidades de inversion cantabilicen les
subsiciarias el wulor ruzonsble con cambios on oreswtados, Noose prove que est
redi Feneidn sen aplicable,

NIC 32 Compensaciin de activos lnancicros v pasivos financicros — Modilicaviones g
by NTC 32

Faias medifleaciones acluran ¢l signilicade del idrming “actualmente lise un dereeho
legal ce compensacian’ v los criterios pare los mecanismos de Beuiclacidn mo aimultinen
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srava valilicar para o compersocian, Foias modificaciones tienen vigeneia para los neriados
Huiles que seoindvien aopardr el |ode ener <le 20014 Naose prevd que css
moelificacimes sean aplicasles.

CINILE 21 €ravimenes

La CINIT 21 aclara que woa entidac céconaeee un pasive por un preanen cuznds ocurre
aebividad cue da origen al papo, segim o establerca 2 lepislaeion pertinente. Para wm
gravamen que se ineurrs ol aleanzar oo amhiel winime, ln iciernreacion aclie fu 0o
deberin antiviparse pazivo algung anes de que se aleance ese ambeal minimg especifisa,
La CIMIE 21 tiere vigenzia para les periodos aneales que se bicien o partir del 1 de eneso
de 2004, La compaiiia no prevé ques Ja CINIE 21 tenga oo efeets financlern sipnificaivo
ai Los Tetoros estados lnancieres.

MIC 3% Novaeion de derivados ¥ comntinnidud de contabilidad Jde cobertura —
Muodifienciones a la N1 39

Eatas mediticaciones eximen Jo discomtinuar 12 contalilicad de coberuraz cuaads o
nevacion de oe derivado designado como nsieamenta de coberiurn reing cierlos
revuisitos, Bslas modificaciones tienen vipencia para loz porfedos anuales cue s nicien o
patliv del |de cnero de 2004, N se prevad sez aplicabls esta nosina, '

2112
Las polilicas de contablidad adopladus son consistentes con lus aplicadas en aitos
anieriores, exceplo que Lo Compaiiia he zdoptado las nueves W v N0 revisacas L
son uilipatorius para poriodos que seinician enoo despods del | de eneso de 20003, sewtn s
deseribe g centiouacion aie embarea, debide o lo caruetura de la Clamspaiia v lu caturalers
de sus oneraciones, la adopeion de dichas normas o0 Wwva un elieelo siprifieativo en s
prsicion lnanciern v resulizdoa: per lo tanto, no ba sido aceesseio noodilicar s ostados
lirancieres comparatives de la compariia,
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