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lnforme d6¡osaüdiro6 t¡dependien¡€s

a los Señores Accronislas de

PAT PRIMO ECUAI'OR COM¡RCIALIZADORA S.A'

I Henos ludilado los estados finmcieros adjunlos de PAT IRIMO ECUADOR
COMf,RCIALTZaDOR{ S,A,. los cuales conp¡€ndcn los Esbdos de Snúción
Financiera. los coresrondienles Eslados dc Resul!¡dos, de Cmbios en el Pdrimo¡io v
Flujos del Dfstivo por los años temhados al 3l de dicienbrc del 2012 v 201 I, las

polnics de contabilidad sig¡ificalilas y ls nolas ¡ los esbdos Írancieros.

Rslons¡bilid¡d del, adn¡úist.¡ción por ld Esl¡dN Fin'n.ierñ*

2 la adminirració¡ es responsable de la p¡eparaciór ¡mrable de es¡os estados

financieros d€ acuerdo con las Nomas Intemacion¿les de lnfolmqó¡ Financrera

Nni{s) Esra Esponsabilidad incluye dññar. mplen€rlar v manlener eL co¡lrol
intemo erevmle pa¡a la prcpánción y p¡esenlació¡ ¡&onable de los esl¡dos

ñnancie¡os que eré¡ lib¡es de eprescntaciones €róneas de inporta¡cia relaliva, la sea

debido a fnude o erori seleccionando ! aplica¡do politicas coftábles apropradas, v
heiendoerimaciones conlables que sú rmnábles en las ctrcuBlmc6.

- R€spons¡b¡lid¡d del Aüditor

l. Nucsin responsabilidad es exp¡esar una opinión sobre esios est¡dos iinancre¡os oñ
bas en nuestd ¿ud¡oria Excepto por lo me¡cionado cn los pámfos del cutro ¿l

nueve, elcctumos nuestd aüdiloriade co¡fomidad con las Nof,¡6 Inleme¡o¡ales de

Audtio¡i!. Dichas ¡omas requiere¡ que cuñplanos con requisnos ¿ticos asi como que

planifiqueúos y r€alicenos la auditoría p¿ú oble¡er una seelridad ¡¿onable sob@ e
l.s *tádos tjnancie¡os está¡ librcs d€ representacio¡es eró¡eas de mporta¡cra
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Un¡ auditoria incluye aplice procediñ | enros para obte ncr eli denc ia de aud iroria sob.c
los nonlos yrevelacroncs en los esúdos tnancic¡os Los pro c.!i m i€ntos s€t eccionados
dopenden del iLricio dcl auditor incluy€ndo la ellluación dc los neslos de
Rp c el.x¡,o, .r. .¡ ü('rNa. h ¿ rcLr \., r ..."udo. r,1 " o. Ja.e;co o"
a fraudc o a efto¡ Al €fectuar esas cvalu¡cro¡es del ¡icseo, rt audno¡ considera cl
conlrol jnreño ¡elevantc pa¡a la ptupa¡ac'ón y p¡ese¡kcjóñ ¡r¡nltrte de tos csradós
um¡cieros ¡or la entidad, ¡an .lisen!¡ los procedimientos de audito¡ia quc sea¡
aP¡opiados en ias cúcúnsl¡ñcias. pe¡o no con el fin de erp¡esar una opinión sobre ta
etlcnvid.d del conliol i¡teúo de ia entidad Una audibna rambié. inctuye evlluar to
apropiado dc ld porilicas contables utilizada y la ¡üon¡bi|dad de ¡as esrimaüones
coDlablcs hechas por la adminkt¡ación, asicotoo e!¡luúla pGscnlació¡ generatdc los

Coosidenmos que l¡ erideñcia de aüditoria que hehos obl€nido es suticienre y
aproprada pan pro¡orciona¡ una base pam nuúslra ofinió¡ de audrrona

Dcbido a que fuimos contraiados como ludnores e\Fmos de la conpañia con fecha
poskno¡ al oiere delejcrcicio, no obsetuanos latona iisica de iñvcnlanos fisicos d€
l,n de año al3l dc dicreñbrc del 2011 En vnta de la narlrate,¡ de los resisrros
cont bes, no nos h, sido po$ble la aplicación de otros preccdinienlos de audiloria y

no hemos podrdodeleminaf razo¡abilld¡d del rubro dc nrvcúarios,
y del c.sto de vent¡s del ejercicro

Al 31 de dicicnb¡e d.l 201i, la oomp¡nia no pesenra los gasros e¡ et esrldo de
Esultados. de acücrdo a la ¡a{ur¡le,a o función, confomrc lo requie¡en las Nomas
l¡te¡¡acionalcs dc rnl¡mación Fmanciem $no nás blen sc los peseni¡ cono l¡os y

,1 
^l 

3l de diciembre del loll. l. conpañia nr¡miene un sis¡ona lo¡r¡ble ¡elatjro al
contol de inve¡rarios. mismo qle utilju varids cüentos que se ldentjfican con úa
ñetodolqia de diferc¡cia de l¡venlanos, tales como conp¡as, inventario iniciat c
rnlentario ñnal,Io culd'screpd con los e.unciados de lasNotus lnternacionat* de
lnfomación Flna¡ciera.¡o pemitiendo lacomprob¿ció¡ de lacuntificació¡ det¡ub¡o
dc rnvenh.os y del costo de ventas a cs¡! lecha

A: I I de dicremb¡e del 2012. l¡ com¡aii! no ha incorDorado at .osto del inveilario
un nonto de U$ 662 679 corespordienle al impuesto no mupeúble sotrre €|lnpue{o
,lcq¡rd¿d"U^r.a l ehlclrrvn.r¡aaoqre, . -.oocl rq'¿ o ", r.Lci"
subvalorado y elg¡sto po¡ este concepto esró s ob ¡elal oúdo en este valor

Al rl de ¡'ciei¡bre del:012. de acuerdo a u0 anál¡is de i¡cob¡abrlrd¡d de la ca¡te¡a
cleclúdo por nosolros, erede en USS 218490 a la cifn rcalnene necesa¡ia para
lubrr los neseos de incob¡abrlidad Elefecto de esle hec¡oha srdo la de suberimarcl
resultado dc cjcrcicios ¡nte¡jores r del rubro de cue¡las por cob¡a¡



9 Al ll d€ diciembre del 2012, la conpañia no ha Ealiado Ia corespondientc
apropiaiión resp€cto ¡l mpuesto a la renl¡ For US$ 274,1¡2 Fl efe.ro de ere hsho es

.l dc sobreslimd la ulilidad del ete¡crcio
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En nuestn opiüón. excepto por el efeclo de los ljustes que podnar surgr cono
consccuencia dc las limitaciones descnlas en los pámfos del cu¡t¡o al ocho yel asu¡to
iñpotu¡re dcs.rilo en el pámfo nuere. los Erados dc Situació¡ Finüciem, los
Est¡dos dc Resulladós lntcgrales. los Est¿dos dc canbios cn el Pallnomo y los
Esrados de Flujos de Er¡ctilo, que se acompaña¡ presenldn ¡@nablemenle en lodos
sus 6p€dos impo¡l¡ntes, l! silMción ñ¡ancieÉ de PAT TRIMO nCUADoR
COMERCTALIZADORA S,A. al3l de dicienbre del 2012 y 201L, el resullado dc

sus o¡c¡aciones, la elolución del patiñonio y sus ¡ujos de efecnvo por los años

teminados en eras fcch.s. de co¡fomidad con Nomas Inlemcronales de

lnromadón ¡i¡aicieQ Niiqs)

Ta1 cono se explc! en las po¡ilicas de co abllid¡d signilicativas, PAT PRIMO
ECUADOR COMERCIAIIZ ADORA s.^ aplicó 16 Notua Intenacio¡ales de

inromacrór Fin¿ncieraNii{t paú la piepaQción de los Eslados Fi¡mcieos alsl de

dici€mbre del20 | I, cst¡bl{i¿ndoseel20l0 cono cl año dc ta¡rcrón

\RNC t!.20
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P^I PRIN|O L( t ,\DOR cO\tERct,\t.tZ..\ÍX)RA S.1.

Itst,dos d€ Rosulirdo\ tntegr,los

Por los ¡ños ter¡r¡n¡dos ¡¡ 3l de dici.Dbrr drl2{ll2 ) 201I
([n dó¡¡rs s!ádounidenrt
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P.\T PRI\tO h(]t..{DOR COIIURCI,\1.17-^DOR.\ S.,t

tfado\ de I.lujos de Ul¡(tiro

lro. los ¡ños tern¡inados ¡l3l de dhi€mbre d€l 2012 r 201I

(f, n dóhres cl¡dounidetrs€t

frnjos d¡ ¡f(rir pot r$ Ntividrh\ dr opúrm

Fh,jor dsofrri,o |rrrN ñ¡nd'd$ e Ndsio¡

[nú.o dd¡ 1(Nl¡¿lo] en ó!d!J.iJ$¡1. ]c.oD

rtuj¡s dr ¡f(ii o !d h ndirid¡¿6
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P'\T PRr\r() F( r.\DOR COllfRCr\t,rZAIrOR'r S, \,

Cincili¡ciór d.l¡ lriilidrd \ch.on el lireúiloNero Pro\nb

Por ¡rs \(nidrdcs dc Opcrrcntn

Por l.s años iermirsdos 3l Jl de dicieñbre d.l20l2 ! r0ll
(f, n dól¡16 r$¡dounid.nscs)

t;

ffi,¿\,;.4



F
'.4

-

-
-

-
-

)

-
-

-)
)

-
-)

-

-)

-
-
)

-
-

-
-

-

P-{T PRIMO ECUADOR COMf,RCIALIZADOR{ S-{.
Políticas de Con.ábilid¡d Signifi c¡tivás
Al3l de dic¡embre del20l2 v 2011

Dscripción dól Negdcio, Objero Soci.l yOper¡cioo6

La cohpañla. se coNtituró e¡ la República del Ecudor. en La ciudad San Fra¡cisco de

Quito el 12 de¡gostó de l99l,con una duración dc 50 añosaparndosu insÍipcrón en el
Regifro Mercanlil,su domicilio princip¡l es Ia ciudad de Qutro

El obje¡o soci¿l de la cofrpañir es Ia inporiación, expoil¡crón. compa-reni¡ al por mayor
y la dúÍibución y comeEialización €n sene¡al de teló y demás p¡oduclos texliles
conf€ccionados o si¡ co¡feúio¡ar co¡riiuyó¡dose en el p¡incipal objctivo duranG los

R6un€n d€ lar Princ¡pal€s lolii¡crs d€ Cortabi¡¡d¡d

Con fecha 4 de septje'nb¡e del 2006. ResGtro Ofic8l N' 3,18. la Sup€.inlendcncia de
Conpañias, medianle Resolución N" 06QIC]004. resuelve ado¡ar las Normas
lñleñacioiales de lnl¡rñaciór Fl¡dcieras Nlifs y dispone que las @feridas Noúas sean
de aplrcsción oblig ona por pane de las enridades sule¡6 a su conlrol y vigilancis. p¡¡a el
resEro, Fepa¡ación y pEsenl¡crón de eslados fin¡ncieos a parn del I de e¡ero d€L 2009
Efa dúposició¡ ha sido mlificada" medianle R€sist¡o Ofici¡l 178 SP del l0 dejulio del
2008, Resolucion N" ADM 08199 Medianle Reeisrro Ofciai N" 498 del 3l de dicienb¡e
del 2003, Resolución N'03.C DSC 010 de h SuFcrinlcndencia d€ compañjas, se decide
p¡oroear la fecha de h adop.ión de l4 Nomas Intesacio¡aies de lnfomaclón
Fmancre¡ls Nnfs. paB lo cu¡l se er¡blse u c¡onogr@¡ que ys a partú del I de e¡ero
del 2010 al I de ene¡o del2012 En base a €ros lineaú1entos, PAT PRÍMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA SA, aplicó las Nomas I¡t€nacionales de Infomación
Financieo NlilG) ¿ pa¡1ir del I dc c¡ero del20ll, estableci¿ndosc el ¿no 2010, cono 01

A continüación se describen las polilicas y p¡áclic¡s @ntables ná6 impofánles sesuid¡s

Declár,ción de Cumplimienlo

Los estados fiMncieros han sido pEpa¡ldos de co¿fbmrd¡d con l$ NonnÁ
lnle¡nacionales de lnformación Fnúnci€ra (Nll¡) des¡mlladas por el Consejo de Nom6
InLenaciones de Contabilid¡d (IASB) Estas Nomas comprenden las Non¡ds
Intenacionales de Inlbmación Financicra NllF. los Nomas lnlenúcionalcs de
Contab rdad NlC. id l¡terpretaciones desaroll¡.1¡s Forel Coñiló de Inlerpretaciones de
las Nlil CINII¡, y las Inre¡p¡etacrones desarolladas por el anuguo Coú¡é dc
Inrcrprcracio¡cs de Noms - SiC

Los efados nnancierós h¿n sido prelaredos sble la ba* del coro hx6nco



PAT PRMO ECTJADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Polltic¡s de Cont¡bilidad Significrti!¡s
Al3r dc dicicnbrc del2012 v2011

Moned¡ Fünc¡onal y de Pesúhc¡ón

l.os estados inancie¡os esrán presenlados en dólars (US$) d€ los Estados Unidos dc
Aménca. qúe es la moneda fücioml de la Compañi¡ y ha sido redondeada a la uridad

L¡ República del Ecudor no enit. papel moneda prcpio, y cn sü tüeár, el dólar de los
Esrados U¡idos de Amúica se uli¡iza cono ñoñcda de cu$o lecal del @h.

U$ de Estiñacioñ.s y Süpueros

La prepa¡ación de los eslados financie¡os requiere gue la administración Ealicejuicios.
criñ¿ciones t supueros que afecl¡¡ la aplicación de las politims conlables y los no¡tos
de actjlos, pasivos, inCresos y Cas¡os i¡foñados Los rcsuhados reales puede¡ difeft de

Lses¡iúacionesy supuestos Élevaites son revjsados regulame¡re. Los resultados de las
¡evúion€s de las esiimoiones conrables son ¡econ@idos en el Deríodo en oue la
esrimación es Elisada v en culoüier E.iodo futuro afectadu.

la nrfomación sobre juicios en la apiic¡ción de politicas contables que tienen efeclo
n¡po¡rante sobr el monto reconocido en los e$¡dos financi€ros. se describe r
continuación, asicomo la jnfomación sobre supuestos e inceridmbres de ern¡ación que

tienen un riesgo signitjóativo de esulrar en m ajure nalerial en el próxino año

Son reconocid.s y rcgkrra.las con la ¡espec¡va facrm de vent¡ de merc¡deria. ¡¡ú
aquellas cu€ntas con riesgo d. EcuFemción se erina un valo¡ de incobRb idad, el cual es
reconocjdo en losresullados del periodo

Los inlcnlaiios se conrabilizfl a su coro de ¿dquisicrón por el método p¡onedro
oo¡derado v no e&eden a su valor ncto de realiación Los in!€nl¡rios en lránsilo están
valo¡ados al co$o úcúido en lN imponaciones, lo que incluye el valor d€ las facn¡as
más otros ca¡¡os Elacionados con hs 

'nñraciones

El lalor nero de ¡calizmión rep¡esent¡ el precio estnado de renr' en el cu^o noñal de
ld actirid¡des, neños los .oros eslim¡dos para la reallz@ión de Ia n¡úa y otos e¡stos

t0
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PAT PRIMO ECT]ADOR COi\IERCLALIZADORA S.A.
Polític¡s de Contabilidad SigDific¡tiv¡s
r\l3l de dici€nbr€ del2012 y 20r1

Propiedad, planta y equipo

Están e\prosados al coro, las erogaclones por manlenimento y reparación se aryan a
gafos rl incudl&, ñieitras que las mejoras dc n¡podancia se capilalian El coro se

deprec,a de ¡cuerdo con el mé¡odo de l¡ne¡ rect¡. romando coño¡¡se la vjda úrile$iñadt
de los activos ¡elacronados. las I¡sas de dep¡eciacró¡ ¡ñúl dc los ¡crivos rtos son las

Mueblesy eiees
Equipodeollcina
Equipo dc conpulación

Represenlan las obligacrones por
cualcs tiene¡ vencn¡ienlos de hsla

PafJ icipació¡ Tr¡b¿jHdores

La compañia reconoce con c¡¡go a los
pankrpacl¡n dc los rFbajado¡es sobre 16
eflblecrdo en el Código dc Tnbajo

\0t¡
ll,l".'"

2A%

I0%

cofrpfas a proveedorcs del ererior y ¡acionalcs. las

Provisiór p,r¡ Jübil,ción Patrorrl y des¡h¡c¡ú

La ¡¡orisió¡ p¡mlübilació¡ pltronal y desahucio portiempo dc sricios se dclcfl¡i¡a d€
acuerdo con ls dÉposiciones le!¡les rigentes. y se regislra con cargo a rcsullados a

ñ¿did¡ que se dcve¡ga, po¡eLr¡onlo que corespoñderia pagar r el peÍsonalse re!¡se a
l¡ fechadelesl¡do desnu,ción fin.ncicm Por tal motilo h conpañia e$ablsió unaÉsfla
mÍenática anúj. basada en el erudio oclMrial ealiado po¡ una fim! de úluanos
profesomles. auto.z¿dos por la SupennGnde¡cn do compañias

rcsulrados del pe¡iodo en que se devens¡ la
urrljdades de la conpañia, dc confonnidad a lo

La protisión ¡ara impuero a la E¡la se calcula nediante la tasa de nnpuefo aplicable a

16 ulilid¡des gavablcs y se carga ¡ lostsullados del periodo cn quc se devcnea con b¡se
en el impuesto por pagar crigblc

Las nonnas r¡ibutanas lieen$s clablcccn üna lasa de inpuesto ¡lel 23% y 24vo.

respccrivamcmc de las !t rdades grav¡bles Para los eje¡cicios l0l2 y 2011 dicha ús¡ sc
reduce l0 nunros DorcentDsles sr las ulilidades son r€in¡€ridas por el conlnbuye¡te De

|l
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PAT PRIMO ECIJADOR COMERCI.\LIZADORA S.A.
Políticas dc Contabilid¡d Signifi calivas
Al31 de dicienbre del20l2 y 20ll

acue¡do con las ¡eferidas normas. si l. reinvcaión de urilidadcs no s€ ñalerializa hÚls el
3l de diciünbre dd áno siguierle,la Compañja debe¡á cancelar la dferencia de inpuesto
con los rccargos corespondientes. La reinve¡sión de uiilid¡des se relacionaconcl destino
dc las ñúm6 én el senddo d€ que deben onentase a la adqu¡icrón de naquinarias nuevas
o equrpos nuevos que se utilicenpam acrividad prod u ctiv¿

Erán ercnlos dcl impuesb a la renla los dirldcndos pagados a sociedadcs loc¡les ]
socie.l¡des del exrenor que ¡o esten doñiciliad¡s e¡ paraisos fiscales De ¡cuerdo con el
Códreo O¡gáüco de la P¡oducción, Comercio e lNc6iones, pubhcado en el Suplemenlo al
Regif¡o Oficial N" l5l del 29 de drcier¡bre del 2010, se eí¡bleen incentivos fiscalcs a
las inlesiones Enfe los asF€ctos relevanles se anolan

l) S€ ¡educe l¡ ¡da de impuesro a la re¡r!. de foma p¡ogresila, es¡o esr a¡o 2011 24%,
año 2012 2:l% ! del año2013 en adehnte el22% Adicio¡alrent,los conhbu,€¡tes
adninÉhdores u operadores de una Zona Esp€cial de Desarollo Económico (ZEDE)
lendrán una reb.ja adicional de 5 puntos en la laso del n¡puero ala renla

2) Se erableceD coño deducibles adicioñales en el cálculo del 
'mp@s¡o 

a l! re¡|]!cieros
conoeplos de r¡slos, relacior¡dos con los realizados por eñprsN medBna e¡
capacftación técnic¡ dnisida ¡ inrerigación. desarollo e invesligación tcnológic¡" b)
las depreci.ciones y amortiz.ciones por las adqu'srcio¡es de naquin¡ria y equipos y
tecnologias, c) in.remento nero de eñplco por un p€riodo de ci¡co años, cundo sc
cüplan cleri¡s condrlones, d) exoneBción dcl pago dcl impues¡o a la reñ¡a duúntc
irnco años paBló nuev6 sociedldes que s conrituyan, cuyas jive6iones nuevas y
p¡oductivB se ¡ealicen fuem de las junsdiccio¡es urbúEs de los c¿niones Quito o
Guayaquil ! denl¡o de cieÍos seclores econón¡cos, e) difenme¡to del paso del
impüero a la renla ! de sú anliciFo hasla por cinco años. pa¡a las socicdadcs que

m¡slieran porlo ñeios el5o/0de su apil¡l accio¡ano a falor dc al menos el 20% dc
ss lnbajado¡es, I los 8!ros '¡c¡eÍem¿les 

pof eeneracró. de nuevoeñpleoo ilejo¡a
de la nasa salanal y g) exone¡aciónde la ¡etencjón €¡ la luenG del iúpuefo alsr a
.¡ los pagos po¡ inlereses de cÉdilos extemos r li¡eas de crédrlo ¡esrr¡ldas, co¡ lasas
dc intereses csbblecidas por el aanco Cental del E uador y oto¡gadas po¡
iir¡uciones ri¡ancierd del cxlerior, .luc no se encue¡tren domiciliados en paraGos

El n¡puero a la ¡€nra del año nclul'e el cálculo d€l impueÍo coriente y el impuestó
d,ferido El inpueslo a la rc¡ta cs ¡e.onocido en el eshdo de ¡esultados, excepto cuando
esú relacionado co¡ paridas rccon@idas dúec1menle en el pat¡ir¡oüo, en cuyo caso es

reconocido en el patriñonio o en otras udlidades integ.ales

El inpuesto coricnte es el impuesro espq¡do a p¡gar sobre Ia renl¡ gralable pda el año,
ulilizando las ldas vigcnlcs a la lecha de rcpo¡te y c@lqurer olro ajuste sob¡e el impuesto
r pagaf con Especto a años anterorcs

El impuesio dilerido €s reconocido conside¡lndo las dilcrcncias temporales cntre cl lalor
sceún librosdc losactivosy pasivos, para p¡opósilos lira¡cierosy Is cantidades utiliTadd

ll
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Polític¡s dc Contab¡lidad Sis.ifi cati!¡s
Al3l d€ dici€nbr€ del20r2 t 20r1

Adoioistrac¡ón dc Riagos Fir¡r.ieros

La Conp,nia erí *pu*ra a los si8denr.s rieseos ¡¿l¿cionados ón el u$ dé intuñros

l-os Deresos por venla de p¡oductos son reconocidos cuando se h¡ p¡oduc'do la
imsferencia de donmro. con l¡ eñ¡iór de la coresDondienle facrun de lenta

p¡ra propósiros fiscales El impuesto a l¡ ¡enr¡ difendo esñedido a lasúsas de rnpues¡os
que se esp¿ran se¡án aplicads a las diferencias tenpo6les cuddo ésl$ se Evenen,
basados cr l¿6 letes vigon$s o sustán.ialmcnte rse¡tes a la fecha de repore l¡
diferenc'¡ lempor¿l que pariculammle geneú ei impuero a la renra difendo. corcsponde
clre.olcrirerro de rsre.o. ) deprc! arur J( ¿. r^o fjo
El iñpuero dil¡rido actilo se @onocc rjnismente cuando es probable qü€ 16 ulilidades
g¡sv¡bles fülu6 eslarán dlspo¡ibles conlra 16 cuales las diferencias lenponles puedm
ser urilizadas EI impueslo diferdo aclivo es evisado en cada fccna de rcpo.c y es
rcdücido al nomento e¡ que se juzeue que es probable qDc no se rallcer los bencficios
relado¡ados coñ cl rnpü€lo

Rcconocini.¡to dé l¡g.esos

El nesgo de crédno es el nesgo dc Érdida financie¡a que enfrenl¿ la Conpañia si un
cliente o conrraparte en un inslrume¡lo nmncie¡o no cumpl€ ún sus obligaciones
contmctuales. y se ongina pnncipalre¡le de las cuenlas por cobn¡ a clienles

l,a e\posción al ri€sgo d€ crédito sev€ afed¡d¡ piincipalnente For las caracierjsticas
rndividuales de cada cher¡e Se ha esrablecido und polilica de nesgo bajo la cual se

amlia a c¡da cle¡te ¡uevo ¡¡dividuainmt€ en lo que ¡esp€da a su solvencr¡ a esde
ofrecer las condiciones estánda¡ de pago y enlrega

Se erablece üna prolisión poB d€tenoro de valor que rcprcsenla su estimación de las
pérdidas incuridas e¡ relación con los deudores y oÍas cuenlN por cobrd La
esrinación pan Érdrdd se delemina sobn la base de inl¡mació¡ hñtó¡ica

El ¡esgo de l¡quider es el ¡iesgo de que la Conpañia tc¡ga difi.ullades p¿ra cumplú
con sus oblie¡crones asociadas con sus pasivos rina¡cieros {lue son liquidados
medidrc la enlrega de efectivo o de otros actilos fin¡ncieos. El oloquc de la
Compañia Fara adminislrar la liquidez cs ascgu¡a¡. en la nayor úedrda posible, quc

siemp¡e co.¡ad con la liquidez suficie¡te para cmpln co¡ sus oble¡crones cua¡do
@ndiciones nomales cono dc tcnsió¡, sin incurir en pe¡didd

inaceprableso ariesgarsu reputación
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El nesgo opencional es el nesgo de Érdiú dúecra o indrecb onginado de una
stoplia mriedad dc causas asociadas con los procesos. el peson¡1. la l€cnologia c
inñaesrrudüm de ¡a CoñFa¡i!, y con los f¡ctores efemos distintos de los riesgos de
liqurdez, de úe¡cado y de c¡:dito como aquellos nesgos que se ongnan de
requentrrentos legales y Esulato os y de tas normas geneolmenle &epladas de
componmiento socieraio El objerilo dc la conpañi! es adñjnntr¡f el ¡i$go
operacioml dc m¡eá de equ¡libdr la peveñció¡ de pé¡did6 liúnciens y el daño a
la rcNlacióñ d. la compañia con la efectividad general de coslos. y dc evltar los

¡rocedrnientos de conlml que restnnla¡ la inicialiva y la creatilidad

La adminisació. de1 des8o opemoion¡l s!á re ¡ldrda por el desdollo dc nómff m las

. Cuñpliñienlo de requeriñientos regulatonos y otros reque¡ñrentos legales

. DocuDenlaciónde conlroles y prccedinienlos

. Reque¡nienlos de evaluación periódica del nesgo ope¡acional enfrenlado, y la
idonedad de los conlroles y procednnienlos pan abordar los ¡iesgos idenliiados.

. Capacihción y desarollo profesional

. Nomas éicas y de negocros.

Requerine os de adecuadr segregación
lnde perdiente de l¡s transaei ones

Reque.iñie¡los de concilúción y ño¡rro¡eo

de funciones. Inclüyendo la ¿ulorización


