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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Pablicos

Informe de-los Auditores Independientes

2 de mayo del 2013

A los Sefores Accionistas de
PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A., los cuales comprenden los Estados de Situacion
Financiera, los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y
Flujos del Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las
politicas de contabilidad significativas v las notas a los estados financicros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Niifis). Esta responsabilidad incluye; disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error; seleccionando v aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

LE ]

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado cn los parrafos del cuatro al
nueve, efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia
relativa.
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Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

4. Al 31 de diciembre del 2012, la compafiia mantiene un sistema contable relativo al
control de nventarios, mismo que utiliza varias cuentas que se identifican con una
metodologia de diferencia de inventarios, tales como compras, inventario inicial e
inventario final, lo cual discrepa con los enunciados de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, no permitiendo la comprobacion de la cuantificacion del rubro
de inventarios y del costo de ventas a esta fecha,

5. Al 31 de diciembre del 2012, la compaiifa no ha incorporado al costo del inventario
un monto de U3 662.679 correspondiente al impuesto no recuperable sobre el Impuesto
a la Salida de Divisas. Este hecho ha originado que ¢l costo del inventario se encuentre
subvalorado y el gasto por este concepto esté sobrevalorado en este valor.

6. Al 31 de diciembre del 2012, de acuerdo a un analisis de incobrabilidad de la cartera
efectuado por nosotros, excede en 1UJSS 218490 a la cifra realmente necesaria para
cubrir los niesgos de incobrabilidad, El efecto de este hecho ha sido la de subestimar cl
resultado de gjercicios anteriores v del rubro de cuentas por cobrar.

7. Debido a que fuimos contratados como auditores exlernos de la compaiiia con fecha
posterior al cierre del ejercicio, no observamos la toma fisica de inventarios fisicos de
fin de afio al 31 de diciembre del 2011. En vista de la naturaleza de los registros
contables, no nos ha sido posible la aplicacion de otros procedimientos de auditoria v
en consccucncia, no hemos podido determinar razonabilidad del rubro de inventarios,
v del costo de ventas del gjercicio.

8. Al 31 de diciembre del 2011, la comparita no presenta los gastos en el estado de
resultados, de acuerdo a la naturaleza o funcion, conforme lo requieren las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, sino mas bien se los presenta como fijos v
variables.
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9. Al 31 de diciembre del 2012, la compafiia no ha realizado la correspondiente
apropiacion respecto al impuesto a la renta por USS 274 482 El efecto de este hecho es
el de sobrestimar la utilidad del gjercicio.

Opinion

10. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes que podrian surgir como
consecuencia de las limitaciones descritas en los parrafos del cuatro al ocho v el asunto
importante descrito en ¢l parrafo nueve, los Estados de Situacion Financiera, los
Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y los
Estados de Flujos de Efectivo, que se acompaiian presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S.A. al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el resultado de
sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en estas fechas., de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera Niifis).

11. Tal como se explica en las politicas de contabilidad sigmficativas, PAT PRIMO
ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A. aplico las Normas Internacionales de
Informacion Financiera Niifis) para la preparacion de los Estados Financieros al 31 de
diciembre del 2011, estableciéndose el 2010 como el afio de transicion.

SC. RNAE N* 434
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

{(En délares estadounidenses)

Ventas industnal y consumo

(-] Descuentos v devoluciones

Ventas Metss

Costo da ventas
Ltiledad brota en ventas
Gastos operacionales
Crastos Admunistrativos
Giastos de Venta

Castos Fijos

Gastos Vanables
Utilidad en operacion

Otros ingresos (gastos)

Unhidad ¢/ (Perdidn) neta
Otros Resultados Integrales
Impuestos Difendos

Resultado Integral

2012

43,055 7649

(4879 500)

3B 176269

5R23 404

(2417805

(3 227 3800

178.218

55 308

233.526

{14 098)

219428

1011

40793377
(5100212

35.687.165

(30,696 790)

4990 375

(2:025.107)

{3.013.670)

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados linancieros
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En délares estadounidenses)

2012 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn
Efectivo recibede de chentes 36.R78.839 3T.022 14|
Efective pagado a proveedores v otros (32098 504) (36251 264)
Efectivo neto provisto en las actividades de eperacion 4 T8RO 335 TiHOeTT
Flujos de efective por las actividades de inversidn
Adguisicion de activo fjo (117 855) {130.068)
Otros achivos (B o04)
Electivo neto {utihizado) en las actividades de inversion (117 B55) (158.972)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamients
Recibido de Instituciones Bancarias £ 000, Do)
Devolucion de aportes (10.440,0040) (748 544}
Dividendos Pagados
Efective neto (utihizada) en las actvidades de financiamiento 4,440,000} {748 544}
(Disminuern/ Aumento neto del efectivp 222 480 (136.639)
Efectivo al inicio del periodo 440 TEE 277427
Efectivo al final del periodo o 663 268 _ 440 TRE

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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g PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto
Por las Actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de dictembre del 2012 v 2011

(En ddlares estadounidenses)

mi — 211
Utitidad neta 219428 [EREK
Ajustes para conciliar Ly utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
—= Impucsio a la renta 179437
Participacion trabajadores FE.60T 33280
Depresuaciones 125916 1301 963
. Provision cuentss incobrables {3 D1R30
Iubalacion pattanal v desalucio 149,703
Bopcficios sociales 10,0210
Reserva Legal 1.GiG0
Reserva Facolativa Hin
Resultado acumulado cnviado al coste del penodo {4+ 279
Baga de Active Fijo por Wenta 12.267
Provision por Inventanos | 241524
Provision lnlereses 3418
Impuesto Dhiendo 14,098
551,039 731853
Camhbios netas on el Capital de Trabago
Aunmcnto de cuenlas por cobrar it LA 13344976
(Dismimuoeny de pventarios (2138.271) (172004
(Dasminucion) ¢ Aumento de gasios aniic pados {94.334) 23210
< Anmcnto / {Dismimecion) de provecdomns 54934611 (§ 233,430
{Disminucion) de odros activos {1.435)
(Digminucion) de participacion trabagadores {32.317)
{Dismimucian’ ¢ Avmento de gastos goumulados (300671} [114 154
Efectivo neto provisto por s actividades de operaciin 4780 335 770877

Ver politicas de contabilidad significativas ¥ notas a los estades financicros
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PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaiiia se constituvo en la Republica del Ecuador, en la ciudad San Francisco de
Quito el 12 de agosto de 1993, con una duracion de 50 afios a partir de su inscripcion en ¢l
Registro Mercantil, su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El objeto social de la compaiiia es la importacion, exportacion, compra-venta al por mavor
y la distribucion y comercializacion en general de telas v demas productos textiles
confeccionados o sin confeccionar, constituyéndose en el principal objetivo durante los
gjercicios 2012 y 2011

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N* 348, la Superintendencia de
Compafiias, mediante Resolucion N® 06.0Q.1CL004, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras Niils y dispone que las referidas Normas sean
de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el
registro, preparacion v presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009,
Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del
2008, Resolucion N* ADM 08199, Mediante Registro Oficial N® 498 del 31 de diciembre
del 2008, Resolucion N® 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Companias, se decide
prorrogar la fecha de la adopeion de las Normas Internacionales de Informacion
Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero
del 2010 al 1 de enero del 2012, En base a estos lineamientos, PAT PRIMO ECUADOR
COMERCIALIZADORA S A, aplice las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Niif{s) a partir del 1 de enero del 2011, estableciéndose el afio 2010, como ¢l
petiodo de transicion.

A continuacion se describen las politicas v practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conforrmidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las [nterpretaciones desarrolladas por el Comite de Interpretaciones de
las NIIFF — CINIIF, v las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011

Muoneda Funcional v de Presentacion

l.os estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
Amenca, que es la moneda funcional de la Compafiia v ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos que alectan la aplicacion de las politicas contables v los montos
de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

[as estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto
importante  sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe a
continuacion, asi como la informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que
tienen un riesgo significativo de resullar en un ajuste material en el proximo afio
financiero.

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas v registradas con la respectiva lactura de venta de mercaderias. Para
aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad. el cual es
reconocido en los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios se contabilizan a su costo de adquisicion por el método promedio
ponderado v no exceden a su valor neto de realizacion. Los inventarios en transito estan
valorados al costo incurrido en las importaciones, lo que incluye el valor de las facturas
mas otros cargos relacionados con las importaciones.

El valor neto de realizacion representa el precio estimado de venta en el curso normal de

las actividades, menos los costos estimados para la realizacion de la misma y otros gastos
de venta.

10



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

Propiedad, planta v equipo

Estan expresados al costo, las erogaciones por mantemimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33.3%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores del exterior y nacionales, las
cuales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Provision para Jubilacion Patronal y desahucio

La provision para jubilacion patronal y desahucio por tiempo de servicios se determina de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes, y se registra con cargo a resultados a
medida que se devenga, por el monto que corresponderia pagar si el personal se retirase a
la fecha del estado de situacion financiera. Por tal motivo [a compaiiia establecio una reserva
matematica anual. basada en el estudio actuarial realizado por una firma de actuanos
profesionales, autorizados por la Superintendencia de compafiias.

Participacion Trabajadores

La compafia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compaiiia, de conformidad a lo
establecido en el Codigo de Trabajo. ;

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables vy se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 23% v 24%.
respectivamente de las utilidades gravables. Para los gjercicios 2012 y 2011 dicha tasa se
reduce 10 puntos porcentuales si las utilidades son remvertidas por el contribuyente. De
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Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

acuerdo con las referidas normas, si la reinversion de utilidades no se matenaliza hasta el
31 de diciembre del afio siguiente, la Compania debera cancelar la diferencia de impuesto
con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino
de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas
0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v
soctedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. De acuerdo con el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento al
Remstro Oficial N® 351 del 29 de diciembre del 2010, s¢ establecen incentivos fiscales a
las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

I} Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% vy del ano 2013 en adelante ¢l 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Economico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con Jos realizados por empresas medianas en
capacitacion tecnica dirigida a investigacion, desarrollo e ivestigacion tecnologica. b)
las depreciaciones v amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria v equipos v
tecnologias, c) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constiluyan, cuyas Inversiones nuevas
productivas se realicen fuera de las junisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guavaqut] v dentro de ciertos sectores economicos, e} diferimiento del pago del
impuesto a la renta v de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora
de la masa salanal y g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador v otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patnimonio, en cuvo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el ano,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v cualquier otro ajuste sobre el impuesto
a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos v pasivos, para propositos financieros v las cantidades utilizadas
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos
que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen,
basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. La
diferencia temporal que particularmente genera el impuesto a la renta diferido, corresponde
al reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las utihdades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reportc v es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios
relacionados con el impuesto.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se ha producido la
transferencia de dominio, con la emision de la correspondiente factura de venta.

Administracion de Riesgos Financieros

La Comparia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

s Riesgo de crédilo.
El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financrera que enfrenta la Compafiia 51 un

cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para perdida se determina sobre la base de informacion histonca.

s Riesgo de hquidez,

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumphir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos [inancieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compafiia para administrar la liquidez es asegurar. en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en perdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.



PAT PRIMO ECUADOR COMERCIALIZADORA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

L ]

Riesgo operacional.

El nesgo operacional es el nesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢
infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requenimientos legales v regulatorios v de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario. El objetivo de la Compafiia es admimistrar el riesgo
operacional de manera de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a
la reputacion de la compania con la efectividad general de costos, y de evitar los
procedimientos de control que restninjan la mniciativa v la creatividad,

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes dreas:

Requenmientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones,

Requerimientos de conciliacion v monitoreo de transacciones,

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacion de controles v procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.



