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ASESORES EMPRESARIALES

REG. FIRMA AUDITORA N°, 053
REG. FIRMA CONTADORES N°, 042

fN

AL 31 DE mcmgg DEL2.007

A Los Sefiores Accionistas y Directores De “Interfibra S.A.”

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de “*INTERFIBRA S.A.” al
31 de Diciembre de 2.007 y los correspondientes Estados de Resultados,
Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo que le son relativos
por el afo terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de
responsabilidad de la Gerencia de la Compania. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre dichos Estados Financieros basada
en nuestra Auditoria.

Nuestra Audiforia se efectué de acuerdo a las normas de Audiforia
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la Auditoria de tal manera que podamos
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4. En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de “INTERFIBRA S.A.” al 31 de Diciembre de 2.007, el
resultado de sus operaciones por el afio terminado es esa fecha, de
acuerdo con normas y principios de contabilidad generalmente aceptados
y disposiciones legales autorizadas o establecidas por la Superintendencia
de Compattias del Ecuador.

5. De acuerdo con Resolucion SRI No0.9170104 de enero 21 de 2.004, el
informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias sera presentado
previa claboraciéon por parte de INTERFIBRA S. A, de los 12 anexos y
plantilla requerido, mismos que serdn objeto de revisidon por Auditoria
Externa.

SC — RNAE N° 053
Julio, 11 de 2.008
Quito — Ecuador
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Activos
Activos Corrientes

Caja

Bancos

Clientes

Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Empleados
Inventarios

Anticipo Proveedores

Total Activos Corrientes
Activos No Corrientes

Activos Fijos

Total Activos No Corrientes

Total Activos

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)
(Nota 6)
(Nota 7)
(Nota 8)
(Nota 9)

(Nota 10)

" INTERFIBRA SA."
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

Pasivos
Pasivos Corrientes

404,00 Sobregiro Bancario (Nota 11)
35.037,24 Proveedores (Nota 12)
3.216.424,09 Obligaciones Fiscales (Nota 13)
263,99 IESS por Pagar (Nota 14)
480,83 Beneficios Sociales (Nota 15)
288.158,12 Anticipo Clientes (Nota 18)
100,00
Total Pasivos Corrientes
3.490.865,27
Total Pasivo
Patrimonio
436.201,87 Capital Social (Nota 17)
Aportes Futuras Capitalizaciones (Nota 18)
436.201,57 Reservas (Nota 19)
Reserva de Capital (Nota 20)
Resultado Ejercicios Anteriores  (Nota 21)
Resultado del Ejercicico (Nota 22)
Total Patrimonio
3.927.066,84 Total Pasivo y Patrimonio

Las Notas que se adjuntan forman parte Integrante de los Estados Financieros.

1150857
1.080.662,35
4475734
16.296,88
91.820,18
24200
—1.245.287,49
1.245.287 49
850.000,00
24.000,00
107.408.21
1.570.049,20
302.798,00
327.323,94
2.681.779,35
—3.927.066,84
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"INTERFIBRA SA"
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Locales 7.614.000,49

Ventas al Exterior 710.547,16

VENTAS NETAS 8.324.547.65
(-) COSTOS DE VENTAS

Materia Prima ~6.050.324,20

Mano de¢ Obra ~617.638,61

Gastos de Fabricacion -741.707,09

Depreciaciones ~-140.392,19 ~7.550.062,09

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 774.485,56
(-) GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas ~-19.556,56

Gastos de Administracién ~-104.239,79

Gastos Generales ~103.370,65

Gastos Depreciacion ~11.236,60 ~238.403,60

UTILIDAD OPERACIONAL 536.081,96
(+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 3.535,66

Intereses Ganados 7.829,66

Redondeo Decimales 13,17

Recuperacion Derechos Arancelarios 27,923,852 39.302,01
(-) GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos Bancarios ~-3.574,72

Otros Gastos ~164 82 ~3.739,54

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL

18% PART. TRAB. E IMPUESTO RENTA 571.644.43
(-) 15% Participacion Trabajadores ~-85.746,66
(-) Impuestos a la Renta -121.982,28
(-) 10% Reserva Legal -36.391,55

UTILIDAD NETA 2007 327.5623,94




CUENTAS

Activos

Activos Corrienfes

Caja

Bancos

Clientes

Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Empleados
Inventarios

Anticipo Proveedores
ToralActivos Corrientes
Activos No Corrientes
Activos Fijos

(~) Depreciacion Acumulada Activos Fijos
ToralActivos No Corrientes
Total Activos

Pasivos

Pasivos Corrientes

Sobregiro Bancario

Proveedores

Cuentas por Pagar

Obligationes Fiscales

IESS par Pagar

Benefido:s Sociales

Anticipo (Clientes

Total Fasivos Corrientes
Total Fasivos

Patrimonio

CapitalSoxcial

Aporte: Puturas Capitalizaciones
Reservis

Reservy de Capital

Resultado de Ejercicias Anteriores
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

“INTERFIBRA SA."
BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2.006 - DICIEMBRE 2.007

SALDO AL SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES
31/12/2006 31/12/2007
404,00 404,00 - -
210.680,46 35.037,24 175.613,22
2.137.389,12 3.216.424,09 1.079.084,97
333,91 263,99 69,92
740,28 480,83 289,45
172.194,98 238.155,12 65.960,19
101.231,68 100,00 101.181,68
2.622.894,38 3.490.868,27 1.145.045,16 277.074,27
8.474.082,16 3.476.385,66 2.283,80
-2.888.808,30 -3.040.134,09 151.628,79
585.546,86 436.201,57 2.283 80 151.628,79
3.208 441,24 3.927.066,84 1.147.328.66 428.708,06
718.625.60
1.803,04 11.508,87 10.208,83
684.698,38 1.080.662,35 398.963,97
68.968,31 - 68.968,31
55.996,32 44.787,84 11.238,78
11.264,92 16.296,88 8.031,96
62.794,88 91.820,13 29.025,30
5.851,56 242,00 8.309,56
890.577,38 1.245.287,49 440.226,76 85.816,65
890.5877,38 1.248.287,49 440.226,76 85.816,65
380.000,00 350.000,00 -
24.000,00 24.000,00 - -
71.016,66 107.408,21 36.391,58
1.870.049,20 1.570.049,20 - -
80.436,38 302.798,00 222.361,62
222.361,62 327.523,94 108.162,32
2.317.863,86 2.681.779,58 363.913,49 -
3.208.441,24 3.927.066,84 804.142,28 85.816,68

718,6286,60



MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.007

" INTERFIBRA S.A."

CAPITAL APORTES RESERVA RESULTADO | RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL FUTURAS RESERVAS DE EJERCICIOS DEL PATRIMONIO
CAPITAL. CAPITAL ANTERIOR. EJERCICIO

Saldo al 31 de diciembre de Z2.006 330.000,00 24.000,00 71.016,66 1.570.0492,20 80.436,38| 222.381,62| 2.317.863,86
01-ene-07|Transf.Utildad Ejercicio 2006

a Utilidades Retenidas 222.361,62| -222.361,62 -
31-dic~07|Utilidad del Ejercicio antes 15% Part. -

Trabajadores y 25% Impuesto a Renta 571.644,43 871.644,43

18% Participacion Trabajadores -85.746,66 ~88.746,66

Impuesto a la Renta -121.98228 ~121.98228

10% Reserva Legal 36.391,38 -36.391,33 -

saldo al 31 de diciembre de 2.007 $50.000,00 24.000,00] 107.408,21| 1.870.049,20| 302.798,00 327.82394| 2.681.779,38




"INTERFIBRA S. A."
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido por Recaudo de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores

Etectivo Pagado por Gastos Operacionales
Efcctivo Gencrado por Operacién

Efectivo Pagado a Empleados

Efectivo Pagado Impuestos

Etectivo Cuentas por Cobrar

Efectivo Cucntas por Pagar

Efectivo Recibido por Ingresos Operacionales
Efechivo Pagado por Gastos No Operacionales

7.240.153,12

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacién

ACTIVIDADES DFE, INVERSION

Compra/ Venta Activos Fijos

Flajo de Efectivo Generado cn actividades dec Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Recibido por Sobregiro Bancario

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento

DISMINUCION EN EFECTIVO

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.006

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.007

-6.360.895 83
-227.167,00
652.090,29
-669.068,56
-133.221,06
69,92
-68.968,31
39.302,01
-3.739,54 -835.625,54
-183.535,25
-2.283 50
-2.283,50
10.205,53
10.205,53
-175.613,22
211.054,46
35.441,24




"INTERFIBRA §. A."

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL Z.007

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Depreciacion
10% Reserva Legal

Efectivo Generado por Operacién
CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(-) Aumento Clientes

(+) Disminuciéon Cucntas por Cobrar
(+) Disminucién Cuentas por Cobrar Empleados
(-) Aumento Inventarios

(~) Disminucion Anticipo Proveedores
(+) Disminucion Provecdorces

(-) Aumento Cuentas por Pagar

(-) Aumento Obligaciones Fiscales

(+) Disminucion IESS por Pagar

(+) Diminucién Bencficios Socios

(-) Aumento Anticipo Clientes

151.628,79
36.391,55

327.523,94

188.020,34

-1.079.084,97
69,92
259,45
-65.960,19
101.131,68
395.963,97
-68.968,31
-11.238,78
5.031,96
29.025,30
-5.309,56

515.544,28

-699.079,53

Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacién

~-183.535,25




“INTERFIBRA S.A.”

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.007

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

2~

a)

La Compaiiia “INTERFIBRA S.A.” fue constituida en la Republica del Ecuador, en la
ciudad de Quito el 30 de Julio de 1993, y su objetivo social es la elaboracidon y
comercializacién de fibras, telas y en general de todo tipo de articulos textiles y
mas productos afines, elaborados o semielaborados; 1a importacion y exportaciéon
de los mismos o de cualquier clase de bienes, maquinarias, materias primas e
insumos relacionados con su acfividad.

De conformidad a lo estipulado en el Art. 38 del Reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno la empresa procedié a realizar el Aumento de Capital por el
valor de $100.000,00. Compuesto de Utilidades Retenidas.

Este aumento se halla debidamente inscrifo en el Registro Mercantil el 15 de
Diciembre de 2.006 bajo el numero 3473 Tomo 137.

Tributariamente se identifica con el RUC # 1791255291001

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principales principios y/o prdcticas contables
seguidas por la compafiia en la preparacion de sus estados financieros en base a la
acumulacién de acuerdo a principios contables de aceptacion general y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en dolares, de acuerdo con normas de
contabilidad — NEC, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y adoptadas por la Superiniendencia de Compaiiias del Ecuador, las que
son utilizadas obligatoriamente en la preparacién y presentacion de los Estados
Financieros.




b) ACTIVOS FJOS

Estin presentados al costo historico, incluyendo la aplicacién de Ia NEC-17 al
31 de marzo del 2.000.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las reparaciones
y/o mantenimiento se incluye en los resultados del ejercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
reemplazados, si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

¢) DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base al
méfodo de linea recta, en funcién de la vida ifil estimada de los respectivos
activos, segiin ¢l Reglamento para la aplicacion de 1a Ley de Régimen Tributario
Art.20 numeral 6.

1) Inmuebles (excepto terrenos) 5 % anual

2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual

3) Vehiculos 20% anual

4) Equipo de Cémputo y Software 33% anual
d) INVENTARIOS

Los inventarios estan valorizados al costo promedio o de fabricacién el cual no
excede al valor de mercado.

¢) RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta 1a base
del reconocimiento del principio de realizacion.

f) PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a [a renta se debe calcular en aplicacién a lo
determinado en el Art. 38 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno:

“Art. 38.- Tarifa para sociedades.- Las sociedades calculardn el impuesto
causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en ¢l pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. Las
sociedades deberdn efectuar el aumento de capital por lo menos por el valor de
las utilidades reinverfidas perfecciondandolo con la inscripcion en el respectivo
Registro Mercantil hasta ¢l 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en el que se generaron las utilidades materia de reinversion. De no
cumplirse con esta condiciéon Ia sociedad debera proceder a presentar la
declaracion sustitutiva en la que constara la respectiva reliquidacion del
impuesto. De no hacerlo 1a sociedad, el Servicio de Rentas Internas procederi a
la reliquidacion del impuesto, sin perjuicio de su facultad deferminadora.
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LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art.92.- Sustitiuyase el segundo inciso del Art.37 de la Ley de Régimen Tributario
Interno por el siguiente:

Las socicdades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el
mantn romvorhdn, siompre y otwmda la destinen a In adqmslcmn de maqumanas
iilEvas O EqUIpos NUEVOS Gue 3¢ ulncen para su aciividad productiva y efectiien el
correspondiente aumento de capital, ¢l mismo que se perfeccionari con Ia
inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
cjercicio iImpositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de
la reinversion.

2 PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia debe pagar a sus

trabajadores una participacion del 15 % sobre las utilidades del ejercicio, antes
de aplicar la conciliacion tributaria.

11




NOTA 3.- CAJA
Incluve:

Caja Chica

NOTA 4.- BANCOS
Incluye:

Bancos Locales

a) Bancos
Inclaye:
Banco
Banco Internacional
Lloyds Bank

NOTA 5.- CLIENTES
Incluye:

Clientes
() Provisién Ctas. Incobrables

a) Incluye:

Ctas. Por Cobrar Clientes Relacionados
Ctas. Por Cobrar Clientes no Relacionados

b) Incluye:

Saldo al 31/12/06
Movimiento 2007
Saldo al 31/12/07
Saldo Razonable

a)

b)

404,00
35.037,24

Cta. Cte. # Valor
090-000051-6 32.378,06
410320 2.659,18
35.037,24
3.234.711,83
-18.287,74

1.868.753,31
1.365.958,52

3.234.711,83

0,00
18.287,74

18.287,74

404,00

35.037,24

3.216.424,09
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NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR
Incluaye:

Juan Marcos
Otras Cuentas por Cobrar

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Incluye:

Préstamos CPS
Ctas por Cob. Empleados

NOTA 8.- INVENTARIOS

Incluye:

Productos Terminados

Materia Prima

Productos en Proceso S y M

Importaciones en Transito a)

a) Importaciones en Trdnsito
Incluye:

Dralon 13/07
Dralon 14/07
Machado 12/07

NOTA 9.- ANTICIPO PROVEEDORES
Incluye:

Anticipo Proveedores Locales

524,61
524,61
163,35

22957
34,42

350,00
130,83

31.424,00
154.852,14
50.666,41
1.212,57

1.212,57

100,00

263,99

480,83

238.155,12

100,00

13




NOTA 10.- ACTIVOS FIJOS

Cuentas Saldo al Aumentos Transf. Di Depreciacién Saldo al
31/12/2006 2.007 31/12/2.007
Maquinaria y Equipo 3.377.960,88 3.377.960,88
Muebles y Enseres 1.715,33 1.715,33
Equipo de Computacién 10.059,81 205,00 10.264,81
Equipos de Oficina 1.647,94 2.078,50 3.726,44
Vehiculos 82.668,20 82.668,20
(-) Depreciacién Acumulada | -2.888.505,30 -151.628,79 | -3.040.134,09
TOTAL 585.646,86 2.283,50 - -151.628,79 436.201,57
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NOTA 11.- SOBREGIRO BANCAKIO
Incluye:

Banco del Pichincha Cta. Cte. 1874322-9

NOTA 12.- PROVEEDORES
Inclaye:
Proveedores del Exterior *

* Segun verificacion de Libro Mayor

NOTA 13.- OBLIGACIONES FISCALES

Incluye:

Impuesto a la Renta de la Cia 2.007

IVA por Pagar

Retencién en la Fuente a)
Retenciones IVA b)

Retencion Impuesto Empleados

a) Retenciones en la fuente
Inclaye:

Rettencion Fuente 1%
Rettencion Fuente 8%
Rettencion Fuente 2%

b) Retenciones IVA
Inclaye:

Retencion 30%
Retencion 70%

NOTA 14.- IESS POR PAGAR

Inclaye:
Aportes al IESS

Préstamos IESS por Pagar
Fondos de Reserva IESS

105,30
28,00
569,16

11.508,57 11.508,57

1.080.662,35 1.080.662,35

18.429,02
20.990,60
702,96
852,14
3.782 82 44.757 54

702,96

252,04
600,10

852,14

5.055,07
1.098,00
10.143,81 16.296,88
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NOTA 15.- BENEFICIOS SOCIALES
Incluye:
Provision Décimo Tercer Sueldo

Provision Décimo Cuarto Sueldo
15% Participacion de Utilidades 2.007

NOTA 16.- ANTICIPO CLIENTES
Incluye:

Anticipo de Clientes

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL
Incluye:
Capital Suscrito y Pagado

a) Capital Suscrito y Pagado
Inclaye:

—

Abedrabbo Agiam Jorge Francisco
Abedrabbo Larach Jorge Alberto
Abedrabbo Larach Roberto Munir
Abedrabbo Larach Lina Patricia
Abedrabbo Larach Maha

a)

1.879,17
4.194,32
85.746,66
242,00
350.000,00

Porcentaje Valor
80,00% 280.000,00
5,00% 17.500,00
5,00% 17.500,00
5,00% 17.500,00
5.00% 17.500,00
100,00% 350.000,00

91.820,15

242,00

350.000,00
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NOTA 18.- APOKTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Incluye:
Aportes Futuras Capitalizaciones

a) Aporte Futura Caitafiizacion
Inclaye:

 nistas

Abedrabbo Agiam Jorge Francisco
Abcdrabbo Larach Jorge Alberto
Abedrabbo Larach Roberto Munir
Abcdrabbo Larach Lina Patricia
Abedrabbo Larach Maha

NOTA 19.- RESERVAS
Incluye:

Reserva Legal

NOTA 20.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye:

Reserva de Capital

a)

NOTA 21.- RESULTADO EJERCICIOS ANTERIORES

Inclaye:

Utilidades Retenidas

24.000,00

Porcentaje Valor
80,00% 19.200,00
5,00% 1.200,00
5,00% 1.200,00
5,00% 1.200,00
5,00% 1.200,00
100,00% 24.000,00
107.408,21
1.570.049,20
302.798,00

24.000,00

107.408,21

1.570.049,20

302.798,00
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NOTA 22.- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Utilidad del Ejercicio antes del 15% P.T.

v 25% Impuesto a la Renta 571.644,43
(-)15% Participaciéon Trabajadores -85.746,66
() 25% Impuestos a la Renta ~121.982,28
(-) 10% Reserva Legal -36.391 55
UTILIDAD NETA 327.523,94

NOTA 23.- RESERVA LEGAL

De contormidad con la Ley de Compaiiias, Art. 297, de la utilidad neta anual debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que ésta alcance por lo
menos ¢l 50% del Capital Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada

o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2.007 y la fecha de elaboracion de este informe (11 de julio 2.008)
no han ocurrido eventos que en la opinién de la administracion de la compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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