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REG. FIRMA AUDITORA N?, 0583
REG. FIRMA CONTADORES N¢. 042

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

A Los Sefiores Accionistas y Directores De “Interfibra S.A.”

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de “INTERFIBRA S.A.” al 31
de Diciembre de 2.005 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucién
del Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo que le son relativos por el afio
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre dichos Estados Financieros basada en nuestra Auditoria.

2. Nuestra Auditoria se efectud de acuerdo a las normas de Auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos
la Auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad que los Estados
Financieros estan libres de errores importantes de revelacién. La Auditoria
incluye, en base a pruebas select'was, el examen de la evidencia que soporta las

lleva sus reglstros de (

ContablhdadNEC

-1ci'tos aspectos de los» rmcxplos “de Contabilidad

1

=
Isla Isabela N44 - 108 vy Rio Coca &k « 2456-825 FAX: 2272-294 Quito - Ecuador

E-mail: dazayasoc@punto.net
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4. La empresa no procedié a realizar la provision para Cuentas Incobrables, de

acuerdo a lo que determina la Ley de Régimen Tributario Interno, segun
explicacién en la Nota 2 literal b,

Por la fecha de realizacion de la Auditoria Externa (29 de mayo de 2.006) no se
pudo efectuar la confirmacién directa de: Cuentas por Cobrar
"‘ Clientes - Anticipos
Inventarios
Proveedores - Anticipos
Cuentas por Pagar

No obstante se aplicaron pruebas alternativas, basados en los documentos
soportes y registros contables existentes en la empresa.

En nuestra opinion excepto por los ajustes contables que hubieren en relacion a
lo expresado en los numerales 4 al 5 los referidos Estados Financieros antes
mencionados presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de “INTERFIBRA S.A.” al 31 de Diciembre
de 2.005, el resultado de sus operaciones por el afio terminado es esa fecha, de
acuerdo con normas y principios de contabilidad generalmente aceptados y
disposiciones legales autorizadas o establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

De acuerdo con Resolucién SRI No.9170104 de enero 21 de 2.004, el informe
sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias serd presentado por separado,

SC - RNAE N° 053
Mavyo, 29 de 2.006 ate A
Quito - Ecuador Registro N° 3511




"INTERFIBRA S.A."
BALANCE GENERAL
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Activos

Activos Corrientes

Caja

Bancos

Clientes

Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Empleados

Inventarios
Anticipo Proveedores

Total Activos Corrientes
Activos No Corrientes

Activos Fijos

Total Activos No Corrientes

Total Activos

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

(Nota 3) 404,00
(Nota 4) 31.875,16
(Nota 5) 2.313.668,61
(Nota 6) 190,02
(Nota 7) 1.649,50
(Nota 8) 600.782,17
(Nota 9) 177.265,37
(Nota 10) 723.864,86

3.125.834,83

123.864,86

3.849.699,69

Las Notas que se adjuntan forman parte Integrante de los Estados Financieros,

Pasivos
Pasivos Corrientes

Proveedores
Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales
IESS por Pagar
Beneficios Sociales
Anticipo Clientes

Total Pasivos Corrientes
Total Pasivo
Patrimonio

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas

Reserva de Capital

Resultado Ejercicios Anteriores
Resultada del Ejercicico

Total Patrimonio

Total Pasivo v Patrimonio

(Nota 11)
(Nota 12)
(Nota 13)
{Nota 14)
(Nota 15)
(Nota 16)

(Nota 17)
(Nota 18)
(Nota 19)
(Nota 20)
(Nota 21)
(Nota 22)

1.635.000,83
69.424,49
6.421,63
10.907,72
46.157,70

6.588,96

250.000,00
24.000,00
51.184,58

1.570.049,20
7.198,57

172.766,01

1.774.501,33

1.774.501,33
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"INTERFIBRA S.A"
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Locales
Ventas al Exterior
VENTAS NETAS

(» COSTOS DE VENTAS

Materia Prima

Mano de Obra
Gastos de Fabricacion
Depreciaciones

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-} GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion
Gastos Depreciacion

UTILIDAD OPERACIONAL

(+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos
Ingresos Ganados
Recuperacion Derechos Arancelarios

() GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos Bancarios

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL
15% PART. TRAB. E IMPUESTO RENTA

() 15% Participacion Trabajadores
(-) Impuestos a la Renta *

() 10% Reserva Legal

UTILIDAD NETA

5.271.369,33

492.466,38
5.763.835,71
-3.950.943,01
5717.736,81
-120.630,25
-163.306,94 -5.412.617,01
351.218,70
6.029,61
-86.068,04
-10.648,57 -102.746,22
248.472,48
19.544,68
2.809,57
9.923,22 32.271,417
-3.162,14 -3.162,14
277.581,81
-41.638,17
43.987,41
-19.196,22
172.,766,01

* La empresa realiz6 el ajuste correspondiente a la Conciliacion Tributaria Ejercicio 2.005
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CUENTAS
Activos
Activos Corrientes
Caja
Bancos
Clientes

Chuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Empleados
Inventarios

Impuestos Anticipados
Anticipo Proveedores
ToralActivos Corrientes
Activos No Corrientes
Activos Filos

() Depreciacion Acumulada Activos Fijos
ToralActivos No Corrientes
Total Activos

Pasivos

Pasivos Corrientes
Proveedores

Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales
IESS por Pagar
Beneficios Sociales
Anticipo Clientes

Total Pasivos Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas

Reserva de Capital

Resultado de Bjercicios Anteriotes
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

"INTERFIBRA B8.A."
BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2.004 - DICIEMBRE 2.005

SALDO AL SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES
31/12/2004 31/12/2005 ’
404,00 404,00 E ,
71.371,08 31.875,16 39.495,92
2.278.713,35 2.313.668,61 34.955,26
14.609,76 190,02 14.419,74
503,64 1.649,50 1.145,86
44173212 600.782,17 153.050,05
10.920,32 . 10.920,32
5112458 177.265,31 126.140,79
2.875.378,85 3.125.834,83 315.291,96 64.835,98
3.308.557,14 3.446.656,29 138.099,15
-2.548.835,92 -2.722.7191,43 -173.955,51
759.121,22 723.864,86 35.856,36 .
3.635.100,07 3.849,699,60 279.435,60 64.835,98
214.599,62
1.433.616,35 1.635.000,83 201.384,48
70.675,18 69.424,49 1.250,69
14.142,53 6.421,63 7.720,90
9.761,01 10.901,72 1.146,71
38.594,80 46.157,70 7.562,90
15.074,07 6.588,96 8.485,11
1.581.863,94 1.774.501,33 210.094,09 17.456,70
1.581.863,94 1.774.501,33 210.094,09 17.456,70
250.000,00 250.000,00
24.000,00 24.000,00
31.988,36 51.184,58 19.196,22
1.570.049,20 1.570.049,20
50.454,61 7.198,57 43.256,04
126.743,96 172.766,01 46.022,05
2.053.236,13 2.075.198,36 65.218,27 43.256,04
3.635.100,07 3.849.699,69 275.312,36 60.712,74
214.599,62
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"INTERFIBRA S.A."

MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.005
CAPITAL APORTES RESERVA |RESULTADO|RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL FUTURAS | RESERVAS DE EJERCICIOS DEL PATRIMONIO
CAPITAL. CAPITAL | ANTERIOR. | EJERCICIO
Saldo al 31 de diciembre de 2.004 250.000,00 24.000,00 31.988,36{ 1.570.049,20 50.454,61 126.743,96| 2.053.236,13
01-Ene05 | Transf.Utildad Ejercicio 2004
a Utilidades Retenidas 126.743,96 -126.743,96 -
13-Oct-05 | Dividendos Pagados a Accionistas -170.000,00 -170.000,00
31-Dic-05|Utilidad del Ejercicio antes 15% Part. 217.5817,81 277.587,81
Trabajadores y 25% Impuesto a Renta
15% Participaciéon Trabajadores -41.638,117 -41.638,17
Impuesto a la Renta -43.987,41 -43.987,41
10% Reserva Legal 19.196,22 -19.196,22
Saldo al 31 de diciembre de 2.005 250.000,00 24.000,00 51.184,58| 1.570.049,20 7.198,57 172.766,01 2.075.198,36
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"INTERFIBRA S.A."

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

Actividades de Operacion

Efectivo Recibido por Recaudo de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores
Efectivo Pagado por Gastos Operacionales

Efectivo Generado por Operacién:

Efectivo Pagado a Empleados

Efectivo Pagado Impuestos

Efectivo Cuentas por Cobrar
Efectivo Cuentas por Pagar

Efectivo Pagado Otros Gastos
Efectivo Recibido para Otros Ingresos

&
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacién

Actividades de Inversion

Compra de activos fijos

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversion
Actividades de Financiamiento

Divivendos Pagados

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento

Disminucion en Efectivo

Efectivo al 31 diciembre del 2,004

Efectivo al 31 diciembre del 2.005

5.720.395,34
4.749.379,62
42.234,94
928.780,78
£661.673,94
-40.787,99
14.419,74
-1.250,69
3.162,14
32.277,47 £60.177,55
268.603,23
-138.099,15
-138.099,15
-170.000,00
-170.000,00
.39.495,92
71.775,08
32.279,16
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"INTERFIBRA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

Actividades de Operacion

Utilidad Neta Afio 2.005
Partidas que no afectan el Efectivo

Transferencia a Reserva Legal
Depreciacion

Efectivo Generado por Operacién
Cambios en partidas Operacionales

() Aumento Clientes
(+) Disminucion Cuentas por Cobrar
() Aumento Cuentas por Cobrar Empleados
() Aumento Inventarios
(+) Disminucién Impuestos Anticipados
(-) Aumento Anticipo Proveedores
(+) Aumento Proveedores
() Disminucion Cuentas por Pagar
(-) Disminucién Anticipo Clientes
(+) Aumento Obligaciones Patronales
(+) Aumento 1ESS por Pagar
(-) Disminucion Impuestos por Pagar

19.196,22
173.955,51

172.766,01

193.151,73

-34.955,26
14.419,74
-1.145,86

-153.050,05
10.920,32

-126.140,79

201.384,48
-1.250,69
8.485,11

7.562,90
1.146,71
-1.720,90

365.917,74

£7.314,51

Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacion

268.603,23




33351339373 33333337333333333)33)3)) 3339393333370 ) )

“INTERFIBRA S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.005

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia “INTERFIBRA S.A.” fue constituida en la Republica del Ecuador, en
la ciudad de Quito el 30 de Julio de 1993, y su objetivo social es lz elaboracion y
comercializaciéon de fibras, telas y en general de todo tipo de articulos textiles y mas
productos afines, elaborados o semielaborados; la importacién y exportacion de los
mismos o de cualquier clase de bienes, maquinarias, materias primas e insumos
relacionados con su actividad.

De conformidad a lo estipulado en el Art. 38 del Reglamento a la Ley de Régimen

Tributario Interno la empresa procedié a realizar el Aumento de Capital por el valor
de $ 90.000,00. Compuesto de Utilidades Retenidas.

Este aumento se halla debidamente inscrito en el Registro Mercantil el 08 de
noviembre de 2.004 bajo el nimero 2923 Tomo 135.

Tributariamente se identifica con el RUC # 1791255291001

2- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacidn se resumen los principales principios y/o practicas contables seguidas
por la compafifa en la preparacion de sus estados financieros en base a la acumulacién
de acuerdo a principios contables de aceptacién general _y disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador.

a) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en dolares, de acuerdo con normas de
contabilidad - NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador
y adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las que son

utilizadas obligatoriamente en la preparacidn y presentacion de los Estados
Financieros.
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b) De conformidad al Art. 21 Numeral 3 del Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno se determina " Serdn deducibles las provisiones para créditos
incobrables originados en operaciones de giro ordinario del negocio, efectuadas en
cada ejercicio impositivo, en los términos sefialados por la Ley de Régimen
Tributario Interno™.

La empresa debe considerar la provision del 1% correspondiente a clientes al 31 de
diciembre de 2005. ‘ :

¢) ACTIVOSFIJOS

Estdn presentados al costo historico, incluyendo la aplicacion de la NEC17 al 31 de
marzo del 2.000.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las reparaciones y/o
mantenimiento se incluye en los resultados del ejercicio en que ocurren.

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos reemplazados,
si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

d) DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base al
método de linea recta, en funcion de la vida util estimada de los respectivos activos,

segin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Art.20
numeral 6.

1) Inmuebles (excepto terrenos) ' 5 % anual
2) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual
3) Vehiculos 20% anual
4) Equipo de Cémputo y Software v 33% anual

e} INVENTARIOS

Los inventarios estdn valorizados al costo promedio o de fabricacién el cual no excede
al valor de mercado.

10
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f) RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la base del
reconocimiento del principio de realizacion.

g PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a la renta se debe calcular en aplicacion a lo determinado
en el Art. 38 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Internos

“Art. 38.- Tarifa para sociedades.- Las sociedades calcularin el impuesto causado
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. Las sociedades deberin efectuar el
aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas
perfecciondndolo con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en el que se generaron las
utilidades materia de reinversion. De no cumplirse con esta condicién la sociedad
deberéa proceder a presentar la declaracion sustitutiva en la que constari la respectiva
reliquidacion del impuesto. De no hacerlo la sociedad, el Servicio de Rentas Internas
procederi a la reliquidacién del impuesto, sin perjuicio de su facultad determinadora.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia debe pagar a sus trabajadores
una participacion del 15 % sobre las utilidades del ejercicio, antes de aplicar la
conciliacién tributaria.

11
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NOTA 3.- CAJA
Incluve:

Caja Chica

NOTA 4.- BANCOS
Inchuye:

Bancos Locales a)

a) Bancos
Incluye:

Banco Cta. Cte. #

Banco Internacional 090-000051-6
Banco del Pichincha 18743229
Lloyds Bank 410320

NOTA 5.- CLIENTES
Incluye:
Clientes Varios

* 1a empresa no realizé la Provision Cuentas Incobrables

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR

Inclayes

Juan Marcos
Otras Cuentas por Cobrar

404,00

31.875,16

Valor

14.670,64
13.984,42
- 3.220,10

31.875,16

2.313.668,61

140,02
50,00

404,00

31.875,16

2.313.668,61

190,02

12
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NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Incluye:

Préstamos Empleados a)
Ctas por Cob. Empleados

a) Ctas. por Cobrar
Inchaye:

Empleados Interfibra

Empleados Servicej

Empleados CPS

NOTA 8.- INVENTARIOS

Incluye: .

Productos Terminados
Materia Prima

Suministros y Materiales
Importaciones en Transito a)

a) Importaciones en Transito
Incluye:

Machado 11/05
Machado 12/05
Machado 13/05
Machado 14/05

1.145,00
202,00

100,00
447,

536,54
369,34
98,89
98,89
1.103,66

NOTA 9.- ANTICIPO PROVEEDORES

Incluye:

Anticipo Proveedores del Exterior

1.447,00
202,50

225.127,89
239.470,62
135.080,00

1.103,66

177.265,37

1.649,50

600.782,17

177.265,37

13
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NOTA 11.- PROVEEDORES
Incluye:

Proveedores del Exterior  a)

a) Proveedores del Exterior
Inclaye:

Darlon GmbH
Fitlene

Machado Global

1.509.593,67
38.042,42
87.364,74

1.635.000,83

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Otras Cuentas por Pagar

NOTA 13.- OBLIGACIONES FISCALES

Incluye:

Impuesto a la Renta de 1a Cia 2.005

IVA por Pagar
Retencion en la Fuente  a)
Retenciones IVA b)

Retencion Impuesto Empleados

* La empresa realizo el ajuste correspondiente a la Conciliacién Tributaria Ejercicio 2.005

1.635.000,83

69.424,49

1.263,25
3.252,27
912,41
747,33
186,31

1.635.000,83

69.424,49

6.421,63

15
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a) Retenciones en la fuente
Incluye:

Rettencién Fuente 1%
Rettencién Fuente 8%

b) Retenciones IVA
Incluye:

Retencién 70%
Retencién 30%

NOTA 14.-1IESS POR PAGAR

Incluvye:
Aportes al [ESS

Préstamos 1ESS por Pagar
Fondos de Reserva IESS

NOTA 15.- BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
Provision Décimo Tercer Sueldo
Provision Décimo Cuarto Sueldo

Retenciones Judiciales
15% Participacion de Utilidades 2.005

NOTA 16.- ANTICIPO CLIENTES
Incluve:

Anticipo de Clientes

964,47
8,00
972,47

388,93
358,40
747,33

3.350,69
504,44
1.052,59

1.269,53
3.150,00
100,00
41.638,17

6.588,96

10.907,72

46.157,70

6.588,96

16
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NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

Incluye:

Capital Suscrito y Pagado  a) 250.000,00
a) Capital Suscrito y Pagado

Incluye:

Accionistas Porcentaje Valor
Abedrabbo Agiam Jorge Francisco 80,00% 200.000,00
Abedrabbo Larach Jorge Alberto 5,00% 12.500,00
Abedrabbo Larach Roberto Munir 5,00% 12.500,00
Abedrabbo Larach Lina Patricia 5,00% 12.500,00
Abedrabbo Larach Maha 5,00% 12.500,00

100,00% 250.000,00

NOTA 18.- APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Incluye:

Aportes Futuras Capitaliz. a) 24.000,00

a) Aporte Futura Capitalizacion

Incluyes
Accionistas - Porcentaje Valor
Abedrabbo Agiam Jorge Francisco 80,00% 19.200,00
Abedrabbo Larach Jorge Alberto 5,00% 1.200,00
Abedrabbo Larach Roberto Munir 5,00% 1.200,00
Abedrabbo Larach Lina Patricia 5,00% 1.200,00
Abedrabbo Larach Maha 5,00% 1.200,00

100,00% 24.000,00

250.000,00

24.000,00

17
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NOTA 19.- RESERVAS

Incluye:

Reserva Legal 51.184,58 51.184,58

NOTA 20.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye:

Reserva de Capital 1.570.049,20 1.570.049,20

NOTA 21.- RESULTADO EJERCICIOS ANTERIORES

Incluye:

Utilidades Retenidas 7.198,57 7.198,57

NOTA 22.- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Utilidad del Ejercicio antes del 15% P.T.

y 25% Impuesto a la Renta | . 277.587,81
() 15% Participacién Trabajadores , | -41.638,17
) Impuestos a la Renta ' 43.987,41
() Reserva Legal -19.196,22
UTILIDAD NETA 172.766,01

18
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NOTA 23.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiias, Art. 297, de la utilidad neta anual debe

transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del Capital Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

La empresa realizo el calculo de la Reserva Legal en base a la Utilidad Gravable.

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2.005 y la fecha de elaboracidn de este informe (29 de mayo de
2.006) no han ocurrido eventos que en la opinién de la administracion de la compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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