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BAXTER ECUADOR S.A.
MNotas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

Baxter _En:_ua::lc:r S.A. {la Compafita) fue constituida el 20 de mayo de 1993 con et objetiva de
comercializar producitos para |3 salud de uso humano v la prestacidn de servicios a
pactantes con [nsuficiencia renal.

Baxter Fcuador 5.A. forma parte del grupe de empresas Baxter, =l cual sa dedica 2 la
produccion y comercializacidn de productos farmacduticos, asf como a la prestacidn de
servicios de didlisls en sus clinicas renales. Las operaciones de la Compafiia corresponden
principalmente a Ia comercializacldn de productos adquirides & sus compafias relacionadas
del exterior ¥ &l servicio de didilsis entregado en cada clinica renal. En consecuencia, las
actividades de la Compafila ¥ sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las demas entidages del referido grupo economico,

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacidn Financiera npueavas y
revisadas que son de aplicacion &n el afno actual

Durante 2| afic en curso, |2 Compafia ha aplicado las siaulentes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Hormas Intemacionales de Contabilidad
fIASE), ¥ que son de aplicacion afectiva a partfr del 1 de enerc de 2018 o posteriormente.

ctos de Ia 3 if MNIIF 9 “Instr i cieros”

En &l afic en cursn, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio d& 2014} y las enmiendas consecuentas en relacign con otras NIIF que son efectivas
durante un periodo anual que comience en g degpués del 1 de enero de 2018, Las
dispgsicionas transitorias de [d NIIF 9 permite a3 una entidad no reexpresar informackén
comparativa,

La NIIF 9 introduce nueveos requisitos para:

1} La clasificacién v medicidn de activos v pasivos financieros,
2] Deterioro de |los activos financieros, v

3y Contabilidad general de coberturas.

La Compafila ha aplicado NITF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha normativa.

Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deterfors de ios actives financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédite esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida
aplicade baje NIC 39. El modelo de pérdida esperada de credito requiere que la Compartia
tome en cuenta los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al clerre dei efarcicio
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimienteo inicial de los
activas financleros. En otres palabras, y& no es necesaric que un evento de perdida haya
pcurrido para que ias pérdidas crediticias sean reconocidas.
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!Esper:fﬁcamente, la NIIF 9 reguiere que la Compafila reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizade;
{2} Arrendarmientos por cobrars
{3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v

{4] T:untratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de
a NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiers que |z Compafila mida la provisién para pérdidas de un
instrumento financiare a un Importe igual 3 las pérdidas de crédite esparadas durante toda
ia vida del instrumento, si €l riesgo de crédito de ase instrumente financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimients inicial, o si el instrumento financiero as un
activo financiera adquirido u eriginado con deterioro. Sin embargo, 1 @l riesgo de crédito de
un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial (salve para un activo financiero adguiride u originado con deteriorod, ls Compafila
estd obligado a medir |a asignacion de 1z pérdida de ese instruments financiers a un importe
igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un Importe Igual a la vida de las cuentas paor
cobrar comerciales, actives de contratos vy arrendamlente por cobrar en  clertas
circunstancias.

Impacto de I3 aplicacién de la NITF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes” .

La Compafia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentas de contratos con los clientes
{medificada en abril de 2016} que es de aplicacidn obligatoria durante el periodo anual que
comigence en o después del 1 de enerc de 2018. NIIF 15 intreduce un enfoqus de 5 pasos
para el reconocimiento de ingresos. Una orientacidn mds prescriptiva se ha afadide en la
MIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los tuevos
requerimientes, asf como su impacto en los estados financieros de la Compaiiia se describen

g continuacidn.

La NIIF i% utiliza los términes "active de contrato” v "pasivo de contrato” para describir lo
gue mas cominmente se conoce como “Ingreses devengades® & “Ingresos diferidos™; sin
embargo, 1a Norma no prohibe gue una entidad utilice descripciones alternativas en &l
estado de situacion financiera. La Compafia ha adoptade la termincologia utillzada en la NITF
15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota 3. Ademds de proporcionar revelaciones méds extensas para las
transacciones de ingrescs de la Compafiia, la aplicaczién de la NIIF 15 no ha tenide un
impacto significativo en la pesicién financiera v/o el desempefio financiero de la Compafila.

Alcance

Lz NIIF 15 aplica 3 todos los contratos con clisntes, excepto los que estén dentro del
alcance de otras NIIF. Los contratos que astdn fuera del alcance de |a NIIF 15 incluyen
arrendarmiantos (NIIF 16 Arrendamientos o, para las entldades que no hayan adoptado la
WIIF 18, la NIC 17 Arrendamientos), contratos de segquro (NIIF 17 Contratos de seguro g,
para las entidades que no hayan adoptado la NIIF 17, la NIIF 4 Contratos de segurg),
instrumentos financlaros (MIIF 9 Instrumentos financieros o, para las entidades que no
havan adoptade la NIIF 9, la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiente v medicidn}

y clertos intercambios no monetarios.

Es posible que un contrato con un cllente pueda estar parcialmante dentro del alcance de la
NIIF 15 v parcialmente dentro del alcance de otro estandar.
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Principio central

_EI Principla cantral que subyace al nuevo modelo 25 que la entjdad debe reconocer los
ingresos ordinarios de una mansra que describa el patrén de transferenciz de bishes ¥
servicios a clientes. La cartidad reconoclda debe reflejar la cantidad 3 la cuzl Iz entidad
aspera tener derecho en Intercambio por esos bienes y servicios. Parg medir el principla
central, la NITF 15 adopta un modelo de cinco pasos, que son:

1. Identiflcar sl (Ic-sj contrato{s) con ai cliente

2. Identlflcar las obligaciones de desempefic contenidas en el contrato
3. Determinar el pracio de la transaccidn

4. Agignar el precio de [a transaccidn a las obligaciones de desempefio

5. Reconocer los ingresos ordinarios cuande (o como) las obligaciones de desempefio sean
satisfechas.

Narmas nuevas y revisadas emitidas, paro alin no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financiercs, la Compafila no ha aplicado las
sigulentes Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF} nuevas v revisadas que
han sldo emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

MLIF Titulo gn & despuds de

MNIIF 1& Arrendamisntos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 2 Caractersticas de prepaqo con Enerc 1, 2019
cormpensacion negativa

Medificacldn a [a NIC 19 Modificacion, reduccidn o Energ 1, 2019
liguldaclan del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
" tratamientos del impuesto a
_ las ganancias :
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2018
Cicle 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23.

Se permite la apllcacién antlcipada de estas normas nuevas vy revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de [a aplicacidn de NIIF 16 Arrendamisntos

L NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidon de confratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrandadar y arcrandatario, [a NIIF 16 reemplaza
la actual guia de arrendamlentss Incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas
ruanda se vuelve efectiva para los pericdos iniciados a partir de 1 de enaro de 2019,

En contraste con la contabilidad del amrendatario, NIIF 1& mantlene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicion de arrendamisnts

La Compania hard uso del recurso practico disponibile en la transicidn a las NIIF 16 de no
volvar a evaluar sl un contrato s o contiene un arrendamisnto. BEn consecuencia, la
definicidn de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuara
aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2018,



“ (1 rl |r| l " |w'!| i_ﬁ_] fqﬁ l,.,

o~
i

(™

i

rﬂ
1

y O

—

El cambio en la definicién de un contrato de arrendariento se relaciona principalmente con
£l concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamlentos v contratos de servicio sobre
la base de si el usd de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se
consldera que existe gi el cllente tizna:

= El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacion de un active identificado; v

= Fl derecho a dirigir &l uso de ese aciivo.

La Compafia aplicard la deflnicién de un contrate de arrendamiento v guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento calebrados o modificados
en el 1 de gnerg 2019 (sl s& traty de un amrendador o el arrendatario en el contrato de
arrendamiento). En la preparacién pare la aplicacidn por primera vez de la NITF i5, la
Compafila ha llevado a cabo un provecto de implementacion. Bl proyecto ha demostrado
gue la nueva definicion de la HIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los
contratos gue cumpien con la definlcldn de un contrato da arrendamiento para la Compafiia.

Impacts en la Contabilidad del &rrendatario
Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en gue |la Compahia contakiliza los arrendamientos previaments
clasificados cormo operativos, los cualas, estan fuera del astade de situacién financiera,

En fa aplicacidn inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepte como se indica
rnas adelante}, la Compafiia;

a} Reconocerd activos por el deracho de usg v pasivos por arrendamiegntos en el estado de
situacidn financiera, inicialmente medidos al valor presente de los paqos de arrendamisnto

futuros;

b} Reconocerd la amortizacidn de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamisnto en el estado de resultados.

£ Separard el monto total de dinere pagado en una porclén princlpal {presentada dentro
de las actividades de financiamlente) e interés (presentada dentrs de las actividades de
operacion) en el estado de flujos de efective.

Incentivos de arrendamiento {por ejemplo, perfodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconaclde como parte de la medicién de los actives por derecho de uso vy pasivos de
amendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasivo por incantive de arrendamiento, amortizados como una reduccidon de los gastos de
alguiler sobre una base de linea recta.

Bajo MIIF 15, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 26 - Deferioro de log activos. Bsto reemplazard el requisite pravio de reconocer una
provision para contratos de arrendarmiento onerosos.

Arrandamiantas financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 ¥ la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriorments en amrendamiente flnanciero, es la medicion de las garantias del valor
residual proporcionadas por &l arrendataric al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compafiia
reconczca como parte de su paslvo por arrendamiente sélo el importe que se espera pagar
bajo "una garantia del wvalor residuzl, en lugar del importe méximo garantizado como
requiere la NIC 17. En la aplicacién Inldal, la Compafila presentara equipos préviaments
incluidos en propiedades, planta ¥ equipo dentro de la partida de actives por dereche de
uso, y el pasivo por arrendamlento, presentade antedormente en [los préstamos, se
presantaran en una linga separada de pasivos por arrendamientos.,
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Hasta la fecha de emisién de los estados flnancieros, la Administracién de la Compafila se
encuentra efectuande un analisis detallade de los efectos de la aplicacion de NIIF 16 sobre
los importes reconocldos en los estados financieros v sus revelaciones.

Im oenla bilidad del ndador

Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificanda los contratos de arrendamients, ya seg
comg financieros u operativos vy contabiliza esos dos tipas de arrendamiento de marera
diferente. Sin embargo, NIIF 16 ha modificado y ampliade los requerimientes de’ revelacisn,
eén particular con respacte a cdmo un arrendadar gestiona a8 riesgos derivados de su
participacién residual en los activos arrendados,

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas comtables adoptadas en la preparacién
de los Estados Financieros,

a) Bases de presentacién y revelacion

Los estades financieros adiuntes de BAXTER ECUADOR S.A. comprenden el estado de
situaclén financiera al 31 de diciembre de 2018, o estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio, v el estado de flujos de efective correspondientas al eferciclo
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de [as politicas contables significativas. Los estados financieros han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacicnales de Informacidn (NIIFY v sus
interpretaclones emitidas por el Consefo de Normas Internacionales de Contabiiidad (1ASE,
por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018 v, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros que
establecen &l uso da las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en ef Ecuador
para [a estimacian y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016,
establece que para [a estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas de
rendimients de los bonos corporatives de alta calidad emitides en un mercade amplle ¥ an
la miema moneda y plazo en que se llquidardn dichas provisionas.

Los estados financieros de BAXTER ECLUADOR S A, han sldo preparados sobre |as bases del
o8l histbrico. B costo nistorico esta basado genergiments €h & valor razonable de la

contraprestacldn a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el preclo que se recibida por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre partlcipantes de un mercado en la fecha da wvaloracidn,
independientemente de si es2 precio es directamente observable o estimade utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar &l valor razonable de un active o un pasive, la Companiia
tiene en cuenta las caracteristicas del actlvo o pasivo que los participantes dal mercado
tormarfan en cuenta al fijar & preclo del actlvo ¢ pasivo a |a fecha de medicion. El valor
razonable 2 efectos de medicidn ¥ o de revelacldn en los estados financieros, se determina
sobre una base de aste tipo, 2 excepcldn de |as mediciones que tiene 3lgunas similitudes
con el valar razonable, pero no son su wvalor razonable, tales como gl valer neto de
realizacién de |la NIC 2 ¢ e[ valor en use de la NIC 36,

b] Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros v en sus notas explicativas, se wvaloran
utilizando la moneda del entorno econdmico del pals, Dolar Americano.



c) Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, come corrienie los saldos gue se espera realizarlos o liguidarios en &l
transcurse del <lclo normal de operacién de |la Entidad, especificamente con vencimisntos
fgual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financierds, ¥ como no
commiente |05 mayores a ese periodo.

d) Efactivo y equivalentes de efective

El efective ¥y eguivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros comprende
zquellos actives financiercs liquides come el efective en caja v los saldos bancarios; estas
partidas se presentan a su valor nominal ¥ no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor, por lo que son de entera disposicidén de la Compaitia.

e) Anticipo a proveedores

Los anticipos & proveedores s registran al valor del desembelss realizado. En general las
partidas no representan una antigledad superior a un afio. La Administracién ha realizado
los andlisis pertinentes v considera que no s& han producide eventos que Indlquen que los
anticipos entregados a proveedores no podran recuperarse a su valor en |bros.

) Inventarios

Son presentados al costo de adgquisiclon o valor neto realizabfe, el que sea menor. El valor
neto realizabla {(WVNR) es &l precloe estimado de venta, menos los costos necesarlos para
gfectuar la venta. Los costos incurrides para llevar cada producto a su uhicacldn actual
forman parte del costo, las importaciones de mercaderia s& registran al costo de compra del
Inventario, €l cual comprende precic de compra, dereches de importacion, impuestos,
transporte ¥ otros costos que intervienen directamente en lg adquisicion de productos. Las
existencias son valuadas al costo promedio ponderade.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue requerido el registro de provisiones por
obsolescencia de inventarios (Ver Nota 10}.

g) Activos fijos v equipo en comodato

Las partidas de activos fijos ¥ equlpe en comodato se miden inicialmente por su costo. El
costo de |0% activos fijos v equlpo en comodats comprende su precio de adguisicidon mas
todos los costos directamente relaclonades con [a ubicacidn v la puesta en condiciones de
funcicnamignta,

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos v equipo en comodato son registrados al
costo menos la depreciacidn acumulada v de existir, el importe acumulade de las pérdidas

de deteriorc de valor.

La depreciacion de actives fijos v equipo en comodate s caleulada lingalmente basada en la
vida (0t estimada de los blenes del actlvo flio. La estimacién de vidas (dtlles &5 revisada v
ajustada si es necesario, a4 cada fecha de ciarre de los estados financiaros.

Las vidas Utiles estimadas de activos fijos v equipo en comadato, son las siguientes:

Nombre det Acthvo vida Util (afios)
Instalaciones unidades renales 5820
Maquitara v equipe Sals
Equipos de oficing 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
vehiculos 4
Equipos entregados en comodate (i) 5al0



(i  Comprende bombas, vaporizadores v equipos de didlisis,

Los equipes de diagnéstico y tratamiente médico que se entregan a clientes bajo |a figura
legal de comodato, son clasificados en el rubro “Activos fijos v equipos en comodate”
cuando se& firman los contratos respectivos v se transfieren los equipos.

Las pérdidas v ganancias par la venta de activos fijos v gquipo en comodato, s& calculan
comparando los. ingresos obtenides con al valor an libros v s2 incluyen en el estads de
resultades Integrales.

Cuande e valor &n libros de un ftem de activos fijos v equips en comodato excede a su
monto recuperable, este es reduclde Inmedigtamente hasta su valor recuperable.

h) Arrendamiento de equipos

Debldo a la naturaleza de las operacionss, todos los riesgos v bensficios relaclonados con
los equipos entregados en comodato son retenidos por la Compafila, por o que este tipe de
operaclones se clasifican como amendamiento operativo.

Los costos incumridos en |z obtencién de Ingresos por arrendamiento, incluyendo |a
depreciacidn de los equipos, son reconocides en los resultados del ejercicio. Las
depreciaciones de los equipos entregados en comodats se calcdlan &n base a lo descrito en
el literal g.

i) Inversidn en asociada

La Compafiia, como parte de su estrategia en ventas, adgquirid acciones de Clinefnorte Cia.
Ltda. v corresponde-al 50% de participacion en dicha Compafiia.

Luego del reconocimients inicial, las inversiones se ajustan para reconecer la partlclpaclon
que se tiene &n la empresa asociada y sg2 disminuye cualguier importe acumulado de
pérdidas de deterioro de valor,

j1 Reconocimiento de ingrasos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definides contractualmente, el impeorte estimade de
cualquier descuento, bonificacion ¢ rebaja comercial, gue la Compafiia pueda otorgar. Los
criterios especificos de recocnocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencicnados a
cantinuacion:

Venta de bienes - tos ingresos de actividades ordinarias procedentss de las ventas de
biznes se recongpcen cuando Ios rieggos significativos vy [as wentajas inherentes a |a
propiedad == hayan sustancialmenta transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los hienes y aceptacidn del cliente. Los ingresos de la
Compafila provienen principalmeante de |la comarcializacidn de productos para la salud de
uso humano. Las ventas son reconocidas netas de devolucioneas y descuentos,

yventa de servigios - Los ingresos procedentes de los servicios de didlisis en sus clinicas
remales se reconocen en funcidn al grada de terminacion y con la aprobacion del servicio
prestade por parte del cliente. El grado de terminacldn se mide en funcidn de los costos
incurridas a la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, como un porcentaje
sobre los costos totales para cada contrato. En caso de existir facturacion anticipadas de los

servicios se reconocen coino ingresos diferidos v se devengan en funcién del servicio
prestado.

k) Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen & medida gue son
incurridos, independlentemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, v se registran
&n &l perfodo en el que se conocen.



1) Compensacién de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoc_:n los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida 0 permitida por alguna norma vy esta presentacicn sea el reflejo de la esencia de
l& transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una norma
legal, contemplan la posibilldad de compensacion y la Compafiia tigne la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma
simulténea, gse presentan netos en rasultados.

m) Impuestos

_De acuerdo a lo sehalade en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto [sla]g
impuesto a la renta representa |z suma del Impuesto a la Renta Corriente vy 2l Impuestn
Diferida.

Impuesto corrdente

Se basa en la utflidad gravable (tributaria) registrada durante | afio. La utilidad gravable
difiere de |a utilldad contable, debide a las partidas de ingresos o gastus imponibles o
deducibles v partldas que no seran gravables o deducibles.

El carge por impuesto a la renta cormiente se calcula meadiante |3 tasa de impuesto aplicable
& las utilidades gravablas v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
&l impugsto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto mixto, de acuerdo a la composicion societaria de cada Compafila v su domicilio
fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se considera el 28%, en tanto que, para
regimenes domiciliados en Ecuador se aplica el 25%, v en el caso de que la participacién
societaria de regimenes fiscales preferentes sea igual o menor al 50% se aplicard una tarifa
mixta, es decir, el 28% sobre la participacion de regimenes fiscales preferentes v el 25%
sobre la participacién de regimenes domiciliados en Ecuador, BAXTER ECUADOR S.A. aplics
en &l 2018 vy 2017 al 25% y 22% respectivarmente para establecer su impuesto a la renta.

Se encuentra en vigencia para €l 2018 fa norma gque exige | pago de un "anticipe minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valer s calculadc en funcidn de las cifras reportadas el afic
anterior sobre el 0.2% del patrimaonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4%0 de los actives, La referida norma establecid que en caso de que
el impuesto a |a renta causado sea menor que &l monto del anticipe minimo, este Jltime se
eonvertira en impuesto a la renta definitiva, 8 menos que el contribuyente salicite al Sarvicio
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo ¢on la norma que
rige la devolucidn de este anticipo.

la renta diferido

El impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo
basade en el balance, sobre las diferéncias temporarias que surgen entre las bases
tributadas de activos y pasivos y sus respeclivos valores mestrades en los estados
financieres a la fecha de cierre del perfode sobre @ que s& informa. Un pasive por impuesto
diferidc s& reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, 2n
tanto que un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue rasulte probable que la Compania disponga da
utllidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deduciblas.

Lz medicitn de los pasivos por impuestos diferidos v Ios activos por impuestos diferidos,
refleja {as consecuencias fiscales gue se derivan de la forma en que la entidad espera, ai
final del perindo sobre el que se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus
ackivos v pasivos.
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n) Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién prasente (ya sea legal o implicita)
como resultade de un sucese pasado y es probabie que Iz Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, ¥ puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El impqrte reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar 1a ghligacldn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

o} BReneflcios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacibén patronal y bonificacidn por desahucio - E| costs de
los beneficios definldas {(jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Métode de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultade del afio en el que se
deneran, asi como el interés fnanciers generado por |a obllgacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganangias vy pérdldas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultads integral, en el
periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las gananclas acumuladas ¥ no son
reclasificadas a la utllidad o pérdida del periodan. '

Oitros beneficios de corto plazo - Se reconoge un pasive por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneflcios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en &l que el empleads properciona el servicio relaclenado por el
valar de log bensficios gue se espera recibir a cambin de ese servicio. Los pasivos
relacienados con heneficlos a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera
pagar a cambio dal servicio, conforme la forma de céleulo da cada beneficio.

Participacion a empleados - Ls Compafila reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Companla. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiclones legales.

p) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial v medicidn posterior

Los activos y pasives financieros se reconocen cuando la Compafila pasa a formar parte de
las disposicionas contractuales del instrumento.,

Los activos y pasivos financieros == miden inicialmente al valor rezonable. Loz costos de
transaccion que son directaments atribuibles 2 ia adguisicidn o emision de activas y pasivos
financierss (distintos 3 los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio &n los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuande sea aproplado, al momento dal reconocimients inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de actlvos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en [os resultados se reconocen de inmediato en el

resultado del perfodo. -
Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentre de las siguientes categorias: “al valor razonable
con camblos en los resultados®, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, Mactivos
financieros disponibles para la venta”, v “préstamos v partidas por cobrar”. La clasificacién
depende de |la naturaleza v propésito de los actives financiergs v se determina al momento
del reconocimiente Inicial. Todas las compras o ventas regulares de actives financieros son
reconccidas ¥ dadas de bajs a la facha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entreéga de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerds en el mearcado.



El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de Interds efectivo es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar el
interés financiero a lo largo del periodo. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuentn
que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagades o recibidos, costos de transaccién y otras
primas o descuentos que estén Incluides en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de |a vida esperada del instrumento financiero ¢, cuande sea adecuado, en un perodo
mds corto, con &l importe nato en libros en &l reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconcce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas por
cobrar comerclales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacidn para reflejar cambios en el resgo de crédito dasde el reconocimiento
inicial del respective instrumento financiere.

La Compafila reconoce siempre la pérdida de créditc esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando
una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compafila,
ajustada por factores que son especificos de los deudares, condiclonss econdmicas
generales, v |a evaluacidon de condiciones actuales y proyveccién de condiciones futuras a la
fecha de reporte, Incluyendo &l valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiade.

Para todos los demds instrurentos financieros, la Compania reconoce la pérdida esparada
durants toda la vida del instrumente cuando s& ha producido un auments significativo en el
resgo de crédito desde su reconodmliento Infclal. Sin embargo, si &l riesgo de crédito sobre
el instruments finandiers ne ha aumentade significativamente desde su reconocimiento
inicial, la Compafiia mide la pérdida por deterloro para ese instrumeanto financiero por un
importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12 meases.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento représenta las perdidas que podrian
surgir de todos los posibles eventos de incumplimients sobre a8 vida esperada del
instrumenteo financlere. :

&l evaluar si el riesgo de ¢rédito de un instrumento financiere ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafila compara el riesgo de
incumplimignto en el instrumento financiero a la fecha de presentacion del estado financiero
cen el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su
reconacimignts inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacidn
cuantitativa y cualitativa que es razonable v sopartable, incluvendo 13 expariencla histdrica y
la informacidn prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerze desproporcionado. La
informacldn prospectiva conslderada Incluye proyeccionas de la industria en que operan los
deudores, obtenida a partir de los informes econdmices de expertos, anallstas financieras,
organismos gubemamantales, grupos de investigacldn y otras organizaciones similares, asi
como |3 consideracidn de diversas fuentes externas de Informacién econdimica actuales vy
proyectadas que se relacionan con las operaclones claves de la Compafiia.

En partlcular, la siquiente informacidon se considera al evaluar si al rigsge de crédlto ha
incrementado significativamente desde su reconacimients [nlcial,

s« Deterloro sianificative real o esperado en |a calificacion de credito interna o externa
del instrumente financiero;

+ Deterioro significativo en los indicadores extemos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financlers, por ejemplo, un aumento significative
en gl margen de crédito, &l tiempo o el grado en gue ¢l valor razonable de un active
financiero ha sido inferior a su costo amartizado;



= Cambios adversos existente o proyectados en las condicionas de negocio, financieras
O economicas que se espere gue causen una disminucidn significativa en la
capacidad del daudor de cumplir sus obligaciones;

= Deteriorp importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

+ Aumento significativo en el riesge de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudar;

» Cambios significativos adversos reales o esperados en 2l ambiente regulatorio,
economico o tecnoldglco del deudor que resulta en una dlsminucién significativa en
la capacidad del deudor de cumplir sus obligacionas.

Independientemente del resultade de la evaluacion anterior, la Compafia presume que el
riesgo de credito de un activa financiers ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a
menes que la Compafila tenga informacién razonable y soportable que demuestre o
contrario.

A pesar de lo anterior, |z Cornpafila asume que el Hesao de crédito de un instrumento
financlers no ha aumentado significativamente desde su reconocimients inlclal si se
deternming que el rigsge de credito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un
Instrumento financiers se determina que tiene un bajo riesqga de crédito si;

= El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

= El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales
de fluje de efectivo en el corto plazo, v

» Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plaze
podrian, perc no necesariaments, reducir la capacidad del prestatario para cumplir
con sus obligacionas contractuales de flujo de caja.

La Compafia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizades para
identificar sl se ha producids un auments significativoe en el desgo de crédito v los revisa
para asequrar que los criterlos son capaces de identificar incremento significativa en el
riesgo de crédito antes que (os saldos se conviertan en vencidos.

Un activo financiers tiene deterioro crediticio cuando se han producide vung o mas eventos
gue tienen un impacte perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese active
financiero, La evidencia de que un activo financierg tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sabre los siguientes eventos:

+« Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

* Un incumplimiente de contrato, tal come un evento de incumplimiente o
VEMNCTT &N

+« Los prestamistas del prestatardo, por razones contractuales o econdmicas
ralacionadas con dificultades flnancieras del prestafaric han realizade concesionas
que de otro modo no hubigran considerado;

= Cada wver es méas probable que e| prestatario entre en quighra o reorganizacidn
- financiera; o

» La desaparicidn de un mercado activo para &l activo financiero debide a dificultades
- financieras.
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La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
Incurnplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) v la
e::gposicién al incumpiimiento. La evaluacidn de la probabilldad de incumplimiento v [a
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histdrigos ajustados por Informacidn
prospectiva como se describid anterformente.

En cuante a ia exposicidén al incumplimients, para los actives financieros, esto estd
representade por el valor &n libros bruts de los activos en la fecha de reporte; para los
cantrates de garantia financlera, la exposicién incluye el manto establecido en la fecha de
reporte, junte con cualquler monto adicional de incumplimiento que se espera abtener en &l
future, determinado en funcién de la tendenciz histérica, la comprensién de la Comipafila de
lzs necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacidn relavante a
futura, :

Para los activos financieres, la pérdida de crédito esperada se calcula como |a diferencia
entre todos los flujos de efective contractusles gque se adeudan a la Compaiia de
conformidad con el contrato v todos los flujos de caja que la Compafila espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo criginal.

La Compafilfa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afic de todos
los instrumentos financierns <on un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provisién para cuentas incobrables.

Deaterioro de activos no financieros

Los activos comao inventarios, actlves fijos ¥ equipc en comodate, s& someten a prusbas de
daterioro siernpre que algdn suceso ¢ cambio en las circunstancias indiquen gue el valor en
libros puede no ser recuperable, Para determinar si los actives han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, la Compafiia analiza si los activos presentan indiclaos de deterioro, para lo
tual & establece los siguientes parametros que deben considerarsa:

1. DIisminucidn significativa del valor de mercado dal activo;

2. Cambios significativos adversos para la empresa en el entome tecnoldgico, comercial,
aoondmico o lagal en que opera ¢ &n &l mercado al cual estd dirigido el active;

3, Bvidencia sobre \a pbsplestencia o dano fisico del adivo;

4, Cambios significatives con efecto adverso en relacldén ¢on €l grado o con [a forma en que
el actlvo s& usa o se espera usar; y

5. Evidencia, que indica que& el rendimiento economico del activo es o sera peor que [o
esperada.

Los resultados reales pusden vadar, ¥ pueden causar ajustes significativos a los actives de
la Compafifa dentra del siguiente ejercicio.

La administracidn ha realizade los analisig pertinentes vy considera que no 52 ha producide
eventos que indiquen gue sus activos no financieros significativos no podrfan recuperarse a

su valor en libros.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafila procede con [2 baja de un
actlvo flnanciers dnicamente cuands expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del active financiern, o cuando transflere de manera sustandial [os rlesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del active financiers a otra entidad.



Si la Compafia no transfiere nl retiene substancialmente todos los Flesgos ¥ ventajas

nherentes 2 la pmpjedad y continda retenlendo el control del active transferido, la

Compafifa reconocera su participacidén en &l activo y cualquier obligaclén asotiada por los
impories gue podria tener que pagar. Si la Compafifa retlene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financlero transterido, |a
Compafiia continuara reconociendo el active financiero v también reconocer’é un préstamao
garantizade por los recursos recibidos,

Al darse de baja un active financierc medide al costo amartizade, |a diferencia entre ef valor
en libros del activo v la suma de [a contraprestacidn recibida v por cobrar se reconoce en
resultados del afo,

Pasivas financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimenio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual v las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimaonia.

Pasivos financieros - Todos los pazivos financieros se miden posterormente al costo
armaortizade utilizando e método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financiergs generalmente se miden posteriormente al costo amoertizade utilizando &! metodo
de interés efectlve. El metodo de interés efectlvo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para aslgnar gastos de inkereses durante el periodo
relevante.

La tasa de Interés efectiva es la fasa que descuenta exactaments los pagos futuros en
efectivo estimados {incluidas todas las comisiones v |28 puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas
o descuentes) a lo largo de la vida esperada del pagiva financiers, o {cuandc sea apropiado)
un peripdo Més corto, al costo amortizado de un pasivo financlere.

Baja en cuentas de un pasivo flnanciero - La Compafia da de baja en cuenta los
pasivos financieros cuando, ¥ solo cuando, las obligaciones de la Compafiis se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencla entre el valor en libros del pasivo financiers dado de
baja y la contraprestacidn pagads vy pagaders se réconoce en resultades.

NOTA 4.- FUENTES PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las supegiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incartidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener-un riesgo importante de causar
un afuste material a los saldos en ifbros de los activos v pasivos dentro del prdximo
gjercicio, se discuten a continuacién:

Calculo de la provisidn para cuentas incobrables - Cusnde se mide & pérdida de
crédito esperada {PCE) la Compafila utiliza informacidn prospectiva ragonable vy
sopartable, |a cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indlcadonzs econdmicos v como astos s& afectaran entre si,

La pérdida dadz el incumplimiente es una estimacion de la pérdida que surge dado el
Incumplimlents. Se basa en la diferencia entre los flujos de efective contractuales
adeudados ¥y aguellos que el deudor espera reclblr, tenlendo en cuenta los flujos de
gfactlvo provenientes de garantias ¥y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de PCE.
La probabilidad de imcumplimiento &5 una estimacidn de [a probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cdlculo incluye dates histéricos,
suposicicnes y expectativas de condiciones futuras,
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Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligaciéan
por beneficios definidos de l[a Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas
de la Compaffa se descuentan @ una tasa establecida por referencia a las tasas de
mercado al final del perfodo correspondlents a bonos empresariales de alta calldad en |3
meonada en la gque se pagaran log beneficios. Se requiers un juicio significative al
establecer los criterios para bonos a ser incluldes en la poblacidn de la que sa deriva la
curva de rendimiento.

Impueasto a la renta diferido - La Compafiia ha realizade la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas |as diferenclas entre el valor en libros 'g.r la
base tributaria de los actives ¥ pasivos se revertiran en el future.

Activos fijos y equipos en comodato - La estimacion de las vidas (tlles se& avaldan al
cierre de cada afg. La Compafila clasifica el arrendamiento de equlpos entregados en
comodato como un arrendamients operative. Considerando que no existen acuerdos de
transferencia de propiedad de los equipos v que 12 Compafila asume los costos
relacionados con su mantenimlents o con cualquier variacién en su wvalor justo por
factores como cambios tecnoldglcos v otros, los riesgos en relacién con la utilizacldn de
los equipos son retenidos par la Compafila.

NOTA 5.- EFECTIVCO Y BANCOS

Se conforma de la siguiente manera:

uss
20138 2017
Efectiva en caja 10,830 10,830
Bancos (i) 2,381,918 2512 841
2,392,749 3,523,671

(i Al 31 de diciembre de 2018 correspende a cuatro cuentas bancarias que la Compafifa

mantiene en ertidades financieras del pals. Mo existen restricciones de uso sobre 10s
saldos de efectivo y equivalentes de efactivo.

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se conforma de la siguiente manera:

US¢
2018 2017
Cartera Baxter sarvicios y productos (i) &, 505,069 6,879,335
Frovision de ingrasos {ii} 5,818,500 5,01&,515
Frovisidn deteroro de cartera (i) {1,616,545) (1,682 729

11,707,324 10,213,121
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{il La antigledad de |a cartera se agrupa de |a sigujente mansra;

2018 ] =017 i
Cartera comriente 3,320,704 52% 3,587,078 525
De 1 a 33 Dias G08, 373 5% 409,207 5%
Ce 31 a 90 Dias 678,585 10% 337,747 5%
De 91 a 120 Dias 173,583 3% 198,855 3%
De 121 a 380 Dias 412,323 5% 87,777 - 9%

1,242,101 199%
&, 505, 668 10094

1,758,671 26%
5,579,335 100%

Dias vencidos superiores 8 360

{Ify Corresponde a serviclos préstados por |2 entidad que seran facturados posteriormenta
tuando exista ta aceptacidn final del cliente.

{li) E! movimiento de la provisidn por deteriorg es e siqulente:

Usg
2013 2017
Ssldo al 1 de enero 1,682,729 854, 427
Incremantos S60,331 840,744
REVETSUS {626,213) (12,442
Saldo al 31 de diciermbre 1,516,845 1,682,729

NOTA 7.- COMPANIAS RELACIONADAS

El siguients &s un réesumen de |as transaccionas realizadas durante [os afios 2018 v 2017
con compafiias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compatias
relacionadas a las socledades con accionistas comungs, con participaclén accionaria
significativa en la Compafiia:

Uss
Comorm de ipvent, serviclos v resmbiclsos Relacion 2018 2017
Boster Sport Corp. {Miamil ' MG 194,318 113,952
Baxter Healthcares Puerto Rico MG 555,452 352,911
Baxter Healthcare 54 Singapeore MG 535,789 241,121
Baxter Healthcare Comp. | 806,297 541,691
Baxter México SA de OV M3 o9 840 -
Baxter Oncology Alermania MG 130,404 208,136
Laboratorios Baxter SA Colombia MG 6,967,123 8,505,225
Baxtar American Services MG B3, EB72 -
Baxter Hospitalar SA& Brazil MG 1,234 -
Baxter Word Trade Corparation gl 1,142 270
Baxter Export Costa Rlca SRL MG - 41,504
Baxter Healthcare 5A Switzerdand MG 2,204,734 145,503
Plasti Esteril Mexico i o] 2,098 -
Baxter 5.L MiS 145 -
Gambro Lundia AB MG - 2,478,471
Bawxter Service Europe MG 346,840 5,32{
Bawxter Spa Italy MG - 374
Baxter Intemational Inc MG - 55,798
Baxter de Suatemala SA Mz - 6,345
Clinefnorte Cia. Ltda i - 793,471
11,845,986 13,500,197
Financiamientn recihida
Baxter Hzalthcare SA, Irgland Finance MG 53,704 ?1’4?3

EBranch (i}



Expiicacidén relacion:

MG = Miembro dal grupo
CHM = Casa matriz
I = Inversién

Al 31 de dicilembre de 2018 y 2017, la Compafiia teniz con compafiias relamnnadas los
sigulentes saldos por cobrar y por pagar:

Sociedad
cuentas por gobrar

Leboratonos Baxter S&
Baxter Spa Italy

Baxter Internaticnal inc
Baxter Healthcare Corporation
Clinefnorte Cia. Ltda

Socigdad
agar

Baxter Healthcare Corporation
Baxter Export Corp. (Miarmi}
Laboratarios Baxter SA
Baxter Oncology Alemania
Baxter Healthcare Puarta Rico
Garmbrg Lundia AB

Baxter Healthcare SA

Baxter Service Europe

Baxter Healthcarse Corporation

Socledad

Ohllgaclones finangigras

Baxter Healthcare 5.4, Irzland
Finance Branch

Relacid

M3
MG
MG
MG
MG

Bzlacién

)
MG
MG
M
MG
MG
MG
MG
MG

MG

Trapsgccldn

Servicios y reembiolsos -
Servicios ¥ reembalsns -
Servicios v reembolsos -

Serviclos v reembolsos
Servicios y reembolsos

Transacoign

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra

inventario
imventans
inventads
inventaro
inventario
invantano
invarntans

Préstamos (i}

Uss
2018 2017
185
379
10,145
- 5,926
589,854 399,750
589, 854 416,285
US$

2018 2017
207,462 38,523
86,301 64,081
3,260,945 2,672,186
22,010 56,041
261,617 187,049
304,943 427,591
270,769 232, 689
4,574 125,268

4,135 -

4,422 756

3,803,425

2018 2017
5,521,379 6,822 450

[V Comprende una inea de crédite exigible en cualquier momente y que devenga
intereses & una tasa mensual del 2,.70%.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaclones equiparables a las indicadas

precedentemente.
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NOTA 8.- ODTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se& conforma de |z siguiente manera:

Uss

2018

2017

Cormente Mo cornente

Comgnte Mo camente

Depositos en garantia 26,512 - 26,512 -
Fréstamos a empleados - 123,902 - 116,74&
25,512 123,902 25,512 116,746
NOTA 9.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se confortna de la siguicnte maners:
uss
2018 2017
Impuesto al valor agregado TWA 75,551 56,596
Retenclones en la fuente de impuests 4 la renta 225,433 262,281
301,984 359,477
NOTA 10.- INVENTARIDS
Se conforma de la slguiente manera:
s
2018 2017 .
Froducto terminade para la venta ¥ equipo en
Dogdega 2,827,732 2,932,103
Producte terminado en trdnsto 371,207 316,129
Rapuestos 343,680 450,954
3,592,619 3,709,186
Provisldn por absolescencia (i) (549,772} {510, 375}
32,042,847 2,198,811
{i} El movimiante para la pravisién por obsolescencia es como sigue:
US$
2018 2017
Saldo al 1 de enem 510,375 473,172
Incrementos 2,050, 864 2,378,172
Utilizaclones v otros (2,020,467 {2,340,969)
Saldo al 31 de diciembre 549 772 510,375
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NOTA 11.- ACTIVOS FIJOS ¥ EQUIPO EN COMODATO

El detalle resumido se presenta a continuacion:

M [l
Construcciones en Curso

Depreciable
Instalaciones unidades renalas
Magquinada v eguipo
Equipo de oflcing
Muebles
Equips de computacian
Equipa en comodato
(-} DeprEciacion acurmulads

USs

2018 2017
880,479 854,348
2,544,900 3,544,900
3,295,001 3,489,502
119,331 119,331
420,079 398,850
628,774 684,272
10,672,714 9,889,755

(14,100,713 (13,506,342)

3,580,086 3,620,798
4,460,565 4,475,146

Los rovimientos de \a propiedad, planta y equipo son como sigue:
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NOTA 12.- INVERSION EN ASOCIADA

BAXTER ECUADDR S.A. mantiene 3000 participaciones de un dolar cada uvna en
CLINEFNORTE CIA, LTDA., empresa dedicada a aciividades de atencion g la salud humana.
la Administracidn de la Compafiia cansidera se tiens influends significativa sobye
CLINEFNORTE CIA. LTDA., debido a que poses el 50% de las participaciones de dicha
Sociedad.

Influencia significativa, es el poder da intervenir en las decisiones de politica financiera v de
expictacidn de la participada, sin llegar a tener el control absolute ni el control conjunto de
la misma.

Conforme al metodo de participacién que uiiliza la Compafiia, la ioversion se contabilizd
inlclalmente en el estado de sltuacidn financiera al costo, v se ajusta posteriormente para
reconocer |3 participacidén que tlene BAXTER ECUADOR S.A. en la participada.

Estas inversiones en instrumentos de patrimonio no se mantlenen para negociacidn, En su
lugar, se mantienen para propdsitos estratégicos de mediane vy largo plazo. En
consecuencla, la Administracion ha elegido designar estas inversiones en instrumentos de
patrimanioc como medidos a valor razonable con cambios en ORI ya que creen que &l
reconocimiento de las fluctuaciones a corto plazo en &l valor razonable de estag inversiones
en resuitados no seria coherente con la estrategla de mantengr estas inversionas para
propdsitos de fargo plazo vy 1a realizacidn de su potendal de rendimiento en ese tiempo.

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Se conforma de la siguiente manera:

UsSs
Actives por impuestas diferlidos 2018 2017
Inventarios 104,093 104,058
Jubilacian patronal y desahucic 45,042 -
145,140 104,098

Un resumsn e las diferencias temporarias entre las bases flscales y tributarlas, gue
originarcn los impuestos diferidos registrados en los estades financieros, aplicando el
métado del Pasive Basado en el Balance, fue comeo sigue:

Basg Base . )
Einanciarg  Tribufzria
Inventarios al 31 de diciembre de 2016 3,728,725 3,728,725 DEDUCIBLE
Pravisian diciembre 2016 (473,172) -
Inventarios Netos 3,255,553 3,728,725 473,172
Active por Imp. Diferlde del afio 2016 104,098
Active por Imp. Diferda al inicio del afia -
Activo por impuesto diferido {10,098)
Base Base Diferencia  Diferancia
Financiera Thbutarns Eeomansnts Jempowarla
Provisidn jubilacidn patronal 144,923 - 14,150 [(1320,773)
Provision desahudo 58 558 - 2,164 (42,2543
203,481 - 23,314 (180,167}
Active par Imp. Diferide del afio zomd [(45,042)
Actlvo por Imp. Diferido al inicig del ano -
45,042

Active por impuesto diferido
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El mevimiento del impuesto diferido por el afio terminado el 31 de diciernbre de 3018 es o

siguiente:
Diciembre 31, 2018
1 diferi ar
Inventarios

Jubilacian patronal ¥ desahucio

Los gastos e [ngresos por impuestos diferidos y ol Impuesto a la renta por los afios

Saldo Reconocido Saldo
Inicial en Resultados Flnal
104,098 - 104,023
- 45 42 45 042
- 45 042 45,042

terminades al 2018 v 2017, son los siguientes:

Impuesio g s renta del efercicio

Impuesta & la renta causado
Impuestn a la renta diferido

NOTA 14.- CUENTAS POR. PAGAR COMERCIALES

Se conforma de |a siguiente manera:

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar

Al cierre del efercicio 2018 corresponde @ un aproximade de 160 proveedores por las compras

Uss
2018 2017
{402,100} {153,425
45,042 -
{357,058} {153,429)
Usgs
2018 2_01?

1,030,156
1,030,156 1,115,205

1,116,305

de bienss v serviclos que s& requieran en el gire ordinario del negocio.

NOTA 15.- PASIVOS POR. IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de |a siguiente manera:

uss
2018 2017
Impueste a la renta de 1z Compaiiia {i} - -
Impuesta al valor aaregade v retenciones de Iva 58,387 80,209
Fetenciones fuente de Impusaste a la renta 0,319 18,973
119,206 59,882
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(i} Bl impuesta a la renta del periodo (causade 2018) v (minimo 2017}, fue cruzado con las
retenciones en la fuente a favor de la Compafiia, de la siguiente forma:

Utilidad del ejercicio
{-} 15% participacién trabajadores
{+} Gastos no deducihles
{-} Deducciones especiales
{+} Ajuste par precios de transferencia
Base imponible
Impuesto a la renta 25% v 22%
Impueste minimo después de reduccion 40%

{-1 Retenclones fusnte ejercicia
Salda a favor

NOTA 16.- PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldo al

Incrementos

USs

2018 2017
1,002,502 {711,872}

{150,375) -
902,668 799,147
{145,394) (105,417}
- 600,200
1,608,401 532,058
402,100 128,053
- 153,429
{627,533) {416,310}
{225,433) {262,881)

Fagos y/fo Salda al
Litilizaciones final

1,081,378 1,759,635 531,840
24,556,513 24,592, 898 467,639
2,204,063 2,226,616 [1,145%

28,741,954 28,678,149 99],130

2018 -
inicig
Provisiones beneficios sociales (i) 309,897
Otras provislones (i) &04,024
Cuentas por pagar empleados 21,4904
935,325
2017

Frovisionas heneficios sociales {i) 346,037
Otras provisiones (i) 381,4%0

1,752,572  (1,788,712) 309,897
30,018,210 (29,705,676) 604,024

Cuentas por pagar empleados - 3,166,553 {3,145,149 21,404
727,527 34,927,335 (34,729, 53?% 935,325

{id El detalle es el siguiente:

Aporte al IESS

Préstamos quirogratarios
Fondos de resarva
Decimo tercer susldo
Deécime cuarto sueldo
Bono MICP

Vacaciones

Participacién trabajadores

2018 2017
68,766 59,031
27,093 25,058
7,429 8,469
23,336 24,849
30,502 24,257
4,915 1,787
215,224 156,448
150,375 -
531,640 309,897
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(i) El detalle es el sigujente:

2018 2017
Provisidn auditoria 145,200 111,066
Provision ISD 216,710 74,102
Mercadera recibida terceros 12,081 53,423
Anticipo de clientes - 1,111
Otras provisiones 91,9458 354,322
467,639 04,024

NOTA 17.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Jubilacion patronal. - Conforme a lag disposiciones del Cédigo de! Trabajo, sxiste la -
obligacién por parte del Empleador de otorgar Jubllacitn Patronal a los empleados que por
veinticings afios o mds hubleren prestado serviclos continua o interrumpidaments, sin
perjdiclo de [a jubilacidn que le corresponda en su condicién de afillade al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS. Adicionalments, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios ¥y menos de veinticinco afios de trabajo continuo e
interrumpido tendrdn derecho a |a parte proporcional de dicha jubllacién.

Los movimientos en el valor presente de la abligacidn de jubilacldn patronal fueron como
sigue:

LS$
2018 2017
Qbligac. por benef. definidos (OBD)Y al Iniclo de afo 578,129 445,847
Costa laboral por servicios actuarlales 121,665 111,131
Costo financierg 23,258 18,499
Ganancias f perdidas actuarales (46,4097 41,811
Efectc de reducciones anticipadas {49, 3207 {40, 1587
Saldos al fin de afo 627 324 _ErFg 129

Provisidn por desahucio. - Conforme a disposicianes del Cédigo del Trabajo ecuatoriang,
en |os casos de terminacion de la relacidn laboral per desahucio, &l empleador bonificara al
trabajadar con 2l 25% del equivalents a la dlima remunearacidn mensual por cada ung de
los afios de servicle prestados a la misma empresa o empleador.

Los movimientos en el valor prasente de |a obligacidn de benificacidn por desahucio fusron
CoOmo sigueg;

US$
2017 2017
Obligac. por benef. definidos {OBD} al inicio de afio 195,459 159,110
Costo labaral par samviclos actuaralas 50,770 36,5503
Costo financiero 7,788 5,587
Gananclas / pérdidas actuariales (25,813} 24, 779
Beneficios pagados (29.065) {30,530}
Saldes al fin de ano 200,179 196,499

Las estimaciones que se reflefan en los estados financieros, estdn sustentadas en un estudio
actuaral realizado por un profesional indepandients debidamente callficado por la avtoridad
competente. El valor presente de las obligaclones por concepto de beneflcios definfdos v los
costos del servicio actuzl v el costo del servicio anterlor fusron calculados utilizando el
metodo de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficlos defintdos deben
ser atribuidos al pericdo de servicio del empleadte v basados en la formula del plan, de
manera gque se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesls actuarlales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesls reflejan el valor de dinero a través del tiempo, e [ncremento
salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las hipotesis actuarlales significativas utilizadas para la determinacidn de las chbligacionas

por benaficios definidos son |a tasa de descuentn, incremento salarial esperado v rotacion.

Las premisas utillzadas se aprecian en el siguiente cuadro:

2017 2016
Tasa de descuento 4,.25% 4.02%
Tasa de creclmiente salarial 1.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn (promedia) 16.55% 19.00%

Un resumen de [as obligaciones por beneficios definidos se detalla seqguidamente:

uss )
Salde al . Salda al
31/12/2017  YARCEN o o201
Jubilacidn patranal 578,123 45,155 827,324
Bonlficacién por desahucio 196,499 3,680 200,175
Saldos a fin de afio 774,628 52,875 82?,'503

NOTA 1B8.- CAPITAL SOCIAL

&l 31 de diciembre de 2018 v 2017, el capital social se conforma por 3.625.185 acclanes

ordinarias de US%$ 1 cada una, totalmente pagadas. El cuadro de integracion de capital s &l

siguiente:
Accionistas Capital Mimero de  Participacién
Baxter Export Corporation 1 1 0%
Baxter Holding BY 3,625,184 3,625,184 100%%

3,625,185 3,625,185

100%b

NOTA 19.- RESERVA LEGAL

O O O T O S
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De acuerdo con la legislacion vigents, la Compafila debe apropiar por lo menos e 10% de la
utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribugidn de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 20.- RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en el rubro patrimeonial
Resultados Acumulados, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de
crigen. Con la aprobacidn de [a Junta General de& Accionlstas y cumpllendo |as disposiclones
normativas aplicables, las utilidades son distrihuidas o destinadas a reservas, mientras gue
las pérdidas se mantienen en patrimenio y pusden compensarse con otras reservas vy
cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.



Rﬁ.-sultada’s acumulados ~ Ajustes provenientes de [a Adopclén por primera vez de
las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primara vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financlera “NIIF" gue se registaran en el patrimanio en l2 cuente Resuliados
acumulades, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicaclén inicial de NIIFT, que
generarcn un saldo deudor, podrdn ser absorbidos <on los resultados acumulados v por los
del gltimo =jercicio econdmico concluldo, si los tuviera.
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NOTA 71.- INGRESOS POR VENTAS

Se conforma de la slguiente manera;

Uss
2018 2017
ventas locales de bienes (1) 11,029,280 13,170,982
Ventas por prestacidén de servicios (fi} 14,859 548 14,311,805

25,958,329 27,482,787

{1y Comercializacién de productos para ' saiud de uso humano.

(i) Servicios de didllsls 2 pacientes con insuficlencia renal.

NOTA 22.- COSTO DE VENTAS

Se conforma de la siguiente manera:

Uss$
2018 2017
Costo de productos vendidos 12,488,458 14,691, 742
Remuneracionas y beneficlos sociales 3,902,848 3,563,212
Depreciaciones vy amortizacionas 1,221,385 1,609,307
Armiende de inmuebles 270,857 242,593
Hornorarios 2 terceros a54, 977 821,005
Lojistica vy fletes 386,611 423,274
Atencidn pacientes {2,809) 740,151
Sistermas informaticos 20186 380
Seguros 179,640 182,212
Irpuestos, contribuciones y otros 240,855 15,613
Gastos de viaje 32,881 102,649
Mantenimiento y adecuydacionas 159,38% 262,007
Suministros v materiales o4 660 85,3564
Servicies basicos 200,587 207,201
Sequridad v vigilancia 68,111 08,879
Cormanicaciones 14,317 19,905
Gastos de promocién v publicidad 17,532 17,563
Cros ¢costos ¥ gastos 1,073,867 188,487
71,326,776 23,241,343




NOTA 23.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Se conforma de la slguignte manera;

"

O

LS4
2113 2017
Bemuneraclones y beneficios sociales 50z,981 624,322
Cepreciaciones vy amortizaciones 29,956 52,344
Armiendo de inmuebles {227,351} 658,592
Henerarios a terceros 372,934 437,508
Logistica y fletes 797,063 360,427
Ststemas informdticos 506,559 485,513
Segures 73,723 &7,036
Impuestos, contrbuclenas y otros 204,848 451,411
Gastos de viajs 23,107 31,101
Mantenimiante v adecuaciones 7,239 13,593
Suministros ¥ materiales 57,654 22,929
Servicios bdsicos 13,550 47,099
Seguridad vy vigilancia 90,956 54,466
Deterioro de cuentas por cabrar (42,2273 840,383
Comunicaciones 41,853 41,287
Gastos de promocidn ¥ publicidad 12,745 817
Ciros costos v gastos 388,777 (127,382)
2,855,167 4,121,444
NOTA 24.- GASTOS DE VENTA
Se conforma de |1a siguiente manara:
USsd
2018 2017
Remuneraciones v beneficies sociales 454,922 204,529
Depreciacionss ¥ amortizaclonas B,BE2 24,994
Armlendo de inmuebles 2,771 12,017
Honorardos a terceros {15,294} 15,204
Laogistica y fletes 22,354 24, 502
Slstaemas informaticos (937} -
Seguros 22,629 52,908
Impuestos, contribuciones vy otros 65,853 2835
Gastos de viaje 16,419 26,672
Mantenimientd v adecuaciones 353 3,685
Suministros y materales 6,761 22,231
Servicios basicos 2,348 56,140
Seguridad y vigilancia 1,640 1,327
Deterforo de cuentas por cobrar 1,057 -
Comunlcaclones 7,630 1,381
Gastos de promocion y publicldad 9,010 13,575
Muestras - 1g,321
hros costos y gastos 25,017 40,808
645,415 715,299
NOTA 25.- GASTOS FINANCIEROS
Se& conforma de |a siquiente manera:
LSE
2018 2017
Pago intereses prestamos relacionada 125,992 S8, 666
Cormmisiones bancarias 2077 17,905
128 063 116,571
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NOTA 26.- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financierg

Las actividades de |a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercade (incluye: riesgo de precio), riesge de crédito v riesgo de liquidaz, El programa
general de adminlstracion de riesgos de la Compaifa se concentra principalmante en io
Impredecible de los mercadoes financieros v trata de minimizar patenciales efectos adversos
2n el desempefic financiero de la Compania.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politivas establecidas que, entre otros aspectos, consideran las direcirices definidas por su
Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalda v administra los riesgos financieros an
coordinacion estrecha con |as unidades operativas de la Compaila ¥ proporciona guias vy
principlos para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas
le_,sp;fﬁcas, tales comeo el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito v el riesgo de
iguidez.

a) Riesqos de mercado
Riesgo de precio

La Compafiia se abastzce de productos farmacguticos provententes de productores del
mercade internacional (basicamente compafiias relacionadas). Los precios de compra de
los productos se fijan en funcidn de |a evolucion vy proveccién de los prerios del mercado
intermacional de medicinas.

Les preductos que comercializa la Compafila se encuentran regulados por &l Gobierno
Macional a través del Ministerio de Salud Plblica. Como consecuencia, los productos
tienen asignade un precic mdximo de venta, el cual eventualmente, expons a la
Compafia a la reduccion de sus margenes de ganancla.

La Administraclon de la Cormpafila monitorea estos riesgos periddicaments a través dal
andlisis de los margenes de rentabilidad generades por cada producto v da cumplimisnto
2 los requisitos sefialadus por los organismos de control al momento de solicitar |z
fijacidn de precios de productos nuavos.

B) Rizsgo de gredito

Las polfticas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas princlpalmente por el
departamente de finanzas. El rigsgo de crédito se encuentra presents en &l efective v en
los préstameos ¥ cuentas por cobrar & clientes. .

Faspecto a los bancos ¢ instituclones Anancieras donde seé mantiene el efectivo, tiensn
calificacignes de riesgo Independlente que denoten niveles de solvencia v respaldo
adecuades; dichas calificaciones deben ser come minime de *A™

Lta Compafnla mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacién de
clisntes, relacionadas con: capacidad de endeudamients, compeortamiento de pago,
antigledad, seguimienta, cobranzas y deterions, en los casos aplicables.

¢) Riesgo de liquidez

La principal fuante de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se basa an los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Cornpahia mantieng sus flujos de efective como capital de trabajo para el pago de
deudas con provesdores locales y del exteror v compafiias relacionadas.

Bl andllsls de ilquidez de los pasivas flnancleras Indica que tienen vencimlento de menos
de un afio.
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Factores de riesgo de capitalizacion

Las abjetives de la Compaliia &) administrer @) capitat son & salvaguardar 'a capacidad de 1a
misma de continuar como empresa €n marcha con el propédsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupes de Interés y mantener una estructura de capitai
optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monltorea su capital sobre la base del indicador
de apalancamientso. '

Esta razdn financiera se caloula dividienda la degda neta para 2| capital total. Bl capital toal
se obtiene d= la suma de la deuda neta vy el total del patrimonio.

El resultado del indicador de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los
siguientes:

LSs

2018 ' 2017
Cuentas por pagar cormerciales 1,030,158 1,116,306
Cuentas por pagar relacionadas 4,422,758 3,803,429
Obligaciones finangieras elacionadas 5,921,379 5,822,450
Menos: Efectivo (2,392,749 {3,523,671)
Deuda neta 8,981,542 2,218,514
Total patnimonio 10,330,214 5,131,024
Capital total 19,311,756 17,349,538
Ratie de apalancamiento 47% 47%

Categorfas de instrumentos financieros - Los Instrumentos Financieros al 31 de
diciembra de 2018 vy 2017 se conforman de la siguientg manera:

Uss
20138 2017

Activ i i ido= al costo

Efectivo 2,392,749 3,523,671
Artivos finangi cgsto amortizade

Cuentas por cobrar comsrciales 11,707,324 10,213,121

Cuentas por cobrar a compafiias relacienadas 589,854 416,385

Otras cuentas por cebrar commignte 25,512 26,512

Otras cuantas por cobrar large plazo 123,802 116,746
Total actives financieros 14,840,341 14,256 435
Pasivos Finangi ] zado

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras

cuentas par pagar 1,030,156 1,116,306

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10,344,135 10,825,879
Teotal pasivos financieras 11,374,291 11,742,185

NOTA 27.- COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

A la fecha del presente informe la Compafiia mantiene los siguientes procesos judiciales:
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NOTA 28.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competendia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte, el Servicio de Rentas Intemas
mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015 establecio para aquellas Compafiias
que hayan tenido operacicnes con partes relacionadas domiciliadas en & exterior an &l
mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superor a USD 15,000,000 un informe
integral de precios de transferencia y W anaxo de gperacanss oon parkes reladionadag v
para aquellas empresas que superen los USD 3,000,000 solamente el anexo. En la referida
Resolucldn se establece ademds las operaciones que no deben contemplarse para el anlisis
del Anexo & Informe Integral de Precios de Transferancia ¥ 58 menclong que no sumaran los
montos de opeéraciones con partes que sean relacionadas dnicaments por proporcidn de
transacciones.

ta Compafila ha efectuado durante &l afio 2018 operaciones que superan dicho mante; del
estudio realizade no se desprenden ajustes por falta de aplicacidn del principio de plena
compatencla,

NOTA 29.- HECHOS POSTERIORES

Evtre al 31 de diciembre de 2018 vy la facha de emlsién del informe de los Auditores
Independientas, no se tiene conacimiento de eventos due, en opinidn de la Administracién
de la Compafila, pudieran tener un efecto importante sobre (0s saldos & interpretacion de los
estados financieros.

NOTA 30.- APRDBA&IﬂN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados par la Administracidn v serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacién. En opinidon de la Administracion, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificacignes. :
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NOTA 31.- NUEVAS DISPOSICIOMES LEGALES

Ley orgdnica pars el fomento productive, atraccidn de inversionas, genergeidn de empleg v

tabilidad it fiscal

El 21 de agosto de 2018, mediante Registro Oficial Suplements N. 302, se publicd la Ley
Crgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Emplec v
Estabilidad y Equilibric Fiscal, el referido cuerpo legal, consta de cinco capitulos con sus
respectivas secciones.

El primer capftulo, se refiere al régimen de remislones y reducgiones, el mismo que consta
de cuatro gecclones y describe log beneficlos a los cuales se pueden acoger los sujetos
pasivos (contribuyentes) del SRI Servicio de Rentas Internas, SENAE Servicio Naclonal de
Aduanas del Ecuador, ANT Agencia Macional de Trinsito, IESS Institutp Ecuatorans de
Seqguridad Soclal y ¢tras institucionas, respecto a la remisién de sus obligaciones, ademds
las primeras cUatro secciones constan de 25 arficulos v describen los beneficios sobre los
plazos, fechas limite, v {2 remisién de interases, multas, recargos v otro tipo de beneficios,
segln lo siguignte:

» Seccidn Primera: Remision de intereses, multas v recargos de obligaciones tributarias,
fiscales v aduaneras, cbligacicnes tributarias que s& mantengan dnicamente con el
Serviclo de Rentas Internas v el Servicio Macional de Aduanas del Ecuador.

s  Seccidn Segunda Rermision & impuestos wehiculares, matriculacidn  vehicular &
infracciones de trinsito, incluye intereses, recargos v multas de la Agencia Naclonal de
Trénslto, Ley Orgénica de Transporte Terrestre, Transito y Sequridad vial.

» Seccion Tercera: Reduccldn de interesss, multas v recargos de 25 obligaciones
patronales en mora Instituto Ecuatorians de Seguridad Social, incluye obligacicnes en
olosa, tltulos de crédito, acuerdos de pagos parciales, convenios de purga de mora.

» Seccidn Cuarta: Remisiones de ofras instituciones: Servicios Bésicos, Créditos
Educatives y Becas, GADS, Superintendencia de Compafifas, Valores y Sequros,
Contraloria General del Estade, pero exclusive para trabajadores del Ministerio de
Salud. Hespitales Enrique Garcés, lulio Endara y Homero Castafier.

La remisidn consiste gn una extincidn de las obligaciones, una reduccidn total o parcial gue
el deudar le debe a su acreedor, en este caso dnica v exclusivamente de |as multas,
intereses y racargos de cualguier obligacion.
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El segundo capitule de la referlda Ley Crgénica, expone los Incentivos especificos para la
atraccion de inversiones privadas, en 1o princlpal recoge exoneraciones de varios impuestos
y privilegiog tributarios en ias nuevas inversiones productivas, establecidas en el Cédigo
Orgénico de |a Produccitn, Comercio e Inversionss, segun lo sigulents:

La exoneracidn del impuesto a la renta ¥ su anticipo, 58 podran acoger las nuevas
invarsiones gue se desarrollen en las dreas urbanas de Quite y Guayanquil hasta por 8
anos y fuera de ellas hasta por 12 afios, v dentro dé los cantones de frontera [a
exonaracién serd hasta por 15 afios.

La exoneracidn del ISD impuesto a la salida de divisas, s2 aplicara a los pagos
realfzados al exterior por pagos de importaciones de bienes de capital ¥y materias
primas, ¥ a los dividendos distribuides por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en &l Ecuadot.

La exoneracién del impuesto a |a renta ¥ su anticipo, se podran acoger las nuevas
inversionas en Industrias basicas hasta por 15 afios y se ampliaran hasta por 5 anos en
aquellas inversiones que se realicen en cantones fronterizos.

Si las sociedades reinviertén al menos el 50% de las utilidades en la adquisicién de
nUBYoS BCHvOs produckivos, estaran exonerados de los impusstos & Ya renta v sahida de
divisas, ademds los dividendos distribuidos seran considerados como ngresos exantos
del impuesto a la renta.

El tercer capitulo de |la Ley Oradnica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones,
Generacion de Empleo y Establlidad v Equilibrio Fiscal, refiere a los provectes de vivienda de
interés social. Los aspectos mas importantes de este capitule se resumen en 4 artfculos:

Provectos de vivienda de interés social comao prioridad del Estade.

Responsabilidades en |2 ejecucidn de planes, programas ¥ proyecios de construccién
destinados para vivienda de Interdés soctal.

Procedimiento administrativo simplificado para la construccion de la vivienda de interés
sacial. '

Permiscs de intervencidn mener o trabajos varios.

El cuarto capitulo realiza reformas a varios cuerpos legales, entre |os cuales se etcuentran
articulos de la Ley de Régimen Tributario Interne.



Reglamento de Aplicacion de la lev_Oraanica para el Fomento Productivo, Atraccién de

Invergiones, Generacion de Eimplec y Estabilidad v Equilibrig Flscaf

El 20 de diciembre de 2018, mediante suplamento de Registre QOficial No. 392 == pubdicd &
Reglamento de Apllcacion de la Ley QOrgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. El reglamento
contemnpla entre otros |os siguientes aspectas: :

1. Incentivos para la atraccién de inversiones privadas

A. Nuevas inversiones productivas

Ademis de las astablecidas en la Ley, 32 entenderd dentro de este concepto a las nuevas
inversiones destlnadas al desarrollo de actividades comearciales, asli como otras gque geperen
valor agregada, slempre que para su gjecucion suscriban un contrato de inversién,

B. Exoneracion del Impuasto a la Renta

Para ias nuevas inversiones productivas en sectores priorizados y en industrias basicas,
qulenes quieran accogearse a las expneracloneas, deberan cumplir los siguientes Iingamientos:

a) Generacion de empleo! Se debard cumpllr atendiendo al tamafio de la empresa;

- Las micro, peguefias y medianas empresas deberdn incrementar su emplea neto
permanente durante &l pariods de ejecucién de la inversion; v,

- \as grandes empresas deberan incrementar su emples neto en minimo el 3% de su
emplec neto permanente durante el misme periodo.

b) Proporcionalidad del impuesto a |2 renta: Serd caleulado de la siguiente forma:

MNusva inversidn produstiva
Totai de activos fijos brutes revaluados

= Tarifa impuesto a |la renta



2, Exoneracion o reduccién del anticipo de impuesto a la renta

Hasta el mes da junio de cada afio, los contribuyentes referidos en las letras a) vy b} del
numeral 2 del articule 41 de '2 Ley de Ré&gimen Tributario Interng, podran solicitar a
Director General del Servicio de Rentas Internas la exoneracitn o la reduccldn del pano del
anticlpo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren en forma sustentada, que la actividad
generadora de ingresos generard pérdidas en ese afip,

3. Impuesto a la utilidad en la enajenacién de acciones

» Para efectos de determinar la utilldad, se tomard el mayor valor, entre el valor patrimonial
proporcional de la sociedad correspondiente al ajercicio fiscal inmadiate anterior 3 aguel en
gl que s Pefectﬂa la enajenacién vy &l valor de adguisicidn; en relacién con el valor real de la
Enajenacién.

# En caz0 de herencias, legados o donaclones, se conslderara como costo exclusivamente al
valor patrimonial proporcional.

» No se consideraran para el calculo del valor patrimonial proporcional a las utilidades no
distribuidas. '

+ A eofectos de aplicar la tabla dal Impueste 2 la Renta, se considerardn las utilidades
obtanidas por al sujeto pasive, ton respecto 2 una misma sociedad, acumuladas desde &l 1
de enern al 31 de diciembre de cada afie, deblendo el contribuyente aplicar la tarifa
resultante a ias utilidades obtenidas por la acumulacidn de enajenaciones, v re liguidar su
impuesio 8n l05 CAsSOs QuB Corresponda.

4. Impuesto al valor Agregado
A, Crédito Tributario de Impueste al Valor Agregado (IVA)Y

El use del crédite tributario por el Impueste al Yalor Agregado pagade en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizade hasta dentro de cince afios
contados desde la fecha de pago v se deberd utilizar el crédito tributads acumulade de
pericdos anteriores a la entrada en vigencia de la Ley Orgdnica de Fomento Productivo,
arracciim de Inversionas, Generacién de Empies, v Equilibrio v Estabilidad Fiscal, &n primer
lugar.

Para los casos de sujetos pasivos que Inlcien sus actividades econdmicas, &l plazo
comenzara a contar a partr del primer periodo fiscal en 2l gue cual se genaren ingresos

operacionales.
B. Devolucitn del Impueste al Valor Agregado {IVA) en |la adquisicidn de activos fijos.

Los sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agregado {IvA) qQue, de conformidad con 3 Ley,
tienen derecho a la devolucldn del IVA, podran solicitar |a devolucién del Impueasto pagado
an la compra local o importacion de ackvos fijos.
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5. Impuestn a la Salida de Dlvisas

Cuando existan casos de compensacion de créditos, v del neteg de saldos deudores ¥
acreedores con el exterlor, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base
imponible estard constituida por el saldo neto transferido.

. Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades

Para |z aplicacion del porcentajs de retencldn de dividendos o utilidades se deberan
considerar las siguientes reglas:

+ Cuando |g tarifa de impuesto 8 la renta apllcada por a3 scciedad sea del 28%, al
porcentaje de retencion serd 796.

+ Cuando [a tarlfa de impueste a [a renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, &l
porcentaje de retencidn serd 10%.

7. Mros

1. Para efectos de la aplicacidn del articulo 37.1 de |a Ley de Régimen Tributaric Interno, las
sociedades gque reinviertan sus utilidades en provectos ¢ programas deportivos, culturales,
de investigacidén cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgics, tendran una reduccidn de
hasta el 10% a la tarifa de Impuesto a |la Renta,

2. Los costos v gastos incurrides para la promocidn v publicidad de bienes y servicios seran
deducibles hasta un maximo del 20% de&l total de ingresos gravades del contribuyvente v no
sers eplicable segun Wos casos determinados en ef Ary, 28 numeral 11 de g Ley.

3. Los contribuyentes no estardn obligados a llevar contabilldad respecto a los ingresos
ajenos a su actividad econcmica, fales como: relacion de dependencia sujeta at Cédige de
Trabajo, pensiones jubilames, herencias, legados, donaciones, [oterias,  rifas,
indemnizaciones por seguros, indemnizacionsgs por despido intempeastive, bonificaciones por
desahucio |aborales, enajenacidn ocasional de inmuebles, dividendos, rendimientos
financierss, arrendamiento de inmuebles para vivienda cuando ng sea su actividad habitual
y enajenacion de derechos reprasentativos de capital.

S e Sylvia Castellanos

Representanpe Legal Contadera General




