1.1

1.2

2.1

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueion ¥ operaciones

La Compaiifa fue constituida el 20 de mayo de 1993 con el objetive de comercializar prodnctos para la
salud de uso humang y veterinaric y la prestacitn de servicios de mantenimiento y montaje,
representacion, comercializacion, exportacién e importacidn de equipos farmacéuticos y atros articulos
afines a la actividad farmacéutica, asi come también la prestacién de servicios de hemodidlisis,

Baxter Ecnador 5.A. forma parte del grupo de empresas Baxter, el enal se dedics a la produceion v
eomercializacion de produrtos farmaeéuticos. Las operaciones de la Compariia corresponden
principalments a [a comercializacién de productos adquiridos a sus compafiias relacionadas del exterior.
En consecnencia, las actividades de 1a Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones ¥ acuerdos existentes con las demis entidades del referido grupe econdmico.

Antorizaclén de estados financieros

Loa estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27 de
tnayo del 2014 del Gerente General de la Compaiiia ¥ posteriormente secin puestos a consideracitn de la
Junta General de Accionistas para sn aprobacitn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacién se describen las principaies politicas contibles adoptadas en 1a preparacion de estos estados
financieros. Estas poifticas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que 52
Presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Las presentes estadoes financieros de la compafifa han sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting
Standard Board) que han sido adoptacdas en Ecuador v representan Iz adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a lps ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparade bajo el eritetio del eosto histbrico.

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administtacion que eferza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan lag dveas que implican nn mayor gradoe de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para Ja ¢laboracién delos
estados financieros, Debideo a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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BAXTER ECUADOR. 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADS FINANCIEROY
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRY DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Moneda funcional ¥y moneda de presentacién

Las partidas en los estados Gnancieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiifa (moneda funcional). Los estados financieros s expresan en délares estadounidenses,
que es la moneda funeional y de presentacidén de la Compariia.

Efective

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasifleacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganangias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cabrar™, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos
financieras”, La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
1os pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a 1a fecha de
sU reconocimiento injcial.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 la Compaiiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, la Corapafi{a solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de log referidos instrumentos financieros se
explican a continvacidn;

(a) PEréstamosy cpentas por cobrar

Representados en el estade de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no
derivados que dan dereche 2 pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activa corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
facha del estado de gitnacidn financiera.

{b} asivos fin
Representados en ¢l estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafiias relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto pot los de vencimiento mayor 2 12 meses contados a pariir de la fecha del estado de
situacion financiera,
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEY, 20123
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial ¥ postesior
Reconoeimiento -

La Compafifa reconaee un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociaciéin, es decir cuando se compromete a comprar o vender ] activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion injcial -

Lus activas ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualguier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido comeo parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiers no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias vy
pérdidas”, Con posterioridad al reconocimiento iniciai la Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe

a continuacitn:
Medicion posterior -
{a) Préstamosy cueptas por cobrar

Se miden al rosto amortizadoe aplicando €] métode de interés efectivo, menos una provision por
deterioro, €n los casos aplicables. En espeeifico 1a Compaiifa presenta las siguientes cuentas denbro
de esta categoria;

() Cueniss por cobray comerciales: Estas cuentas correspanden a los montos adeudados por los
clientes por la compra de productas farmacénticos en el enrao normal de los pegocios. S
reconoten a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizado, pues no generan,
intereses y el plazo promedio de recuperacion es hasta de go dias.

(i} s relacionadas: Estas cuentas corresponden principalmente a
rEEMhDIsas de g;asms mmu-ndus pur Ia Conmpafiia ¥ restituidos por sus relacionadas, Se
regisiran a su valor nominal que es equivalente a 5u costo amortizado pues son exigihles er el

cotto plazo.

(iii) Otraz cyaytas por eobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
por préstamos denominados “plan auto” gue son otorgados a todo el personal para Ia
adgquisicitn de vehiculos. Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo y generalmente tienen un plazo de hasta 4 afios.

Se miden al casto amortizado aplicanda el método de interés efective. En especifico, la Compaiifa
presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

{i)

; A, relacjonadas: Corresponden a obligaciones de pago por
mﬂsactnunes cnmema]es pnr mpmtaciones de productos farmacénticos, y de
finandamiento. Las operaciones comerciales s¢ reconocen a su valor nominal que <3
equivalente a su costo amortzado pues no generan intereses y son pagaderns en el carto
piazo. Las operaciones de financiamiento se registran iniciahmente a su valor nominal que ne
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BAXTER. ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

difieren de su valor razonable y posteriormente, s¢ miden a su costo amertizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gasto interés”.

GIereis olras agar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adqmndm; de pmv‘&ednres Incal&ﬁ g del axterior en el ctrsa normal de losg
negocios. Se reconecen a su valor nominal que £2 equivalente a su costo amortizado pues ho
generan intereses y son pagaderos hasta 120 dias,

{ii)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaifiin establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los térmirtos originales de las cuentas a cobear. La existencia de dificultades fnancieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la enenta a cobrar se ha
deteriorade. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$18¢,602 ¥y US$57,253, respeciivamente (ver Nota g).

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

2.5

2.6

Un aetivo finaneiero se elimina cuando expiran los derechos a reeibir 1oz flujos de efectivo dal activo ogila
Compafiia transfiere €l activo a un tercero sin retener sustancialments los riesgos y beneficios del activa,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia egpecificadas en el contrato se han

liguidado.

Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al valor del desernbolso realizadoe. En general lag partidas no
presentan una antigiledad superior a un afio y comprenden principalmente seguros pagados por

anticipado por US$94,067 (2012: US$94,549) ¥ garantfas de el cumplimiento de eontratos y buen nso de
anticipes por US$319,429 (2012: US$46,790).

La Administracién ha realizade los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que los anticipos entregados a proveedores no podrin recuperarse a su valor en libros.

Inventarios
Los inventarios se registran al precio de adquisiciébn y cuando se consumen se incorporan al coste de
ventas usando el método promedio ponderado. El saldo dei rubra no excede su valor neto de realizacitn, el

cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializaciém.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con [a
importacién.

La Compafifa establece una provisién para obsolescencia de inventario con cargo a Jog resultados del
gfercicio para enbrir las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptas para el consumo ¢
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2.9

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

comercializacifn y, por inventarios de lento movimiento que se estima no serédn consumidos en el futuro.
Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 fue requetido el registro de provisiones por obsolescencia de inventario
por US$248,838 v USH635,113, respectivamente (ver Nota 11),

Active fijo ¥ equipos en comodato

Los activos fijos y equipos en comaodato son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deteriors, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos postericres a la
compra o adquisicién sdle son capitalizados euando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversidn fluyan hacia Ta Compafifa ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrades en
resultados cuande sen ineurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos ¥ equipos en comodato es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo. La estimacidn de vidas dtiles es
revisada y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas fitiles estitnadas de actives fijos y cquipos en cornodato son Las sigrientes:

Tipo de bienes Nimerode afios

Activofijo

Ingtalaciones unidades renales 5220

Maquinaria ¥ equipc 5815

Equipos de oficina 10

Muebles ¥ enseres 10

Equipos de computacién 3

Vehiculos 4
Equipos entregados en com odato (1) 5a10

ft) Comprende bombas, vaporizadores ¥ equipos de dialisis.

Los equipos de diagnéstico y tratamiento médico que se entregan a clientes bajo la figura legal de
comodato, son clasificados en el rubro "Activo fijo ¥ equipos en comodate” coando se firman los contratos
respectivos ¥ se transfieren los equipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo ¥ equipos en comodato, se calenlan comparando los
ingresos obtenidos eon &) valor en libros ¥ se incluyen en ¢ astado de resnltados integrales.

Cuando eI valor en libros de un ftem de activo fijo y equipos en comodata excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabls.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{ Expresade en dolares estadonnidenses)

Deterioro de activos no financieros (activos fijos ¥y equipos en eomodato)

Los aetivps sujetos a depreeiacibn se someten a pruebas de deterioro cvando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Lag pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en iibros del activo excede a su valor recuperzble. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monta neto gue se obtendré de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, log activos se agropan a los niveles més pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activas no financiercs que han sido objeto de castigos por deteriora s revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En el case que el monto del valor libros del activo exeeda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deteriora en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha reglizado los aniliziz pertinentes v eongiders que no se han producide eventos gue
indiquen qre sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la rents corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuests se reconoce en el estado de resultadas integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en €l patrimonio. En cste easo el impuesto también se reconoce en, otros
resultados integrales g directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta eorriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v 52 carga a los resultadas del afio en que se devenpa con base en el impnesto por pagar exigible.
Las normas tribatarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utlidades
gravables, la cual se reduee al 12% (2012; 13%) si las ntilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un *anticipe minimo de
impuesto a la tenta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesio a la renta causado sea menor qua el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se converticd en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la develucion de este anticipo.

Durante €l 2013 ¥ 2012 la Compaiifa regisird como Impuesto 2 la rents corriente eansado el valor
determinade sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre la3 utilidades gravables.

Impuesio a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona ea su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasbeas ¥ sus respectivas valores mostrados
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

en Jos estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas n la fecha del estade de situacién financiera ¥ que e espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Fl impuesto a 1a renta diferido activo séla se reconoce en la medida que sea probabie que se praduzean
beneficios tributarios futuros contra loa que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferides activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con irapuaestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad trihutaria.,

En adicidn, ez importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produceisn, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en €l 2013, por lo gue el impnesto diferido eath caleulado considerands el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Bencficios alos empleados
{a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y eorresponden
principalments a;

(f)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la ntilidad
contable anual antes del impuests a la renta, segin le establecido por la legislaciton

ecnatoriana vigente, Se registra con cargo 4 resultados v se presenta como parte de los pastos
administrativos,

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo 4 la legislacién
vigente en el Ecuador.

fiif) Vacaciongs: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales egnatorianas. Adicionalmente, de acuerdo alas leyes vigentes, an los caszos de terminacion
de ]a relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remunecacién
mensnal por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisibn para jubilacidn patronal y desahncio con base en
estudicos actuariales practicados por un prefesional independients ¥ se reconocen con cargo a les
coatos ¥ gastod (resultados integrales) del afio aplicanda el métods de Costeo de Crédite Unitaric
Proyectado y representa ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual &3 obtenido descontande los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5% anual,
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equivalente a la taza promedio de los bonos de gobierne publicada por €l Banco Central del Ecuador
que egtin denominados en }2 misma moneda en 1a que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen
términosg que se aproximan a los de las oblipaciones por pensiones hagta sn vengimienta.

Las hipitesis actuariales incluyen variables come son, en adici6n a la tasa de descuento, taza de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remoneraciones,
taza de rotacifin, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales qoe surgen de Ios ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perfodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen imrediataments en resultados del afio.

Al clerre del afia lag provisiones cubren a todos 1oz irabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, va sea legal o implizita, come resulado de eventos pasades, {ii) es probable vaya a sar
necesaria una salida de recurses para liguidar la obligacifin y (1ii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos coma provisién son la mejor estimacion de la Administracién, ala fechs de clere
de los estados financieres, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaeién.

Arrendamiento de equipos

Debido a la naturalezs de lag operaciones de la Compaiiia, todas los riesgos ¥ beneficios relacionados con
los equipos entregados en ¢comodato son retenidos por la Compadifa, por lo que este tipo de operaciones se
clasifican como arrendamiento operativo.

Lz Compafifa registra como activo corriente, dentro del rubre "Cuentas por cobrar comerciales”, el valor
correspondiente a las cuotas devengadas, en base a Ip establecido en los contratos de arrendamiento que
mantiene con sus clientes.

Los costos incurrdes en la obteneidn de ingresos por arrendamiento, incluyendws la depreciacidn de los
equipos, son reconocidos en los resultados del ejercicie. La depreciacion de los equipos entregados en
comodato se caleula e base a lo descrito en la Nota 2.7,

Reconocimiento de ingresos

Losg ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar per la venta de bienes o prestacién
de servicios en el curso normal de [as operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajasy
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cumplan ¢on los criterios que se describen a
continuacién:
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Venta de materfales ¥y suministros médicos: cuando ia Compariia efecnin la entrega de los productos
a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos ¥ beneficios inherentes de su propiedad y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni €l control sobre los mismos,

Prestacién de servicios de hemodiAlizis: considerando el grado de terminacién de la prestacion al
final del perioda sobre ! que se informa.

g2.14 Inversiones en asocladas

La Compafifa como parte de su estrategia en ventas, adquirid acciones de Clinef Cla. Ltda, equivalente al
50% del capital de dicha empresa.

La referida inversién se contabiliza utilizando el método de la participacitn; segiin este método, la
inversi6n en la asociada se reconace inicialmente al costo y posteriormente, 2l importe en libros se
incrementa o dismlinuye para reconseer la parte de la Compaiifa en &l resultada del periodo de 1a aspeiada,
después de la fecha de adquisicion.

2.15 Cambics en las politicas contahles

a}

[

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un et'ectn
significativo sobre la Compafifa.

Nuevas normas, modificaciones e interpretacicnes puhlicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financierns que comiencen a partir de 1 de enere de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Horms Tipo de cambio Aplicacién
obligatoria para
efercicios iniciados
a partiy de:
NIC g2 Enmienda, 'Instrumentos financieros; presentacién’ - 1 de enero del 2014

Aclara algunos requerimientos para compensacion de
activos y pasivos financieros en el estado de situacién

financiera.
NIIF 10,12y NIC  Enmienda, incluye la definicién de "entidad de inversion”, 1 de enero del 2014
a7 la cuales estaran exzntas de consolidacién en la mayoria
de sus filiales.
NIC 36 Enmijenda en ifa divulgacidn de la informacidn sobre el 1 de emerg del 2014
importe recuperable de los activos deteriorados.
NIIF g Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacitn y 1 de enerc del 2015

medicidn de activos y pasivos finanrieros.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compafifa estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicic de su aplicacién
ininfal.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierss requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice supuesstas
que afectan los montos incluidos en estas estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadag y supuestos utilizados por l2 Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas eondiciones.

Las estimaciones y politicas eontables sipnificativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente }a sitnacién financiers y los resnltados de la Compafifa ¥/0 las que requieren un alto
grads de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas eon los
siguientes conceptos:

. El deteriare de los activos financierea de la Compafiia se evalfia con base en las polfticas v
lineamientas descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos ¥ equipos en comodato: La estimacién de las vidas 1tiles se evalian al cierre de cada
afio (Nota 2.7].

. Provisicnes por beneficics a empleados: Las hipétesis empleadas en el edleulo actnarial de
jubilacién patronal y desahueio, para 1o cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.20}.

. La provisién por absolescencia de inventario se determina con base ex las politicas y lineamientos
dencritos en la Nota 2.6,

. Impuesto & la renta diferide; La Compafiia ha realizado 1a estimacién de sus impuestos diferidos
congiderando que todas lag diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro.

. La Compaiila clasifica £} arrendamientc de equipos entregados en comodato comoun |
arrendamiento operative, seglin se describe en 1a Nota 2.12. Considerando que no existen acuerdos
de transferencia de propiedad de los equipos ¥ que 11 Compafiia asume los costos relacionados con
su mantenimiento o con enalquier variacion en su valar justo por factores como cambios
tecnolbgicas ¥ otros, los riesgos en relacién con ks utilizacién de los equipos son retenidos porla
Compafifa. Ademdas, los contratos establecen volimenes de venta que se garantizan con la
utilizacién de las bombas, con lo cual los beneficios derivados son retenides por la Compafiie.
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BAXTER ECUADOR S.A,

NOTAS EX_PLIC&TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en ddlaces estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las aetividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio), riesge de crédito y riesge de liquidez. El programa general de administracitn de
riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieres ¥ trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

F! departamento financiers tene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas que entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicho
departamento identifica, evalia y administra los tiesgos financieros en ecordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaiila ¥ propercions guias y principios para la administracién general de
riesgas asf como las polfticas parg cubrir dreas espectlicas, kales sotno &l riesgo de tasas de interds, &l fesgo
de crédite v el desgo de liquidez.

{(a) Ricsgos de mercado
(i)  Riesgode precio

La Cumpafiia se abastece de productos farmacéuticos provenientes de productores del
mercado internacional (bisicamente compafiias relacionadas). Los precios de compra de log
productos se fijan en funcidn de la evolucifin y proyeccion de los precios del mercado
internacional de medicinas.

Los produetos que comercializa 1a Compafiia se encuentran regulados por el Gobierno
Nacional a través del Ministerio de Salud Pliblica. Como consecuencia, los productos tienen
asignadoe un precio méximo de venta, €l cual eventualmente, expone ala Compafifaala
redocridn de sus mérgenes de ganancia. El Ministerio de Salud Piiblica, como parte de su
control de precios, verifica que los mérgenes de ganancia obtenidos por la comercializacidm
de log productos no excedan del 20% y previa a la introduceifn de un nuevo producto en 6l
mercado lacal, aprueba su precio mésdmo de venta,

La Administracién de la Compafifa monitorea estos riesgos periédicamente a través del
andlisis de los m4rgenes de rentabilidad generados por eada producto y da cumplimieato a
los requisitos sefialados por los organismos de contro] al momento de solicitar 1a fijacién de
precios de productos nuevos.

(b} ie plit
Las politicas de administracién de riesgo erediticio son aplicadas principalmente por el
departamenio de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los
préstamos ¥ cuentas por cobrar a clientes.
Respecto a los bancos e institueiones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones

de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A™.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS E}‘EPLICA.TIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINATY EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion de clientes,
relacionadas eon: capacidad de endeudamiento, compottamiente de page, antigiiedan, sepuimiento,
cobranzas y deteriore, en los casos aplicables.

(ch jgaga jgnidez

La principal fuente de liquidez som los flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en Jos flujos de caja
prayectados para un periodo de doce meses.

La Compafi{a mantiene sus flujos de efectivo como eapital de trabajo para el pago de deudas con
proveedores locales v del exterior y compaiiias relacionradas.

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
Factores de riesgo de capitalizacién
Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuatr como empreésa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre 1a base del ratic de apalancamiento.
Esie ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total s obtiene de ka suma de
la deuda neta v el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fucron los siguientes:

2021 2012
Cuentas por pagar comereianles ¥ otras cuentas por pagar 165,498 396,804
Cuentas por pagar a compafiiaa relacionadas 0,638,120 9,209,120
Menos: Efective (1,541,188) f1.251,026)
Deuda neta B,462,430 8,554,898
Tetal patrim onio 10,047,155 10,471,396
Capital total 18,500,585 18,826,294
Eatio de apalancamiento ' 6% A4%
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresadoe en dilares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores libros de cada cateporia de instiumentor financieros & Serrs de
rada ejercicin:

200 piihe

Lonmeoiy Ho corents Comeme Mo comenis
Actlros Tinencleres medidas al coxin
Efeciivp L5418 - L251L826 -
Actvor Mnancicres madides alcogbo amarizads
Cusaias porcobrarcomarchias 8,354,297 - 1565728 -
Cusntaa pareobracs compobiifas rebie koadh i 74,765 - 153296 -
Clirs cweming por cabrer . g 10,244 BTAL 120,550
Tatalaslvaor (loswecizme 03248 1 B4 9 0T 229 124 557
Patives linmaclerms medidos nlcos o amorlzade
CuADINE POFPAQAL ECMAR Moy ¥oIrae Coanidk por pagar 395,408 - 396,204 -
Cuénind par pagar & antidadas relicionadss 5,418, 20 - 92038, 20 -
Total pasives linmoglerns 0,003,618 - BA05.024

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros carresponde o se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operarionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:
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BAXTER ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)
o013
Costo Gastoy Gastox Je

dm ventas adminlsratives RSN Total
Costo da productos vendideos 16,105,476 - - 16,10K.4745
Remuneracloneg y benelelios socia las 2,184,306 663, 14% f17,059 5,664,508
Honorarios a teractos 448,077 alg.BG 34,082 753,988
Deprecisciones LEL? .01 125,863 12,516 1,856,201
Deteriorg de snentas por cobrar (Note 9 - 146,557 - 136,567
Suministros médicos 1,537,100 34 - 1,537,143
Loglaties y Fates 178,299 Bog.730 - yEq.0348
Arriendos do inmuebles LBo, 164 507,811 4%.080 §26,955
Im puestos, contribocionss ¥ ot o 43460 5838 046 18,084 THEO,99Y
T (T ] 152,68 Gy 984 111,991 142,243
Gaaros de ¢ laje Bl o5 74,038 EE. 992 19, aak
Atenelid pacientes 224,234 u - FEFR-EF
Mantenimisntc y adétoacicnes iz0,737 1% 44 12,0743 140,104
Comunicaclenes 33,086 6R 435 17,150 1i9.571
SnminisTosy materiales 04,0849 ax . Ba7 11;602_ 132,419
Gartoa da promacide ¥ publicldad - a6,717 0,737 afia54
Muestras - 11,895 1,063 13,059
{Hros costoa y ganios 557.545% 298,670 163408 1,259,317

23,765,617 4,221,770 1,254, 2582 26,241,660
2012

Costo Gastog Gastos de

deventas administrativos venta Total
Conto de produ otog v endidos 14,258,078 - - 14,238,278
Remtoeraotonean y beneficios socialay 1,607,583 1,272 581 656,434 2.506,508
Haonorarios n tarceros A04.903 413,028 1h,838 734,766
Dieprecis ciones 643,538 §3.2an ta,04d L754,910
Suministras médicos z 671,518 34 - 2,671,552
Logistica y Meies - 261,885 - g61,884
Arricndosde inmuebles 141,007 GaB.s0s 10,844 FOO547
Im prestos, contribucicnes ¥ otros 536,090 234,473 21,414 F91.888
Brguros 137,506 118,585 127,591 183,682
Gagtos deviaje ay.556 156,796 55,805 40,157
Atencito paclenies 191,705 - - 101,70F
Mantenimlento P adecozciones 111,744 9,482 G,A45 137,596
Com unicaciones 15,134 77.36% 25,094 118,191
Buminigtrasy materinles 77.aL7 29,119 8,923 115.9459
Seguridad ¥ vigilancia 5=,723% 35450 t.358 4,531
Gastos de promocidt v publicidad - 53,030 2,475 EE.414
Muestres . 14, 725 137 16,86%
Otros costosy gAStos I.:ulf.g54 H07 . a20 IJ79.558 Z i85, 752

22,671,280 4,708,317 1,360,560 2B, 740,257
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

Composicién:
231 2012
Ingreso por dividendos 166,043 130,000
Orosingresos 49,918 53,523
Otros egresos {18,135} (222,391)
197,826 {38,868)
— —————— "]
EFECTIVO
Composicidn:
201 =DLZ
Efectivoen caja ' 10,730 10,050
Bancocs (1) 1,530,458 1,240,976
1,§41,188 1,2§1,026

(1)  Corresponde depésitos a la vista principalmente en bancos loeales, con calificaciones de riesgo entre

AAA-y Al

INGRESOS PORVENTAS Y CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

Composicifin:
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BAXTER ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Saldos por cobrar

Ing casos ok venkas
3013 2018 Za1y 2O1Z
Clientes {11
C. Die] Cornelio Samaniega Dla. Lda, 26,044 2g7 Bro 118,511 fif,0os
Cega International Treders 3.4, 54,512 486,652 123,489 260,463
Cega Qulito 5.4. 405,250 130,250 67,417 64,338
Clinefnorta Cla_ Ltda. 591,733 LaB,ang 282,788 1,001
Conjunto Clinico Nacional Conellnn CA. 11,0060 266,121 Bo,a54a 75,974
[mtenton Cfa. Lida. 350,733 67 B7E £1,88%5 122,03%
Dialcentea S.A. 805,063 478,062 233,027 304,753
Hemodial Azogues Cla. Lida, 205,024 140,014 131,259 102,314
Hospital Pediftrico Feo. lcazg Bustamante EE 67 613,314 1B4.474 5,516
Huapilal de Bapecialidodes Gony aquil - 52h 756 - -
Hogpivalle 5.4, 262,580 188,515 41,504 118,068
Hospite]l Buganio Espefo 06,463 133,841 108 gln
Hospitel Enrique Garces 153,213 152,325 471 zgo, 829
Hospitel Seneral Tedfilo Divjla 25,044 154,289 1,041 7l
Hospitel Fedidtrico Baea Drtiz 101,728 T38,551 25,574 30,891
Hospital Yozandes Quito 324.765 271,457 47,035 45.4286
IESS Hospita] Carlos Andrade Marin 1,687,568 1,584,008 o,000 26,816
1ESS Hespital Teodoro Maldonade Carbo 498,707 BEa G14 186,260 25,803
1ESE Hozpital Regional Josa 135,038 251,841 - -
IEDY.T. o5z, 8az 186,514 189,478 178,749
Institutp Renatoriano de Seguridad Social 2,085,317 5905 ,404 B.raz 18,473
Juntn Benaficencia de Guayaqeil 51,8740 1,648,145 355,056 %.554
Leboratorics Baxier 5.A. Colom bia 187,592 419,808 - -
Laterago del Ecuador 5.4, a5%.530 2,400,650 477,605 276,214
Ministerio de Sxlud Foblica 2,338,603 4,898,302 cz8,bz3 1,406,180
Provimedic 5.4. 586,473 619,518 45,548 15,202
Sinalfarm 5.A. 157,581 188,962 zoa3é 45,186
Sociedad da Lucha Comira al Cincer SOLCA 724.811 58,459 105,415 134.234
Sutnin. y Dist. Ivkn Quintanilla Cla. Lida. 565,193 V-1 51,320 33.192
Umidad de Dtd Msis Peritones! Jntogral SEb,802 EE4.Bpa 200,300 91,274
Otros 15,790,561 3,267,864 4,848,798 3,780,645
20,135,554 28,368,003 B.544,500 7.822.579
Prov isidn por deteriorn ({2} (18g,603) [57.253)
8.354.897 7,565,726
(1) Verantigiedad de cartera a continuacion:
ool 2012
Cartera corciente 4,211,560 2,246,500
De o a 60 dias de vencide 2,153,408 4,572,367
De 61 & 120 dlag de vencido 1,454,348 179,563
De12: a1 80 diasde veneido 878,589 $6,944
De181 a 3660 disgs de vencida 517,327 402,552
Diasvencides superiores a 361 dias 320,178 155,044
3,544@90 7,082,070
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11.

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2013 2012
Saldo al 1 de enero 57,253 441,328
Incrementos 136,557 64.430
Reversos / utllizaciones (4,207} {448,505)
Saldo final al 51 de diciembre 189,603 57,253
OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
Comprende:
2013 2012
Corriente Nocorrignte Corriente No coreiankte
Préstatmon a empleados 78,128 119,844 104,347 129,500
Depdmitos en garantia 21,266 - 28,272 -
Orros - - 7,192 -
98,354 114,844 1§7-311 129,§EG
INVENTARIOS
Compuosicidn:
2013 201z
Productoterminade para la venta y equipos en bodega 2,028,766 1,847,660
Producto terminade en tednsito 666,582 1,367,735
Repuestos 638,374 Bob.407
4,234,122 G,111, 812
Provisién por obsolescencia (1) (248,838} {635.,113)
3,985,284 5.476,699
(1) Elmovimiento de la provisién por obsolescencia es come signe:
2013 2012
Saldo &l 1 de enero 625.193 276,389
Incrementos - 358, 724
Utilizaciones y oiros {286,275} -
Salda final al 31 de diciembra ﬂﬁssﬁg 635,113
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13.

BAXTER ECYTADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEEE DEL 2013
{Expresado en délares sstadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigmiente es un resumen de las transacciones realizadas durante 1oz afios 2013 ¥ 2012 con compaiifas ¥
partes relacicnadas. Se incluye bejo la denominacion de compafifas relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes, con participacin accionaria significativa en Ja Compafia:

Baxtar Heahheare Pusrto Bl
Banter Healthcore 44 Singapere
Baxter Healthears Sh Soimn

Baorter Healthoare (Corp.

Excer Mexico A de OV

Baxter Onoology Alemania
Indusirial ¥ Comexvdal Bater Chile
Labaratorkos Baxter 54 Colombia
Baxter de Paname SA

Baoter Argenting LA,

Baxtet American Services

Baxter Guatemals

Baxter Healtheare S.A. Tretand Pinance Branch

Paxter Hospdlalar 54 Braz!
Baster Warkl Trade Conporaticn
Baxter Healthears 54 Switqerland
Pl Exteril Mexdes

PBaccter Hedqoaries

Bristamog

Baxter Healthcare &4, Intdand Finanee Branch (1)
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Beaciin

Mirmbre 361 Grupa
Miembro de1 Grupo
Miembro de] Grupse
Miembro del Grupo
Miatrbre del Grupo
Miembio del Gropo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Mierndwe del Grupo
Miembra del Grupo
Mizmbro del Gropo
Mizmbra del Grittis,
Mlembro del Grope
liembon del Grupa
Miambes dol Grapa
Mierbro del Grope
Mismbre del Grupe
Mirmbro del Goupo
Miemhro del Giupa

Miembro del Goupo

AR 2012
Bo5,800 1,438,866
455,661 FA50
525,345 1,251,560
- L3494, 558
- 305
438,944 39,045
109,680 10 b0
QED 02 1,030,705
8,313,738 oB2,143
- 1,066
2,680 577
1,448 10,83t
14,747 -
2307 -
1,159 :
28,586 -
on0l,88E -
- 113,406
114,190 L2568
1328087 16,206,151
&,128 327 i.nm:-mu



BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL aNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ja Compatiia tenia con compafifas relacionadas 1os sigtientes saldos

PoT cobirar ¥ por pagars

Sociedsd

Cugntas por cobrar
Baxter Argentina 5.4,

Baxter Headquatiacs

Labgratariss Bexter 54 Colombia
Industrial Y Coamerclyl Baxter Chile
Baxtet Healtheare SA Singapore

Cusntas pow pagAr

Baxter Argentloa 5.4,

Bakter Expott Sorp, (Migmi}

Mxier Hepdqarters

Baxier Howpitalar 84 Seazl]

Baxter Healtheare 98 Suiz

Baxrer World Traude Corparation
Industrial ¥ Com et eial Buxter Chile
Lahgratorios Baxter 34 Colombia

Baxter Doctlagy Altmania
Baxter Gualem b

Baxter Healtheare S.A. Ireland Fipance Brateh

Baxter de Fanam# SA

BHC

Baxter Healthedre Peerte Ricn
Baxter Bealthoare 54 Siogapare

Reizrign Transatehin

Miembrode! Geupn Serviclosy reembolios
Miem beo Aol Grups Servicios ¥ reem bolsos
Mizm bra del Grups Secvieios ¥ reembolsos
Mlem brodel Grops Serviclos ¥ reem bol pos
Miernbrodel Grapo Secvicins ¥ raem botsos

Mirm brodel Grupe Serviclea ¥ reem bplsos
Miembradet Eoopr S mrs 82 freed taofd
Miem beo del Grope Com pra de [nrentario
¥iembea del Grupa Comors deinventatio
Miem bro de] Grupe Cempra de invenlario
Membrode] Gripe Comirs de jnveolario
Mieon bra del Grupe Compra deinventaria
Miers bea del Grupn Comped defaventerin
Wiembro del Geeps Compre de jnventerio
Miembro del Grupo Cemapra de jnyentaria
Miem bra del Srupo Présam o

Miem bra del Grups Compra 42 inventecia
Mg bra del Grupo Com pra de inventarie
Biem bro det Grope Compra At fnventarlo

Miem bro del Grups Com pra de inventarioy actly oa fijea

H112%: § 2mz
- 15,84 0.00
55,64 0.00 -
4,745 111,886
19,281 -

- A5.570
74,756 153,406

- 5T

129,944 F&5 o8

T3 -

- 6,397
10,099 18R AEY
23,7413 -

(163,854} 168,160
2,018,747 2,713,606
4,788 18,359

- g.3z20

6,114,011 4, BE6, 363
- 292

(54 -
#80,305% 150,228
211,648 400,885
3638150 9,209,120

(1) Comprende unalinea de crédito concedida hasta par US$6,120,000 {2012:US$5,000,000) en el
2012, exigible en cualquier momento y que devenga intereses a una tasa anual del 0,48% (2012:

0.57%).

No se han efectvado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Drante ¢l afio 2013 y 2012 la Compafiia cancelé US$281,472 y US$345,974, respectivamente, por
concepto de remuneraciones al personal clave, El personal clave comprende a aquellos funcionarios gue
tienen antoridad y responsabilidad para planificar, dirigir v controlar las actividades de Ja Compaiiia.
Durante el afic 2013 ¥ 2012 n¢ 3¢ pagaron indemnizactones por afios de servicios al personal clave.
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BAXTER ECUADOR 5.4,

NOTAS EX_PLIG.&TIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y GIFERIDO

La composicidn del impuesto a la renta s la siguiente:

201 2oLz
Impuestoa la renta corriente: 450,227 &01,488
Impuestoa la renta diferido:
Geperacidn de impuesto por diferencias f13.535) 6,066
436,692 697.554

Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuarcifn se detalla la detarminacidn del impuesto a la renta corriente sobre log afios terminados al
31 da diciembre:

2013 2013
Pérdida del anic antes de impesto a la renta 638) . {481,306)
Menos - Ingresos mxentos (1) {166,043) {130.000)
Menas - Otras partidas conelizporas (2) - {218,115)
Miis - Gastos no dedueibles (1) 1,052,166 2,411,271,
Mas - Ajuste de precios de transferencia 1,382,000 1,424,510
2,048,126 3,487,666
Bese mribptaria 2,046,488 3,006,470
Tasa impositiva oo 253%
Impuesto 2 ka renta cansado 450,227 601,488
Menos - Crédito tributario . (358,245} (2g7.517)
Impuesto a la renta por pagar . 51,081 353,971

(1) Corresponde a ingresos por dividendas,

(2) Comprende ala deduccion por incremento neto de empleados, segiin 1o establece el Art. 10 de la Lev
de Régimen Tributario Interno,

{3) Incluye principalmente los cargos efectnados en el aio por depreciacién, bajas de activos fhjos ¥
cuentas por cobTar comenciales, jubilacidn patronal, provisién por obsolescancia de inventario
deteriore de cuentas por cobrar comerciales, gastos no sustentados y multas, no deducibles.

Situacion fiseal -

Los afios 2011 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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BAXTER ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délaves estadounidenses)

Legislacidn sobre Precios de transferencia -

Las noxmas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte £l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita
por parte de la empresa un estudie de precios de transferencia ¥ un anexo de operaciones, entre otros,
para aguellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periedo fiscal y cuyo monto acumulado sea snperior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisas fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta €l mes de junia del 2012 conforme el novenc digito del RUC, Adicionalmente axige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafifa basada en el diagndstice preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para lag transaceiones del 2013, ha determinado un impacte sobre la provision de
impuesto a 1a renta del afic 2013 por aproximadamente US$260,040. Bl estudio final estard disponible en
las fechas que requieran las autoridades tributarias.

IMPUESTO A LA RENTA IFERIDO

El anélisis de impuestos diferidos activos es cl siguiente:

201 2012
Im pu estos diferidos activ os:
Im puesto diferido que 58 Tecuperard despuds de 12 meses (95,006) (83.271]
Im pueste diferide que se recuperard dentro de 12 meses - -

{g6,906) (83.371)

La composieién y ¢l movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacifin es el
siguiente:

Jubilacién
patronal
sg

Al1 deenerpde2012 (89,437]
Débito a resultades por it puestos diferidos 6,068
Al 31 de diciembre del 2012 (83.271)
Crédito a resultados por impuestes diferidos {13.535)
Al 31 de diciembre del 2013 (96.906)
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMRBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR. PAGAR

Composicidn:
2013 2012

Nipro Medieal 18,870 -
Equant Inc. . .
Transp. Sanchez Polo del Ecuador 3,416 11,491
Transcomerinter Cia. Lida. - 2,178
Firstrnedical d= Colombia Limitada - -
Wikkiso Co. Ltd. - =88
Santiago Delgado JD Mantenimiz 3%.415 15,957
Alexxia Pharma 5.4, 5267 2,601
Laboratorios Guerrera Maldonado 20,309 15,513
Globandina Corp. 5.A. - 24,675
Medimp 8.A. 315 488
Ochoa Egas José Marcelo - 10,089
American Express 802 2,410
DHL Global Forwarding Ecuador 66 7.1%7
Oresa S.A. - 2,024
AkrosCia. Ltda. - 1455
Loglstica Ecuatoriana 5.4. 16,000 i3,442
Metlab 5.A. 7054 71336
Coellp Alvarado Nancy Catalina 1,912 2,546
Sellaplastic 5.A. - -
Rislggzica §.A. - 7.876
Mefroeontrol 5.A. - -
GambroLundia AR - 19,873
Corporacidén La Favorita C.A. - aqo
Otros 258,063 247,415

365,498 406,804
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17.

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAD{ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Eocos o,
o 2

Paaivas comienies

Proviinoes {1) 543,030 LTER 650 (L6 14,4661 218,114
Ao 3GIT

PFazsives carmianteas

Proviiiones () 1.020.5 11 5. 240485 1;6.2 17,067} G43.930

{1) Inclaye principaimente beneficios sociales tales come décimo tercer ¥ cuarto sueldos, vacaciones,
fondo de reserva v otras provisiones,

PROVISIONES POR BENEFI_CIUE A EMPLEADK)S

El saldo de la provision para jobilacifn patronal y desahueio al 31 de diciemnhre del 2023 ¥ 2012, corresponde

al 100% del valor actual de 1a reserva matemitica calenlada actuarialmente por un profesional independiente

para todos Jos trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafifa.

Log principales supoesios achariales usados fueren los siguientes:

2013 2012
Tash de descuento 5% 5%
Tasa de crecimiento de sueldos en el largo plazo 4.9 a%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS zpo2 T IESE 2002
Taza de rotaclén y estabilidad 7% 7%

1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Eenatoriano de Seguridad
Sacial en el afio 2002.
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BAXTER ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Jubilaeifn Desahucio
2015 2012 2013 2012
Al1 deenero 498,681 349,464 45,877 39,393
Cestofinanciero (24,934) (17,479} (2.494) (1,970)
Costode los servicics del perioda 86,842 166,690 10,256 12,454
Al de diciewbra 560,590 498,681 57,079 49,8?2

Los importes reconoeidos 8n Jas resultados (costos ¥ gastos) 20D Jos siguicntes:

Jubilacigén Desahucio
2013 agLz 2011 2012
Costo financiero (24,934) {17,473} (2,494) (L470}
Costo de Los serv {cios del perfody 86,843 166,690 10,296 12,454
£1,500 149,817 7.802 10,484

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2013 ¥y 2012, comprende
1,625,185 acciones ordinarias de valor nominal 11381 cada una, que totaliza [FS$3,625,185.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con 1a legislacitn vigente, la Compafifa debe apropiar porlo menas £l 10% de la utilidad neta
del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 509% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada
para absorber péndidas.

Resultados acumulados

Los resuitados (utilidades ¢ pérdidas} de cada ejercicio son incloidos en este riubro, mantenicndo registrus
que permiten identificar su efercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionisgtas v
cnmpliendoe las dispesiciones normativas aplicahles, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuvltados acumulados o se cornpensan con Ja
Peserva legal u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINATY) EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de ls Adopcidn por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NTIF” que se registraron en el patrimonio en la enenta Resultados acumuladas, subcuenta
“Resultados Acemulados por aplicacidn inicial de NIIF”, que generaron un saldo deudor, podri ser
absorbido por Ios resultados acumulados v por los del Gltimo gjercicin econdmica conclnido, silos tuvieta.

CONTRATOS SUSCRITOS
(a)

Mediante contrato suscrito €] 18 de julio de 1998, el Institnto Emuatoriano de Seguridad Social (TESS)
atoriza a la Compaiiia a funcionar como Unidad Renal,

Come parte del referido contrato, la Compafifa debe cumplir con los siguientes compromisos:

- Brindar servicins de hemodiilisis y didlisis peritoneal a los pacientes beneficirdos de] programa
de enfermedades catastrificas del Gobierno. Este servicio debe comprender una atencidn
integral, contande con insumos médicos, personal especializado, equipos requeridos para la
terapia, medicamentos, laboratorios clinicos, interconsultas, exdmenes de apoyo, entre otros.

- Mantener la acreditacién y licencia otorgadas por el IESS y ¢l Ministerio de Salud Priblica,
cumpliendo todos los requisitos necesarios para su funcionamiento eomo infraestructura,
recurse humanoe, equipamiento y estdndaves clinizos ¥ de calidad.

Estos gervicios se prestan en [as tres Unidades Renales que se encuentran ubicadas en las ciudades de
Quito, Ambato y Cuenca.

Durante los afios 2013 ¥ 2012 la Compafiia ha dade cumplimiento a las ebligaciones descritas en les
- parmafos precedantes,

El plazo de este contrato es de 12 afios a partir de la fecha de suseripeion, Actnalmente, el contrate
se mantiens vigente por acuerdo de las partes.

(b)

Mediante conirato suscrito en la ciudad de Coemia el 20 de septiembre del 20023, 1a Compafiia firm6 un
comtrate con el Hospital José Cartases Arteaga del Instiio Ecuatoriane de Seguridad Social (TESS),
mediante el cual se compromete a entregar servicios médicos de hemodiflisis dentro del Hospital y, a
proveer los equipos e insumos necesarios para la prestacién de estos servicios.

El plazo de este contrato es de 5 afios a partir de la fecha de suscripeién, Actnalmente, el contrato se
mantiene vigente por acuerdo de las partes.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{Expresado ¢h dblaces estadoanidenses)

{c)

(d)

{e)

Con fecha 2 de febrero del 2007 la Compaiifa suseribit un convenic con el Club de Leones de Ambato,
mediante el cual se compromete a prestar servicios médicos de hemodiilisis dentro del Centro médiea
“Clob de Leones” tanto a pacientes afiliados al Institoio Bevatonane de Seguridad Social IESS, comoa
pacientes privados ¥, a provest los eqnipos ¢ insumos necegarios para la prestacién de estos senvicics,

El plazo de egle contratg es de diez afios a partir d= 1a fecha de suseripeidn.

Mediante certificado de acreditacion No. 0go6-0303 de fecha 6 de noviembre del 2013, la Compaiiia y
1a Direccién del Seguro General de Salud Individual y Familiar resuelven reconocer a Ja Unidad Renal
de Guayaquil como Centro de Ditlisis Peritoneal Baxter Eczador S.A. por un plazo de 3 afios, con ef
objetivo de comprometerse a prestar sexvicios médicos de hemodislisis y B proveer los equipos e
insnmeos necesarins para la prestacitn de estos servicios

Contrato de comodato finice de egnipos

La Compajiia mediante contratos suscritos con entidades prestadoras de sexvicios de salud a nivel
nacional, entregé en calidad de préstamo 1,561 ménuinas ¥ equipos para ser utilizadas en las
instalaciones de dichas entidades.

A través de estos contratos, Ja Compania asegnra la venta de insumos necesarios para operar las
referidas maquinas v equipos.

¥n el afio 2013 la Compafifa obtuvo inpresos por este concepto por US$17,074,664 (2012:
U5$17,156,999).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la facha de emisi6én de estos estados financieros na se produjeron eventes
que, en opinitn de la Administracién de Ia Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre 1os estados
financiercs o que requieran revelacion.

LR N .3
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