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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 20 de mayo de 1993 con el objetivo de comercializar productos para la
salud de uso humano y veterinario y la prestacion de servicios de mantenimiento y montaje,
representacién, comercializacion, exportacion e importacién de equipos farmacéuticos y otros articulos
afines a la actividad farmacéutica, asi como también la prestacién de servicios de hemodialisis.

Baxter Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Baxter, el cual se dedica a la produccién y
comercializacién de productos farmacéuticos. Las operaciones de la Compafiia corresponden
principalmente a la comercializacion de productos adquiridos a sus compafiias relacionadas del exterior.
En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las demas entidades del referido grupo econémico.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 29 de
abril del 2013 del Gerente General de la Compaiifa y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas y enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

2.3

Normma Tipo de cambio ejercicios inici Itir
NIC 9 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacién delenfo que delcorredorycdkulo de
los costos financieros sobre una base neta. lde enero del2013
NIC 27 Revisién,'Estados financieros separados’ - Disposicién sobre los estados financieros
1de enero del2013
separados.
NIC 28 Revisién,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - hcluye requerimientos sobre
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas. lde enero del203
NIC 32 Enmienda, nstrumentos financieros:presentacién'- Aclara algunos requerimientos
para compensacién de activos ypasivos financieros en elestado de situacién lde enero del20M4
financiera.
Enmienda, 'AdopciSn porprimera vez - Tratamiento de intereses de préstamos conel
NIF 1 Gobiemo. lde enero del2013
Enmienda, 'lhstrumentos financieros:presentacién' - Nuevas divulgaciones para facilitar
NIF 7 la comparacién entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF yaquellas lde enero del2013
que los preparan bajo Principios Americanos.
. . . ifi . . L. . .
NIF 9 Instrur.nentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos 1de enero del2015
financieros.
NIF 10 Estados financieros consolidados' - Construye concepto de controlen la )
) . . lde‘enero del2013
consolidacién de estados financieros.
NIF 11 ‘Acuerdos conjuntos’ 1de enero del2013
NIF 12 Dwulg.acxone-s de intereses en otra§ entidades' - Incluye divulgaciones requeridas de 1de enero del2013
todo tipo de intereses en otras entidades.
NIF 13 'Medicién delvalorrazonable' - Precisarla definicién de valorrazonable, fuentes de

medicién y divulgaciones requeridas.

1de enero del20B

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas

mterpretacmnes a las NIIF antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros

en el gjercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde

opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiifa.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y dep6sitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

YT YT I Y I Y YT E YRR ER Y

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, prestamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos disponibles para la venta”. Los pasivos finanecieros se clasifican en las siguientes
categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Préstam cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situdcion financiera a la fecha de la
negociacién, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:
Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos una provisién por

deterioro, en los casos aplicables. En especifico la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de los negocios. Se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y el plazo promedio de recuperaci6n es hasta de 9o dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden principalmente a

reembolsos de gastos incurridos por la Compaiia y restituidos por sus relacionadas. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues son exigibles en el
corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
por préstamos denominados “plan auto” que son otorgados a todo el personal para la
adquisicién de vehiculos. Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo y generalmente tienen un plazo de hasta 4 afios.

) Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En espec1fico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

6))] Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales por importaciones de productos farmacéuticos, y de
financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos en el corto
plazo. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gasto interés”.

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta 114 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaifiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$57,253 y US$441,328, respectivamente (ver Nota g).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al valor del desembolso realizado. En general las partidas no
presentan una antigiiedad superior a un afio y comprenden principalmente seguros pagados por
anticipado por US$94,549 y garantias de fiel cumplimiento de contratos y buen uso de anticipos por
US$46,790.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que los anticipos entregados a proveedores no podran recuperarse a su valor en libros.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando el método promedio ponderado para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion,
el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacidn.

Los equipos de diagndstico y tratamiento médico que se entregan a clientes bajo la figura legal de
comodato, son reclasificados al rubro “Activo fijo y equipos en comodato” cuando se firman los contratos
respectivos y se transfieren los equipos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion. :

La Compaiiia establece una provisién para obsolescencia de inventario con cargo a los resultados del
ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo o
comercializacién y, por inventarios de lento movimiento que se estima no seran consumidos en el futuro.
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fue requerido el registro de provisiones por obsolescencia de inventario
por US$635,113 y US$276,389, respectivamente (ver Nota 11).

Activo fijo y equipos en comodato

Los activos fijos y equipos en comodato son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otros activos fijos y equipos en comodato es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo. La estimacién de vidas utiles es
revisada, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de activos fijos y equipos en comodato son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios

Activofijo

Instalaciones unidades renales 5a20

Magquinaria y equipo 5a1s5

Equipo de oficina 10

Mueblesy enseres 10

Equipo de computacién 3

Vehiculos 4
Equipos entregados en comodato (1) 5a10

(1) Comprende bombas, vaporizadores y equipos de diilisis.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo y equipos en comodato, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un ftem de activo fijo y equipos en comodato excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y equipos en comodato)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compaifiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos-activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

13
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2.10 Beneficios a los empleados

(a)

®)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.

(iii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada. »

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno delos afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaififa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5% anual,
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconacen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.
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Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10 1a Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de 1a Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Arrendamiento de equipos

Debido a la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, todos los riesgos y beneficios relacionados con
los equipos entregados en comodato son retenidos por la Compaiiia, por lo que este tipo de operaciones se
clasifican como arrendamiento operativo.

La Compaifiia registra como activo corriente, dentro del rubro "Cuentas por cobrar comerciales”, el valor

correspondiente a las cuotas devengadas, en base a lo establecido en los contratos de arrendamiento que
mantiene con sus clientes. :

Los costos incurridos en la obtencion de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacion de los

equipos, son reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciacion de los equipos entregados en
comodato se calcula en base a lo descrito en la Nota 2.7.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes o prestacién
de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumplan con los criterios que se describen a
continuacidn:

. Venta de materiales y suministros médicos: cuando la Compaiiia efectia la entrega de los productos
a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

. Prestacion de servicios de hemodialisis: considerando el grado de terminacién de la prestacion al
final del periodo sobre el que se informa.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de NITF”, que generaron un saldo deudor, podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los tuviera.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos y equipos en comodato: La estimacién de las vidas ttiles se evaltan al cierre de cada
afio (Nota 2.7).
. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de

jubilaci6n patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

. La provisi6én por obsolescencia de inventario se determina con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.6.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. La Compaiiia clasifica el arrendamiento de equipos entregados en comodato como un
arrendamiento operativo, segln se describe en la Nota 2.12. Considerando que no existen acuerdos
de transferencia de propiedad de los equipos y que la Compaiiia asume los costos relacionados con
su mantenimiento o con cualquier variacion en su valor justo por factores como cambios
tecnolégicos y otros, los riesgos en relacién con la utilizaciéon de los equipos son retenidos por la
Compaiiia. Por otra parte, los contratos establecen volimenes de venta que se garantizan con la
utilizacién de las bombas, con lo cual los beneficios derivados son retenidos por la Compaifiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EX’PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas que entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicho
departamento identifica, evaliia y administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgode precio

La Compaiiia se abastece de productos farmacéuticos provenientes de productores del
mercado internacional (basicamente compaiiias relacionadas). Los precios de compra de los
productos se fijan en funcién de la evolucién y proyeccién de los precios del mercado
internacional de medicinas. ~

Los productos que comercializa la Compatfiia se encuentran regulados por el Gobierno
Nacional a través del Ministerio de Salud Piblica. Como consecuencia, los productos tienen
asignado un precio maximo de venta, el cual eventualmente, expone a la Compaiiia a la
reduccion de sus margenes de ganancia. El Ministerio de Salud Piblica, como parte de su
control de precios, verifica que los mérgenes de ganancia obtenidos por la comercializaciéon
de los productos no excedan del 20% Ys previa ala 1ntroducc1on de un nuevo producto en el
mercado local, aprueba su precio maximo de venta.

La Administraciéon de la Compaiiia monitorea estos riesgos periédicamente a través del
andlisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y da camplimiento a

los requisitos sefialados por los organismos de control al momento de solicitar la fijacion de
precios de productos nuevos.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
departamento de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los
préstamos y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacién de clientes,

relacionadas con: capacidad de endeudamiento, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.
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NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compariia mantiene sus flujos de efectivo como capital de trabajo para el pago de deudas con

proveedores locales y del exterior y compafiias relacionadas.
El anélisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,

. beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el

costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 396,804 1,492,058
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 9,209,120 7,677,802
Menos: Efectivo (1,251,026) (2,780,970)
Deuda neta 8,354,898 6,388,890
Total patrimonio 10,584,467 11,650,146
Capital total 18,939,365 18,039,036
Ratiode apalancamiento 44% 35%
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2012 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 1,251,026 - 2,780,970 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 7,565,726 - 5,568,398 -
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 153,296 - 360,734 -
Otras cuentas por cobrar 137,811 129,500 85,871 250,441
Total activos financieros 9,107,859 129,500 8,795,973 250,441
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 396,804 - 1,492,058 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9,209,120 - 7,677,802 -
Total pasivos financieros 9,605,924 - 9,169,860 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

2012

Costo de productos vendidos

Remuneraciones y beneficios sociales

Honorarios a terceros
Depreciaciones

Suministros médicos

Logistica y fletes

Arriendos de inmuebles

Im puestos, contribucionesy otros
Seguros

Gastos de viaje

Atencién pacientes
Mantenimientoy adecuaciones
Comunicaciones

Suministrosy materiales
Seguridad y vigilancia

Gastos de promocién y publicidad
Muestras

Otros costos y gastos

2011

Costo de productos vendidos

Remuneracionesy beneficios sociales

Honorarios a terceros
Participacién laboral
Depreciaciones

Suministros médicos

Logistica y fletes

Arriendos de inmuebles

Im puestos, contribucionesy otros
Gastos de viaje

Seguros

Atencién pacientes

Suministros y materiales
Comunicaciones
Mantenimientoy adecuaciones
Gastos de promocion y publicidad
Muestras

Otros costos y gastos
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Costo Gastos Gastos de

de Ventas administrativos venta Total
14,238,278 - - 14,238,278
1,607,583 1,272,581 686,434 3,566,598
304,903 413,025 16,838 734,766
1,649,638 93,230 12,042 1,754,910
2,671,518 34 - 2,671,552
- 861,889 - 861,889
141,097 638,606 10,844 790,547
336,099 234,373 21,416 591,888
137,506 118,585 127,591 383,682
27,556 156,796 55,805 240,157
191,705 - - 191,705
111,769 9,482 6,345 127,596
15,134 77,363 25,694 118,191
77,317 29,719 8,923 115,959
52,723 35,450 6,358 94,531
- 53,039 2,375 55,414
- 16,725 137 16,862
1,108,454 697,420 379,858 2,185,732
22,671,280 4,708,317 1,360,660 28,740,257

Costo Gastos Gastos de

de ventas administrativos venta Total
12,524,806 - ‘ - 12,524,806
1,414,798 1,015,115." 561,770 2,991,683
174,796 273,183 9,103 457,082
- 664,853 - 664,853
944,061 136,856 - 1,080,917
2,321,667 - - 2,321,667
- 716,181 - 716,181
108,533 518,520 3,169 630,222
4,899 300,585 15,612 321,096
42,680 179,626 68,610 290,916
107,635 123,139 59,819 290,593
168,255 - - 168,255
77,816 35,660 17,861 131,337
16,620 89,850 24,161 130,631
102,701 12,438 457 115,596
- 78,878 85 78,963
- 34,340 - 34,340
409,885 843,244 86,313 1,339,442
18,419,152 5,022,468 846,960 24,288,580
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

Composicion:
2012 2011
Otrosingresos 54,672 219,536
Otros egresos (15,804) (84,787)
38,868 134,749
EFECTIVO
Composicion:
2012 2011
Efectivo en caja 10,050 2,550
Bancos (1) 1,240,976 2,778,420
1,251,026 2,780,970

(1)  Corresponde depésitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre

AAA-y AA+.

INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Clientes (1)

MIES - Programa de Proteccién Social
Disfarmed

IESS Seguro de Salud Jefatura de Prestaciones
Frankvilt Cia. Ltda.

Dialcentro S.A.

Hospital IESS Quito

IESS Seguro de Salud Subdireccion Cuenca
LED.Y.T.

Unidad Renal del Austro

IESS Seguro Salud Subdireccion Quito
Junta de Beneficencia de Guayaquil
Clinefnorte Cia. Ltda.

Cega International Traders .

Unidad de Dilisis Peritoneal Int\kgral

IESS Servicio Hom e Delivery ‘
Ministerio de Salud Piblica

Hem odial Azogues Cia Ltda.

U.P.S.S.C. Tungurahua

Hospital Militar Quito

Solca Guayaquil

IESS Hospital Teodoro Maldonado Carbo
Sumin. y Dist. Ivin Quintanilla Cia. Ltda.
Ecuagenérica

Hospital Enrique Garcés

Renalcentro S.A.

IESS Seguro Social Cam pesino Zona IIl Cuenca
Unidial - Unidad de Dialisis del Norte

C. Di4lisis Cornelio Samaniego

Hospital Guayaquil

Provimedic S.A.

Hospivalle S.A.

Otros

Provisién por deterioro (2)

(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacién:

Cartera corriente

Del 61 a 120 dias de vencido
Del 121 a 180 dias de vencido
Del 181 a 360 dias de vencido

Dias vencidos superiores a 361 dias
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Ingresos por ventas

Saldos por cobrar

2012 2011 2012 2011
2,274,334 4,614,964 68,005 832,891
314,226 1,810,768 360,463 461,492
526,193 1,055,047 1,001 369,298
- - - 293,997
805,063 613,527 304,763 256,065
- 524,285 - 245,237
- 1,345,232 3,703 233,184
252,802 470,905 102,316 219,544
970,537 815,426 290,829 219,631
1,584,300 1,855,353 - 216,232
31,870 1,611,651 18,430 186,765
591,733 480,940 119,625 179,635
630,512 611,658 118,968 173,547
566,801 166,302 178,729 162,808
2,864,617 1,761,310 2,497,370 151,835
2,338,609 432,393 1,408,180 - 141,030
305,024 275,882 90,023 116,603
65,920 121,130 2,999 104,324
- 280,920 - 95,148
468,980 550,362 121,514 87,631
37,720 291,820 9,554 ; 82,922
565,198 325,391 43,915 75,254
- - - 73,729
152,313 247,978' 25,523 71,630
- 401,057 13,202 70,051
- 352,240 - 58,966
56,703 123,172 29,032 57,444
262,944 250,159 33,192 56,902
52,443 107,683 22,048 54,629
586,473 409,238 91,274 54,053
262,580 211,345 54,159 53,114
11,801,008 5,842,839 1,614,162 554,135
28,368,903 27,960,977 7,622,079 6,009,726
(57,253) (441,328)
7,565,726 5,568,398

2012 2011
6,818,876 4,433,797
179,563 418,956
66,944 214,518
402,552 425,061
155,044 517,394
7,622,979 6,009,726
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2012 2011
Saldo al 1 de enero 441,328 483,496
Incrementos 64,430 90,000
Reversos / utilizaciones (448,505) (132,168)
Saldo final al 31 de diciembre 57,253 1,328
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprende:
2012 2011
Préstamos a empleados 104,347 129,590 65,349 193,761
Depdsitos en garantia 26,272 - - -
Otros 7,192 - 20,522 56,680
1;;,811 129,590 85,871 - 250,441
INVENTARIOS
Composicion:

2012

2011
Producto terminado para la venta y equipos en bodega 3,847,669 4,417,086
Productoterminado en transito 1,367,736 1,766,325
Repuestos 896,407 698,871
. 6,111,812 6,882,282
Provisién por obsolescencia (1) (635,113) (276,389)
5,476,699 6,605,893
(1) El movimiento de la provisién por obsolescencia es como sigue:
2012 2011
Saldo al 1 de enero 276,389 345,277
Incrementos 327,913 38,458
Utilizaciones y otros 30,811 (107,346)
Saldo final al 31 de diciembre 635,11 276,389
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

12, ACTIVOS FIJOS Y EQUIPOS EN COMODATO

L - El movimiento y los saldos de los activos fijos y equipos en comodato se presentan a continuacion: \
@ LEquipos
Construcciones Instalaciones Magquinaria Equipo Mucbles Lquipos de cntregados
@ Descripcion Terrenos €N Curso unidades renales y equipo de oficina y enscres computacion Vehiculos cn comodato Total
Al 1 de enero del 2011
Costo Histérico - - 307226 36.890 255,179 508,621 47,893 6,503,028 7,658,837
g Depreciacion acumulada - - - (251,455) (28,174) (17,9 4) (392,742) (41,673) (4,269,540) (5,155,498)
Valor enlibros - - - 55,77 8,716 83,265 115,879 6,220 2,233,488 2,503,339
g Mo vimiento 2011
Adiciones 89,575 213,270 5611 1,662 - 127,679 51,306 4941467 5,430,570
Bajas, neto - - (2,336) - (60) 97 - (2,482) (5.849)
g Depreciacién - - (4,647) (9,284) (2,055) (40,472) (92.449) (1, 18) (920,892) (1,080,917)
Valorenlibros al 3 tde diciembre del 2011 - 89,575 208,623 49,762 8,323 42,733 150,138 46,408 6,251,581 6,847,143
g Al 31de diciembre del 2011
Coslo Histérico - 89.575 213,270 222,163 36,388 146,855 406,260 52,951 11,349,688 12,517,150
Depreciacié n acumulada - - (4,647) (172,401) (28,065) (104,122) (256,122) (6,543) (5,098,107) (5,670,007)
u Valor en libros - 89,575 208,623 49,762 8,323 42,733 150,138 46,408 6,251,581 6,847,143
TR
Movimiento 2012 :
u Adiciones 391,720 3,469,851 . 83,457 17,279 706 35,750 64,033 - 3,206,560 7,269,356
Bajas, neto - (3,268,022) (93,940) - - - (3,850) 103) (2,345,584) (5,711,499)
Depreciacion - - (33,496) (10,024) (2,033) (10,048) (86,3313) (14,292) (1,598.684) (1,754,910)
u Valor en libros al 3 1de dicicmbre del 20 12 391,720 291404 164,644 57,017 6,996 68,435 123,988 32013 5,513,873 6,650,090
S
Al31de diciembre del 2012
! Coslo Histérico 391,720 291404 203,420 239,442 37,094 182,605 463,438 5L306 11,716,395 13,576,824
Depreciacién acumulada - - (38,776) (182,425) (30,098) (114,170) (339,450) (19,293) {(6,202,522) (6,926,734)
u Valor en libros 391,720 291404 164,644 57,017 6,996 68,435 123,988 32,013 5,513,873 6,650,090
me—
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSION EN NEGOCIO CONJUNTO

La Compaiiia como parte de su estrategia de ventas y posicionamiento en el mercado del afio 2005,
efectud la compra de acciones de la siguiente compafiia que es a su vez es propietaria de unidades renales:

2012 2011
Valor Valor
Participacion Valor Valor en patrimonial Valor en patrimonial
Razén socjal en el capital nominal libros proporcional (1) libros proporcional (1)
%
Clinef Cia. Ltda. 50 3,000 150,074 150,074 150,074 150,074

(1)  Surge de estados financieros no auditados.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con compaﬁias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaci6én de compaiiias relacionadas a las compamas con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:
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mpr. inventario.servici m S Relacién 2012 2011
Baxter Export Corp. (Miami) Miembro del Grupo 1438,866 1,244,058
Baxter Healthcare Puerto Rico Miembro del Grupo 771350 682,270
Baxter Healthcare SA Singapore Miembro delGrupo 1251690 2972017
Baxter Healthcare SA Suiza Miembro del Grupo 1294,588 298,525
Baxter Healthcare Corp. Miembro del Grupo 305 93,126
Baxter Mexico SAde CV Miembro delGrupo 32,045 209
Baxter Oncolo gy Alemania Miembro delGrupo 199,621 135,970
Ihdustrial Y Comercial Baxter Chile Miembro del Grupo L036,705 2,078,555
Laboratorios Baxter SA Colombia Miembro del Grupo 9,942,143 8,128,332
Laboratorios BaxterdelPeru SA Miembro delGrupo - 4,330
Baxterde Panama SA Miembro del Grupo 1,066 142,692
Baxter Espaila Miembro del Grupo - 1416
Baxter Argentina S .A. Miembro delGrupo 577 39,939
Baxter American Services Miembro del Grupo 30,831 -
BaxterLessines Miembro delGrupo - -
PlastiEsterilMexico Miembro del Grupo 113,696 -
Baxter Headquartes Miembro del Grupo 92,668 -
16,206,151 15,821440
Préstamos
Baxter Healthcare SA, Ireland Finance Branch (1) Miembro del Grupo 5,000,000 1451215




BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia tenia con compaiiias relacionadas los siguientes saldos

por cobrar y por pagar:
Sociedad Relacion Transaccion 2012 2011
Cuentas por cobrar
Baxter Healthcare Corp Miembro del Grupo Serviciosy reembolsos - 2,852
Baxter de Panama SA Miembro del Grupo Serviciosy reembolsos - 142,692
Baxter Healthcare SA Singapore Miembro del Grupo Serviciosy reembolsos 25,570 192,566
Baxter Argentina S.A. Miembro del Grupo Serviciosy reembolsos 15,840 21,145
Baxter Suiza Miembro del Grupo Serviciosy reembolsos - 926
Baxter Rtaly Miembro del Grupo Serviciosy reem bolsos - 553
Laboratorios Baxter SA Colombia Miembro del Grupo Serviciosy reembolsos 111,886 -
. 153,296 360,734
Cuentas por pagar (1)
Baxter Healthcare Puerto Rico Miembro del Grupo Compra de inventario 150,220 320,848
Baxter Export Corp. (Miami) Miembro del Grupo Compra de inventario 665,398 . 456,667
Baxter Healthcare SA Singapore Miembro del Grupo Compra de inventarioy activos 400,985 2,586,970
Laboratorios Baxter SA Colombia Miembro del Grupo Compra de inventario 2,713,696 2,347,804
Industrial y Comercial Baxter Chile Miembro del Grupo Compra de inventario 168,160 377,427
Baxter de Panama SA Miembro del Grupo Serviciosy reembolsos 292 -
Baxter Oncology Alemania Miembro del Grupo Compra de inventario 19,359 50,319
Baxter Healthcare SA Suiza Miembro del Grupo Compra de inventario 188,853 86,253
Baxter Hospitalar SA Brazl Miembro del Grupo Compra de inventario 6,397 -
Baxter Mexico SA de CV Miembro del Grupo Serviciosy reembolsos - 209
Baxter Healthcare SA, Ireland Finance Branch (2)  Miembro del Grupo Préstamos 4,886,363 1,451,215
Baxter Guatemala Miembro del Grupo Compra de inventario 8,820 -
Baxter Argentina S.A. Miembro del Grupo Servicios y reembolsos 577 -
9,209,120 7,677,802

(1) Las cuentas por pagar corresponden basicamente al saldo adeudado por importaciones de producto
terminado y suministros.

(2) Al 31de diciembre del 2012 y 2011 corresponde a una linea de crédito concedida hasta por

US$5,000,000 y 2,500,000, exigible en cualquier momento y que devenga intereses a una tasa
anual del 0.57% y 0.67%, respectivamente.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de l1a gerencia

Durante el afio 2012 y 2011 la Compaiiia cancelé US$345,974 y US$292,339, respectivamente, por
concepto de remuneraciones al personal clave. El personal clave comprende a aquellos funcionarios que
tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiifa.
Durante el afio 2012 y 2011 no se pagaron indemnizaciones por afios de servicios al personal clave.

Pagina 27 de 33

'I'quuuuuuuuuwuu' 'ARRETERRERNREE R R R



15.

!

A AR Al A AAldieAa'dalA

]:uuuuuuum

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EX’PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente: 691,488 957,044
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias 6,066 (6,419)
697,554 950,625

Conciliaciéon contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre: ‘

2012 2011

(Pérdida) Utilidad del afio antes de participacion laboral e : :
impuesto a la renta _ (481,196) 4,432,353
Menos - Participacién a los trabajadores - i (664,853)
Menos - Ingresos exentos (130,000) (54,298)
Menos - Otras partidas conciliatorias - (218,115) -
Mas - Gastos no deducibles To2411,271 (1) 274,481
Mas - Ajuste de precios de transferencia ~ .. 1,424,510 274,481
3,487,666 (170,189)
Base tributaria 3,006,470 4,262,164
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta causado , 691,488 1,022,919
Menos - Crédito tributario (337,517) (503,774)
Impuesto a la renta por recuperar 353,971 519,145

(1)  Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por depreciacion, bajas de activos fijos y
cuentas por cobrar comerciales, jubilacién patronal, provisién por obsolescencia de inventario
deterioro de cuentas por cobrar comerciales, gastos no sustentados y multas, no deducibles.

Situacion fiscal -

Los afios 2010 al 2012 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

Legislaciéon sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de
sus asesores tributarios para las transacciones del 2012, ha determinado un impacto sobre la
provisién de impuesto a la renta del afio 2012 por aproximadamente US$327,000. El estudio
final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
El an4lisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2012 2011

Im puestos diferidos activos: :
Im puesto diferido que se recuperari después de 12 meses (83,371) (98,437)
Im puesto diferido que se recuperari dentrode 12 meses ) - -

(83,371) (98,437)

La composicién y el movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

Jubilacién
patronal
USs$
Al 1 de enerode 2011 (83,018)
Crédito a resultados por im puestos diferidos (6,419)
Al 31 de diciembre del 2011 (89,437)
Débito a resultados por impuestos diferidos 6,066
Al 31 de diciembre del 2012 (83,371)
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afio 2011 se muestra a
continuacion:

2011
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,767,500
Impuesto a la renta definitivo 957,044
Tasa efectiva ) 35%

No se presenta la relacién correspondiente del afio 2012, por cuanto la Compafiia presenté pérdidas al
cierre de dicho ejercicio.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2012 ‘2011
Nipro Medical - ' 204,483
Equant Inc. - 41,185
Transp. Sanchez Polo del Ecuador . 11,491 : 36,753
Transcomerinter Cia. Ltda. _ 2,178 18,802
Firstmedical de Colombia Limitada - 18,489
Nikkiso Co. Ltd. 788 16,624
Santiago Delgado JD Mantenimie 15,957 15,549
Alexxia Pharma S.A. 2,601 15,364
Laboratorios Guerrero Maldonado 16,513 14,234
Globandina Corp. S.A. 24,675 12,715
Medimp S.A. 488 11,566
Ochoa Egas José Marcelo 10,089 10,495
American Express 2,410 9,030
DHL Global Forwarding Ecuador 7,137 8,690
Oresa S.A. ’ 2,024 7,795
Akros Cia. Ltda. 165 7,735
Logistica Ecuatoriana S.A. 13,442 7,316
Netlab S.A. 7,336 7,241
Coello Alvarado Nancy Catalina 2,546 6,048
Sellaplastic S.A. - 5,720
Sislégica S.A. 7,876 5,597
Nefrocontrol S.A. - 5,375
Gambro Lundia AB 19,873 -
Corporacién La Favorita C.A. 900 -
Otros 247,415 1,005,254

306,804 1,492,058
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dblares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos v/o
: Saldo alinicio hcrementos utilizaciones Saldo alfinag]

Afio 2012

Pasivos corrientes

Provisiones (1) 1,020,511 5,840,486 (6,217,067) 643,930
1,020,511 5,840,486 (6,217,067) 643,930

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal(2) 349,464 149,217 498,681

Desahucio (2) 39,393 10,484 49,877
388,857 159,701 548,558

Afio 2011

Pasivos corrientes )

Provisiones (1) 1,124,505 1,338,015 (1,442,009) 1,020,511
1,124,505 1,338,015 (1,442,009) 1,020,511

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal (2) 314,477 34,987 349,464

Desahucio (2) 31,430 7,963 39,393
345,907 42,950 388,857

(1) Comprende US$278,873 (2011: US$760,034) de beneficios sociales tales como décimi) tercer y
cuarto sueldos, vacaciones, entre otros y, US$365,057 (2011: US$260,477) de otras provisiones.

(2) Ver Nota2.10 (b).

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comprende
3,625,185 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

(€))]

(b)

(©

Mediante contrato suscrito €l 18 de julio de 1998, el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
autoriza a la Compaiiia a funcionar como Unidad Renal.

Como parte del referido contrato, la Compaiiia debe cumplir con los siguientes compromisos:

- Brindar servicios de hemodialisis y dialisis peritoneal a los pacientes beneficiados del programa
de enfermedades catastréficas del Gobierno. Este servicio debe comprender una atencioén
integral, contando con insumos médicos, personal especializado, equipos requeridos para la
terapia, medicamentos, laboratorios clinicos, interconsultas, eximenes de apoyo, entre otros.

- Mantener la acreditacion y licencia otorgadas por el IESS y el Ministerio de Salud Piblica,
cumpliendo todos los requisitos necesarios para su funcionamiento como mfraestructura
recurso humano, equxpamlento y estandares clinicos y de calidad.

Estos servicios se prestan en las tres Unidades Renales que se encuentran ubicadas en las ciudades de
Quito, Ambato y Cuenca.

Durante los afios 2012 y 2011 1a Compafifa ha dado cumplimiento a las obligaciones descritas en los
parrafos precedentes.

Contrato de prestacion de servicios médicos - Unidad Renal (Cuenca)

Mediante contrato suscrito en la ciudad de Cuenta el 20 de septiembre del 2002, la Compaiiia firmé un
contrato con el Hospital José Carrasco Arteaga del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
mediante el cual se compromete a entregar servicios médicos de hemodiélisis dentro del Hospital y, a
proveer los equipos e insumos necesarios para la prestacion de estos servicios.

El plazo de este contrato es de 5 afios a partir de la fecha de suscripcion.

Contrato de prestacién de servicios médicos - Unidad Renal (Ambato)

Con fecha 2 de febrero del 2007 la Compaiiia suscribi6 un convenio con el Club de Leones de Ambato,
mediante el cual se compromete a prestar servicios médicos de hemodiélisis dentro del Centro médico
“Club de Leones” tanto a pacientes afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, como a
pacientes privados y, a proveer los equipos e insumos necesarios para la prestacion de estos servicios.

El plazo de este contrato es de diez afios a partir de la fecha de suscripcién.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(d) Contrato de comodato tinico de equipos
La Compaiiia mediante contratos suscritos con entidades prestadoras de servicios de salud a nivel
nacional, entregb en calidad de préstamo 1,561 maquinas y equipos para ser utilizadas en las
instalaciones de dichas entidades.

A través de estos contratos, la Compafiia asegura la venta de insumos necesarios para operar las
referidas maquinas y equipos.

En el afio 2012 1a Compaiiia obtuvo ingresos por este concepto por US$17,156,999 (2011:
US$16,450,663).
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion. '

*%%

(akica Oso
Conladoro
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