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Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores accionistas de
Baxter Ecuador S.A.

Quito, 27 de abril del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2008
y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorfas.

Excepto por lo expresado en el parrafo 3 siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una
opinion.

Debido a que la Compaiifa no cuenta con un estudio actuarial, practicado por un profesional
independiente y actualizado al 31 de diciembre del 2008, no ha sido posible estimar el monto de la
provisién que podria requerir la Comparifa para cubrir los costos derivados de los beneficios de los
empleados correspondientes a la jubilacién patronal y desahucio.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo con relacién al asunto descrito en el
parrafo 3 anterior, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los sefiores accionistas de
Baxter Ecuador S.A.
Quito, 27 de abril del 2009

efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compafia forma parte de la
organizacién mundial de empresas Baxter. Las operaciones de la Compafiia corresponden,
principalmente, a la comercializacién de productos farmacéuticos y otros productos afines fabricados
por sus compaiias relacionadas del exterior. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demds
entidades del referido grupo econémico.

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones
econdmicas imperantes en el pafs originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En la
mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta alin con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial, sus efectos finales
sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la

Compaiiia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que allf se
describen.

uc@wc'?t«% M@C?OFQIS OA%&

No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Apoderado
Companias: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984



Baxter

BAXTER ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2008 2007 Pasivo y patrimonio a Notas 2008
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 2,515,675 562,716 Compaitias relacionadas 9 2,993,785
Documentos y cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Clientes 3,427,142 4,236,376 Proveedores 413,293
Empleados 28,553 57,324 Otras 14,096
Compapias relacionadas 9 38,900 8,757
impuestos retenidos 209,154 349,662 427,389
Anticipo a proveedores 166,294 86,362
Otros 18,127 12,052 Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 7 561,145
3,888,170 4,750,533 Beneficios sociales 7 555,879
Provisién para cuentas dudosas 7 (618,261) (604,455)
1,117,024
3,269,909 4,146,078
Total del pasivo corriente 4,538,198
Inventarios 4 2,006,846 2,154,708
Gastos pagados por anticipado 41,239 31,429
Total del activo corriente 7,833,669 6,894,931 PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 5,321,026
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 32,292 44,791
ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO 5 1,873,464 1,633,538
INVERSIONES EN ACCIONES 10 20,178 20,178
OTROS ACTIVOS 6 99,621 98,365
9,859,224 8,691,803 9,859,224
Las nol Phativas anexps 1 a 14 son parte integrante de

Magio Xavier Rojas

Gerente General

William Artieda
Contador General

2007

3,252,983

260,469

28,448

288,917

447,047

389,974

837,021

4,378,921

4,312,882

8,691,803



Baxter
BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos y servicios vendidos

Utilidad bruta
Gastos operativos

De administracién y logistica
De ventas

Utilidad en operacién
Otros egresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

2008 2007
17,266,547 13,438,583
(12,252,147) (8,793,449)
5,014,400 4,645,134
(1,705,405) (1,038,902)
(1,202,808) (1,524,831)
(2,908,213) (2,563,733)
2,106,187 2,081,401
(182,199) (286,323)
1,923,988 1,795,078
(378,970) (283,750)
(536,874) (401,979)
1,008,144 1,109,349

Las notas explicativas anexgs 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

MWr Rojas '
Gerénte Ceneral

William Artieda
Contador General



Baxter

BAXTER ECUADOR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Aporte para

Capital Reserva futuras Resultados

social legal capitazaciones acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2007 2,775,186 41,507 - (463,160) 2,353,533
Resolucién de la Junta General Extraordinaria de

Accionistas del 17 de diciembre del 2007:

Aporte de capital (Nota 10) - - 850,000 - 850,000
Apropiacién a reserva legal - 46,175 - (46,175) -
Utilidad neta del afio - - - 1,109,349 1,109,349
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,775,186 87,682 850,000 600,014 4,312,882
Capitalizacién de aportes 850,000 - (850,000) -
Apropiacién a reserva legal - 110,935 - (110,935) -
Utilidad neta del afo - - - 1,008,144 1,008,144
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3,625,186 198,617 - 1,497,223 5,321,026
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del ano
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provisién para cuentas dudosas
Provision de invetarios obsoletos y de lento movimiento
Castigo de cuentas por cobrar crédito tributario
Depreciacién
Amortizacién de otros activos

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros Activos
Compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Pasivo diferido

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién (incremento) de cuentas por cobrar largo plazo
Aportes de accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de activo fijo y equipos en comodato

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion
Incremento (disminucion) neto de efectivo

Caja y bancos al principio del ano

Caja y bancos al final del afio

Referencia
a Notas 2008 2007

1,008,144 1,109,349

7 13,806 101,972
7 42,031 95,773

147,416 -

5 677,157 615,851
24,684 8,708

1,913,238 1,931,653
334,127 (42,067)
105,831 (137,134)

(9,810) 14,138
(25,940) (49,239)
(259,198) (2,677,571)
138,472 (108,004)

280,003 354,921

380,820 -

2,857,543 (713,303)
12,499 (44,791)

- 850,000

12,499 805,209
5 (917,083) (670,353)
(917,083) (670,353)
1,952,959 (578,447)

562,716 1,141,163

2,515,675 562,716

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Mario Ydvier Roj
Cepénte Ceneral

William Artieda
Contador General
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Baxter

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 20 de mayo de 1993 con el objetivo de comercializar productos para
la salud de uso humano y veterinario y la prestacién de servicios de mantenimiento y montaje,
representacion, comercializacién, exportacién e importacién de equipos farmacéuticos y otros
articulos afines a la actividad farmacéutica, asi como también la prestacién de servicios de
hemodidlisis.

Con fecha 18 de julio de 1998 se firm6 el Contrato de Servicios Médicos entre el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compafiia, a través del cual se autoriza el funcionamiento
de la unidad renal. La referida unidad renal inici6 sus operaciones en el mes de octubre de 1998.

El 20 de septiembre del 2002, en la ciudad de Cuenca, la Compafia firmé un contrato con el
Hospital José Carrasco Arteaga del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) de Cuenca,
mediante el cual se compromete a dar servicios médicos de hemodidlisis dentro del propio hospital a
pacientes que, previo el diagnéstico y pedido de la mencionada Institucién, requieran el tratamiento.
Para ello, acuerdan que Baxter Ecuador S.A. provea de los equipos e insumos necesarios para la
prestacién de sus servicios. Esta unidad renal inici6 su funcionamiento en el mes de febrero del 2003.

El 2 de febrero del 2007, la Compaiifa firmé un convenio con el Club de Leones de Ambato por el
plazo de diez afios, mediante el cual se compromete a dar servicios médicos de hemodidlisis dentro
del Centro médico “Club de Leones” de la ciudad de Ambato, a pacientes afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y a pacientes privados. Para ello, acuerdan que Baxter Ecuador
S.A. provea de los equipos e insumos necesarios para la prestacion de sus servicios. Esta unidad renal
inicié su funcionamiento en el mes de marzo del 2007.

Baxter Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Baxter, el cual se dedica a la produccién y
comercializacién de productos farmacéuticos. Las operaciones de la Compafia corresponden
principalmente a la comercializacién de productos adquiridos a sus compariias relacionadas del
exterior. En consecuencia, las actividades de la Comparfiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demas entidades del referido
grupo econémico.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Durante el dltimo semestre del 2008 la crisis econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que
recibe el pafs; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa publica, creciente incremento
en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario adn sin fuentes de financiamiento, entre
otros factores que han hecho que el pafs entre un proceso de deterioro caracterizado, entre otros
aspectos, por altas tasas de inflaci6n, calificacién del pais como de alto riesgo, encarecimiento y
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de la actividad econémica del
pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. En la actualidad las
autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a la indicada
situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las
inversiones, disminucién del incremento en el gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal
mediante, entre otros, la emisi6n de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales. No se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdmica y financiera de la Compafifa. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este parrafo.

La Administracién de Baxter Ecuador S.A. considera que, si bien la crisis es a nivel mundial y hoy
afecta también al pais, esta en términos generales no ha incidido en las operaciones de la Empresa en
el 2008; sin embargo, considera que sus estrategias enfocadas en el control y restriccién de gastos,
entre otras, le permitirdn afrontar la situacién antes indicada y continuar operando.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.
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C)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidén)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Con el propésito de uniformar la presentacién de los estados financieros del afio 2008 con los del
afio 2007, se han efectuado ciertas reagrupaciones a los estados financieros del 2007.

Caja y bancos -

Comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Cuentas por cobrar comerciales

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisién para cubrir el
deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afio. La provisién se calcula siguiendo los
lineamientos de la Casa Matriz descritos en la politica de Crédito y Cobranza de la Compaiia.
Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando el método Promedio Ponderado para la
imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de
realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta variables.

Los equipos de diagnéstico y tratamiento médico que se entregan a clientes bajo la figura legal de
comodato son reclasificados al rubro Activo fijo y equipos en comodato cuando se firman los

contratos respectivos y se transfieren los equipos.

Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién.
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones se muestran al costo histérico. Las utilidades generadas son reconocidas
cuando éstas son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las
pérdidas netas devengadas son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas reducen el
valor patrimonial de la inversién por debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la
Compaiifa en las operaciones efectuadas con sus subsidiarias y/o asociadas son reconocidas en los
resultados del afo.

Activo fijo y Equipos en comodato -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo y
equipos en comodato no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor del activo fijo y equipos en comodato y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién del activo fijo y equipos en comodato se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

Este rubro incluye cargos efectuados para la construccién y adecuacion de unidades renales y oficinas
de la Compania (Ver Nota 6).

Participacion de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de participacién laboral

en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.
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k)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La Compantia calculé la
provision para el impuesto a la renta del 2008 y 2007 a la tasa del 25%.

Jubilacion patronal -

La Compafia no constituyé una provisién para este rubro porque considera que el nimero de
empleados y su antigliedad no justifica la realizacién de cargos por este concepto.

Reserva legal

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afo de las utilidades apropiadas a dicha
reserva por la Compaiifa, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen como sigue:

(@)  Ventas de inventario al por mayor: Las ventas de inventario se reconocen cuando la Compania
ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.

(b)  Ventas de servicios - Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia

al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como
una proporcién del total de los servicios a brindarse.

(5)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Efectivo disponible en bancos
Caja general
Fondos rotativos

NOTA 4 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Productos terminados y equipos en bodega
Repuestos
Inventarios en transito

Provisién inventario de lento movimiento y obsoleto
(Nota 7)

Total

NOTA 5 - ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Ver pégina siguiente)

2008 2007
2,513,675 560,716
900 900
1,100 1,100
2,515,675 562,716

2008 2007
1,419,143 1,475,212
129,054 110,228
524,099 671,922
2,072,296 2,257,362
(65,450) (102,654)
2,006,846 2,154,708
6)
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NOTA 5 - ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO

(Continuacion)

Activo fijo
Unidad renal
Maquinaria y equipo
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos

Equipos entregados en comodato a clientes

Menos:
Depreciacién acumulada
Activo fijo
Equipos entregados en comodato a clientes

Total al 31 de diciembre

El movimiento del ario es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones, neto
Depreciacion del ano
Activos fijos
Activos entregados en comodato a clientes

Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual

%

1,023,010 957,529 20
86,335 82,393 10
37,971 36,259 10

157,437 157,437 10
362,345 240,915 33
47,893 47,578 20
1,714,991 1,522,111
3,870,489 3,157,109 20
(1,302,401)  (1,153,425)
(2,409,615) (1,892,257)
1,873,464 1,633,538
2008 2007
1,633,538 1,579,036
917,083 670,353
(152,824) (156,909)
(524,333) (458,942)
1,873,464 1,633,538
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NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Composicién:

2008 2007
Gastos de la unidad renal (1) 99,621 98,365
99,621 98,365
(1) Incluye principalmente: cargos efectuados para mejora y adecuacién de las unidades renales
y oficinas de la Compaiifa.
NOTA 7 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2008

Cuentas dudosas A 604,455 13,806 - 618,261
Beneficios sociales (1) 374,288 920,328 738,737 555,879
Impuestos por pagar (2) 438,512 840,963 718,330 561,145
Provision inventarios de lento movimiento

y obsoletos 102,654 42,031 79,235 65,450
2007

Cuentas dudosas 502,483 101,972 - 604,455
Beneficios sociales (1) 237,024 662,732 509,782 389,974
Impuestos por pagar (2) 245,076 820,102 618,131 447,047
Provision inventarios de lento movimiento

y obsoletos 117,723 95,773 110,842 102,654

(1) Incluye beneficios de ley: 13er. y 14to. sueldos, fondo de reserva y participacién de los
trabajadores en las utilidades del afo.

(2)  Incluye el impuesto al Valor Agregado, retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e
Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto a la Renta de la Compania.
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

Los afios 2006 a 2008, aln estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
competentes.

Amortizacion de pérdidas fiscales -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas.

Al cierre del afo 2008 las pérdidas tributarias acumuladas se encuentran en cero. Durante el afio
terminado al 31 de diciembre del 2007 dedujo del ingreso imponible aproximadamente
US$153,000 correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la
provisién para impuesto a la renta del afo se redujo en aproximadamente US$38,000.

Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el rubro Cuentas y documentos por cobrar — Impuestos, se
compone de:

2008 2007
Retenciones en la fuente (1) 206,219 346,331
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (2) 2,935 3,331
209,154 349,662

(1) El saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio por US$206,219 (2007: US$346,331)
corresponde principalmente a retenciones de impuesto a la renta efectuadas a la Compaiia
por parte de clientes durante el afio 2008 (2007: 2002 a 2007) de acuerdo con la legislacién
vigente).

(2)  Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado generado en importaciones de la Compafiia,
correspondientes al mes de diciembre del 2008.
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas asi como de la composicién de
los saldos con companias relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Compras de inventarios:
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) 4,112,079 2,836,993
Baxter Export Corporation (Miami) 2,363,374 1,496,287
Baxter Healthcare (Suiza) 699,712 1,022
Baxter Puerto Rico 499,535 249,491
Baxter Chile 401,501 251,556
Baxter S.A. de CV (México) 365,028 535,867
Baxter Singapur 210,723 -
Baxter Guatemala 74,808 -
Baxter Alemania 74,044 167,854
Baxter Distribution Center - 82,715
Baxter Brazil - 15,013
8,800,804 5,636,798
Reembolso de gastos: 2008 2007
Baxter Headquarters (USA) 35,642 34,176
35,642 34,176

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compafiia tenia con compafiias relacionadas los siguientes
saldos por cobrar y por pagar:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

{Continuacion)

Cuentas por Cobrar

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)
Baxter Italia

Baxter Taiwan

Baxter Headquarters (USA)

Baxter Suiza

Baxter Distribution Center

Baxter Irlanda

Baxter Healthcare (Suiza)

Baxter Chile

Baxter Espafa

Cuentas por Pagar

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) (1)
Baxter Export Corporation (Miami) (1)
Baxter Chile (1)

Baxter Healthcare (Suiza) (1)

Baxter Puerto Rico (1)

Baxter S.A. de CV (México) (1)

Baxter Headquarters (USA)

Baxter Oncologia (Alemania) (1)
Baxter Bélgica (1)

Baxter Singapur (1)

Baxter World Trade S.A. (Bélgica) (2)
Baxter World Trade S.A. (Bélgica) Interés (2)
Baxter Service Europe (1)

2008 2007
26,052 1,298
2,716 -
2,359 -
1,783 -
1,739 -
1,589 -
1,205 -
668 3,954
435 435
354 3,070
38,900 8,757
2008 2007
1,213,129 1,232,429
868,600 700,313
339,629 13,408
316,715 5,106
188,400 230,807
51,224 4,599
10,022 5,696
3,078 3,360
1,973 -
1,015
- 1,050,000
- 7,182
- 83
2,993,785 3,252,983
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

(1) Las cuentas por pagar corresponden bésicamente al saldo adeudado por las importaciones
(compras) de productos terminados y suministros efectuadas por la Compafiia.

(2)  Corresponde al saldo de un préstamo otorgado en el afio 2002 que ha estado sujeto a
renovaciones periédicas. Durante el 2007 el préstamo devengé intereses a tasas que varian
entre el 4.57% y el 5.62%. La cancelacion de este préstamo se realiz6 en abril del 2008.

Los demés saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de pago pero se estima que serdn recuperables y/o pagables en el corto plazo.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a las de otras operaciones realizadas con terceros.

NOTA 10 - INVERSIONES EN ACCIONES

La Compafiia como parte de su estrategia de venta y posicionamiento en el mercado del afo 2005,

efectué la compra de acciones de la siguiente compariia que es a su vez propietaria de unidades
renales:

2008 2007
Valor Valor
Participacién Valor Valor en patrimonial Valor en patrimonial
Razén social en el capital nominal libros proporcional libros proporcional
%
Clinef Cia. Ltda. 50 3,000 20,178 51,083 20,178 43,734
Total 20,178 20,178

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2008, comprende
3,625,185 (2007: 2,775,186) acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Durante el afo 2007 el principal accionista de la Compaiia realizé un aporte de capital en efectivo
por US$850,000. Dicho aporte fue ratificado por la junta General de Accionistas el 17 de diciembre
del mismo afio. Mediante Resolucién de fa Superintendencia de Companias No. 08.Q.1J.00030 de
fecha 7 de enero del 2008 el referido aporte fue capitalizado (Ver Estado de cambios en el
patrimonio).



ll@l.l-lllill-ll-lnllllnllllI-
L e
<

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

El 13 de julio del 2001, la Compania solicit6 al Servicio de Rentas Internas (SRI) autorizacién para
utilizar como crédito tributario la totalidad del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la
adquisicién de bienes, materias primas y servicios, empleados en la venta de bienes y prestacién de
servicios gravados a la tarifa cero; esta autorizacién fue otorgada mediante Resolucién No. UR-
0000001 de fecha 3 de enero del 2002. En la misma Resolucién el SRI demandé la cancelacion,
hasta el 16 de enero del 2002, de los siguientes valores (i) US$141,000 bajo el alegato de que la
Compaiia habria utilizado créditos tributarios en exceso vy (ii) intereses por US$18,000, estos valores
no fueron pagados por la Compaiifa debido a que la parte de esta Resolucién que trata acerca de los
valores reclamados por el SR, fue impugnada por la Compaiiia el 1 de febrero del 2002 ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal. La Administracién de la Compaiiia y sus asesores legales consideran que
se han presentado todos los fundamentos de hecho y derecho para que este juicio sea resuelto a
favor de la Companiia. Por lo tanto, al 31 de diciembre del 2008 no registré ninguna provision para
cubrir los montos antes mencionados.

No es posible, en estos momentos establecer razonablemente la forma en que se resolvera este
asunto o su efecto sobre los estados financieros.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (27 de abril del
2008) no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(13)



