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PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cía. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288

Fax: (593) 2 2567010

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas de

Baxter EcuadorS.A.

Quito, 28 de abril del 2008

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2007
y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad dela
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de silos
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes,la situación financiera de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2007
y 2006 los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compañía forma parte de la
organización mundial de empresas Baxter. Las operaciones de la Compañía corresponden,
principalmente, a la comercialización de productos farmacéuticos y otros productosafines fabricados
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A los señores accionistas de

Baxter Ecuador S.A.

Quito, 28 de abril del 2008

por sus compañías relacionadas del exterior. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demás
entidades del referido grupo económico.

e,

2/Ln Z     Md

PNo. de Registro enla José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compañías: 011 No.de Licencia

Profesional: 14895
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31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

  

 

Referencia Referencia
Activo a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio a Notas

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 562,716 1,141,163 Compañías relacionadas 8

Documentosy cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Clientes 4,236,376 4,244,551 Proveedores

Empleados 57,324 52,323 Otras
Compañías relacionadas 8 8,757 15,937

impuestos retenidos 13 b) 349,662 263,913
Anticipo a proveedores 86,362 131,870
Otros 12,052 7,052 Pasivos acumulados

Impuestos por pagar 6
4,750,533 4,715,646 Beneficios sociales 6

Provisión para cuentas dudosas 6 (604,455) (502,483)

4,146,078 4,213,163
Total del pasivo corriente

Inventarios 3 2,154,708 2,113,347

Gastos pagados poranticipado 31,429 45,567

Total del activo corriente 6,894,931 7,513,240 PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 44,791 -

ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO 4 1,633,538 1,579,036

INVERSIONES EN ACCIONES 10 20,178 20,173

OTROS ACTIVOS 5 98,365 57,834

8,691,803 9,170,288
ÓEOEAI.

Las notas.explicativas anfxas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

NomaroXavier Rojas William Ártieda
Gerente General Contador General

2007

3,252,983

260,469
28,448

288,917

447,047

389,974

837,021

4,378,921

4,312,882

 

8,691,803
O

2006

5,937,734

368,045
28,876

396,921

245,076

237,024

482,100

6,816,755

2,353,533

 

9,170,288
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Baxter
BAXTER ECUADORS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en dólares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos y servicios vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos
De administración y logística

" De ventas

Utilidad en operación

Otros egresos, neto

Utilidad antes de la participación de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación delos trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del año

 

 

 

 

 

 

2007 2006

13,438,583 12,461,933

(8,793,449) (9,032,699)

4,645,134 3,429,234

(1,038,902) (786,913)

(1,524,831) (1,411,488)

(2,563,733) (2,198,401)

2,081,401 1,230,833

(286,323) (405,368)

1,795,078 825,465

(283,750) (150,502)

(401,979) (213,210)

1,109,349 461,753
 

Las notas explicativas anexds 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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NacioXGvier Rojas
Cerente General

William Artieda

Contador General
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BAXTER ECUADORS.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

Aporte para

Capital Reserva futuras Resultados

social legal capitazaciones acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2006 2,775,186 100 - (883,506) 1,891,780

Apropiación a reserva legal - 41,407 - (41,407) -

Utilidad neta del año - - - 461,753 461,753

Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,775,186 41,507 - (463,160) 2,353,533

Resolución dela Junta General Extraordinaria de

Accionistas del 17 de diciembre del 2007:
Aporte de capital (Ver Nota 10) - - 850,000 - 850,000

Apropiación a reserva legal - 46,175 - (46,175) -

Utilidad neta del año - - 1,109,349 1,109,349

Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,775,186 87,682 850,000 600,014 4,312,882
A => —— ss ==

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

 

NtarioXavier cd
Cerente General
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Baxter

BAXTER ECUADORS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año
Más cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provisión para cuentas dudosas

Depreciación 4

Amortización de otros activos
Castigo de inversiones en acciones 10

o

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros Activos :
Compañías relacionadas
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Decremento de Inversiones a corto plazo
(Incremento) disminución de cuentas por cobrar largo plazo
Aportes de accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones netas de activo fijo y equipos en comodato 4

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión

(Disminución) incremento neto de efectivo

Efectivo al principio del año

Efectivoal final del año

 

 

 

 

 

 

 

 

2007 2006

1,109,349 461,753

101,972 88,805
615,851 591,795

8,708 11,958
- 100,000

1,835,880 1,254,311

(42,067) (225,302)
(41,361) 419,179
14,138 (27,954)

“ (49,239) -
(2,677,571) (1,152,708)
(108,004) 149,173
354,921 118,012

(713,303) 534,711

- 24,000
(44,791) 13,898
850,000 -

805,209 37,898

(670,353) (500,426)

(670,353) (500,426)

(578,447) 72,183

1,141,163 1,068,980

562,716 1,141,163
 

Las notas explitativas anexas Ya 14 son parte integrante de los estados financieros.

   

- Y .

Mario-Xavier Rojas William *ítieda
Gerente General Contador General
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Baxter

BAXTER ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 20 de mayo de 1993 conel objetivo de comercializar productos para
la salud de uso humano y veterinario y la prestación de servicios de mantenimiento y montaje,
representación, comercialización, exportación e importación de equipos farmacéuticos y otros
artículos afines a la actividad farmacéutica, así como también la prestación de servicios de

hemodiálisis.

Con fecha 18 de julio de 1998 se firmó el Contrato de Servicios Médicos entre el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compañía, a través del cual se autoriza el funcionamiento
de la unidad renal. La referida unidad renal inició sus Operaciones en el mes de octubre de 1998.

El 20 de septiembre del 2002, en la ciudad de Cuenca, la Compañía firmó un contrato con el

Hospital José Carrasco Arteaga del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) de Cuenca,
mediante el cual se compromete a dar servicios médicos de hemodiálisis dentro del propio hospital a
pacientes que,previo el diagnóstico y pedido de la mencionada Institución, requieran el tratamiento.
Para ello, acuerdan que Baxter Ecuador S.A. provea de los equipos e insumos necesarios para la
prestación de sus servicios. Esta unidad renalinició su funcionamiento en el mes de febrero del 2003.

El 2 de febrero del 2007, la Compañía firmó un convenio con el Club de Leones de Ambato porel
plazo de diez años, mediante el cual se compromete a dar servicios médicos de hemodiálisis dentro
del Centro médico “Club de Leones” de la ciudad de Ambato, a pacientes afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) y a pacientes privados. Para ello, acuerdan que Baxter Ecuador
S.A. provea de los equipos e insumos necesarios para la prestación de sus servicios. Esta unidad renal
inició su funcionamiento en el mes de marzo del 2007.

Baxter Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Baxter, el cual se dedica a la producción y
comercialización de productos farmacéuticos. Las operaciones de la Compañía corresponden
principalmente a la comercialización de productos adquiridos a sus compañías relacionadas del
exterior. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demás entidades del referido
grupo económico.
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a)

b)

c)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y '
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Con el propósito de uniformar la presentación de los estados financieros del año 2007 con los del
año 2006, se han efectuado ciertas reagrupacionesa los estados financieros del 2006.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, utilizando el método Promedio Ponderado para la
imputación delas salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de
los inventarios.

Los equipos de diagnóstico y tratamiento médico que se entregan a clientes bajo la figura legal de
comodato son reclasificados al rubro Activo fijo y equipos en comodato cuando se firman los
contratos respectivos y se transfieren los equipos.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación.

Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones se muestran al costo histórico. Las utilidades generadas son reconocidas
cuando éstas son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las
pérdidas netas devengadas son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas reducenel
valor patrimonial de la inversión por debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas porla
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d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Compañía en las operaciones efectuadas con sus subsidiarias y/o asociadas son reconocidas en los
resultados del año.

Activo fijo y Equipos en comodato-

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto del activo fijo y
equipos en comodato no excede su valor de utilización económica.

El valor del activo fijo y equipos en comodato y la depreciación acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan los resultados del'año.

La depreciación del activo fijo y equipos en comodato se registra con cargo a las operaciones del año,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil
estimada, siguiendo el método dela línea recta.

Otros activos-

Este rubro incluye cargos efectuados para la construcción y adecuación de unidades renales y oficinas
de la Compañía. (Ver Nota 5).

Participación delos trabajadores enlas utilidades-

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagarexigibles.

Impuesto la renta -

El impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% delas utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La Compañía calculó la
provisión para el impuesto a la renta del 2007 y 2006a la tasa del 25%.

(3)
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h)

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Jubilación patronal-

La Compañía no constituyó una provisión para este rubro porque considera que el número de
empleadosy su antigúedad nojustifica la realización de cargos por este concepto.

NOTA3 - INVENTARIOS

 

Composición:

2007 2006

Productos terminados y equipos en bodega 1,372,558 1,519,282
Repuestos 110,228 88,337
inventarios en tránsito 671,922 505,728

Total 2,154,708 2,113,347
 

NOTA4 - ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO

Composición:

(Véase página siguiente)

(4)
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NOTA4 - ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO

 

 

 

 

(Continuación)

Tasa anual

%
Activo fijo

Unidad renal 957,529 839,208 20

Maquinaria y equipo 82,393 32,491 10

Equipo de oficina 36,259 34,900 10
Muebles y enseres 157,437 150,606 10

Equipo de computación 240,915 224,034 33
Vehículos 47,578 62,441 20

1,522,111 1,343,680

Equipos entregados en comodato a clientes 3,157,109 2,849,793 20

Menos:

Depreciación acumulada
Activo fijo (1,153,425) (995,608)

Equipos entregados en comodatoa clientes (1,892,257) (1,618,829)

Total al 31 de diciembre 1,633,538 1,579,036

El movimiento del año del rubro es el siguiente:

2007 2006

Saldo inicial al 1 de enero 1,579,036 1,670,405
Adiciones, neto 670,353 500,426
Depreciación del año
Activos fijos (156,909) (171,551)
Activos entregados en comodato a clientes (458,942) (420,244)

Saldo al 31 de diciembre 1,633,538 1,579,036
 

NOTA5 - OTROS ACTIVOS

Composición:

(Véase página siguiente)
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NOTA5 - OTROS ACTIVOS
(Continuación)

2007 2006

Gastos de la unidad renal (1) 98,365 57,834

98,365 57,834

(1) Incluye principalmente: cargos efectuados para mejora y adecuación de las unidades renales
y oficinas de la Compañía.

NOTA6 - PROVISIONES

Composición y movimiento: ,

 

Saldo al Pagos y/o Saldoal

inicio Incrementos utilizaciones final

2007

Cuentas dudosas 502,483 101,972 - 604,455

Beneficios sociales (1) 237,024 662,732 509,782 389,974

Impuestos por pagar (2) 245,076 820,102 618,131 447,047

2006

Cuentas dudosas 413,678 88,805 - 502,483

Beneficios sociales (1) 163,851 405,011 331,838 237,024

impuestos por pagar (2) 200,237 503,612 458,773 245,076

(1) Incluye beneficios de ley: 13er. y 14to. sueldos, fondo de reserva y participación de los
trabajadores enlas utilidades del año.

(2) Incluye el impuesto al Valor Agregado, retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e

Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto a la Renta de la Compañía.

NOTA7 - IMPUESTO A LA RENTA

(Véase página siguiente)
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NOTA7 - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuación)

Situación fiscal -

Los años 2005 a 2007, aún están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades
competentes.

Amortización de pérdidas fiscales -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de
las utilidades obtenidas.

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2007 la Compañía dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$153,000 (2006: US$289,000) correspondientes a la amortización de pérdidas
fiscales acumuladas, por lo que la provisión para impuesto a la renta del año se redujo en
aproximadamente US$38,000 (2006: US$72,000). Al cierre del año 2007 las pérdidas tributarias
acumuladas ascienden a US$153,340 (2006: US$442,638).

Cambiosenla legislación

El 29 de diciembre del 2007 se publicó en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea Constituyente. Dicha Ley
establece importantes modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en
materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, así como la
creación de un nuevo impuesto del 0.5% a ciertas salidas de divisas. Esta Ley entró en vigencia a
partir del 1 de enero del 2008.

NOTA8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS

RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas así como de la composición de
los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

(Véase página siguiente)

(7)
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS

RELACIONADAS

(Continuación)

Compras de inventarios:

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)

Baxter Export Corporation (Miami)
Baxter S.A. de CV (México)

Baxter Distribution Center

Baxter Puerto Rico

Baxter Alemania

Baxter Chile

Baxter Switzerland

Baxter Brazil

Reembolso de gastos:

Baxter Headquarters

 

 

 

2007 2006

2,836,993 2,848,921
1,496,287 1,722,560
535,867 180,036
82,715 15,413

249,491 173,401
167,854 115,139
251,556 405,108

1,022 -
15,013 -

5,636,798 5,460,578

2007 2006

34,176 33,516
34,176 33,516
 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compañía tenía con compañías relacionadaslos siguientes
saldos por cobrar y por pagar:

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)

Baxter Chile

Baxter Puerto Rico

Baxter España

Baxter Switzerland

Baxter Healthcare

 

Documentos y cuentas
por cobrar

2007 2006
1,298 -

435 -

- 7,171
3,070 -

- 8,766
3,954 -

8,757 15,937

(8)
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NOTA8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
RELACIONADAS

 

(Continuación)

Cuentas por pagar

2007

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) (1) 1,232,429 999,339
Baxter Export Corporation (Miami) (1) 700,313 870,716
Baxter Puerto Rico (1) 230,807 161,788
Baxter S.A. de CV (México) (1) 4,599 41,917

Baxter Headquarters 5,696 8,379
Baxter Chile (1) 13,408 214,502
Baxter Oncología (Alemania) (1) 3,360 2,263
Baxter Service Europe (1) 83 21,408
Baxter Switzerland (1) 5,106 -

, Baxter World Trade S.A. (Bélgica) (2) 1,050,000 3,600,000
Baxter World Trade S.A. (Bélgica) Interés (2) 7,182 17,422

3,252,983 5,937,734
€ €=zgrgrggnn

(1) Las cuentas por pagar corresponden básicamente al saldo adeudado por las importaciones
(compras) de productos terminados y suministros efectuadas por la Compañía.

(2) Corresponde al saldo de un préstamo otorgado en el año 2002 que ha estado sujeto a
renovaciones periódicas. La cancelación de este préstamo según acuerdo con el acreedor se
realizará a medida en que la Compañía cuente con fondos para este propósito. Durante el
2007 el préstamo devengóintereses a tasas que varían entre el 4.57% y el 5.62%.

Los demás saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de pago pero se estima que.serán recuperables y/o pagables en el corto plazo.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a las de otras operaciones realizadas con terceros.

NOTA9 - TERCERIZACION DE SERVICIOS

Mediante Oficio No. 0000196 del Congreso Nacional publicado en el Registro Oficial No. 298 del
23 de junio del 2006 se incorporarona la legislación laboral nuevas normas que regulan la actividad
de intermediación laboral y la tercerización de servicios complementarios. La Administración de la
Compañía, junto con sus asesores legales, analizó el efecto que las referidas normas tienen sobreel
contrato de intermediación laboral mantenido con Fundacorp S.A. y concluyó que no prevé puedan
derivarse contingencias que hayan requerido algún tipo de provisión o revelación adicional al 31 de
diciembre del 2007.
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NOTA10 - INVERSIONES EN ACCIONES

La Compañía como parte de su estrategia de venta y posicionamiento en el mercado del año 2005,
efectuó la compra de acciones de la siguiente compañía que es a su vez propietaria de unidades
renales:

 

2007 2006

Valor Valor

Participación Valor Valor en patrimonial Valor en patrimonial
Razón social enel capital nominal libros proporcional libros proporcional

Z%

Clinef Cía. Ltda. 50 3,000 20,173 (1 20,178 14)

Total 20,178 20,178

(1) Información no disponible.

Durante el año 2006, la Compañía cedió, a titulo gratuito, la totalidad de las acciones que mantenía
en Pasal Patiño Salvador Cia. Ltda., a los accionistas mayoritarios de esta entidad. El saldo de la
inversión por US$100,000, fue cargadoa los resultados del año.

NOTA11 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2007 y 2006, comprende
2,775,186 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Durante el año 2007el principal accionista de la Compañía realizó un aporte de capital en efectivo
por US$850,000. Dicho aporte fue ratificado por la Junta General de Accionistas el 17 de diciembre
del mismo año.

NOTA12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(10)
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NOTA 13 - CONTINGENCIAS

A continuación se detallan los principales eventos que afectan a los estados financieros:

a) El 13 de julio del 2001, la Compañía solicitó al Servicio de Rentas Internas (SRI) autorización

para utilizar como crédito tributario la totalidad del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado

en la adquisición de bienes, materias primas y servicios, empleados en la venta de bienes y

prestación de servicios gravados a la tarifa cero; esta autorización fue otorgada mediante
Resolución No. UR-0000001 de fecha 3 de enero del 2002. En la misma Resolución el SRI
demandó la cancelación, hasta el 16 de enero del 2002, de los siguientes valores (i)

US$141,000 bajo el alegato de que la Compañía habría utilizado créditos tributarios en exceso
y (1) intereses por US$18,000, estos valores no fueron pagados por la Compañía debido a que
la parte de esta Resolución que trata acerca de los valores reclamados por el SRI, fue
impugnada por la Compañía el 1 de febrero del 2002 ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La
Administración de la Compañía y sus asesores legales consideran que se han presentado todos
los fundamentos de hecho y derecho para queeste juicio sea resuelto a favor de la Compañía.
Porlo tanto, al 31 de diciembre del 2007 noregistró ninguna provisión para cubrir los montos
antes mencionados.

La documentación de soporte de diversas transacciones realizadas por la Compañía durante el
primer semestre del 2005 por un monto aproximado de US$150,000 y cierta información de
años anteriores, principalmente de retenciones en la fuente de clientes por aproximadamente
US$140,000 que se presentan bajo el rubro Impuestos retenidos del activo se perdieron a
causa de un incendio producido en las instalaciones de la Entidad a mediados del 2005. La
Administración de la Compañía está obteniendo copias de dicha documentación que reúnan
los requisitos legales pertinentes, a fin de continuar con el trámite legal de recuperación de las
retenciones de impuestos en la fuente y completar la documentación contable perdida. Al 31
de diciembre del 2007, la Compañía mantiene una provisión de aproximadamente
US$100,000 para cubrir eventuales pérdidas que podrían producirse en la resolución del
trámite de recuperación de impuestos.

No es posible, en estos momentos establecer razonablemente la forma en que se resolverán estos
asuntos o su efecto sobre los estados financieros.

NOTA14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de abril del
2008) no se produjeron otros eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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