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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Baxter Ecuador S.A.

Quito, 31 de marzo del 2004

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2003
y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

Segtin se explica en Ja Nota 2 e) y 5 a los estados financieros, acogiéndose a opciones establecidas en
la legislacion vigente, con anterioridad al 1 de enero del 2002 la Compariia habia diferido pérdidas
en cambio, netas de amortizacién, por un monto equivalente a US$77,736 para ser amortizadas en
un plazo de hasta 5 afios a partir del afio 2000. Este tratamiento contable, si bien estd permitido por
las normas legales vigentes, no estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En
consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio y al final de los anos 2003 y 2002 se encuentran
subestimadas en US$77,736.

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en el parrafo anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Baxter Ecuador S.A.

Quito, 31 de marzo del 2004

En la Nota 1 la Administracién explica que, como consecuencia de la politica de fijacién de precios
de medicamentos vigente en el pais y la necesidad de mantener una estructura administrativa y de
ventas acorde a las estrategias de penetracién de productos en el mercado, la utilidad bruta
generada por la Compaiifa en los Gltimos afios ha sido insuficiente para absorber los gastos operativos.
La referida Nota también expresa que la Administracién contintia con sus planes.de crecimiento de
operaciones y expectativas de mejora en la rentabilidad de la Compaifa en el mediano plazo para lo
cual espera contar con el apoyo de sus compafifas relacionadas y accionistas, quienes constituyeron
aportes para futura capitalizacién durante el 2003 por un monto de US$2,125,000. Amparada en
estos planes y perspectivas, la Administracién ha preparado los estados financieros de Baxter Ecuador
S.A. con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos
estados no incluyen los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento
de que los planes y perspectivas arriba indicadas no llegaran a materializarse y la Compaiifa se viera
obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los
negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, las operaciones de la Compafia
corresponden fundamentalmente a la comercializacién de productos fabricados por sus compafifas
relacionadas del exterior; en consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen
de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demdés entidades del referido grupo econémico.
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No. de Registro en la Ramiro Cruz de Ta Vega
Superintendencia de Representante Legal
Compafifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14760




Baxter

BAXTER ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Empleados
Compapfas relacionadas
Impuestos retenidos
Anticipo a proveedores
Otros

Provisién para cuentas dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

ACTIVO FJO Y EQUIPOS EN COMODATO

OTROS ACTIVOS

Referencia
a Notas 2003 2002

491,027 467,570

3,203,652 2,704,211

36,087 3,656

8 49,248 14,243
109,766 50,177

13,187 37,562

33,356 20,010

3,445,297 2,829,859
6 (257,678) (221,917)
3,187,619 2,607,942

3 1,521,072 1,307,020
70,189 48,081

5,269,908 4,430,613

192,246 258,933

4 933,507 788,833

5 180,348 184,992
6,576,008 5,663,371

d\;imrgwr&\ e

“Angela Marfa Nbrefia
Cerente General

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas
PASIVO CORRIENTE
Compaiifas relacionadas ¢ oo e, 8
Cuentas por pagar
Proveedores T = o> 5 .
Otras Ao re e 0 .
Pasivos acumulados f} Ceee O
Impuestos por pagar 6
Beneficios sociales 6

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

ncieros.

William Artieda
Contador General

2003 2002
4,775,812 5,598,760
195,024 111,604
50,058 84,270
245,082 195,874
43,798 27,624
33,604 23,818
77,402 51,442
5,098,296 5,846,076
1,477,712 (182,705)
6,576,008 5,663,371
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Baxter
BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos y servicios vendidos

Utilidad bruta
Gastos operativos

De administracién y logistica
De ventas

(Pérdida) en operacion
Otros egresos, neto

(Pérdida) neta del afio

2003 2002
6,721,642 4,988,098
(5,260,101) (3,911,617
1,461,541 1,076,481
(1,049,889)  (1,268,926)

(711,478) (576,613)
(1,761,367)  (1,845,539)
(299,826) (769,058)
(164,757) (64,833)
(464,583) (833,891)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Angela Marfa Nérena
Gerente General

William Artieda
Contador General




Baxter
BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Aportes para
Referencia Capital futuras Reserva  Reserva  Resultados
a Notas pagado capitalizaciones legal  de capital acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2001 8,800 19,800 708 614,502 7,376 651,186
Aumento de capital segin resolucién de
la Junta de Accionistas del 4 de abril
del 2001 641,386 (19,800) (708) - (614,502) (6,376) -
Apropiacién a reserva legal 10 - - 100 - (100) -
Pérdida neta del aio - - - (833,891) (833,891)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 650,186 - 100 (832,991) (182,705)
Aportes para futuras capitalizaciones segiin -
resolucién de la Junta de Accionistas del
18 de diciembre del 2003 - 2,125,000 - - 2,125,000
Pérdida neta del a0 - - - - (464,583)  (464,583)
Saldos al 31 de diciembre det 2003 650,186 2,125,000 100 - (1,297,574) 1,477,712
Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante gde-los-estad gsfirmncieros.

o

E]7544) r -
Cilhan!

William Artieda
Contador General

Angela Marfa Norefia -
Gerente General
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Baxter

BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2003 2002

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) neta del afio (464,583) (833,891)
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Provisién para cuentas dudosas 6 60,000 67,200

Depreciacién 4 267,405 214,453

(137,178) (552,238)

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (580,433) 149,581

Reduccién de Provisién por cuentas incobrables (24,241) ' -

Inventarios (214,052) 85,945

Gastos pagados por anticipado (22,108) 25,614

Companias relacionadas 1,267,046 1,266,336

Cuentas por pagar 49,208 (121,495)

Pasivos acumulados 25,960 (84,732)

Créditos diferidos - (39,156)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 364,202 729,855
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Decremento (incremento) de Cuentas por cobrar largo plazo 66,689 (23,909)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 66,689 (23,909)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones (neto) de activo fijo y equipos en comodato 4 (412,079 (568,236)

Disminucién (incremento) de Otros activos 5 4,645 17,272

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (407,434) (550,964)
Incremento neto de efectivo 23,457 154,982
Efectivo al principio del ano 467,570 312,588
Efectivo al final del afo 491,027 467,570

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados finangieros.

RS Y

Angela Maria Nerena  * William Artieda
Gerente General Contador General
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compatiia fue constituida el 20 de mayo de 1993 con el objetivo de comercializar productos para
fa salud de uso humano y veterinario y la prestacién de servicios de mantenimiento y montaje,
representacién, comercializacién, exportacién e importacién de equipos farmacéuticos y otros
articulos afines a la actividad farmacéutica, asi como también la prestacién de setvicios de
hemodidlisis. Con fecha 18 de julio de 1998 se firmé el Contrato de Servicios Médicos entre el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compafifa, a través del cual se autoriza el
funcionamiento de la unidad renal. La referida unidad renal inicié sus operaciones en el mes de
octubre de 1998.

El 20 de septiembre clel 2002, en la ciudad de Cuenca, la Compaiia firma un contrato con el
Hospital José Carrasco Arteaga del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) de Cuenca,
mediante el cual se compromete a dar servicios médicos de hemodidlisis dentro del propio hospital a
pacientes que, previo el diagnéstico y pedido de la mencionada Institucion, requieran el tratamiento.
Para ello, acuerdan que Baxter Ecuador S.A. provea de los equipos e insumos necesarios para la
prestacién de sus servicios. Esta unidad renal inicié su funcionamiento en el mes de febrero del 2003.

La Compania Baxter Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Baxter, el cual se dedica
principalmente a la produccién y comercializacién de productos farmacéuticos. Las operaciones de la
Compaiifa corresponden exclusivamente a la venta de productos adquiridos a sus compafifas
relacionadas a los precios y condiciones establecidas con dichas entidades. En consecuencia, las
actividades de la Compaiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las compafifas del referido grupo econémico.

Como consecuencia de la politica de fijacién de precios de medicamentos vigente en el pafs y la
necesidad de mantener una estructura administrativa y de ventas acorde a las estrategias de
penetracién de productos en el mercado, la utilidad bruta generada por fa Comparifa en los tltimos
afios ha sido insuficiente para absorber los gastos operativos. La Administracién continda con sus
planes de crecimiento de operaciones y expectativas de mejora en la rentabilidad de la Compaiifa en
el mediano plazo para lo cual espera contar con el apoyo de sus compafifas relacionadas y
accionistas, quienes constituyeron aportes para futura capitalizacién durante el 2003 por un monto
de US$2,125,000. Amparada en estos planes y perspectivas, la Administracién ha preparado los
estados financieros de Baxter Ecuador S.A. con base en principios de contabilidad aplicables a una
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes, si los hubiere,
que podrfan ser necesarios en el evento de que los planes y perspectivas arriba indicadas no llegaran
a materializarse y la Compania se viera obligaca a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una
forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los
estaclos financieros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POUTICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEQ) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos y gastos -
Los ingresos por servicios prestados y por venta de productos son registrados cuando se realizan.

Durante el afio 2000 la Compaiifa inicié la entrega de equipos bajo contratos de arrendamiento
mercantil. El valor actual de los pagos minimos por arrendamiento y opcién de compra en estas
operaciones es contabilizado como ingreso al entregarse los bienes a los clientes en cuyo momento se
contabiliza el costo de ventas. Ef componente financiero incluido en las cuotas de arrendamiento es
reconocido como ingreso con base en su devengamiento. A partir de julio 2002, la Compaiiia firmé
nuevos contratos con sus clientes, en los cuales los equipos son vendidos sin ningGn costo financiero a
plazos mayores a un afo, estos derechos que son registrados en cuentas por cobrar largo plazo.

Los gastos se registran cuando se devengan.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminaclos y equipos en
bodega y repuestos utilizando el método Promedio Ponderado para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Hasta el afio 2002 se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién los
cuales, una vez cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos y su
valor en libros es descargado contra la provisién constituida.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.
Activo fijo y Equipos en comodato -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos
fijos y equipos en comodato no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y equipos en comodato y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos y equipos en comodato se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

Incluye pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de acuerdo con las disposiciones legales que
rigieron en dicho ejercicio, para su amortizacién en un plazo méaximo de cinco afos a partir del afio
2000. En el 2000, las referidas pérdidas fueron ajustadas y convertidas a délares de acuerdo con las
pautas contenidas en la NEC 17. Este rubro incluye, ademés, cargos efectuados para la construccién y
adecuacion de las unidades renales. Ver Nota 5.




)

)

I Y )

|2 T R TR T A N I I I B

)

TIDIDADIIIDNIIDIIDNINIDNIIIDNININDYDI YY)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar

exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente.

Jubilacién patronal -

La Compafiia no constituyd una provisién para este rubro porque considera que el nimero de
empleados y su antigliedad no justifica la realizacién de cargos por este concepto.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaffa.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

“
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NOTA 3 - INVENTARIOS
(Continuacion)

Productos terminados y equipos en bodega
Repuestos
inventarios en transito

Provisién para obsolescencia

Total

NOTA 4 - ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO

Composicion:

Activo fijo
Unidad renal
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacién
Vehiculos

Equipos entregados en comodato a clientes

_.Menos: ™.

Depreciacién acumulada \;
Activo fijo T
Equipos entregados en comodato a clientes

Total al 31 de diciembre

El movimiento del afio del rubro es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)

2003 2002
1,119,925 946,560
116,379 183,683
284,768 207,967
1,521,072 1,338,210
- (31,190)
1,521,072 1,307,020
Tasa anual
2003 2002 2 iacié
%
602,906 520,620 15y 20
21,222 20,299 10
136,672 130,545 10
184,524 175,506 33.33y20
74,564 46,564 20
1,019,888 893,734
1,623,578 1,351,013 20
(541,414) (415,896)
(1,168,546) (1,040,018)
933,507 788,833
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NOTA 4 - ACTIVO FI1IO Y EQUIPOS EN COMODATO
{Continuacién)

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones, neto
Depreciacion del afio
Activos fijos
Activos entregados en comodato a clientes

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 5 - OTROS ACTIVOS

Composicién:

Pérdidas en cambio diferidas (1)
Gastos de la unidad renal (2)

(1) Ver Nota 2 e).

2003 2002
788,833 435,050
412,081 568,236
(131,086) (91,726)
(136,320) (122,727)
933,507 788,833

2003 2002

77,736 77,736
102,612 107,256
180,348 184,992

(2) Incluye principalmente: i) US$21,649 (2002 - US$31,296) por cargos efectuados durante el
afo relacionados con fa construccién, mejora y adecuacién de la Unidad Renal en el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS); y, ii) US$33,688 (2002 - US$35,480) por
adecuaciones efectuadas en la Unidad Renal durante el 2003 en el Hospital José Carrasco
Arteaga del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) de Cuenca.

(6)
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NOTA 6 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

2003
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
Cuentas dudosas 221,917 60,000 24,239 257,678
Impuestos por pagar 27,624 441,080 424,907 43,798
Beneficios sociales (1) 23,818 175,199 165,413 33,604
2002
Saldo al Pagos y/o Saido al
inicio Incrementos utilizaciones final
Cuentas dudosas 154,717 67,200 - 221,917
Impuestos por pagar 77,913 239,671 289,960 27,624
Beneficios sociales (1) 58,261 125,842 160,285 23,818

R 2NN I T R T T T R D B I B B

(1) Incluye beneficios de ley: 13er. y 14to. Sueldos y fondo de reserva.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

Los afos 2000- a 2003 estan aln sujetos a una posible fiscalizacién por las autoridades
competentes.

Amortizacion de pérdidas fiscales -
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afo el 25% de

las utilidades obtenidas. Al cierre del afo 2003 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a
US$1,530,138.04.

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas ast como de la composicion de
los saldos con compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2003 y 2002:

(Véase pagina siguiente)

(7)
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS
RELACIONADAS
(Continuacion)

Compras de inventarios:
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)
Baxter Export Corporation (Miami)
Baxter S.A. de CV (México)

Baxter Distribution Center

Baxter Puerto Rico

Baxter Alemania

Baxter Chile

Plasti Esteril S.A. de C.V. (México)
Baxter Bélgica

Reembolso de gastos:

Baxter World Trade (Chicago)
Baxter International (Miami)
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)
Baxter Headquarters

Baxter Export Corporation

Aporte para futuras capitalizaciones (ver Nota 1)
Servicios de asistencia técnica:

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)

2003 2002
2,644,024 1,966,522
1,077,145 757,141

141,244 78,589
14,429 -
98,215 48,515
96,428 39,434

128,435 3,112

2,111 4,711
- 49,007
4,202,031 2,947,031
8,920 24,334

3,870 3,011

24,135 28,194

12,073 85,730

864 ;
49,862 141,269

2,125,000 ;
- 10,400

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Compafiia tenfa con compaiiias relacionadas los siguientes

saldos por cobrar y por pagar:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS
(Continuacion)

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)
Laboratorios Baxter S.A. (Venezuela)
Baxter Canadd

Baxter Puerto Rico

Laboratorios Baxter S.A. (Per(i)
Baxter Export Corporation (Miami)
Baxter Corporation Canadd

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) (1)
Baxter World Trade (Chicago)

Baxter Export Corporation (Miami) (1)
Baxter Puerto Rico (1)

Baxter Lessines (Bélgica)

Laboratorios Baxter S.A. (Venezuela)
Baxter Distribution Center

Baxter S.A. de CV (México) (1)

Baxter International

Baxter Headquarters

Plasti Esteril S.A. de C.V. (México)
Baxter Argentina

Baxter Chile

Baxter Oncologia (Alemania) (1)
Baxter World Trade S.A. (Bélgica) (2)

Documentos y cuentas por cobrar

2003 2002
36,916 2,676
7,720 7,720
- 2,185
386 386
3,501 -
725 -
49,248 14,243
Cuentas por pagar
2002
2,170,291 733,726
5,060 26,300
996,169 449,970
30,607 -
- 22,000
- 384
4,440 563
36,802 26,442
2,258 3,000
1,207 86,585
- 5,836
126 2,221
13,171 3,112
133,716 39,434
1,381,965 4,199,187
4,775,812 5,598,760

(1) Las cuentas por pagar corresponden basicamente al saldo por pagar por las importaciones
(compras) de productos terminados y suministros efectuadas por la Comparifa.
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacion)

(2)  Corresponde a un préstamo otorgaclo por Baxter World Trade S.A. (accionista) el 31 de mayo
del 2002, cuyo vencimiento original fue el 31 de agosto del 2002, dicho préstamo devenga
interés a una tasa fija del 2.42% anual. El 6 de mayo del 2003 la Compadia recibié del
Departamento de Tesorerfa Corporativa instrucciones para la cancelacion del referido préstamo
a medida en que la Compafiia cuente con fondos para este propésito. La Junta General de
Accionistas en su reunién del 18 de diciembre del 2003 aprobd constituir parte del saldo
adeudado en concepto de capital de este préstamo en un Aporte para Futuras Capitalizaciones
por US$2,125,000.

Los demads saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas no devengan intereses y no tienen pla-
zos definidos de pago pero se estima que serdn recuperables y/o pagables en el corto plazo.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a las de otras operaciones realizadas con terceros.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2003, comprende 16,254,650
acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - PASIVOS CONTINGENTES

El 13 de julio del 2001, la Compaiifa solicité al Servicio de Rentas Internas (SRI) autorizacién para
utilizar como crédito tributario la totalidad del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en fa
adquisicion de bienes, materias primas y servicios, empleados en la venta de bienes y prestacién de
servicios gravados a la tarifa cero; esta autorizacién fue otorgada mediante Resolucién No. UR-
0000001 de fecha 3 de enero del 2002. En la misma Resolucién el SRI demand6 fa cancelacién,
hasta el 16 de enero del 2002 de los siguientes valores (i) US$141,000 bajo el alegato de que la

(10)
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NOTA 11 - PASIVOS CONTINGENTES
(Continuacion)

Compaiifa habrfa utilizado créditos tributarios en exceso y (i) intereses por US$18,000. La parte de
esta Resolucién que trata acerca de los valores reclamados por el SRI, fue impugnada por la
Compaiifa el 1 de febrero del 2002 ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La Administracién de fa
Compaiiia y sus asesores legales consideran que se han presentado todos los fundamentos de hecho y
derecho para que este juicio sea resuelto a favor de la Comparifa. Por lo tanto, al 31 de diciembre del
2003 y 2002, no registré ninguna provisién para cubrir los montos antes mencionados.

El 13 de junio del 2002, la Compaiiia fue notificada por la Contraloria General del Estado con la
Closa No. 9305, en la se establecen supuestos pagos indebidos efectuados por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) a favor de Baxter Ecuador S.A. por aproximadamente
US$200,000) y US$102,718 originados en la aplicacién de un tarifario institucional del IESS ro
aprobado legalmente por dicha institucién. El 12 de agosto del 2002, la Compafia envié a este
organismo de control, una carta aclaratoria solicitando que se deje sin efecto la glosa sefalada. La
Administracion de la Compania y sus asesores legales consideran que este proceso serd resuelto a
favor de la Companfifa, por cuyo motivo no se ha registrado al 31 de diciembre del 2003 provisién
alguna para cubrir los montos antes mencionados.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos estados financieros (31 de marzo
del 2004) no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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