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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Baxter Ecuador S.A.

Quito, 19 de junio del 2003

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2002
y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados

financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones refevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras

auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

Seglin se explica en la Nota 2 e) y 6 a los estados financieros, acogiéndose a opciones establecidas en
la legislacion vigente, con anterioridad al 1 de enero del 2001 la Compatiia habia diferido pérdidas
en cambio, hetas de amortizacidn, por un monto equivalente a US$482,649 para ser amortizadas en
un plazo de hasta 5 afios a partir del afo 2000. Durante el 2001 las referidas pérdidas fueron
parcialmente amortizadas, generando cargos a los resultados de dicho afio por US$404,913. Este
tratamiento contable, si bien estd permitido por las normas legales vigentes, no estd de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En consecuencia, las utilidades acumuladas al inicio y las
pérdidas acumuladas al final del 2002 se encuentran sobrestimadas y subestimadas en US$77,736,
respectivamente, mientras que las utilidades acumuladas al inicio y al final del 2001 se encuentran
sobrestimadas en US$482,649 y US$77 736, respectivamente, y la utilidad neta del afio 2001 estd
subestimada en US$404,913.
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BAXTER ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2002 2001 Pasivo y patrimonio a Notas 2002 2001
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 467,570 312,588 Compaiifas refacionadas 9 5,598,760 4,334,033
Documentos y cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Clicntes 3 2,704,211 2,920,561 Proveedores 111,604 283,689
Empleados 3,656 2,152 Otras 84,270 33,680
Companias relacionadas 9 14,243 15,852
Impuestos retenidos 50,177 . 195,874 317,369
Anticipo a proveedores 37,562 33,201
Otros 20,010 9,283 Pasivos acumulados
Impuestos por pagas 7 27,624 77,M3
2,829,859 2,981,049 Beneficios sociales 7 23,818 58,261
Provision para cuentas dudosas 7 (221,917) (154,717) 51,442 136,174
2,607,942 2,826,332
Inventarios 4 1,307,020 1,392,965 Total del pasivo corriente 5,846,076 4,787,576
Gaslos pagados por anticipado 48,081 73,695
Total def activo corriente 4,430,613 4,605,580 CREDITOS DIFERIDOS - 39,156
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 258,933 235,024
ACTIVO FIIO Y EQUIPQS EN COMODATO 5 788,833 435,050 PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) (182,705) 651,186
OTROS ACTIVOS 6 184,992 202,264
5,663,371 5,477,918 5,663,371 5,477,918

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte int ados financierds.

William Artieda

Grente Genetal Contador General
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BAXTER ECUADOR SA

ESTADOS DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en dblares estadoun:denses:

Ventas netas
Costo de productos y servicios vendidos

Utilidad bruta
Castos operativos

De administracién y logistica
De ventas

Utilidad en operacién

Otros egresos, neto (incluye US$404,913
de pérdida en cambio diferida del afio 2001)

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del ano

Referencia

4,988,098 5,824,253
(3,911,617}  (3.853,044)
1,076,481 1,971,209
(1,268,926) (986,510)
(576,613) (447,723)
(1,845,539) (1,434.233)
(769,058) 536,976

(64,833) {448,990)

{(833,891) 87,986

7 - {35,995)
7 - (50,992)
:833,891) 999

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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Cerente Cebheral

William Artieda
Contador General
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes para
Referencia Capital futuras Reserva  Reserva  Resultados
a Notas pagado capitalizaciones legal de capital - acamulados Total

Saldos al 31 de diciembre del 2000 8,800 19,800

- 614,502 7,084 650,187

Apropiacién a reserva legal 1 - - 708 - (708) -
Utilidad neta del ano . B - . 990 990
Saldos al 31 de diciembre del 2001 8,800 19,800 708 614,502 7,376 651,186
Resoluciones de la Junta de Accionistas

del 4 de abril del 2001

Aumento de capital 641,386 {19,800) (708)  (614,502) 6,376)
Apropiacion a reserva legal 1 100 (100)
Pérdida neta del ano - - - - MB3L,891)  By3L,8910
Saldos al 31 de diciembre del 2002 650,186 - 100 - w2991y (182,70%

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte int westados financicros.

William Antieda

Gerente Generdl Contador General
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
(Pérdida) Utilidad neta del ano
Mds (menosi cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provisién para cuentas dudosas
Depreciacion
Amortizacién de la pérdida en cambio diferida
Provisién para inventarios obsoletos

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Créditos diferidos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de Cuentas por cobrar largo plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones (neto) de activo fijo y equipos en comodato
Disminucién (incremento) de Otros activos

Efectivo neto utilizado.en las actividades de inversién

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo al principio del aho

Efectivo al final del ano

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
aNotas 2002 2001
(833,891) 999
7 67,200 -

5 214,453 178,341
6 - 404,913
4 - 31,190
(552,238) 615,443

149,581 75,838
85,945 (590,250)
25,614 (29,007)

1,266,336 275,399

(121,495) 101,102

(84,732) 22,620

(39,156) 12,206

729,855 483,351

(23,909) (235,024)

(23,909) (235,024)

5 (568,236) (86,251)
6 17,272 (102,972)
(550,964) (189,223)

154,982 59,104

312,588 253,484

467,570

William Artieda
Contador General

312,588




BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 20 de mayo de 1993 con el objetivo de comercializar productos para
la salud de uso humano y veterinario y la prestacién de servicios de mantenimiento y montaje,
representacién, comercializacién, exportacién e importacién de equipos farmacéuticos y otros
articulos afines a la actividad farmacéutica, asi como también la prestacion de servicios de
hemodiélisis. Con fecha 18 de julio de 1998 se firmé el Contrato de Servicios Médicos entre el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compariia, a través del cual se autoriza el
funcionamiento de la unidad renal. La referida unidad renal inici6é sus operaciones en el mes de

octubre de 1998.

El 20 de septiembre del 2002, en la ciudad de Cuenca, la Compaiia firma un contrato con el
Hospital josé Carrasco Arteaga del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) de Cuenca,
mediante el cual se compromete a dar servicios médicos de hemodidlisis dentro del propio hospital a
pacientes que, previo el diagnéstico y pedido de la mencionada Institucion, requieran el tratamiento.
Para ello, acuerdan que Baxter Ecuador S.A. provea de los equipos e insumos necesarios para la
prestacion de sus servicios. Esta unidad renal empezard su funcionamiento una vez que concluyan
todas las adecuaciones necesarias. Véase Nota 6.

La Compafiia generd en el 2002 una pérdida neta de US$833,891 y presenta al cierre del referido
afio pérdidas acumuladas por US$832,991 y un exceso de pasivos sobre activos (patrimonio
negativo) de US$182,705; segin la Ley de Compaias, cuando las pérdidas acumuladas superan las
reservas y el 50% del capital, la Compania podria entrar en liquidacion a menos que sus accionistas
propongan alternativas de solucién a satisfaccién de fa Superintendencia de Companias. En la Nota 1,
la Administracién explica que continGa con los planes de crecimiento de operaciones y expectativas
de mejora envla rentabilidad de la Compania en el mediano plazo para lo cual espera contar con el
apoyo de sus accionistas y compafias relacionadas. Amparada en estos planes y perspectivas, ha
preparado los estados financieros de Baxter Ecuador S.A. con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los
ajustes, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y perspectivas arriba
indicadas no llegaran a materializarse y la Compafiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar
sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de
los expuestos en los estados financieros.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos y gastos -

Los ingresos por servicios prestados y por venta de productos son registrados cuando se realizan.

Durante el afno 2000 la Compania inicié la entrega de equipos bajo contratos de arrendamiento
mercantil. El valor actual de los pagos minimos por arrendamiento y opcion de compra en estas
operaciones es contabilizado como ingreso al entregarse los bienes a los clientes en cuyo momento se
contabiliza el costo de ventas. El componente financiero incluido en las cuotas de arrendamiento es
reconocido como ingreso con base en su devengamiento. A partir de julio 2002, la Compaiifa firmé
nuevos contratos con sus clientes, en los cuales los equipos son vendidos sin ningdn costo financiero a
plazos mayores a un afio, estos derechos que son registrados en cuentas por cobrar largo plazo.

Los gastos se registran cuando se devengan.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados y equipos en
bodega y repuestos utilizando el método Promedio Ponderado para la imputacién de las salidas de

dichos inventarios. El saldo de! rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Se constituye una provisién con cargo a lcs resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado 0 no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacidn los cuales, una
vez cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades de salud, son destruidos y su valor en
libros es descargado contra la provision constituida.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Activo fijo y Equipos en comodato -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos
fijos y equipos en comodato no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de los activos fijos y equipos en comodato y la depreciaciéon acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones ‘se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos y equipos en comodato se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

La mayor parte de este rubro se compone de pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de acuerdo
con las disposiciones legales que rigieron en dicho ejercicio, para su amortizacién en un plazo
méaximo de cinco afios a partir del afo 2000. En el 2000, las referidas pérdidas fueron ajustadas y
convertidas a délares de-acuerdo con las pautas contenidas en la NEC 17. Durante el ano 2001 las
referidas pérdidas fueron parcialmente amorntizadas, generando cargos a los resultados de ese afo por
US$404,913, mientras que en el afio 2002, la Compafifa, decidié no efectuar amortizacién por este
concepto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en

las sumas por pagar exigibles. Debido a que la Compania no gener6 utilidades en el aio 2002, no se
ha provisionado ning(in cargo por este concepto.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Al 31 de diciembre del 2002 no se registré provision por este concepto debido a que la
Compania generd pérdidas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables. A
partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. Debido a que la Compatia generé pérdidas en el ejercicio 2002 no corresponde la
contabilizacién de provisién para este impuesto.

Créditos diferidos -

Corresponde al componente financiero incluido en las cuotas de arrendamiento mercantil
mencionadas en el literal b) hasta julio del 2002.

Jubilacién patronal -

La Compafia no constituyé una provisién para este rubro porque considera que el nimero de
empleados y su antigiiedad no justifica la realizacién de cargos por este concepto.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sugres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta Ceneral de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

(4)




NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTA POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de documentos y cuentas por cobrar a clientes, distribu
diciembre. se detalla a continuacion:

ido segun su antigliedad al 31 de

2002 2001
Corriente 975,346 1,421,356
.31 a 60 dias 94,565 581,823
61 a 90 dfas 201,230 191,147
91 a 120 dias 152,316 726,235
mas de 120 dias 1,280,754 -
Total 2,704,211 2,920,561
Provisi6n para cuentas dudosas __@21,917) (154,717)
2,482,294 2,765,844
NOTA 4 - INVENTARIOS
El saldo al 31 de diciembre, comprende:
2002 2001
Productos terminados y equipos en bodega 946,560 1,036,424
Repuestos 183,683 78,272
Inventarios en transito 207,967 309,459
1,338,210 1,424,155
Provision para obsolescencia (31,190 (31,190
Total 1,307,020 1,392,965

NOTA 5 - ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 5 - ACTIVO FiJO Y EQUIPOS EN COMODATO

(Continuacion:

Activo Fijo

“Unidad renal
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos

Equipos entregados en comodato a clientes

Menos:
Depreciacién acumulada
Activo fijo
Equipos entregados en comodato a clientes

Total al 31 de diciembre

El movimiento del ano del rubro es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones, neto (1)
Depreciacion del afio
Activos fijos’
Activos entregados en comodato a clientes

Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual
%
520,820 201,389 15y 20
20,299 20,299 10
130,545 97,330 10
175,506 180,575 3333y 20
46,564 45,234 20
893,734 544,827
1,351,013 1,168,559 20
(415,896) (343,653)
(1,040,018) (934,683)
788,833 435,050
2002 2001
435,050 527,140
568,236 86,251
(91,726) (103,888)
(122,727) (74,453)
788,833 435,050

(1) Durante el 2002, la Compania registré la compra de: (i) 21 méquinas de hemodidlisis por un
monto de US$349,378 para el equipamiento de las unidades renales de Quito y Cuenca y (i)
maquinas y equipos que han sido entregados en comodato a los clientes por un valor de

US$200,643.




NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre comprende:

2002 2001
Pérdidas en cambio diferidas (1) 77,736 77,7 3¢
Gastos de fa unidad renal (2) 107,256 124,528
184,992 202,264
(1 Ver Nota 2 e).
(2) Incluye principalmente: i) US$31,296 (2001 ~ USS76,000) por cargos efectuados durante el

ano relacionados con la construccién y adecuacién de una nueva Unidad Renal, la cual fue
certificada para su funcionamiento por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) el 10 del noviembre del 2001. Esta Unidad Renal entré en funcionamiento el 10 de
diciembre del 2001 vy ii) US$35,480 por adecuaciones efectuadas durante el 2002 en el
Hospital José Carrasco Arteaga del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) de Cuenca,
para el funcionamiento de una unidad renal a ser puesta en funcionamiento una vez que
concluyan dichas adecuaciones. Véase Nota 1.

Movimiento:
2002 2001

Pérdid bio diferid
Saldo al 1 de enero 77,736 482,649
Amortizacién del afio - (404,913)
Saldo al 31 de diciembre 77,736 77,736

/ v‘
NOTA 7 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - PROVISIONES
(Continuacion)

2002
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos ytilizaciones final
Cuentas dudosas 154,717 67,200 - 221,917
Impuestos por pagar 77,913 239,671 289,960 27,624
Beneficios sociales (1) 58,261 125,842 160,285 23,818
2001
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
Cuentas dudosas 154,717 - - 154,717
Impuestos por pagar (2) 76,203 450,473 448,763 77,913
Beneficios sociales (1) 37,351 178,388 157,478 58,261

(1) Incluye beneficios de ley: 13er., 14to. y 15to. Sueldos y fondo de reserva. En el afo 2001,
incluye ademds, una provisién por participacién de los trabajadores en las utilidades de

US$35,995.

(2) Incluye el impuesto a la renta de fa Compafiia por pagar de US$50,922, neto de anticipos y
retenciones.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

Las declaraciones del impuesto correspondiente a los afos 1999 y siguientes estan adn sujetas a

una posible fiscalizacién.
/
Amortizacién de pérdidas fiscales -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de

las utilidades obtenidas.

Durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2001 la Comparifa dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$73,000 correspondiente a fa amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisién para impuesto a la renta de dicho ao se redujo en US$18,000. Al cierre del
ano 2002 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$1,938,707.




NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2002 y 2007 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companiias relacionadas a las compafias
con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Comparifa.

Compras de productos terminados:
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)
Baxter Export Corporation (Miami)
Baxter S.A. de CV (México)

Baxter Distribution Center

Baxter Puerto Rico

Baxter Alemania

Baxter Chile

Plasti Esteril S.A. de C.V. (México)
Baxter Bélgica

Reembolso de gastos:

Baxter World Trade (Chicago)
Baxter International (Miami)
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)
Baxter Lessines

Baxter Puerto Rico
Baxter Headquarters

/

Servicios de asistencia técnica:

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)

2002 2001
1,966,522 2,667,723
757,141 779,247
78,589 213,002
- 12,176
48,515 30,506
39,434 -
3,112 -
4,711 -
49,007 5
2,947,031 3,702,654
24,334 72,141
3,011 -
28,194 23,217
- 22,000
- 807
85,730 -
141,269 118,165
10,400 51,337

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaia tenia con compafifas relacionadas los siguientes

saldos por cobrar y por pagar:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RE

LACIONADAS

(Continuacion)

Documentos v cuentas por cobrar

Baxter Colombia
Baxter Perg

Baxter Venezuela
Baxter Canada
Baxter Puerto Rico
Corporation Canada

Cuentas por pagar (1)

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia)
Baxter World Trade (Chicago)
Baxter Export Corporation (Miami)
Baxter Puerto Rico
Baxter Lessines (Bélgica)
Laboratorios Baxter S.A. (Venezuela)
Baxter Distribution Center
Baxter S.A. de CV (México)
Baxter International
Baxter Headquarters
Plasti Esteril S.A. de C.V. (México)
Baxter Argentina
Baxter Chile
Baxter Oncologia (Alemania)

i/ 5

Préstamos (2)

(1)

Baxter World Trade S.A. (Bélgica)

2002 2001
2,676 1,740
. 11,917
7,720 2,195
2,185 -
386 -
1,276 -
14,243 15,852
733,726 3,488,961
26,300 54,469
449,970 645,486
- 29,834
22,000 22,000
384 288
563 11,040
26,442 81,955
3,000 -
86,585 -
5,836 -
2,221 -
3,112 -
39,434 -
1,399,573 4,334,033
4,199,187 -
5,598,760 4,334,033

Corresponde bdsicamente al saldo por pagar por las importaciones (compras) de productos

terminados y suministros efectuadas por la Compania.

- (0)




NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacion)

(2)  Corresponde a un préstamo otorgado por Baxter World Trade S.A. el 31 de mavo del 2002,
cuyo vencimiento fue el 31 de agosto del 2002, dicho prestamos devenga interés a una tasa fija
del 2.42% anual. £ 6 de mayo del 2003 la Compania recibio del Departamento de Tesoreria
Corporativa instrucciones para la cancelacion del referido préstamo a medida en que la
Compaiia cuente con fondos para este propésito.

Los demas saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses y no tienen pla-
zos definidos de pago.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a las de otras operaciones realizadas con terceros.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2002, comprende 16,254,650
acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de abril del 2001 decidi6 aprobar un incremento
de capital por US$641,386, mediante la capitalizacién de parte de la reserva legal por US$708 y
resultados acumulados al 31 de diciembre del 2000 por USS$6,376, la totalidad de la reserva de
capital por US$614,502 y los aportes para futuras capitalizaciones por US$19,800. Este trémite
concluyé el 2 de enero del 2002.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva iegal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.



NOTA 12 - PASIVOS CONTINGENTES

El 13 de julio del 2001, la Compania solicité al Servicio de Rentas Internas (SRI) autorizacidn para
utilizar como crédito tributario la totalidad del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la
adquisicion de bienes, materias primas y servicios, empleados en la venta de bienes y prestacién de
servicios gravados a la tarifa cero; esta autorizacién fue otorgada mediante Resolucién No. UR-
0000001 de fecha 3 de enero del 2002. En la misma Resolucién el SRI demandé la cancelacion,
hasta el 16 de enero del 2002 de los siguientes valores (i) US$141,000 bajo el alegato de que la
Compania habria utilizado créditos tributarios en exceso y (ii) intereses por US$18,000. La parte de
esta Resolucion que trata acerca de los valores reclamados por el SRI, fue impugnada por la
Compaiiia el 1 de febrero del 2002 ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La Administracién de la
Compaiiia y sus asesores legales consideran que se han presentado todos los fundamentos de hecho y
derecho para que este juicio sea resuelto a favor de la Compania. Por lo tanto, al 31 de diciembre del
2001 y 2002, no registré ninguna provisién para cubrir los montos antes mencionados.

El 13 de junio del 2002, la Compaiiia fue notificada por la Contraloria General del Estado con la
Glosa No. 9305, en la se establecen supuestos pagos indebidos efectuados por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) a favor de Baxter Ecuador S.A. por S/.m.5,004,462
(aproximadamente US$200,000) y US$102,718 originados en la aplicacion de un tarifario
institucional del IESS no aprobado legalmente por dicha institucién. El 12 de agosto del 2002, la
Compania envié a este organismo de control, una carta aclaratoria solicitando que se deje sin efecto
la glosa sefalada. La Administracién de la Compania y sus asesores legales consideran que este
proceso sera resuelto a favor de la Compania, por cuyo motivo no se ha registrado al 31 de diciembre
del 2002 provision alguna para cubrir los montos antes mencionados.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de estos estados financieros (19 de junio del
2003) no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.




