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A los miembros del Directorio
y accionistas de

Baxter Ecuador S.A.
21 de febrero del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

Segin se explica en las Notas 2 g) y 7 a los estados financieros, acogiéndose a opciones establecidas
en la legislacion vigente, la Compaiifa difirié al 31 de diciembre de 1999 pérdidas netas en cambio
devengadas en dicho afio por un monto equivalente a US$664,387 para ser amortizadas en un plazo
de hasta cinco afios a partir del afio 2000 y, mediante la aplicacién de las pautas contenidas en la
NEC 17, en el 2000 increment6 dicho saldo en US$186,262 con crédito a la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacién del estado de resultados. Durante el afio 2000 las referidas pérdidas fueron
parcialmente amortizadas, generando un cargo a los resultados del afio por US$368,000. Este
tratamiento contable, si bien estd permitido por las normas legales vigentes, no estd de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En consecuencia, las utilidades acumuladas al inicio y al
final del afio y la utilidad neta del afo se encuentran afectadas en la forma indicada en las notas antes
referidas.
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-
: 4. En nuestra opinion, excepto por los efectos del diferimiento de las pérdidas en cambio que se
menciona en el pdarrafo precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
- razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Baxter Ecuador S.A. al
‘ 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad

- generalmente aceptados en el Ecuador.
5. En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pafs y las
~ medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y
: convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que no se
P cuenta aln con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la

—

economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la Compafiia,
los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli se describen.
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Baxter

BAXTER ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL ‘

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses)
Activo.

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Inversiones temporales

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Empleados
Compaiiias relacionadas
Impuestos retenidos
Anticipo a proveedores
Otros

Provisién para cuentas dudosas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO
OTROS ACTIVOS

Las notas explicativa

Juan José
Gerente General

122.462

131.022
3.018.255
916
14.353
4.932
10.797
6.135
3.055.388

(154.717) 2.900.671

833.905

44.688

4.032.748

527.140

504.205

5.064.093

Faswo atrimonio

PASIVO CORRIENTE
Compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar

Proveedores
Otras

Pasivos acumulados
Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

Créditos diferidos

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

A/

Victor Hugo ‘

irez
Gerente Fipaptiero

William Artieda
Contador General

4.057.135
149.213
67.054 216.267
76.203
37.35% 113.554
4.386.956
26.950
650.187

5.064.093

gbn parte integrante de los estados financieros.
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas 5,353,280
Costo de productosy servicios vendidos (3,671,863)
Utilidad bruta 1,681,417
Gastos operativos
De administracion y logigtica (738,547)
De ventas (238,162)
Pérdida neta en cambio (386,492)
Resultado por exposicion a la inflacion (RB) 217,763 (1,145,438)
Utilidad en operacion 535,979
Otros egresos, neto (incluye amortizacion de
pérdidas en cambio diferidas por US$368,000) (464,628)
Utilidad antes de la participacion de lostrabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 71,351
Participacion de lostrabajadores en las utilidades 26,593
Impuesto a larenta 37,673
Utilidad neta del afio 7,085

Las notas explicativas anexas 1 214 son partg integrante de los estados financieros.

/

Victor Hugd Ragirez William Artieda
Gerente/General GerentefFingpciero Contador General
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes para Reserva por
Capital futuras revalorizacion Reexpresion Reserva Resultados
pagado capitalizaciones del patrimonio monetaria de capital acl Total
Saldos al 1 de enero del 2000 8.800 19.800 252.492 - - - 281.092
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos
no monetarios y del patrimonio, provenientes
de ejercicios anteriores, por el indice corrector - -
de brecha entre inflacién y devaluacion del - -
sucre, segun lo requerido por ta NEC 17 - - 412.885 (50.875) - - 362.010
Transferencia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC 17 - - (665.377) 50.875 614.502 - -
Utilidad neta del afio - - - - - 7.085 7.085
Saldos al 31 de diciembre del 2000 8.800 19.800 - - 614.502 7.085 650.187

Las notas explicativas anexa

on pirte integrante de los estados financieros.

4
ictor Hugo Rafifez William Artieda
Gerente General Gerente Finapcigro Contador General
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Baxter

BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en doélares estadounidenses)
Fiujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio 7.085
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Provision para cuentas dudosas (315)
Depreciacion 169.698
Amortizacién de la pérdida en cambio diferida 368.000
Resultados por exposicién a la inflacién de activos no monetarios
(salvo inventarios y gastos pagados por anticipado) y del patrimonio (165.981)
368.487
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (1.915.033)
Inventarios (90.520)
Gastos pagados por anticipado (43.636)
Compaiiias relacionadas 1.802.582
Cuentas por pagar 164.347
Pasivos acumulados 99.328
Créditos diferidos 26.950
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 402.505
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones (neto) de activo fijo y equipos en
comodato (231.974)
Disminucién de Otros activos 4.432
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (227.542)
Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién de Obligaciones bancarias y
financieras (7.369)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (7.369)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 167.594
Diferencia por conversion de los saldos iniciales de efectivo
y equivalentes de efectivo (16.604)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio (1) 102.494
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (1) 253.484

1) Incluye: Caja y bancos e Inversiones

ante de los estados financieros.

——

/

irez William Artieda
Gerente Hinanfiero Contador General

Gerente General
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 20 de mayo de 1993 con el objetivo de comercializar productos para
la salud de uso humano y veterinario y la prestacién de servicios de mantenimiento y montaje,
representacién, comercializacién, exportacion e importacién de equipos farmacéuticos y otros
articulos afines a la actividad farmacéutica, asi como también la prestacion de servicios de
hemodialisis. Con fecha 18 de julio de 1998 se firmé el Contrato de Servicios Médicos entre el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (ESS) y la Compafifa, a través del cual se autoriza el
funcionamiento de la unidad renal. La referida unidad renal inicié sus operaciones en el mes de
octubre de 1998.

En los dltimos afos las condiciones econdmicas del pafs han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de $/.25,000 por US$1; este proceso quedd concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios
de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha
determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y
diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el
indice de inflacién se reducird gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios
relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pais. No
se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la
Compania. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en
este parrafo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para inventarios, gastos pagados por
anticipado, activo fijo, equipos en comodato, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de
ajuste y conversién a dolares estadounidenses establecidas en fa NEC 17, segin se describe mas
adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del
ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compafifa no cuenta con y no presenta
en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han sido
ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 -
"Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Dicha
norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

. ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del
2000.
. reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de

un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

. reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el caso de ser éstos inferiores.

. conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha; la conversién se efectiia a una tasa de cambio de §/.25,000 por US$1, establecida
oficialmente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputadas a la cuenta
Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicion a la inflacion del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afo 2000.

Para fines de conversion a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacion del
periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor
histérico o reexpresado monetariamente que dicho activos tenfan al cierre del ejercicio anterior, de
acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, seg(in lo establecido en la NEC 17, la contabilidad en délares se inici6 con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compafiia asigné
equivalentes estimados en ddlares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del referido
periodo, expuestos en dichos estados, dividiendo los montos en sucres a la tasa de cambio de
$/.25,000 por US$1.

Ingresos y gastos -

Los ingresos por servicios prestados y por venta de productos son registrados cuando se realizan.
Durante el ano 2000 la Compaiiia inici6 la entrega de equipos bajo contratos de arrendamiento
mercantil. El valor actual de los pagos minimos por arrendamiento y opcién de compra en estas
operaciones es contabilizado como ingreso al entregarse los bienes a los clientes en cuyo momento se
contabiliza el costo de ventas. El componente financiero incluido en las cuotas de arrendamiento es
reconocido como ingreso con base en su devengamiento.

Los gastos se registran cuando se devengan.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depdsitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, calculado para productos terminados y equipos

en bodega y repuestos utilizando el método Promedio Ponderado para la imputacién de las salidas
de dichos inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
productos vencidos los cuales, una vez cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades de
salud, son destruidos y su valor en libros es descargado de la provision constituida.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

Activo fijo y Equipos en comodato -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y equipos en comodato y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos y equipos en comodato se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (il
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a
doélares a la tasa de $/.25,000 por US$1.

Otros activos -

La mayor parte de este rubro se compone de pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de acuerdo
con las disposiciones legales que rigieron en dicho ejercicio, para su amortizacién en un plazo

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES ‘
(Continuacién)

méximo de cinco afos a partir del afio 2000. Dichas pérdidas fueron ajustadas y convertidas a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. Durante el afio 2000 las referidas pérdidas
fueron parcialmente amortizadas, generando un cargo a los resultados del afio de US$368,000. En
consecuencia, las utilidades acumuladas al inicio y al final del afio estdn sobrestimadas en
US$664,387 y US$482,649, respectivamente, mientras que la utilidad neta del afio esta subestimada
en US$181,738.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Créditos diferidos -

Corresponde al componente financiero incluido en las cuotas de arrendamiento mercantil.

Jubilacién patronal -

La Compafiia no constituyé una provision para este rubro porque considera que el nimero de
empleados y su antigiiedad no justifica la realizacion de cargos por este concepto.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a una Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de Control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.




NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES
Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por perfodos cortos la Compariia
- mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o

depésitos a corto plazo.

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2000 comprenden lo siguiente:

Tasa de
interés
anual

Certificados de depésitos US$ %
Citibank (1) 120,000 3.5
Mutualista Pichincha (2) 2,522 9
Pichincha Limited (2) 8,500 7

131,022

(1) Corresponde a un certificado de inversién con vencimiento final el 2 de enero del 2001.

(2)  Certificados de depésito recibidos de clientes para cancelar saldos a favor de la Compaiiia. Su
recuperacion estd prevista para el afio 2001.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTA POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de documentos y cuentas por cobrar a clientes distribuido por antigiiedad de saldos al 31 de
diciembre del 2000, se detalla a continuacién:

US$

Corriente 1,425,597
31 a 60 dias 383,122
61 a 90 dias 231,970
91 a 120 dfas 249,220
maés de 120 dias 728,346

Total 3,018,255
Provisién para cuentas dudosas (154,717)

2,863,538

©)




NOTA 5 - INVENTARIOS

El'saldo al 31 de diciembre del 2000 comprende:

Us$
Productos terminados y equipos en bodega 704,512
Repuestos 50,301
Inventarios en transito 79,092
833,905
NOTA 6 - ACTIVO FlJO Y EQUIPOS EN COMODATO
Composicién:
Tasa anual
de depre-
ciacién
US$ %
Activo Fijo
Unidad renal 152,972 15y 20
Equipo de oficina 17,715 10
Muebles y enseres 96,588 10
Equipo de computacién 120,505 20
Vehiculos 37,234 20
425,014
Equipos entregados en comodato a clientes 1,202,121 20
Menos:
Depreciaciéon acumulada
Activo fijo (239,765)
Equipos entregados en comodato a clientes (860,230)
Total al 31 de diciembre del 2000 527,140




NOTA 6 - ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO
(Continuacion)

El movimiento del ano del rubro es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero del 2000
Ajustes requeridos por la NEC 17:
Correcci6n de brecha entre inflacién y devaluacion
(imputado a la cuenta Reexpresién monetaria)
Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre
inflacién y devaluacién (imputado al Resultado por
exposicién a la inflacién)
Adiciones, neto
Depreciacién del afio
Activos fijos
Activos entregados en comodato a clientes

Saldo al 31 de diciembre del 2000

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

Pérdidas en cambio diferidas
Castos de la unidad renal

M Ver Nota 2 g).

Uss

227,549

175,018

52,297
231,974

(34,337)
(125,361) (159,698)

527,140

US$

482,649 (1)
21,556 (2)

504,205

(2)  Corresponde a nuevas adecuaciones realizadas en la unidad renal, las cuales serdn amortizadas

en linea recta en cinco afios a partir del afio 2001.




NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
(Continuacién)

Movimiento del afio del rubro pérdidas en cambio diferidas:

Uss .
Saldo al 1 de enero del 2000 664,387
Ajuste por inflacién y correccién de brecha entre inflacién
y devaluacién (imputado al Resultado por exposicién
a la inflacién) 186,262
Amortizacion del ano (368,000)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 482,649

NOTA 8 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afo y los saldos al 31 de diciembre del 2000 de
las cuentas de provisiones:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
uss Us$ US$ Us$

Cuentas dudosas 155,032 105 420 154,717
Impuestos por pagar (1) 11,494 305,258 240,549 76,203
Beneficios sociales (2) 2,732 65,003 30,384 37,351
M Incluye el impuesto a la renta de la Compania.
(2) Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Los afios 1997 al 2000 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Amortizacion de pérdidas fiscales -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afnos siguientes, sin exceder en cada afo el 25% de
las. utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2000 la Compania dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$59,000 correspondientes a la amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisién para el impuesto a la renta del afio se redujo en US$12,000. Al cierre del afio
las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a aproximadamente US$1,500,000.

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000 con compaiifas
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las companias con
accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia.

US$
Compras de productos terminados:
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) 2,533,649
Baxter Export Corporation (Miami) 776,520
Baxter S.A. de CV (México) 53,685
3,363,854
US$
Reembolso de gastos:
Baxter World Trade (Chicago) 23,854
Baxter Export Corporation (Miami) 840
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) 18,032
42,726
US$
Servicios de asistencia técnica:
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) 90,395




NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS
{Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafia tenia con companias relacionadas los siguientes saldos por
cobrar y por pagar:

USs$

Documentos y cuentas por cobrar

Baxter Venezuela 14,353
Cuentas por pagar (1) US$

Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) 2,714,999

Baxter World Trade (Chicago) 50,308

Baxter Export Corporation (Miami) 1,277,750

Baxter S.A. de CV (México) 14,078

4,057,135

(1)  Corresponde bésicamente al saldo por pagar por las importaciones (compras) de productos
terminados y suministros efectuadas por la Compaiifa.

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de pago.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a las de otras operaciones realizadas con terceros.

NOTA 11 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresion monetaria

(Véase pégina siguiente)

an




NOTA 11 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

(continuacién)
(Débito) /
Crédito
— US§
Inventarios 106,818
Gastos pagados por anticipado 209
Activo fijo y equipos en comodato 175,018
Otros activos 1,160
Patrimonio (1) (334,080)
(50,875) -
Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposicion a la inflacién
(Débito) /
Crédito
Inventarios 51,708
Gastos pagados por anticipado 74
Activo fijo y equipos en comodato 52,297
Otros activos 192,489
Patrimonio (1) (78,805)
217,763

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio ascienden a US$412,885 y fueron
incluidos, segtin se expone en el estado de cambios en el patrimonio, en la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2000, comprende 220,000
acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una. A la fecha de emisién de estos estados
financieros el cambio de denominacién del capital social y del valor nominal de las acciones de
sucres a délares estadounidenses se halla en tramite.

(12)




-

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (21 de febrero
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.




