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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los seifiores accionistas

Baxter Ecuador S.A.

Quito, 8 de junio del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Baxter Ecuador S.A. (la “Compaiiia”), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como

las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2016, el desempefio de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Baxter Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, Wi, plc.com/ec



Baxter Ecuador S.A.
Quito, 8 de junio del 2017

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gesti6n, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de la Gestién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Baxter Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando €l principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cnando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continiie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.
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Quito, 8 de junio del 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracidon de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Ayt L\)WJMJJ—(OOLqu
endia

No. de Registro en la Superintend
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

poderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en déblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos fijos y equipo en comodato
Otras cuentas por cobrar
Inversion en asociada
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

0 R W —
CONSULTLMZ Cia. Ltda.
- Dr. José Meythaler Baquero
Representante legal
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1 de enero del
26 2015 2015
(reestablecido) (reestablecido)

Ver Nota2.2 Ver Nata 2.2
5,117,844 1,484,990 1,746,677
11,796,149 16,304,508 11,061,822
13,764 6,683 182,068
81,7091 26,512 127,805
143,224 151,2 168,352
119,820 105,912 185,176
3,255,553 3,919,760 3,784,746
20,528,145 21,999,659 17,256,646
5,154,975 5,954,151 6,952,785
52,320 114,666 68,266
150,074 150,074 150,074
104,098 = 35,512
5,461,467 6,218,801 7,206,637
25,989,612 28,218,550 24,463,283

~~— Sylvia Castellanps-/

Contadora General



BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Obligaciones financieras con compaiifas relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Impuestos por pagar
Ingresos diferidos
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capiltal social
Reserva Legal
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

U

C ia. Ltda.
Dr. José Meythaler Baquero

Representante legal

Pigina 6 de 41

'Z
=
7]

15
13
13
1
14

17

19
19

2015 1 de enero 2015
2016 (reestablecido) (reestablecido)
Ver Nota 2.2 Ver Nota 2.2
828,510 1,703,402 876,282
6,850,768 8,056,144 6,420,646
6,743,943 5.991,822 5,732,916
88,796 114,437 e
121,358 386,306 391,073
- 11,958 117,881
727,527 907.515 593,812
15,360,902 17,171,604 14,132,610
605,957 573,247 508,874
605,957 573,247 508,874
15,966,859 17,744,851 14,641,484
3,625,185 3,625,185 3,625,185
949,408 949,408 949,408
5.448,160 5.899,106 5,247,206
10,022,753 10,473,699 9,821,799
25,989,612 28,218,550 24,463,283

Q— JE’ Al cv"f’?'

Sylvia Castellarios
Contadora General



BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2016 201
(reestablecido)
Ver Nota 2.2,
Ingresos por ventas 9 29,998,704 32,708,716
Costo de ventas 6 25,610,822) (26,500,953)
Utilidad bruta 4,387,882 6,207,763
Gastos administrativos 6 2,979,644) (3.389,993)
Gastos de venta 6 (1,440,591) {1,609,071)
Otros ingresos, neto - 24,522
(Pérdida) Utilidad operacional (32,353) 1,233,221
Gastos financieros
Gastos de interes 7 (65,391) (66,168)
Gastos financieros varios 7 (36,212) (27.555)
Pérdida (Utilidad) antes del Impuesto a [a renta (133,956) 1,139,498
Impuesto a la renta 14 (321,334) (630,976)
(Pérdida) Utilidad neta del afio (455,290) 508,522
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente al resultado del
afio
Ganancias actuariales 17 4345 143,378
(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del aiio (450,945) 651,900

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7> N7

CONSULTLMZ Cia. Ltda. SYlvia‘Castellanos”
~———DPr-José-Meythaler-Baquero Contadora General
Representante legal ’
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades operacionales;
(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta
Mis cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacion de activos fijos y equipos en comodato
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Provision por obsolescencia de inventario
Provision para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Antivipos a proveeedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaifas relacionadas
Ingreso diferido

Impuestos por pagar

Provisiones

Provisiones por beneficios empleados

Efectivo generado por las actividades de operacion

Pago de Impuesto a lz renta
Lfectivo nete provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de lus actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos y equipos en comodato
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de finunciumiento:

Financiamiento reeibido de compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiente

Incremento (Disminucion) neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Nota 2016 2015
Ve 2.

(133,056) 1,139,498

12 1,942,967 2,140,650
] 491,923 153,931

u 2,083,244 -

17 165.470 168,479
4,549,648 11,602,458
4,016,436 (5.:396,617)

(7.081) 175,385

7,067 54,893

8,070 17,058

(13.908) 70,264
(1.419,047) (135,014)

(874,892) 827,120

(1,205.376) 1635498
(11,958) (105,923)
(264,948) (4,767)

(180,008) 303,72

(128,416) 72

4475597 1,102,450
(451,073) (481,027)

4,024,524 621,424
(1,143.791) (1,142,016)
{1.14:3,701) (1,142,016)

752,121 258,006

753,121 258,006
1.632,854 (261,687)

1,484,990 1,746,677

5.117.844 1,484,490

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

T
AN ———

CONSULTLMZ Cia. Ltda.
Dr. José Meythaler Baquera

Representante legal
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Contadora General
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1.1

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Baxter Ecuador S.A. (la “Compaiiia™) fue constituida el 20 de mayo de 1993 con el objetivo de

comercializar productos para la salud de uso humano y la prestacion de servicios a pacientes con
insuficiencia renal.

Baxter Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Baxter, el cual se dedica a la produccién y
comercializacion de productos farmacéuticos, asi como a la prestacion de servicios de diilisis en sus
clinicas renales. Las operaciones de la Compaiiia corresponden principailmente a la comercializacion de
productos adquiridos a sus compaiiias relacionadas del exterior y el servicio de dialisis entregado en cada
clinica renal. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen

fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demis entidades del referido grupo
econdmico.

En el afio 2016, se realizd la venta de la linea de Biosciencia de Baxter Ecuador S.A. a Baxalta Ecuador S.A.

Esta decision corporativa aplica a todas las entidades Baxter a nivel mundial en diferentes etapas o fechas
de comercializacion.

En la Compaiiia se realizé la separacion de la linea de negocio en mencién el 1 de octubre de 2016,

transfiriendo al comprador los activos por aproximadamente US$1.5 millones y pasivos por
aproximadamente US$600 mil, relacionados a la linea de negocio.

Actualmente, como parte del contrato firmado entre las compaiiias, la parte proporcional correspondiente

a las cuentas por cobrar de ventas generadas por la linea Bio y que se estin recaudando por Baxter, son
transferidas en el momento del cobro a Baxalta.

Las cuentas por pagar corresponden tinicamente a compras de inventario realizadas por Baxter Ecuador

S.A. a Baxalta para los procesos de reposicion de producto por préximo vencimiento en los clientes cuyos
contratos hayan sido firmados por la Compaiiia.

Situacion economica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais estuvo afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes daiios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdomicas.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante Ia emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
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1.4

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia tales como: impedimento para aumento de precio, disminucién en ventas.
Ante lo cual la Administracion estd adoptando las signientes medidas: evaluacion de politicas comerciales,
analisis de precios en productos de la linea de consumo, penetracién en mercado institucional y
optimizacion de niveles de inversion, las cuales considera le permitirin afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aspectos normativos
Fijacion de precios

En julio del 2015, se emitio6 el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos que tiene
como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revision y control de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento
establece un nuevo mecanismo de cilculo de precios, basado en la mediana del precio de venta al ptblicoy
presenta tres regimenes: i) Regulado, que serin todos los medicamentos catalogados como estratégicos
por parte de la autoridad y estara sujeto al cilculo de la mediana; ii) Liberado: para aquellos productos que
no se consideran estratégicos, cuyo precio deber ser notificado a la autoridad en forma semestral; y iii)
Fijacion Directa: que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.

Mediante Resolucion No10-2016 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre del 2016, se dio a conocer la
lista de precios techo. La Resolucion en referencia, tiene como plazo de aplicacion 180 dias a partir de su
publicacidn, plazo que se cumplié a mediados del afio 2016.

La Administracién de la Compaiiia considera que la fijacion de precios no tiene mayor impacto y no estia
expuesta a riesgos operativos relacionados con el desabastecimiento de productos y reducciones en el
precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano.

Autorizacion de estados financicros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 29 de

mayo del 2017 de la Representante Legal de la Compaiiia y posteriormente serin puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requieren las NIIT, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2016 emitidas por el [ASB (International Accounting Standard Board) traducidas

oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos
estados financieros.
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2.1.1

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio de costo, en cumplimiento de las NIIF. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tipo.de cambip Aplicacion obligatoria
para ejereicios iniciados o

NIC7 Las entidades deberan explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financincidn, 1de enero 2047

NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacion del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ese valor 1de enero 2017
razonable estd por debajo de la base imponible del activo,

NIC 28 IEnmiendas con respecto a la medicion de una asociada o una empresa conjunta a valor razonable efectiva. tde enero 2018

NIC 30 Fnmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion, tde enero 2018

NIF 1t Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corta plazo para los adoptanies por primera vez con respecto a la 1deenero 2008
NItF 7, la NIC 19 v Ia NIIF 10,

NIIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones, 1 de enero 28

NITF 4 L.as enmiendas a la N1IF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacion de 1a NIIF g (instrumentos francicros), 1de enero 2018

NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financicros”, versidn completa. 1de encro 2008

NIF 12 Enmiendas con respecto a la clarificacidn del alcance de ia norma. 1de enero 2017

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimicnto de los ingresos procedentes de los contratos con los dlientes”, esta Norma Lde enery 2018
reemplazard a la NIC 11 y 18,

NIIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y en ¢l reconocimiento de casi todos los arrendamientos en 1de enero 2019

vl balance general, La norma elimina la distincion actual entre los arrendamientos operativos y financieros,

IFRIC 22 Este IFRIC trata transaceiones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestacion

1deenero 2018
denominada o lasada en una moneda extranjera.

La Administracién estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Restructuracion de saldos iniciales

La Administracion de Baxter Ecuador S.A. con el objeto de uniformar la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido los saldos al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2015, para presentar por separado los efectos del cambio de tasa de descuento en la provision de
Jubilacion patronal y desahucio dentro del pasivo de largo plazo, asi como en los resultados integrales, de
acuerdo a lo establecido en la modificacién a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a
los empleados y otros ajustes. Adicionalmente, se incluy6 un ajuste que corrige el rubro de impuestos por
recuperar por el reconocimiento de la utilizacion del crédito tributario de 2015. Este restablecimiento se
efectia inicamente para fines comparativos, no tiene ninguna incidencia en la determinacion de

Participacién a trabajadores ni Impuesto a la renta de los afios establecidos, a continuacién se detalla los
ajustes:

Saldoanterior Saldoajustado
41 dediciembre Ajustes 1 dediciembre
dul 2015 del 2015
Activos corrientes
Im puestos por recuperar 274,886 (167,974) 105,912
Pasivos no corrienles
Obligaciones sociales 427,610 145,647 573,247
Patrimonio
Capital social 1,625,185 e $,625,185
Reservas 949,408 = 249,408
Resultados acumulados 6,212,717 (:113,611) 5,899,106
Total patrimonio 10,787,310 (313,611) 10,473,699
Estado de resultados integrales ol 31 diciembre 2015:
Gastos administratives (1) 3,464,373 (74.380) 3,380,993
Gastos deventa (2) 1,220,812 179,259 1,609,071
Utilidad neta del afio 2015 813.4m (304,879) 508,522
Otros resuitados integrales 2,927 140,451 143,478

(1) Corresponde a Jubilacién patronal y desahucio por US$79,551 y reclasificacion de deterioro de
cuentas por cobrar a gastos de venta por US$153,931.

(2) Corresponde a Jubilacion patronal y desahucio por US$57,354 y baja de crédito tributario del afio
2015 por US$167,974 y reclasificacion de deterioro de cuentas por cobrar a gastos de venta por

USs153,931.
Saldoanterior

del 2015 NICig tdeenerodel 2015

Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales 359,691 149,183 508,874

Patrimonio

Capital social 3,625,185 s 3,625,185
Reservas 949,408 e 949,408
Resultadaos acumulades 5,396,389 (149,183) 5,247,206
Total patrimonio 9,970.982 (149.183) 9.821,709
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2.5.1

2.5.2

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EX:.'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dalares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses,
que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron

los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos una provision por

deterioro, en los casos aplicables. En especifico la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principalmente a los montos
adeudados por los clientes por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan intereses y el plazo promedio de recuperacion es hasta de 9o dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacignadas: Estas cuentas corresponden principalmente a
reembolsos de gastos incurridos por la Compaiia y restituidos por sus relacionadas. Se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues son exigibles en el
corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
por préstamos denominados “plan auto” que son otorgados al personal detallado en la
politica de la compaiiia, para la adquisicién de vehiculos. Dichos saldos se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo y generalmente tienen un plazo de hasta 4
aiios.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales por importaciones de productos farmacéuticos y de
financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos en el corto
plazo. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues

generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gasto interés”.

(ii) Qbligaciones financieras con compaiiias relacionadas: Corresponden una linea de crédito
recibida de Baxter Healthcare SA, Ireland Finance Branch, a una tasa promedio de 0.94%. El
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

interés se calcula trimestralmente y es capitalizado al valor del préstamo. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor,
posteriormente se presentan al costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

(ili) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta 120 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$854,427 y US$409,302, respectivamente (ver Nota 9).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al valor del desembolso realizado. En general las partidas no
presentan una antigiiedad superior a un afio y comprenden principalmente seguros pagados por

anticipado por US$138,341 (2015: US$151,261) y garantias de fiel cumplimiento de contratos y buen uso
de anticipos por US$4,883 (2015: US$33).

La Administracion ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que los anticipos entregados a proveedores no podrin recuperarse a su valor en libros.

Inventarios
Los inventarios se registran al precio de adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de

ventas usando el método promedio ponderado. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el

cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.
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La Compaiiia establece una provisién para obsolescencia de inventario con cargo a los resultados del
ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo o
comercializacion, por pronto vencimiento y, por inventarios de lento movimiento que se estima no serian
consumidos en el futuro. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue requerido el registro de provisiones por
obsolescencia de inventario por US$473,172 y US$269,699, respectivamente (ver Nota 11).

Activo fijo y equipos en comodato

Los activos fijos y equipos en comodato son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos y equipos en comodato es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo. La estimaci6n de vidas itiles es
revisada y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos y equipos en comodato son las siguientes:

Tipo de bhienes Nimero de afios
Activo fijo
Instalaciones unidades renales 5220
Unidades renales 3a5
Maquinaria y equipo 5a15
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 4

(1)  Comprende bombas, vaporizadores y equipos de diilisis.

Los equipos de diagndstico y tratamiento médico que se entregan a clientes bajo la figura legal de

comodato, son clasificados en el rubro “Activo fijo y equipos en comodato” cuando se firman los contratos
respectivos y se transfieren los equipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo y equipos en comodato, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un item de activo fijo y equipos en comodato excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos y equipos en comodato)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Inversion en asociada

La Compaiiia, como parte de su estrategia en ventas, adquirio acciones de Clinefnorte Cia. Ltda. que
corresponde al 50% de participacion.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en su asociada son registradas al costo menos cualquier
importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
acciones son reconocidos por la Compaiiia en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compaiiia y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%; y en el caso
de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de

manera proporcional. Baxter Ecuador S.A., aplico en el afo 2016 y 2015 el 22% después del analisis
realizado.

Las normas tributarias en el aiio 2015 establecian una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente el impuesto causado, al
ser el mayor, comparado con el anticipo minimo del Impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
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de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efective a una tasa promedio de
4.14% (2015: 4.36%) anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno publicada por
el Tesoro de Estados Unidos que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios

serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicin a la tasa de descuento, tasa de

incremento salarial, tasa de incremento de pensiones, tabla de rotacién, tabla de mortalidad e
invalidez, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.13 Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable y vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.14 Arrendamiento de equipos

Debido a la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, todos los riesgos y beneficios relacionados con
los equipos entregados en comodato son retenidos por la Compaiiia, por lo que este tipo de operaciones se
clasifican como arrendamiento operativo.

Los costos incurridos en la obtencién de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacidn de los
equipos, son reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciacion de los equipos entregados en
comodato se calcula en base a lo descrito en la Nota 2.8.
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2.15

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes o prestacion

de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia

la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumplan con los criterios que se describen a
continuacion:

Venta de materiales y suministros médicos: cuando la Compaiiia efectia la entrega de los productos
a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos. Mientras los suministros

médicos no han sido entregados a los clientes, se mantiene registrado como un pasivo en el rubro de
“Ingreso diferido”.

. Prestacion de servicios de hemodialisis: considerando el grado de terminacién de la prestacién al
final del periodo sobre el que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalda con base en las politicas y

lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

La provision por obsolescencia de inventario se determina con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.6.

Activos fijos y equipos en comodato: La estimacion de las vidas utiles se evaldan al cierre de cada
ano. (Nota 2.7).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de

jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.11).
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4.1,

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimaci6n de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.10)

. La Compaiiia clasifica el arrendamiento de equipos entregados en comodato como un
arrendamiento operativo, segin se describe en la Nota 2.13. Considerando que no existen acuerdos
de transferencia de propiedad de los equipos y que la Compaiiia asume los costos relacionados con
su mantenimiento o con cualquier variacion en su valor justo por factores como cambios
tecnoldgicos y otros, los riesgos en relacion con la utilizacion de los equipos son retenidos por la
Compaiiia. Ademis, los contratos establecen volimenes de venta que se garantizan con la
utilizacion de las bombas, con lo cual los beneficios derivados son retenidos por la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas que entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicho
departamento identifica, evaliia y administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la administracion general de

riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de precio

La Compaiiia se abastece de productos farmacéuticos provenientes de productores del
mercado internacional (bdsicamente compaiiias relacionadas). Los precios de compra de los

productos se fijan en funcién de la evolucién y proyeccion de los precios del mercado
internacional de medicinas.

Los productos que comercializa la Compaiiia se encuentran regulados por el Gobierno
Nacional a través del Ministerio de Salud Piblica. Como consecuencia, los productos tienen

asignado un precio maximo de venta, el cual eventualmente, expone a la Compaiia a la
reduccion de sus margenes de ganancia.

La Administracion de la Compaiiia monitorea estos riesgos periédicamente a través del
andlisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y da cumplimiento a

los requisitos sefialados por los organismos de control al momento de solicitar la fijacion de
precios de productos nuevos. Ver Nota 1.3.

Pigina 22 de 41



BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
departamento de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los
préstamos y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion de clientes,

relacionadas con: capacidad de endeudamiento, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

(¢} Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiifa mantiene sus flujos de efectivo como capital de trabajo para el pago de deudas con
proveedores locales y del exterior y compaiiias relacionadas.

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.

4.2. Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital,
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:
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5.

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

2016 201
Cuentas por pagar comerciales 828,510 1,703,402
Cuentas por pagar relacionadas 6,850,768 8,056,144
Obligaciones financieras relacionadas 6,743,943 5,991,822
Menos: Efectivo (5,117,844) (1,484,990)
Deuda Neta 9,305,377 14,266,378
Total Patrimonio 10,022,753 10,473,699
Capital Total 19,328,130 24,740,077
Ratio de apalancamiento 48% 58%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
orrie: No corriente Corricnte

No corgiente
Activos financieros medidos ol costo

Efectivo 5,117,844 - 1,484,990 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 11,796,149 - 16,304,508
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 13,704 - 6,683 .
Otras cuentas por cobrr 81,791 52,320 20,512 114,606
Total activos financicros 17,009,548 51920 17,822,607 114,066
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagur comerciales y otras cuentas Ho8.510 - 1,703,402
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas 13,594,711 14,047,966
Total pasivos financicros 1,427,221 - 15751368

——1

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016
Costo Gastos Gastos de

Costo de productos vendidos 16,170,429 - - 16,170,429
Remuneraciones y beneficios sociales 3,797,315 420,202 471,425 4,688,962
Participacion trabajadores 414 {317) (97) e
Depreciaciones y amortizaciones 1,955,084 7,487 26,116 1,988,687
Arriendo de inmucbles 309,271 763,572 34,288 1,107,131
Honorariog a terceros B3, n6 425,430 26,625 1,265,771
Loglstica y fletes 421,333 351,584 - 772,917
Alencion pacientes 828,157 S 6,459 834,616
Sistemas informaticos - 574,478 - 574,478
Seguros 279,086 61,921 15,446 316,453
Impucsios, contribuciones y otros 43,722 377,496 2,604 423,822
Gaslos de viaje 146,732 13,59t 52,233 212,556
Mantenimiento y adecuaciones 213,706 1,668 28,387 243,761
Suministros y materiales 149,581 13,733 16,021 179,265
Servicios basicos 189,891 5,023 23,548 218,462
Sepuridad y Vigilancia 58,580 88,484 - 147,064
Deterioro de cuentas por cobrar (Nota 9) - - 491,923 491,923
Comuniciciones 66,795 63,108 22,743 152,646
Promocion y publicidad 2,300 - 15,045 17,345
Muestras - - 19,468 19,468
Olros costos y gastos 204,780 (187,816} 168,357 185,901

25,610,822 2,979,644 1,440,591 10,031,057
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

2015
Costo Gaslos Gastos de
Costo de productos vendidos 17,601,648 - - 17,691,698
Remuneraciones y beneficios sociales 3,351,546 588,358 B46,124 4,786,028
Participacion a los trabajadores 115,450 126,328 13,620 255407
Depreciaciones 2,065,515 65,504 9,631 2,140,650
Arricndo de inmucbles 200,931 884,654 67.259 1,152,844
Honorarios a terceros 816,991 262,807 26,412 1,126,210
Lugistica y fletes 409,689 499,958 - 909,647
Alencion pacientes 780,149 - 19,543 799,602
Sistemas informalicos - 364,708 - 164,798
Seguros 174,060 72,016 86,4734 332,530
linpuestos, contribuciones y otros ,219 181,458 10,482 225,159
Gastos de viaje 18,431 34,455 47,355 200,241
Mantenimiento y adecuaciones 156,553 39,235 4,094 199,882
Suministros y materiales 120,011 67,732 11,076 198,819
Servicios bisicos 153,331 7,069 17,482 177,882
Seguridad y vigilancia 108,355 58,424 - 166,779
Deterioro de cuentas por cobrar (Nota g) - - 153,931 153,93t
Comunicaciones 15.938 59,781 91,259 126,978
Gastos de promocion y publicidad 10,995 - 34,011 45.906
Muestras - - 15,751 15,751
Otros costos y gastos 198,001 77.396 213,698 429,185
26,500,953 1,389,903 1.609,071 31,500,017
GASTOS FINANCIEROS, NETO
La composicion de gastos financieros es como sigue:
2016 201
Pago intereses préstamo relacionada 65,391 66,168
Comisiones bancarias 36,212 27,555
101,603 93,723
EFECTIVO
Composicidn:
2016 20
Efectivo en caja 10,830 10,830
Bancos (1) 5,107,014 1,474,160
5,117,844 1,484,990

(1)  Corresponde depoésitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre AAA.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
Ingresos por ventas Saldos por cobrar
Clientes 2016 2015 2016 2015

Adminmedic S.A. - 267,211 421,766 321,766
Centro De Dialisis Cornelio Samanicgo Cia, Lida. - 482,546 56,887 110,669
Cega International Traders S.A 536,613 193499 147,205 121,369
Centro De Hemodialisis Vyr 1lem - - 100,432 -
Clinefnorte Cla. Ltda. 840,044 753,604 708,005 $60,152
Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. 145,448 146,591 41,867 19,960
Coordinacion Zonal De Salud 5,799,426 6,027,658 164,901 2,185,085
Dateoten Cia, Ltda, . - 2,980 -
Disfarmed ] . 94,537
Enfarma EP - - 10:.485 -
liemodial Azogues Cla. Lida. J7LL9 368,878 184,242 138,293
Tlospital Pediatrico Francisco Icaza Bustamante - - H55.120 .
Hospital Clinica San Francisco 152,138 us,877 16,687 13,804
Hospital De Especialidades Teodoro Maldonado Carbo 464,200 863,947 158,323 206,561
Hospital Be Especialidades Guayaquil 206,451 185,180 29,511 18,084
Hospital De Los Valles Hodevallea §.A. 176,180 200,545 69,150 55919
Hospital Del Rio-Hospirio S.A. - - 49,420 -
Tospital General Teofilo Divila 248,905 105,808 68,097 49,004
Tess Hospital Carlos Andrade Marin . 8,572,367 - 4,456,272
lospital Latincamericano Cla. Lida. 48,13 - 41,882 -
Hospital Pedidtrico Daca Ortiz 176,866 135,011 77,924 83,860
[lospital Pediitrico Francisco Icaza Bustamante 658,522 752890 - 1,102,260
ITospital Provincial Portoviejo Dr.Verd: Cevallos 103,143 - 47 .
[lospital Quito N. 1 De La Polica 106,641 - 6,053
Huspital San Vicente De Paul 98,241 - 2 .
Llospital Vozandes Quito 199,250 211,693 26,010 25189
Instituto De Atencion Renal Especial - - a3,18 -
Insittuto Ecuatorians De Seguridad Social 9,431,808 89,411
Instituto Ecuatoriano De Dialisis Jedyt f22,491 - 42,270 .
Junta Bencficencia De Guayaquil 1,214,489 Lig787 11365891 L173,561
Leterago Del Ecuador S.A 2,611,045 3,099,256 691,591 054870
Micss-I'rograma De Proteccion Social - - g,1H3 -
Ministerio De Salud Pablica 591,696 1L778,472 146,759 2672518
Nicaneor SA 27 267,133 149,047 159,449
Otras 2,930,101 54541973 4,890,428 1,498,929
Provimedic §.A 164,174 147,201 106,521 101,666
Scbicar S.A 205,670 226,294 65,048 70717
Serdidyv 5.A 177,932 146,786 y7,228 129,916
Sinaifarm $.A 5,206 119,464 1041 24429
Sistemas Logisticos Inteprados - - 194 -
Sociedad De Lucha Contra El Cincer Solca Bo7,902 974,778 167,770 1442
Tayana S 145,344 135,462 AL 64,1164
Unidad De Didlisis Peritoneal Integral 198.965 460,481 480,440 261,381
Unidad De Servicios Renales Del Austro - 928,464 192,629 427,521

2,998,704 2,708,716 12650576 16,713,810
Provision pur deterioro (1) (853.427) (409.:302)

11,766,149 16304508
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacién:

2016 201

Cartera corriente 8,122,544 64% 8,661,953 52%
De 1 a 30 dias de vencido 707,389 6% 2,420,376 14%
De 31 2 go dfas de vencido Bs3,388 7% 325,829 a%
De g1 a 180 dias de vencido 783,766 6% 2,503,472 15%
De 181 2 365 dias de vencido 1,032,266 8% 1,586,754 9%
Dias vencidos superiores a 366 dias 1,151,223 9% 1,115,466 7%

12,650,576 100% 16,713,810 100%

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2016 201
Salde al 1 de enero 409,302 275,659
Incrementos 491,923 153,931
Reversos / utilizaciones (46,798) (20,288)

Saldo final al 31 de diciembre 854,427 409,302
———

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Préstamos a empleados - 52,320 - 114,666
Depéositos en garantia 81,791 - 26,512 -
81,701 52,320 26,512 114,666
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015
Producto terminado para la venta y equipos en bodega 2,499,298 3,101,353
Producto terminado en trinsito 575,002 129,491
Repuestos 654,425 958,615
3,728,725 4,189,459
Provisién por obsolescencia (473.172) (269,699)
3,255,553 3,919,760
(1)  El movimiento de la provision por obsolescencia es como sigue:
2016 20K
Saldo al 01 de enero 269,699 368,895
Incrementos 2,083,244 -
Utilizaciones y otros (1,879,772) (99,196)
Saldo final al 31 de diciembre 473,171 269,699
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13.

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con compafiias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Compra de inventario, servici bols
Baxter Export Corp. {Miami)
Baxter Healtheare Puerto Rico
Baxter Healthcare SA Singapore
Baxter Healthcare Corp.
Baxter Mexico SAde CV
Baxter Oncology Alemania
Industrial y Comercial Baxter Chile
Laboratorios Baxter SA Colombia
Baxter American Services
Baxter Hospitalar SA Brazil
Baxter World Trade Corporation
Baxter Export Costa Rica SRL
Muxter Healtheare SA Switzerland
Plasti Esteril Mexico
Baxter Mexico, S. de R.L. de C.V.
Baxter S.L
Baxter Sales & Distribution Corp {Branch)
Gambro Lundia AB

RTSSAS

Baxter Healthceare SA, Ireland Finance Branch (1}
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Estados Unidos
Puerto Rico
Singapore
Estades Unidos
México
Alemania

Chile
Colombia
Costa Rica
Brazil

Estados Unidos
Costa Rica
Suiza

México

México

Bélgica

Puerto Rico
Alemania
Colombia

Irlanda

Relaién

Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Casa Matriz
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Micmbro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupo
Miembro del Grupe
Miembra del Grupo

Miembro del Grupo

20 20

199,297 208,062
610,460 098,963
339,332 485,540
502,407 234,402
215,632 406,902
162,460 219,050
26,680 475,366
8,884,068 10,200,178
40,669 39,180

528 -
711 29,841

165

151,899 600,241
26,549 52,901

404 -

203 =

19,009 -
2,402,660 140,271
21 1.041
13,484,041 113,791,938
710,186 258,006




BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia tenia con compaiiias relacionadas los siguientes saldos

por cobrar y por pagar:
Sociedad Relacion Trnsaccion 20 2015
Labotatorios Baxter SA Colombia Miembro del Grapo Servicies y reembalsos 6,950 2,167
LIDCILGBLI/C A/R - CHILE Micmbro del Grupo Servicios y recmbolsos - 17
Baxter International Ine Micmbro del Grupo Servicios y reembolsos 5073 -
Baxter Healtheare Corporation Miembro del Grupo Servicios y reembolsos 1741 4,499
11,764 0.6873
Cuentas por pagar
Baxter Healtheare Corporation Casa Matriz Servicios y reembolsos 29,129 12,313
Baxier Export Corp. (Miami) Miembro del Grupo Compra de inventario 4742 70,050
Baxter World Trade Corporation Miembro del Grupo Compra de inventario - 27,401
Industrial y Comercial Baxter Chile Miembro del Grupo Compra de inventario - 20,951
Baxier Mexico SA de CV Miembro del Grupo Compra de inventario - 199,848
Laboratorios Baxter SA Colombia Miembro del Grupo Compra de inventario 6,730,174 7,430,039
Baxter Oncology Alemania Miembro del Grupo Compra de inventario 6,693 44,854
Baxter Guatemala Miembro del Grupa Compra de inventario - 30
Baxter Healtheare Puerto Rico Micmbro del Grupo Compra de inventario 134,058 198,997
Baxter S.L. Miembro del Grupo Servicios financieros 293 102
Gambro Lundia AB Miembro del Grupo Compra de inventario 102,711 3,715
Baxter Hospitalar Lida. Miembro del Grupo Compra de inventario 5o8 -
RTS 5AS Miembro del Grupo Servicios y reembolsos . LU41
. . Compra de inventario y
Baxter Healtheare SA Singapore Miembro del Grupo activon ffios 8,861 108,909
ﬁ,ﬂ;{)@ B n_r_,(;ilg_g'
Obligaciones financicras
Baxter Healtheare S.A. Ireland Finance Branch Miembro del Grupo Préstamos (1) 6,741,947 5,091,822

(1) Comprende una linea de crédito concedida hasta por US$6,000,000, exigible en cualquier
momento y que devenga intereses a una tasa anual del 0.94%.

No se han efectuado operaciones equiparables a las indicadas precedentemente con partes no vinculadas.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

Durante el afio 2016 y 2015 la Compaiiia cancelé US$80,611 y US$161,278, respectivamente, por concepto
de remuneraciones al personal clave. El personal clave comprende a aquellos funcionarios que tienen

autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia.

Durante el afio 2016 y 2015 no se pagaron indemnizaciones por afios de servicios al personal clave.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Composicion

2016 2015
Impuestos por recuperar:

Impuesto al valor agregado IVA (1) 119.820 105,912

(1)  Corresponde al IVA del mes de diciembre generado en compras locales de bines y servicios de la
Compaiifa.

Impuestos por pagar:

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones de IVA 101,983

324,632
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 19,375

61,674

121,358 386,306

Impuesto a la renta por paga
Impuesto a la renta por pagar aiio 2016

7,597 114,437
Impuestos pendientes de afios anteriores

811199 =
88,796 114,437

La composicion del Impuesto a la renta es la siguiente:

2016 201
Impuesto a la renta corriente 425,432 595,464
Impuesto a la renta diferido (104,008) 15,512
21 630,976
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b) Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2016 2015
Utilidad (pérdida) del afio antes de participacion laboral (133,956) 1,702,711 (2)
e impuesto a la renta
Menos - Participacién a los trabajadores - (255,407)
Utilidad antes de impuesto a la renta (133,956) 1,447,304 (3)
Mas - Gastos no deducibles (1) 2,067,737 1,259,349
Base Tributaria 1,933,781 2,706,653
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 425,432 595,464
Menos - Crédito tributario por retenciones en la fuente (417,835) (481,027)
Impuesto a la renta por pagar 7.597 114,437

(1) Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por depreciacion, bajas de activo fijos y
cuentas por cobrar comerciales, jubilacion patronal, provision por obsolescencia de inventario,
deterioro de cuentas por cobrar comerciales, gastos no sustentados y multas, no deducibles.

2) Existe una diferencia de US$2,927 entre los saldos contables y la informacién declarada por la
Compaiiia en el Formulario 101.

(3) Antes de restructuracion de saldos por NIC 19.

¢} Situacidén fiscal

Los afios 2014 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

d) Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.
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La Administracion de la Compaiiia, basada en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, ha determinado un ajuste de US$122,902 sobre la provisién de impuesto a la renta
del afio 2016, el mismo que ha sido considerado dentro de la declaracion anual. El estudio final estara
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

e) Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016, se aprobé la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector publico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
unicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerard exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca

mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior,

El 20 de mayo del 2016, se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue

publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estin
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a USS$1,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Se gravari el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su residencia

Se gravari el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso Ia exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que los aspectos relacionados
a las mismas no tuvieron impacto significativo sobre las operaciones.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anilisis de impuestos diferidos activos es el signiente:

2016 201
Impuesto a la renta diferido:
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses

104,098 -

La composicion y el movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

- Provision por
Impuesto a la renta diferido sin ensacion; -Iu_lh!lm.u;ln ubsolescencia

Al 1 de enero de 2015

35512 - 35,512
Débito a resuitados por impuestos diferidos (35,512} - (35.512)
Al 31 de diciembre del 2015 - - -
Dcbito a resultados por impuestos diferidos {104,098) (104,098)
Al 31 de diciembre del 2016 - {104,098) (104,098)
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Alexxia Pharma S.A.

Alvarez Larrea Equipos Médicos
American Express

Baxalta Ecuador S.A.

Covidien Colombia S.A.

Dhl Global Forwarding Ecuador S.A.
Gonzalez Alvear Edwin Felipe

Gonzalez Cabrera Angel Fabricio

Grunseg Cia. Lida.

Hazwat Cia. Ltda.

Inmobiliaria Intelca Cia. Ltda.

Lab Centro Illingworth Lci S.A.
Laboratorios De Especialidades Medicas
Laboratorios Guerrero Maldonado Cia. Ltda.
Leterago Del Ecuador S.A.

Logistica Ecuatoriana 5.A. Logistecsa
Medimp S.A.

Nefrocontrol S.A.

Netlab S.A.

Newprint Cia. Ltda.

Nikkiso Co. Ltd.

Nipro Medical

Quifatex S.A.

Quimica Ariston Ecuador

Servicios Logisticos Integrados Coimpexa
Sistemas Integrados De Carga Orioncargo
Teaudit Trujillo Y Asociados Cia Lida
Transportes Sanchez Polo Del Ecuador C.A.
Ups Ses (Ecuador) Cia. Ltda,

Otros
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2016 201
18,058 2,709
- 36,844
2,332 870
(255,578) 1,017,425
- 13,014
39,563 11,541
- 8,216
5,189 10,940
- 12,527
- 7»869
31,917 30,784
7,791 15,173
16,805 18,302
35,758 32,340
12,450 17,097
63,390 73,822
1,252 615
36,613 -
6.243 7,811
- 9,240
264,990 c
4,830 124,816
15,878 8,717
6,514 -
785 9,085
40,837 37,113
4'906 =
624 6,388
- 13,784
467.273 176,360

828,510

1,703,402
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

EagOS y [ 0
Saldo al inicig Incrementos Utilizaciones Saldo al final

Afio 2016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 660,875 1,639,079 (1,953,917) 346,037
Otras provisiones (2} 246,660 1,739,987 (1,605,157) 381,490

907,535 3,379,066 (3,559,074) 727,527
Afio 2015
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 315,597 896,732 (551,454) 660,875
Otras provisiones (2) 278,215 1,251,501 (1,283,056) 246,660

593,812 2,148,233 (1,834,510) 907,535
(1)  Incluye principalmente beneficios sociales tales como décimo tercer sueldo en el afio 2016 por

(2}

US$21,035, décimo cuarto sueldo en el afio 2016 por US$24,019y en el 2015 por US$28,839,

vacaciones en el afio 2016 por US$179,762 y en el 2015 por US$250,031, fondo de reserva en el afio
2016 por US$9,161 y en el 2015 por USS$9,781 y otros.

Corresponde a provisiones por gastos corrientes: servicios de auditoria externa, honorarios terceros,
mantenimiento, etc.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS zo02 ‘T™ IESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 11.80%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

(1)

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aiio 2002.
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El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al 1de enero
Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero
Ganancias / pérdidas actuariales
Efecto de reducciones anticipadas
Costo por servicios pasados
Prestaciones pagadas

Al 31 de diciembre

Jubilacién Desahucio Total

2016 2m5 201 2018 2016 2015
417,018 402,225 156,229 106,649 573,247 508,874
102,528 105,359 37,948 41,902 140,476 147,261
18,182 16,602 6,812 4,426 24,904 21,118
23,978 (4.628) (28,323) (22,493) (4,345) (27,121)
(114,859) (102,630) - - (114,859) (102,6330)
= = = 25,745 - 25,745

= S (13,556) - (13,556) =
446,847 417,018 150,110 156,220 ﬁo;.qu 57:3.247

Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) son los siguientes:

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Efecto de reducciones anticipadas
Costo por servicios pasados

Al 31 de diciembre

CAPITAL SOCIAL

Jubilacion Desahucio ‘Total
2016 2015 2016 2015 am 2018
102,528 105,359 37,948 41,902 140,476 147,261
18,182 16,692 6,812 4,426 24,994 2,18
(114,859) (102,630) - - (114,859) (102,630}
- - - 25,745 - 25,745
5.851 10.421 44,760 2,073 50,611 91,404

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende
US$3,625,185 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
(ue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acnmulados o se compensan con fa
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de NIIF”, que generaron un saldo deudor, podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del altimo ejercicio econémico concluido, si los tuviera.

CONTRATOS SUSCRITOS

(a)

)

Contrato de servicios médicos (Hemodidlisis v didlisis peritoneal

Mediante contrato suscrito el 18 de julio de 1998, el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
autoriza a la Compaiiia a funcionar como Unidad Renal.

Como parte del referido contrato, la Compaiiia debe cumplir con los siguientes compromisos:

- Brindar servicios de hemodiilisis y dialisis peritoneal a los pacientes beneficiados del programa
de enfermedades catastroficas del Gobierno. Este servicio debe comprender una atencion
integral, contando con insumos médicos, personal especializado, equipos requeridos para la
terapia, medicamentos, laboratorios clinicos, interconsultas, eximenes de apoyo, entre otros.

- Mantener la acreditacion y licencia otorgadas por el IESS y el Ministerio de Salud Piiblica,
cumpliendo todos los requisitos necesarios para su funcionamiento como infraestructura,
recurso humano, equipamiento y estindares clinicos y de calidad.

Estos servicios se prestan en las cuatro Unidades Renales que se encuentran ubicadas en las ciudades
de Quito, Ambato, Guayaquil y Cuenca.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia ha dado cumplimiento a las obligaciones descritas en los
parrafos precedentes.

El plazo de este contrato es de 12 afios a partir de la fecha de suscripcién. Actualmente, el contrato
se mantiene vigente por acuerdo de las partes y la atencidn se brinda a través de 6rdenes de
servicios y amparados en el registro oficial N. 235 correspondiente al tarifario de prestaciones para

el sistema nacional de salud en el cual se determinan los valores a ser cobrados a las aseguradoras
(IESS, MSP, etc.).

Contrato de prestacion de servicios médicos - Unidad Renal (Cueneca)

Mediante contrato suscrito en la ciudad de Cuenta el 20 de septiembre del 2002, la Compaiiia firmé un
contrato con el Hospital José Carrasco Arteaga del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
mediante el cual se compromete a entregar servicios médicos de hemodiilisis dentro del Hospital y a
proveer los equipos e insumos necesarios para la prestacion de estos servicios.
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(c)

(d)

(e)

El plazo de este contrato es de 5 afios a partir de la fecha de suscripcién. Actualmente el contrato se
mantiene vigente por acuerdo de las partes y el valor de la prestacion del servicio se rige en el
tarifario de prestaciones para el sistema nacional de salud.

Contrato de prestacién de servicios médicos — Unidad Renal (Ambato)

Con fecha 2 de febrero del 2007 la Compaiiia suscribi6 un convenio con el Club de Leones de
Ambato, mediante el cual se compromete a prestar servicios médicos de hemodialisis dentro del
Centro médico “Club de Leones” tanto a pacientes afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social — IESS, como a pacientes privados y a, proveer los equipos e insumos necesarios para la
prestacion de estos servicios.

El plazo de este contrato es de diez afios a partir de la fecha de suscripcion.

Contrato de prestacion de servicios médicos - Unidad Renal (Guavaquil)

Mediante certificado de acreditacién No. 0906-0303 de fecha 6 de noviembre del 2013, la Compaiiia y
la Direccion del Seguro General de Salud Individual y Familiar resuelven reconocer a la Unidad Renal
de Guayaquil como Centro de Dilisis Peritoneal Baxter Ecuador S.A. por un plazo de 3 aiios, con el
objetivo de comprometerse a prestar servicios médicos de hemodiélisis y a proveer los equipos e
insumos necesarios para la prestacion de estos servicios.

Contrato de comodato tinico de equipos

La Compania mediante contratos suscritos con entidades prestadoras de servicios de salud a nivel

nacional, entregd en calidad de comodato 2,375 méiquinas y equipos para ser utilizadas en las
instalaciones de dichas entidades.

A través de estos contratos, la Compaiiia asegura la venta de insumos necesarios para operar las
referidas maquinas y equipos.

En el afio 2016, la Compaiiia obtuvo ingresos por este concepto por US$6,611,482 (2015: US$8,230,096).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran.
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