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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
Baxter Ecuador S.A.
Quito, 30 de abril del 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Baxter Ecuador S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracién de Baxter Ecuador S.A., es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a 1a obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones ‘
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Baxter Ecuador S.A.
Quito, 30 de abril del 2013

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012
y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia de
Compafifas: 011

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveeedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Activos fijosy equipos en comodato
Otras cuentas por cobrar
Inversién en negocio conjunto
Otros activos
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrienteé 7

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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; Maria Elena Garéfa
Gerente General
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Notas -
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2012 2011
1,251,026 2,780,970
7,565,726 5,568,398

153,296 360,734
137,811 85,871
141,339 249,893
179,608 -
5,476,699 6,605,893

14,905,505 15,651,759

6,650,090 6,847,143
129,590 250,441
150,074 150,074

- 37,950
83,371 89,437

7,013,125 7:375,045

21,918,630 23,026,804

,l,.’ " Patricia Ofia
Contadora General
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por
pagar
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes
Prov isiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Mari4 Elena Garcia”™
Gerente General
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Notas

16
14

17

17

18

2012 2011
396,804 1,492,058
9,209,120 7,677,802
648,822 797,430
643,930 1,020,511
10,898,676 10,987,801
548,558 388,857
548,558 388,857
11,447,234 11,376,658
3,625,185 3,625,185
949,408 667,720
5,896,803 7,357,241
10,471,396 11,650,146
21,918,630 23,026,804

/ Patricia Ofia
Contadora General



BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)
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Notas . 2012 2011

Ingresos por ventas 9 28,368,903 27,960,977
Costode ventas 6 (22,671,280) (18,419,152)

Utilidad bruta 5,697,623 9,541,825
Gastos administrativos 6 (4,708,317) (5,022,468)
Gastos de venta 6 (1,360,660) (846,960)

Otros (egresos) ingresos, neto 7 (38.868) 134,749
(6,107,845) (5,734,679)

(Pérdida) utilidad operacional (410,222) 3,807,146

Gastos financieros

Gastointerés (31,355) (11,620)
Gastos financieros varios (39,619) (28,026)
(70,974) (39,646)

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (481,196) 3,767,500
Impuestoa la renta .15 (697,554) (950,625)

(Pérdida) utilidad neta y resultadointegral del afio (1,178,750) 2,816,875

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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" Marpfa Elena Garcia {’ Patricia Ofia

Gerente General Contadora General
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2011

Apropiacién de reserva legal

Utilidad neta y resultadointegral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2011
Apropiacién de reserva legal

Pérdida neta y resultadointegral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Resultados acumulados

Capital Reserva . Por aplicacién
social legal inicial de NIIF Resultados Total
3,625,185 432,519 (175,631) 4,951,198 8,833,271
- 235,201 - (235,201) -
- - - 2,816,875 2,816,875
3,625,185 667,720 (175,631) 7,532,872 11,650,146
- 281,688 - (281,688) -
- - - (1,178,750) (1,178,750)
3,625,185 949,408 (175,631) 6,072,434 10,471,396

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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/ Mafia Elena Garcia
Gerente General
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

(Pérdida) Utilidad antes del im puesto a la renta (481,196) 3,767,500
M4s cargos a resultados que norepresentan movimiento de
efectivo:

Depreciacion de activos fijos y equipos en com odato 12 1,754,910 1,080,917

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 9 64,430 90,000

Provisién por obsolescencia de inventario 11 327,913 38,458

Provisiones varias 17 5,840,486 1,338,015

Provisiéon para jubilacién patronal y desahucio 17 159,701 42,950

7,666,244 6,357,840
Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (2,061,758) (626,322)

Cuentas por cobrar a compafifias relacionadas 207,438 (318,233)

Otras cuentas por cobrar 68,911 (76,151)

Anticipos a proveeedores 108,554 (16,260)

Im puestos por recuperar (179,608) 27,479

Inventarios 801,281 ~ (2,194,185)

Otros activos 37,950 1,963

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar (1,095,254). 781,060

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,531,318 742,933

Im puestos por pagar (840,096), (689,703)

Provisiones (6,217,067) (1,442,0009)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 27,913 2,548,412
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: )

Adiciones de activos fijosy equipos en comodato, neto (1,557,857) (5,424,721)
Efectivonetoutilizado en las actividades de inversién (1,557,857) (5,424,721)
Disminucidén neta de efectivo (1,529,944) (2,876,3009)
Efectivo al inicio del afio 2,780,970 5,657,279
Efectivo al final del afio 1,251,026 2,780,970

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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~ /MariaElena Garcia’ / Patricia Ofia
Gerente General .Contadora General
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