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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas
Baxter Ecuador S.A.

Quito, 21 de septiembre del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Baxter Ecuador S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Baxter Ecuador S.A., es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011
y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Baxter Ecuador S.A.
Quito, 21 de septiembre del 2012

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinion, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiiia explica que en el 2011 Baxter Ecuador S.A. adopt6 por primera vez las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las
cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en de dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Comerciales
Compafifasrelacionadas
Im puestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveeedores
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos fijosy equipos en comodato
Otras cuentas por cobrar -largo plazo
Inversion en negocio conjunto

Otros activos

Im puesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Al 31 de Algi de

diciembre del diciembre del Al 1 de enero

2011 2010 del 2010
2,780,970 5,657,279 2,525,419
5,568,398 5,032,076 4,640,083
360,734 42,501 17,427
- 27,479 39,192
85,871 127,327 94,573
249,893 233,633 308,346
6,605,893 4,450,166 2,565,859
15,651,759 15,570,461 10,190,899
6,847,143 2,503,339 2,041,324
250,441 132,834 19,792
150,074 150,074 78,001
37,950 39,913 62,074
89,437 83,018 73,519
7,375,045 2,909,178 2,274,710
23,026,804 18,479,639 12,465,609
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por
pagar

Cuentas por pagar a compaiiiasrelacionadas
Impuestos

Empleados

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleadoslargo plazo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Al31de Al 31 de

diciembre del diciembre del Al1 deenero

2011 2010 del2010
1,492,058 710,998 586,282
7,677,802 6,934,869 4,455,605
797,430 530,089 157,661
760,034 931,075 399,027
260,477 193,430 90,337
10,987,801 9,300,461 5,688,912
388,857 345,907 294,077
388,857 345,907 294,077
11,376,658 9,646,368 5,982,989
3,625,185 3,625,185 3,625,185
667,720 432,519 299,433
7,357,241 4,775,567 2,558,002
11,650,146 8,833,271 6,482,620
23,026,804 18,479,639 12,465,609
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BAXTER ECUADOR S.A.

ES~TADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2011 2010
Ingresos por ventas 10 27,960,977 25,584,857
Costode ventas 7 (18,419,152) (17,790,620)
Utilidad bruta 9,541,825 7,794,237
Gastos operacionales
De venta 7 (846,960) (719,959)
Administrativos 7 (5,022,468) (4,288,124)
Utilidad operacional 3,672,397 2,786,154
Otros ingresos, neto 8 95,103 334,003
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,767,500 3,120,157
Impuesto a la renta 15 (950,625) (774,506)
Utilidad neta y resultado integral del afio 2,816,875 2,345,651

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en de dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Efectos provenientes
de la adopcién por

Capital Reserva primera vezde

social Legal NIIF (1) Resultados Total
Saldosal 1 de enerodel 2010 3,625,185 299,433 (169,267) 2,727,269 6,482,620
Apropiacioén a reserva legal - 133,086 - (133,086) -
Utilidad neta y resultadointegral - - - 2,345,651 2,345,651
Transferencia de efectos de adopciéon NIIF en
los resultados del 2010 - - (51,830) 51,830 -
Otros ajustes menores - - - 5,000 5,000
Saldos al 31 de diciembre del 2010 3,625,185 432,519 (221,097) 4,996,664 8,833,271
Apropiacion a reserva legal - 235,201 - (235,201) -
Utilidad neta y resultadointegral del afio - - - 2,816,875 2,816,875
Saldos al 31 de diciembre del 2011 3,625,185 667,720 (221,097) 7,578,338 11,650,146

(1) VerNotag.
Las notas
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en de dolares estadounidenses)

Nota 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta y resultado integral del afio 2,816,875 2,345,651
MA4s (menos) - cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacién de activos fijos y equipos en comodato 12 1,080,917 809,707
Provisién cuentas dudosas 90,000 -
Provisiéon por beneficios a em pleados largo plazo 16 42,950 51,830
Ajustes patrimonio - . 5,000
Participacién de trabajadores 7 664,853 553,415
4,695,595 3,765,603
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (626,322) (391,993)
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas (318,233) (25,074)
Im puestos por recuperar 27,479 11,713
Otras cuentas por cobrar (76,151) (145,796)
Anticipos a proveedores (16,260) 74,713
Inventarios (2,155,727) (3,884,307)
Otros Activos 1,963 22,161
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 781,060 124,716
Cuentas por pagar a compaififas relacionadas 742,933 2,479,264
Empleados (835,894) (21,367)
Provisiones 67,047 103,093
Impuestos (256,054) 281,492
Impuesto a la renta pagado 516,976 81,437
Efectivoneto (utilizado) en provisto por las actividades de
operacién . 2,548,412 4,475,655
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos y equipos en com odato, neto (5,424,721) (1,271,722)
Inversién en negocio conjunto - (72,073)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (5,424,721) (1,343,795)
(Disminucién) incremento neto de efectivoy equivalentes de
efectivo (2,876,309) 3,131,860
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 5,657,279 2,525,419
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 2,780,970 5,657,279

Las nogds explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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