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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefores accionistas

Baxter Ecuador S.A.

Quito, 1 de julio del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Baxter Ecuador S.A. que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de Baxter Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario para
permiitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
€ITor.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende
la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar una opinién

4. Debido a que no nos fue proporcionado un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, no
ha sido posible estimar el monto de la provision que podria requerir la Compaiia para cubrir los costos
derivados de los beneficios de los empleados correspondientes a la jubilacién patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2010.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com,/ec
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Baxter Ecuador S.A.
Quito, 1 de julio del 2011

Opinién

5. En nuestra opinion, excepto por el posible efecto con relacion al asunto descrito en el parrafo incluido en
“Bases para calificar una opinién”, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Baxter Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

0M8200/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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BAXTER ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
Activo. a Notas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 3 5,657,279 2,525,419

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 5,515,572 5,181,445
Empleados 244,692 82,621
Compaiiias relacionadas 9 42,501 17,427
Impuestos retenidos 288,821 273,377
Anticipo a proveedores 142,316 260,969
Otros 6,094 11,952
6,239,996 5,827,791
Provision para cuentas dudosas 7 (483,496) (541,362)
5,756,500 ,286,429
Inventarios 4 4,362,908 2,514,568
Gastos pagados por anticipado 91,317 47,377
Total del activo corriente 15,868,004 10,373,793
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 9,375 19,792
ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO 5 2,503,339 2,041,324
INVERSIONES EN ACCIONES 10 150,074 78,001
OTROS ACTIVOS 6 39,913 62,074
18,570,705 12,574,984

Las flogas explj

Pasivoy patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Compaiiias relacionadas

Cuentas por pagar
Proveedores
Otras

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

itjvas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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César Campbverde
Contador General

Referencia

a Notas

2010 2009
6,934.869 4.435.605
710,998 586,282
193,430 90,337
904,428 676.619
791,431 391,846
931,075 399,027
1,722,506 750.873
9,561,803 5,923,097
9,008,902 6,651,887
18,570,705 12.57.4.984




BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos y servicios vendidos

Utilidad bruta
Gastos operativos

De administracion y logistica
De ventas

Utilidad en operacién
Otros ingresos, egresos neto

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

erente General
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2010 2009

25,584,857 20,953,699
(17,602,656) (15,091,012)
7,082,201 5,862,687
(3,906,810) (2,352,515)
(719,959) (1,570,119)
(4,626,769) (3,922,634)
3,355,432 1,940,053
334,003 (5,710)
3,689,435 1,934,343
(553,415) (249,717)
(784,005) (353,765)
2,352,015 1,330,861

César Campoverde
Contador General

as explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2009 3,625,186 198,617 1,497,223 5,321,026
Apropiacion a reserva legal - 100,815 (100,815) -
Utilidad neta del afio - - 1,330,861 1,330,861
Saldos al 31 de diciembre del 2009 3,625,186 299,432 2,727,269 6,651,887
Apropiacion a reserva legal - 133,086 (133,086) -
Otros ajustes menores - - 5,000 5,000
Utilidad neta del afio - - 2.352,015 2,352,015
Saldos al 31 de diciembre del 2010 3,625,186 432,518 4,951,198 9,008,902

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BAXTER ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 2,352,015 1,330,861
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

(Reversion de provisidn) provision para cuentas dudosas 7 (57,866) 21,803
Provision de inventarios obsoletos y de lento movimiento 7 412,258 32,671
Ajustes patrimonio 5,000 -
Depreciacién 5 809,707 732,507
Amortizaciéon de otros activos 36,214 72,157
Participacion en utilidades de la subsidiaria (72,073) (57,823)
3,485,255 2,132,176
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (412,205) (2,038,323)
Inventarios (2,260,598) (540,393)
Gastos pagados por anticipado (43,940) (6,138)
Otros activos (14,053) (34,610)
Compaiiias relacionadas 2,479,264 1,461,820
Cuentas por pagar 227,809 249,230
Pasivos acumulados 931,633 (326,151)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 4,393,165 897,611

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion de cuentas por cobrar largo plazo 10,417 12,500

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 10,417 12,500

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de activo fijo y equipos en comodato 5 (1,271,722) (900,367)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1,271,722) (900,367)
Incremento neto de efectivo 3,131,860 9,744
Caja y bancos al principio del afio 2,525,419 2,515,675
Caja y bancos al final del ano 5,657,279 2,525,419

Las nota€explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.

César Campoverde
Contador General




1.

a)

b)

a)

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

OPERACIONES
Objeto social y antecedentes -

La Compaiiia fue constituida el 20 de mayo de 1993 con el objetivo de comercializar productos para la salud
de uso humano y veterinario y la prestacion de servicios de mantenimiento y montaje, representacion,
comercializacion, exportacion e importacion de equipos farmacéuticos y otros articulos afines a la actividad
farmacéutica, asi como también la prestacién de servicios de hemodiélisis.

Baxter Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Baxter, el cual se dedica a la produccién y
comercializacion de productos farmacéuticos. Las operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente a
la comercializacién de productos adquiridos a sus companias relacionadas del exterior. En consecuencia, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con las demas entidades del referido grupo econdmico.

Actividades de la Compaiiia -

Con fecha 18 de julio de 1998 se firm6 el Contrato de Servicios Médicos entre el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, a través del cual se autoriza el funcionamiento de la unidad renal. La
referida unidad renal inici sus operaciones en el mes de octubre de 1998.

El 20 de septiembre del 2002, en la ciudad de Cuenca, la Compaiiia firmo un contrato con el Hospital José
Carrasco Arteaga del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) de Cuenca, mediante el cual se
compromete a dar servicios médicos de hemodialisis dentro del propio hospital a pacientes que, previo el
diagnostico y pedido de la mencionada Institucion, requieran el tratamiento. Para ello, acuerdan que Baxter
Ecuador S.A. provea de los equipos e insumos necesarios para la prestacién de sus servicios. Esta unidad renal
inici6 su funcionamiento en el mes de febrero del 2003.

El 2 de febrero del 2007, la Compaiiia firm6 un convenio con el Club de Leones de Ambato por el plazo de diez
anos, mediante el cual se compromete a dar servicios médicos de hemodiélisis dentro del Centro médico “Club
de Leones” de la ciudad de Ambato, a pacientes afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y
a pacientes privados. Para ello, acuerdan que Baxter Ecuador S.A. provea de los equipos e insumos necesarios
para la prestacién de sus servicios. Esta unidad renal inicié su funcionamiento en el mes de marzo del 2007.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos que se
indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo

del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.
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b)

)

d)

e)

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la
elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuaciéon de determinados activos y pasivosy en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

Consolidacion de estados financieros -

La Compafiia no prepara estados financieros consolidados debido a que considera que el efecto de la
consolidacién con sus subsidiarias es poco significativo. Ver nota 10.

Cajay bancos -
Comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Cuentas por cobrar comerciales -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el
deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afio. La provision se calcula siguiendo los
lineamientos de la Casa Matriz descritos en la politica de Crédito y Cobranza de la Compaiiia.

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores se presentan al costo histérico, a la fecha que se originaron las partidas. En
general las partidas no tienen una antigiiedad superior a un afio, excepto por las garantias entregadas a los
ciertos hospitales para garantizar el cuamplimiento de los contratos o la utilizacién de anticipos. Al 2010 dichas
garantias totalizan aproximadamente US$90,000 sobre las cuales la Compaiiia ha emprendido acciones para
garantizar su recuperacion. Entre las acciones que se estan considerando se encuentran el seguimiento
mediante la fuerza de ventas del estado de las garantias, acciones legales, procesos de confirmacion, entre
otras. Mientras los anélisis y acciones en curso no concluyan, no se ha considerado necesario constituir una
provision para eventuales pérdidas por incobrabilidad

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, utilizando el método Promedio Ponderado para la imputacion
de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta
variables.

Los equipos de diagnéstico y tratamiento médico que se entregan a clientes bajo la figura legal de comodato
son reclasificados al rubro Activo fijo y equipos en comodato cuando se firman los contratos respectivos y se
transfieren los equipos.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién. Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion y por inventarios de lento
movimiento que se estima no seran utilizados en un futuro.
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g)

h)

i)

)

k)

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias se muestran al valor patrimonial determinado bajo el
método de participacién. Con base en dicho método, la participaciéon de la Compaiiia en las ganancias o
pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada, segin corresponda, a los
resultados del ejercicio.

Active fijjo y equipos en comodato -

Se muestran al costo histdrico o valor ajustado y convertido a dblares de acuerdo con lo establecido en Ja NEC
17, segln corresponda, menos la depreciacion acumulada; el monto neto del activo fijo y equipos en comodato
no excede su valor de utilizacion economica.

El valor del activo fijo y equipos en comodato y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del ano.

La depreciacion del activo fijo y equipos en comodato se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

Este rubro incluye cargos efectuados para la construccion y adecuacion de unidades renales y oficinas de la
Compaiiia (Ver Nota 6).

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

Impuesto alarenta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. La Compania calculé la provision para el
impuesto a la renta del 2010 y 2009 a la tasa del 25%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion del 0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos
deducibles a efecto de impuesto a la renta, 0.4% del activo total y el 0.4% de los ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta anterior.
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m)

n)

o)

BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo.

En adicién, es importante senalar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Jubilacion patronal y desahucio-

La Compaiiia no constituyd una provision para estos rubros porque considera que el ntimero de empleados y
su antigiiedad no justifica la realizaciéon de cargos por estos conceptos.

Reserva legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades apropiadas a dicha reserva
por la Compaiiia, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales
hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen como sigue:

« Ventas de inventario al por mayor: Las ventas de inventario se reconocen cuando la Compania ha
entregado productos al cliente, €l cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente estd razonablemente asegurada.

¢ Ventas de servicios - Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al servicio
especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporcion del total
de los servicios a brindarse.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010
establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de
enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el caso de Baxter
Ecuador S.A. por ser una compaiiia que posee activos totales superiores a US$4 millones al 31 de diciembre
del 2007, las Normas Internacionales de Informacion Financiera entraran en vigencia a partir del 1 de enero
del 2011, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.

Para dar cumplimiento a la Resolucién del 2008, Baxter Ecuador S.A. present6 a la Superintendencia de
Compaiifas en marzo del 2010 el cronograma de implementacion respectivo y a la fecha de emision de estos
estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinacion de los ajustes preliminares dela
conversioén a NIIF y estima registrar los ajustes respectivos, una vez aprobados por la Junta General de
Accionistas.
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

CAJA Y BANCOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Efectivo disponible en bancos
Caja general
Fondos rotativos

INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Productos terminados y equipos en bodega
Repuestos
Inventarios en transito

Provisién inventario de lento movimiento y obsoleto (Nota 7)
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2010 200
5,656,379 2,523,719
900 900
- 800
5,657,279 2,525,419
201 200
3,081,659 1,670,870
417,001 165,857
1,209,525 701,616
4,708,185 2,538,343
(345,277) (23,775)
4,362,908 2,514,568




BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVO FIJO Y EQUIPOS EN COMODATO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Tasa anual
2010 2009 de depreciacién
%
Activo fijo
Unidad renal - 1,112,349 20
Maquinaria y equipo 307,227 88,150 10
Equipo de oficina 36,890 37,971 10
Muebles y enseres 255,179 157,437 10
Equipo de computacion 508,621 412,775 33
Vehiculos 47,893 47,893 20
1,155,810 1,856,575
Equipos entregados en comodato a clientes 6,503,028 4,457,973 20
Menos:
Depreciacion acumulada
Activo fijo (885,959) (1,459,530)
Equipos entregados en comodato a clientes (4,269,540) (2,813,694)
Total al 31 de diciembre 2,503,339 2,041,324
El movimiento del afio es el siguiente:
2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero 2,041,324 1,873,464
Adiciones, neto 1,271,722 900,367
Depreciacion del afio
Activos fijos (161,223) (157,130)
Activos entregados en comodato a clientes (648,484) (575,377)
Saldo al 31 de diciembre 2,503,339 2,041,324
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BAXTER ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Composicion:
2010 200
Gastos de la unidad renal (1) 39,913 62,074
39,913 62,074
(1) Incluye principalmente: cargos efectuados para mejora y adecuacion de las unidades renales y
oficinas de la Compaiiia.
PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
201
Cuentas dudosas 541,362 - 57,866 483,496
Beneficios sociales (1) 399,027 1,299,077 767,029 931,075
Impuestos por pagar (2) 391,846 833,927 434,342 791,431
Provision inventarios de lento movimiento
y obsoletos 23,775 412,258 90,756 345,277
2009
Cuentas dudosas 618,261 21,803 98,702 541,362
Beneficios sociales (1) 555,879 1,198,175 1,355,027 399,027
Impuestos por pagar (2) 561,145 391,846 561,145 391,846
Provision inventarios de lento movimiento
y obsoletos 65,450 32,671 74,346 23,775

(1) Incluye beneficios de ley: 13er. y 14to. sueldos, fondo de reserva y participacién de los trabajadores en

las utilidades del afio.

(2)  Incluye el impuesto al Valor Agregado, retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e Impuesto al

Valor Agregado y el Impuesto a la Renta de la Compaiita.
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(Expresados en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

Los afios 2008 a 2010, ain estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
competentes.

Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro Cuentas y documentos por cobrar — Impuestos, se compone de:

2010 2009
Retenciones en la fuente (1) 261,342 234,185
Anticipo Impuesto a la renta - 38,143
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (2) 27,479 1,049
288,821 273,377

(1)  Elsaldo de esta cuenta al cierre del ejercicio por US$261,342 (2009: US$234,185) corresponde
principalmente a retenciones de Impuesto a la renta efectuadas a la Compaiiia por parte de clientes
durante el afio 2010 de acuerdo con la legislacion vigente.

(2)  Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado generado en importaciones de la Compaiia,
correspondientes al mes de diciembre del 2010.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publict el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que entrd
en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad,
extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al
22% en el 2013.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio de 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiiia después de analizar en
conjunto con sus asesores tributarios el resultado de dicha norma, con base en un diagndstico preparado por
ésta, estableci6 que no existird ningin efecto significativo en la determinacion del Impuesto a renta del afio

2010.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas asi como de la composicién de los

saldos con companias relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 200
Compras de inventarios:
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) 6,603,953 4,626,282
Baxter Export Corporation (Miami) 2,351,312 3,770,220
Baxter Healthcare (Suiza) 1,819,637 1,820,083
Baxter Chile 1,488,733 672,020
Baxter Puerto Rico 620,797 379,591
Baxter S.A. de CV (México) 171 232,181
Baxter Singapur 505,882 236,874
Baxter Alemania 155,738 97,319
Baxter Argentina 95,075 1,584
Baxter American Services 22,317 -
Baxter Lessines 10,155 -
Baxter Headquartes 87,348 -
13,761,118 11,836,154
Reembolso de gastos: 2010 200
Baxter Headquarters (USA) - 36,587
- 36,587
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compaiiia tenia con compaiias relacionadas los siguientes saldos por
cobrar y por pagar:

2010 200
Cuentas por cobrar
Baxter Argentina 24,850 -
Baxter Peru 5,400 -
Baxter Italia 4,929 3,460
Baxter Suiza 2,337 2,337
Baxter Taiwan 1,157 2,359
Baxter Healthcare (Suiza) 969 1,47 4
Baxter Venezuela 943 943
Baxter Espafia 794 355
Baxter Guatemala 578 -
Baxter Chile 285 720
Baxter Irlanda 259 1,464
Baxter Headquarters (USA) - 1,783
Baxter Distribution Center - 1,589
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) - 943
42,501 17,427
2010 200
Cuentas por pagar (1)
Laboratorios Baxter S.A. (Colombia) 2,584,070 2,230,970
Baxter Export Corporation (Miami) 1,047,411 1,423,798
Baxter Chile 1,152,991 294,974
Baxter Healthcare (Suiza) 1,047,606 205,570
Baxter Puerto Rico 187,534 203,529
Baxter S.A. de CV (México) - 58,831
Baxter Headquarters (USA) 21,837 16,662
Baxter Oncologia (Alemania) 19,202 10,424
Baxter Bélgica - 8,610
Baxter Singapur 735,137 1,973
Baxter American Services 22,317
Baxter Argentina 116,764
Baxter World Trade S.A. (Bélgica) - 264
6,934,869 4,455,605

(1)  Las cuentas por pagar corresponden bisicamente al saldo adeudado por las importaciones (compras)
de productos terminados y suministros efectuadas por la Compafiia.
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Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de
pago pero se estima que seran recuperables y/o pagables en el corto plazo.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas precedentemente no
son equiparables a las de otras operaciones realizadas con terceros.
INVERSIONES EN ACCIONES

La Compaiiia como parte de su estrategia de venta y posicionamiento en el mercado del afio 2005, efectud la
compra de acciones de la siguiente compaiiia que es a su vez propietaria de unidades renales:

2010 2009
Valor Valor
Participacién Valor Valoren patrimonial Valoren patrimonial
Razén social en el capi nominal libros proporcional (1) libros proporcional (1)
%
Clinef Cia. Ltda. 50 3,000 150,074 150,074 78,001 78,001
Total 150,074 78,001

(1)  Surge de estados financieros no auditados.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009, comprende
3,625,185 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del duefio de esa
compaiiia asi como de sus directores. Con relacién a este asunto, a la fecha del presente reporte, la
Administracion de la Compaiia se encuentra preparando la informacién requerida por las autoridades de
control.

CONTINGENCIAS

El 13 de julio del 2001, la Compaiiia solicit6 al Servicio de Rentas Internas (SRI) autorizacion para utilizar
como crédito tributario la totalidad del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la adquisici6n de bienes,
materias primas y servicios, empleados en la venta de bienes y prestacion de servicios gravados a la tarifa cero;
esta autorizacidn fue otorgada mediante Resolucion No. UR-0000001 de fecha 3 de enero del 2002. En la
misma Resolucion el SRI demando la cancelacion, hasta el 16 de enero del 2002, de los siguientes valores (i)
US$141,000 bajo el alegato de que la Compaiiia habria utilizado créditos tributarios en exceso y (ii) intereses
por US$18,000, estos valores no fueron pagados por la Compaiiia debido a que la parte de esta Resolucién
que trata acerca de los valores reclamados por el SRI, fue impugnada por la Compaiiia el 1 de febrero del 2002
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La Administracion de la Compaiiia y sus asesores legales consideran que
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se han presentado todos los fundamentos de hecho v derecho para que este juicio sea resuelto a favor de la
Compaiiia. Por lo tanto, al 31 de diciembre del 2010 no registr6 ninguna provisién para cubrir los montos
antes mencionados.

No es posible, en estos momentos establecer razonablemente la forma en que se resolvera este asunto o su
efecto sobre los estados financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (1 de julio del 2011) no se

produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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