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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Procter & Gamble Ecuador Cia.
Ltda. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidén financiera de Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a los Socios, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informaciéon sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Deloitte se refiere a una o méas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
(“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/ about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a los Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto
a los Socios de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
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con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Quito, 30 de abril, 2019
Registro No. 019
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PROCTER & GAMBLE ECUADOR CJA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 6,659 6,056
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 19,294 21,456
Inventarios 6 383 6,647
Activos por impuestos caorrientes 9 1,682 2,141
Total activos corrientes 28,018 36,300
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Impuesto diferido 9 1,295 1,334
Otros actives 18
Total activos no corrientes 1,313 1,334
TOTAL 29,331 37,634
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 7 18,189 31,756
Pasivos de contratos 8 3,167
Pasivos por impuestos corrientes g9 3,827 2,661
Obkgacones acumuladas _ 130
Total pasivos corrientes 25,313 34,417
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficos definidos y total 248
Total pasivos 25,561 34,417
PATRIMONIO: 11
Capital social 3,335 3,335
Reserva legal 1,127 1,127
Déficit acumutado __(692) (1,245)
Total patimonio 3,770 3,217
TOTAL 29,331 37,634

Ver notas a los estados financieros
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PROCTER & GAMBLE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros gastos, neto

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Ingreso (gasto) por Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado

Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. délares)

12 46,807 52,620
13 (37.139) (41,885)

9,668 10,735
13 (1,537) (8,258)
13 (839) (372)
14 (180) (2,954)
7,112 (849)

7

(3,499) (1,809)

(795) 610

(4,294) (1,199)

—2.818 —{(2,048)

Vaesgasﬂ
Representants Legal
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PROCTER & GAMBLE ECUADOR CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
{en miles de U.S. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) del aiio 2,823 (2,048)
Ajustes por:
Provision para cuentas dudosas (10) (2,941)
Provisién por obsolescencia del inventario 25 (168)
Impuesto a la renta corriente 3,499 1,809
Impuesto a la renta diferido 795 {610)
Provision de pasivos de contratos 148
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 2,549 3,466
Otras cuentas por cobrar (110) (1,986}
Inventarios 6,239 1,757
Activos por impuestos corrientes 459 (495)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas (10,089) 2,198
Proveedores locales y otras cuentas por pagar (3,483) 1,445
Pasivos por impuestos corrientes {505) (142)
Obligaciones acumuladas 91
Efectivo generado por ias operaciones 2,431 2,285
Impuesto a la renta corriente {1,828) (1,819)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 603 466
BANCOS:
Incremento neto durante el afio 603 466
Saldos al comienzo del afio 6,056 5,590
SALDOS AL FIN DEL ANO 6,659 6,056

Ver notas a los estados financieros
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PROCTER & GAMBLE ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. es una subsidiaria de Procter & Gamble
International Operations S.A. domiciliada en Suiza cuya matriz es The Procter & Gamble
Company, compafia domiciliada en Estados Unidos. Procter & Gamble Ecuador Cia.
Ltda. fue constituida en el Ecuador en agosto de 1993 y su actividad principal es la
importacién, comercializacion, promociéon y mercadeo de productos de consumo masivo.

La Compafia mantiene un contrato de distribucion y ventas con Industrias Ales C.A., y
Quifatex S.A., Unicos clientes de la Compania (Ver Nota 16).

En noviembre 30 del 2018, Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda., Procter & Gamble
International Operations S.A. y Merck C.A. Ecuador, suscribieron un contrato de compra
venta de activos. Como resultado de esta transaccién, la Compafia asumid activos por
US$285,463 los cuales corresponden a efectivo, un vehiculo y cuentas por cobrar a
empleados; y, pasivos por US$285,463 los cuales corresponden a obligaciones por
beneficios definidos y obligaciones acumuladas a empleados. En adicién, se suscribié un
acuerdo de soporte de servicio con Merck C.A., cuyo objeto es de la prestaciéon de
servicios de venta de productos farmacéuticos (Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2018, el personal de la Compafia alcanzé los 39 empleados
distribuidos en el &rea de bodega (para el afio 2017 la Compafia no poseia empleados).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (I1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afo en curso, la Compania ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informaciéon comparativa. Adicionalmente, la Compania ha
adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros:

- 8-



Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo
comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compaiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafia ha
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
Compaiiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contintian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero
de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafnia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses “SPPI” sobre
el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo
amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
“SPPI” sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a
valor razonable con cambios en otro resultado integral “FVORI”; vy,

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaifia puede hacer la eleccidén y/o
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

-9-



b)

La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida
ni para negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; v,

La Compania puede designar irrevocablemente una inversién en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afo en curso, la Compania no ha designado ninguna inversion de deuda
que cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o
al FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

La Administracion de la Compania revisé y evalu6 los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido
el siguiente impacto sobre los activos financieros de la Compafia en cuanto a
su clasificacién y medicion:

Los préstamos y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado
segun la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9,
ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de
los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

No existen otros activos financieros que hayan tenido impacto en la posicion
financiera de la Compafia, resultado del afio u otro resultado integral.

Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compafnia tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisiéon
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(8) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v,

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

- 10 -



En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafnia mida la provisién para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compania esta obligado a medir la asignacién de la pérdida de
ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12
meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluacion es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - La Compaiiia
aplica el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida de estos activos y utiliza una matriz de provisién por
referencia a la experiencia de incumplimiento. La experiencia histérica de los
vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
no muestra patrones de pérdida ni cartera vencida materiales para los estados
financieros en su conjunto, la Administracién de la Compafnia determin6 una
tasa de pérdida crediticia esperada para la cartera vencida mas de 90 dias
equivalente al 30% del total del importe en libros bruto estimado de
incumplimiento, lo cual es similar a la tasa de pérdida aplicada bajo NIC 39,
consecuentemente no fue necesario ajustar la provision para cuentas dudosas
por la adopcién de la NIIF 9 al 1 de enero del 2018.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y
medicion de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento
de esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afo.
Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al
resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo
NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afo.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de
los pasivos financieros de la Compaiia.
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d) Revelaciones en relacion con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafnia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafia haya decidido reclasificar a partir de la
aplicacién de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la
Compafia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion
inicial de la NII1F 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compainia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion més prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compania se describen a continuacion:

Impacto sobre los activos, pasivos y patrimonio:

Reportado
previamente Ajustes Bajo
bajo NIC 18 NIF 15 NIF 15
Pasivos de contratos (1) - (3,019) (3,019)
Activos por impuestos diferidos (2) 1,334 754 2,088
Utilidades retenidas (1) 266 (2,265) (1,999)

(1) Al 1 de enero del 2018, la Compafiia identificd que sobre las ventas de
mercaderia efectuadas a los clientes Industrias Ales C.A. y Quifatex S.A. existe
una obligacion por parte de Procter & Gamble de bonificar a los mencionados
clientes por las actividades promocionales que estos ejecuten con inventarios
en su control de las marcas de la Compania o pagos que estos efectuen, lo
cual de acuerdo con NIIF 15 constituye un precio variable de la transaccion.
Consecuentemente, la Compania reconocié una provisién (pasivos de
contratos) por US$3 millones, correspondiente a su estimacioén de las
actividades promocionales que los clientes ejecutaran durante el ano 2018. El
efecto en los estados financieros, al 1 de enero del 2018, fue el de constituir
una provision (pasivos de contratos) y disminuir las utilidades retenidas en
US$3 millones.

(2) Para reconocer el impacto en el impuesto a la renta diferido como resultado
del reconocimiento de pasivos de contratos por la adopciéon de NIIF 15 por
US$754 mil. El efecto en los estados financieros, al 1 de enero del 2018, fue
el de incrementar los activos por impuestos diferidos y las utilidades retenidas
en US$754 mil.
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2.2

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comdnmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compania ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compania para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3.8. Ademaés de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la
NITF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicién financiera y/o el
desempeno financiero de la Compainia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IF Titulo en o después de
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIC 12 Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de planes
de beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o
reduccion o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente). La
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Companfia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicidon para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segln la remedicion establecida en la

-13 -



NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicidén (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019.

La Administracion de la Compafia, no espera que la aplicacion de esta
modificacion en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros
de la Compafiia.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinaré si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros; sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 283,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacién:

NITF 3 Combinacién de Negocios - Clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

NITF 11 Acuerdos Conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - Clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - Clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esté listo para el uso
pretendido o su venta.
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La Administraciéon de la Compafia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compainia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas a continuacion.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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3.4

3.5

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventario - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compaiiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operaciéon que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.
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3.6

3.7

La Comparfia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compainia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparnia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - La Compafia reconoce principalmente ingresos
por la venta de productos de consumo de cuidado personal y similares.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compafiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Comparia reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente. Los ingresos se
reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir cuando los bienes
han sido entregados en la ubicacion especifica del mayorista. Después de la
entrega, el mayorista tiene total discrecién sobre la forma de distribucidén y precio
para vender los bienes, tiene la responsabilidad primaria al vender los bienes y
asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacién con los bienes. La
Compafia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al
mayorista, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacién se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Segun los términos contractuales estandar de la Compafia, los clientes tienen
derecho a devolucién dentro de los 30 dias posteriores a la fecha de compra.

Al mismo tiempo, la Compafia tiene el derecho de recuperar el producto cuando
los clientes ejercen su derecho de devolucion, por lo que reconoce el derecho a los
bienes devueltos y un ajuste correspondiente al costo de ventas. La Compafia
utiliza su experiencia histérica acumulada para estimar el nimero de unidades que
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3.8

3.9

3.10

3.11

se estima sean devueltos a nivel de portafolio utilizando el método del valor
esperado. Se considera altamente probable que no se produzca una reversion
significativa en los ingresos acumulados reconocidos, dado el nivel consistente de
devoluciones en los afios anteriores. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no
ha registrado una provision ni el respectivo derecho de devolucion, debido a que
los ajustes a fin de afio carecen de importancia relativa en el contexto de los
estados financieros.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

- Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demaés activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Comparnia podra tomar la siguiente eleccién/designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios; y

La Compania puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene unicamente activos
financieros medidos al costo amortizado.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
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diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase méas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compariia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdémicas generales, y la evaluaciéon de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, la cartera de la Compaiia mantiene cuentas por
cobrar vencidas més de 60 dias (Nota 5).

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion del
estado financiero con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en
la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compairia
considera informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histérica y la informacion prospectiva que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada
incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir
de los informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compainia.
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La Compania presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga
informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion crediticia externa de "AAA". La calificacion
“AAA” significa que la contraparte tiene una posicién financiera sélida y no hay
importes vencidos.

La Compania monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Compafia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Compaiia tenga
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o0 més
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

La Compafia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos anos vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Comparia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.
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3.12

Baja de activos financieros - La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compariia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafia reconocera su participacién en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Sila Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afno. Ademas, al darse de baja una inversion
en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica
al resultado del afo.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de pasivos financieros - La Compafia da de baja los pasivos financieros si,
y sélo si, las obligaciones de la Compania se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACI ONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Companfia, que se describen en la Nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
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experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compafhia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cémo se evalla el desempefio de los activos y
como se mide el desempeno, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
cdmo estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos.
La Compafia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacion continua de la Compariia de si el modelo de negocio para el
cual los activos financieros remanentes continta siendo apropiado y si no es
apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisiéon igual a la pérdida de
crédito esperada. La Compania presume que el riesgo de crédito de un activo
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a menos que la Compafia
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Industrias Ales C.A. (Nota 16) 17,053 17,391

Quifatex S.A. (Nota 16) 1,809 2,124

Otros 371
Provision para cuentas dudosas (49) (59)
Subtotal 19,184 19,456
Anticipos a proveedores 110 2.000
Total 19,294 21,456

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre del 2017, comprenden desembolsos
efectuados a Industrias Ales C.A. por actividades comerciales a ser recibidas a partir del
afno 2018. Durante el ano 2018, la Comparia compensé la totalidad de anticipos a
proveedores por actividades promocionales.

El riesgo de crédito de la Compafia se concentra en sus principales y uUnicos clientes
Industrias Ales C.A. y Quifatex S.A. Las medidas de mitigacién del riesgo de crédito de la
Comparnia se detallan en la Nota 10.

Provision para cuentas dudosas - La Compaiia mide la provision de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por
cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la
experiencia de incumplimiento del deudor y un analisis de la situacion financiera actual
del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones
econémicas generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacién de
la direccion de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compafia
reconoce provisiones para cuentas dudosas del 30% de todas las cuentas por cobrar con
una antigiiedad de 90 dias o mas.

No ha habido ningin cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de la antigiedad de la cartera es como
sigue:

31/12/18 31/12/17
Por vencer 13,519 14,095
Vencidos:
Hasta los 60 dias 4,924 5,368
61 a 90 dias 790
Mas de 91 dias 52
Total 19,233 19,515
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INVENTARI OS

31/12/18 31/12/17
Mercaderias 409 4,259
Importaciones en transito 2,389
Provision para obsolencia (26) (1)
Total 383 6,647

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como costo de
ventas fueron de US$37.1 millones y US$41.9 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania cambi6 su logistica del inventario, lo cual

implica ya no tener bodega, sino despachar en funcion a los pedidos y que el inventario
llegue directamente a las bodegas del cliente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar comerciales:
Procter & Gamble International Operations (Nota 15) 16,303 26,392
Proveedores locales 84 1,232
Subtotal 16,387 27,624
Provision por actividades de mercadeo 1,215 3,453
Glosas Servicio de Rentas Internas (Nota 9) 649
Otras cuentas por pagar 587 30
Total 18,189 31,756

El periodo de crédito promedio tomado para compras comerciales es de hasta 90 dias. La
Compainia cuenta con politicas de gestion de riesgos financieros para garantizar que
todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-
acordados.

Provision por actividades de mercadeo - Incluye principalmente provisiones por
actividades de mercadeo prestadas por Industrias Ales C.A. y Quifatex S.A. por US$814

mil y US$299 mil, respectivamente (US$2.7 millones y US$732 mil para el afio 2017,
respectivamente).

PASIVOS DE CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2018, comprende la estimacion efectuada por la Compania por las
actividades promocionales a ser ejecutadas durante el afno 2019 por los clientes
Industrias Ales C.A. y Quifatex S.A.. Estas actividades comprenden promociones
ejecutadas para impulsar las ventas, en las cuales los clientes utilizan inventarios
adquiridos a la Compaiiia o efectdan pagos por actividades de mercadeo. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compafia aplico una tasa del 16% al 23% sobre las familias de
inventarios disponibles en control de los clientes. Hasta la fecha de emision de los
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estados financieros, la Compaifia ha utilizado US$2 millones de la provisién por

actividades promocionales (pasivos de contratos).

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

31/12/18 31/12/17
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado - IVA 1,144 1,407
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado - IVA 538 734
Total 1,682 2,141
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 2,881 1,210
Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD 901 1,384
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 21 39
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 24 28
Total 3,827 2,661

Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD - Comprende impuesto a la salida de divisas
provisionado sobre cuentas por pagar al exterior al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 7,112 (849)
Gastos no deducibles:
Exceso en gastos de publicidad 4,425 5,533
Pasivos de contratos (actividades comerciales) 3,166
Impuesto a la renta de afos anteriores 387
Provisiones no soportadas en comprobantes 25 1,745
Multas tributarias 1,607
Otras diferencias temporales 93
Gastos de periodos anteriores 70 1,138
Subtotal 8,073 10,116
Reverso de provision de multas tributarias (125)
Ingreso exento por reverso de provisiones (2.568) (2,.037)
Utilidad gravable 12,492 7,230
Impuesto a la renta causado (1) 3,499 1,809
Anticipo calculado (2) 373 184
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 3,499 1,809



(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion; no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcidén de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
companfia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compania determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$373 mil (US$184 mil para el afio 2017); sin embargo, el impuesto a la renta
causado del ano es de US$3.4 millones (US$1.8 millones para el afio 2017).
Consecuentemente, la Compaiia registr6 en resultados US$3.4 millones equivalente
al impuesto a la renta causado (US$1.8 millones para el afio 2017).

Movimiento de la provision de impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano 1,210 1,220
Provisiéon del afio 3,499 1,809
Pagos efectuados (1.828) (1.819)
Saldos al fin del ano 2,881 1,210

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas por clientes en
el afio y pago de impuesto a la renta.

Saldos del activo por impuesto diferido

Saldos al
Saldos al Ajuste por comienzo del Reconocido
comienzo aplicacion de afio en los Saldos al fin
del_afo NIF 15 (restablecido) resultados del afo
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Afio 2018
Provisién por pasivos de contratos 754 754 (81) 723
Provisién de gastos 1,035 1,035 (688) 347
Provisiones del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD 299 - 299 (74) 225
Total 1,334 754 2,088 (793) 1,295
Afo 2017
Provisiones de gastos 437 598 1,035
Provisiones del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD 287 12 299
Total 724 _ _ 610 1,334
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Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizaciéon de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Seréa deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afnos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afnos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o0 no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econédmicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por
5 anos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen
empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidén; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacién de
Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportaciéon de servicios; desarrollo y servicios de software, producciéon y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construccién sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seréan aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
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derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador. Adicionalmente, se establece que en restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que
éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - El uso del crédito tributario por el IVA pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podréa ser utilizado hasta
dentro de 5 afnos contados desde la fecha de pago

Impuesto a la Salida de Divisas - Las compensaciones realizadas con o sin la
intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pago del ISD.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia. La Compaifia se encuentra en preparacion de dicho estudio; sin
embargo, efectu6 un diagndstico preliminar, en el cual se determiné que las
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compania efectuo el estudio de precios de transferencia en el cual
se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Actas de determinacion

En diciembre 28 del 2018, la Compariia recibié del Servicio de Rentas Internas orden de
determinacion No. DZ9-ASODETC18-44, por medio de la cual se comunica el inicio del
proceso de determinaciéon del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015. Hasta la
fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas se encuentra
en proceso de requerimiento de informacion.

Durante el afio 2017, la Compafnia efectud pagos por concepto de determinacién
tributaria efectuada por el Servicio de Rentas Internas a la declaracion de impuesto a la
renta del ano 2014 por US$902 mil, el cual incluye recargos e intereses; y, provision6
una glosa determinada por el Servicio de Rentas Internas a la declaracién de impuesto a
la renta del afio 2013 por US$649 mil. En enero 31 del 2018, efectué pago por US$492
mil por concepto de glosa tributaria y reconocié en los resultados del afno 2018 exceso
en provision. En adicién, al 31 de diciembre del 2017, dio de baja US$163 mil
correspondiente a retenciones en la fuente del afio 2015 no aceptadas por la autoridad
tributaria (Nota 14).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el ano 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afnos 2015 al 2018.
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10.

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

Gestion de riesgos financieros - La Administracién es responsable por establecer y
supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento
de las politicas de administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compainia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Comparnia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion
corporativos, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizaciéon y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiia.

La Compafia vende sus productos a sus unicos clientes Industrias Ales C.A. y Quifatex
S.A., consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado por las condiciones
econdmicas de estos clientes.

La Compania requiere la firma de pagarés en garantia de sus ventas mensuales que
efectda a Industrias Ales C.A..

Riesgo de liquidez - Es el riesgo que la Compafia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compahia.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. El principal proveedor de
la Compafia es su compafia relacionada Procter & Gamble International Operations
S.A..

Riesgo de capital - La Compainia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.
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Categorias de instrumentos financieros

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 6,659 6,056
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto de anticipos (Nota 5) 19.294 19.456
Total 25,953 25,5612
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 7) y total 18,189 31,756

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

. PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,335,300 participaciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participaciéon y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado

(Restablecido)

31/12/18 01/01/18 31/12/17

Utilidades retenidas distribuibles
(Pérdidas

acumuladas) 819 (1,999) 266
Resultados acumulados provenientes de
la

adopcién por primera vez de las NIIF (2) (2) (2)
Reserva segun PCGA - Reserva de capital (1.509) (1.509) (1.509)
Total (692) (3,510) (1,245)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF
y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién No. SC.I1CI.CPA
IFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011,
podran ser utilizados de la siguiente forma:
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12.

13.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos deudores de las reservas de capital

segun PCGA anteriores, s6lo podran ser absorbidos con las utilidades de afios anteriores

o las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren.

INGRESOS
Ano terminado
31/12/18 31/12/17
Venta de productos 50,221 52,620
Bonificacion por gastos de publicidad (3.414)
Total 46,807 52,620

A partir del afio 2018, la Compafia registra como un menor valor de las ventas la
bonificacién entregada a los clientes por gastos de publicidad, por considerar que los
pagos a clientes constituyen una disminucién del precio de la transaccion acordada.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 37,139 41,885
Gastos de ventas 1,537 8,258
Gastos de administraciéon 839 372
Total 39,515 50,515

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de inventarios 37,139 41,885
Publicidad e incentivos de venta 1,380 9,923
Provisién de cuentas incobrables 157 (2,941)
Servicios promocionales 741
Servicios logisticos 379
Gastos de beneficios a empleados 120
Otros 719 528
Total 39,515 50,515
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15.

16.

OTROS GASTOS, NETO

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Multas, intereses e impuestos de periodos
anteriores (Nota 9) (126) 1,748
Pérdida producto dafado 794
Otros impuestos y contribucién solidaria 238 455
Participacién de empleados en las utilidades 95
Otros (27) (43)
Total 180 2,954

TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

La principal transaccion con su compafia relacionada Procter & Gamble International
Operations S.A., durante los afos 2018 y 2017 se desglosa como sigue:

Ano terminado
31/12/18 31/12/17

Compras de inventario 26,679 29,300

Los saldos pendientes de pago a Procter & Gamble International Operations S.A. no
estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias.

COMPROMI SOS

Acuerdo de soporte de servicio Merck C.A. - En diciembre 1 de 2018, se firmo6 un
acuerdo de servicios entre Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. (prestador de servicios)
y Merck S.A Ecuador (receptor de servicios), por medio del cual, la Compania se
compromete a llevar a cabo las actividades necesarias en el mercado local, para la
generacion de las ventas relacionadas a productos distribuidos por Merck S.A. Ecuador.
Como consecuencia de este acuerdo, durante el afio 2018, la Compafia reconocio
ingresos por US$169 mil.

Contrato de Distribucion con Industrias Ales C.A. - El 14 de febrero del 2013, la
Compaiiia renov6 con Industrias Ales C.A. contrato de distribucion, mediante el cual se
confiere a Industrias Ales C.A. la distribucién y venta de los productos de la Compafia en
el territorio ecuatoriano. Este contrato tiene una duraciéon de cuatro afios y podra ser
renovado automéaticamente y por periodos anuales. Durante el afno 2018, este contrato
fue renovado de forma automatica.

Contrato de Distribucion con Quifatex S.A. - En noviembre del 2012, la Compahia
suscribié con Quifatex contrato de distribuciéon no exclusiva de productos. Este contrato
tiene una duracion de dos afios y podra ser renovado automaticamente por periodos
sucesivos de un afo. En adicién, el 3 de febrero del 2017, la Compafia suscribié una
carta de compromiso con Quifatex con el objeto de otorgarle la distribuciéon en el canal
de farmacias a partir del 1 de abril del 2017. Durante el afio 2018, este contrato fue
renovado de forma automaética.
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18.

Quifatex S.A. efectuard los pedidos de productos a la Compafia en funcion de la
demanda del mercado y los niveles de inventario recomendado por la Compafia. El
precio cobrado por los productos adquiridos seran los precios de lista vigentes al
momento de la aceptacion de los pedidos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril,
30 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. en abril 30 del 2019 y
seran presentados a los Socios para su aprobaciéon. En opiniéon de la Gerencia de Procter
& Gamble Ecuador Cia. Ltda., estos seran aprobados por los Socios sin modificaciones.
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