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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Procter & Gamble Ecuador Cia.
Ltda. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidén "Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a los Socios, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicidon con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
("DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a los Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto
a la Administracion de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréoneas o vulneracion del control interno.



. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administraciéon es razonable.

. Evaluamos lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

LAl
Deloitfe £ [ovohe Netr/d
Quito, 10 de Junio, 2020 Rodrigo Lopez
Registro No. 019 Socio

Licencia No. 22236



PROCTER & GAMBLE ECUADOR CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACIOM FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Muebies y equipos

Impuesto diferido

Total activos no corrientes

TOTAL
BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenkas por pagar comerciales y
obras cuentas por pagar

Pasivos de contratos

Impuestos corrientes

Dbligacicnes acumuladas

Tatal pasives correntas

PASIVOS NO CORRIENTES:
Dbligaciones por beneficios definidos y total

Total pasives

PATRIMOMNIO:
Caphal social
Reserva legal
Défict acumutado
Total patrimanic

TOTAL
Ver notas a los estados fingncleros

HNotas

(il =

11

31/12/19
{an miles da U.5. délares)

3,282
15,996

B,B59

19,294

383
_l.o82
28,018

16

18,189
3,167
3,827

3,335
1,127

3770
22,335




PROCTER & GAMBLE ECUADOR Cia, LTDA,

ESTADD DE RESULTADOD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afo terminado

Notas 31/12/39 31/312/18
{en miles de U.5. dolares)
INGRESGS 42,354 46,807
COSTO DE VENTAS 12 G38.812) £37.139)
MARGEM BRUTD 3,542 8,663
Gastos de ventas 12 (2,705) (1,537
Gastos de administracldn 12 (2,654) (B39)
Otros Ingresos {gastos), neto 13 2. 750 {180)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA o952 1112
Ingreso (gasto) por impuesto a |a renta; g
Comrlante v de aflos ankeriones [569) {3,499)
Diferido 05 (795
Total —(264) ~{4,294)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANG —E sl D

Ver notas a los estados financieros

Vs s

Vaness Uurglﬁga Wilmer Guazumba -5~
Representgrte | ! Contador




PROCTER & GAMBLE ECUADOR CiA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

.. DEficit acumulade ...

Capital Reserva Por adopoién  Reserva de
socjal legal Distribuinles de NITF capital Iotal
(en miles de U.S. dalaras)

Saldos 3l 1 de enero de 2018 3,335 1,127 {1,999) {2) (1,509) 952
Litilidad def afio = 2,818 = = 2,818
Saldos al 31 de diclembre de 2018 3:335 1,127 B19 {2} (1,509) 3.770
Otros (28) {28)
Utilidad d=l afio R GBS — — —b&3
Saldos al 31 de diclembre de 2019 3335 1127 1479 (2 (1.509) 4,430

Ver notas & los estados Minancieros

I /Mfa =
bdeces Bty e Aty




EROCTER & GAMBLE ECUADOR CIA, LYDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afio tarminado

21/12/19
(on mites de U.S- dblares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utitidad del afio 688 2,818
Ajustes por:
Depreciacion 82
Provisién {reverso) para cuentas dudosas 703 (10}
Provisién (reverso) por obsolescencia de inventario (263 25
Impuesto a la renta corriente v de afos anteriores 569 3,499
Irripuesto a la renta diferido (305) 795
Jubllacion patronal v desahucio BS
Participacitn trabajadores 3a
Provision de pasivos de contratos 15 148
Cambios en activos y pasives;
Cuentas por cobrar comerclales 2,585 2,549
Otros actlvos {296) (110)
[nventarios (55) 6,239
ACtivos por Impuestns corrlentes (533) ]50
Cuentas comenclales por pagar ¥ atras cusntas por papar 1,572 (10,089)
Cuentas por pagar compafias relacionadas [4,6598) {3,483
Paslvos por fmpuestos corrientes 54 (505
Obligaciones acumuladas el 55
Impuesto de renta por pagar (31.826) {1,828}
Efectivo neto {utiizado en) proveniente de actividades de _
operacian 13.293) — B3
ACTIVIDADES DE INVERSION!
Adquisicion de muebles v equipes v tokal (84} -
BANCOS:
(Disminucidn) Incremento, neta durante el afio (3,377 603
Saldos al comilenzo del afio _B.056
SALDOS AL FIN DEL AND el —£.033

Ver notas: a los estados financieros

Vanessp Vargas

|
Wikmer Guazumba
Contador



PROCTER & GAMBLE ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. es una subsidiaria de Procter & Gamble
International Operations S.A. domiciliada en Suiza cuya matriz es The Procter & Gamble
Company, compaiiia domiciliada en Estados Unidos. Procter & Gamble Ecuador Cia.
Ltda. fue constituida en el Ecuador en agosto de 1993 y su actividad principal es la
importacién, comercializacion, promocion y mercadeo de productos de consumo masivo.

La Compaiiia mantiene un contrato de distribucion y ventas con Industrias Ales C.A., y
Quifatex S.A., Unicos clientes de la Compania (Ver Nota 15).

La disminuciéon en el margen de utilidad del periodo 2019 comparado con el afo 2018, se
debe a aumentos en el precio de compra de los inventarios, efectuado por Procter &
Gamble International Operations S.A. a la Compaiiia, con el propdsito de regular el
margen de rentabilidad de la subsidiaria a niveles corporativos para un negocio de
distribuidor. En adicién en el afio 2019, se registra un incremento en los otros ingresos
relacionados con la distribucion de la linea de Consumer Health, como consecuencia de la
adquisicion en el ano 2018 por parte de Procter & Gamble Company del negocio global
de consumer health de Merck KGaA, cuya operacién durante el afio 2019 fue ejecutado
por Merck C.A. Ecuador en cumplimiento del acuerdo de servicio suscrito en diciembre 1
del 2018. A partir del 1 de abril del 2020, Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. integré a
su negocio la operacion de Consumer Health adquirida.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compainiia alcanza los 45 empleados.
Al afio 2018 el numero fue de 39 empleados, los cuales fueron contratados en el mes de
diciembre, los cuales se encuentran distribuidos en el area de bodega.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afno en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2019 o posteriormente.

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

La Compainiia adopto las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo
actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si
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un prepago cumple con la condicién de “Unicamente pagos de capital e intereses”
(SPPI), la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacién
razonable por el prepago independientemente de la razén de pago por adelantado.
En otras palabras, los activos financieros con caracteristicas de prepago con
compensacién negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI. La adopcion
de la modificacién a la NIIF 9 no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compafiia.

CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o
como grupo; vy,

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones
de impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicidén fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones
de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicidn fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.

La adopcidn de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

La Companiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las
Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual, un detalle
es como sigue:

. IAS 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben
reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en
el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

. IAS 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier
préstamo especifico se mantiene pendiente después de que el activo
relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los
fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados
financieros de la Compaifiia.



2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
Modificaciones a NIC 1 y Definicion de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
Marco conceptual de las Marco conceptual de las Enero 1, 2020
Normas NIIF Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF)

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacidon anticipada
permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitié las modificaciones a las referencias al
marco conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
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3.

la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcién anticipada permitida.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El
valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bancos - Corresponde al dinero depositado en cuentas corrientes en bancos
locales.

Inventario - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
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3.6

3.7

provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
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3.8

3.9

econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos

La Companiia no adopté la NIIF 16 “"Arrendamientos” en el reconocimiento y
medicién de sus contratos de arrendamiento de aplicacién obligatoria desde el 1 de
enero del 2019, en su lugar continto aplicando los principios contables definidos
en la NIC 17 "Arrendamientos” es decir:

La Compaiiia clasifica sus arrendamientos como financieros cuando los términos
del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a

resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
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3.10

3.11

3.12

reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce principalmente ingresos
por la venta de productos de consumo de cuidado personal y similares.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compania
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente. Los ingresos se
reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir cuando los bienes
han sido entregados en la ubicacién especifica del cliente. Después de la entrega,
el cliente tiene total discrecion sobre la forma de distribucion y precio para vender
los bienes, tiene la responsabilidad primaria al vender los bienes y asume los
riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes. La Compafiia
reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al cliente, ya que
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago.

Segun los términos contractuales estandar de la Compaiiia, los clientes tienen
derecho a devolucién dentro de los 30 dias posteriores a la fecha de compra.

Al mismo tiempo, la Compaifiia tiene el derecho de recuperar el producto cuando
los clientes ejercen su derecho de devolucién, por lo que reconoce el derecho a los
bienes devueltos y un ajuste correspondiente al costo de ventas. La Compaiiia
utiliza su experiencia histérica acumulada para estimar el nUmero de unidades que
se estima sean devueltos a nivel de portafolio utilizando el método del valor
esperado. Se considera altamente probable que no se produzca una reversion
significativa en los ingresos acumulados reconocidos, dado el nivel consistente de
devoluciones en los anos anteriores. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no
ha registrado una provision ni el respectivo derecho de devolucion, debido a que
los ajustes a fin de afio carecen de importancia relativa en el contexto de los
estados financieros.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

3.14 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidon. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
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amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
evaluadas individualmente, utilizando la experiencia de pérdidas histéricas de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones
econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiempo, cuando sea apropiado.

La Compainiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. Al 31
de diciembre del 2019 y 2018, la cartera de la Compafiia mantiene cuentas por
cobrar vencidas mas de 60 dias (Nota 5).

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion del
estado financiero con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en
la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia
considera informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histérica y la informacién prospectiva que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La Compaiiia presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a menos que la Compafia tenga
informacidn razonable y soportable que demuestre lo contrario; sin embargo,
durante el ano 2019, por la coyuntura financiera de sus clientes determiné 60 dias
para Industrias Ales y 150 dias para Quifatex (ver Nota 5).

La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacién crediticia externa de "AAA". La calificacion
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3.15

“AAA" significa que la contraparte tiene una posicion financiera sdélida y no hay
importes vencidos.

La Compaiiia monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Compaifiia tenga
informacidn razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Politica de castigos

La Compainiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja de activos financieros - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
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amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en pasivos financieros - La Compafiia da de baja los pasivos financieros si,
y sélo si, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la Nota 3,
la Administracidon esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compafiia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cdmo se evalla el desempeno de los activos y
como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempeifio de los activos y
cémo estos son administrados y cdmo se compensan los gestores de los activos.
La Compaiiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicion y si
las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos
fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la
Compaiiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes continda siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un
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4.2

cambio en el modelo de negocio; vy, por lo tanto, un cambio prospectivo en la
clasificacién de esos activos. Ningun cambio fue requerido durante los periodos de
reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada. La Compaiiia presume que el riesgo de crédito de un activo
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a menos que la Compaiiia
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos vy la identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Industrias Ales C.A. 14,241 17,053
Quifatex S.A. 1,000 1,809
Otros 371
Provision para cuentas dudosas (752) (49)
Subtotal 14,489 19,184
Merck C.A. Ecuador 1,507
Empleados 314
Anticipos a proveedores 110
Otras 18
Total 16,310 19,312
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31/12/19 31/12/18

Clasificacion:

Corriente 15,996 19,294
No corriente 314 18
Total 16,310 19,312

El riesgo de crédito de la Compainiia se concentra en sus principales y Unicos clientes
Industrias Ales C.A., Quifatex S.A. y Merck C.A. Las medidas de mitigacion del riesgo de
crédito de la Compaiiia se detallan en la Nota 10.

Merck C.A. Ecuador - Corresponde a la ganancia generada por la distribucion de los
productos de la marca Merck (Ver Nota 13). Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por
cobrar incluye una provision de ingresos por US$1.1 millones. A la fecha de emision de
los estados financieros, el valor de la provision ha sido facturado en su totalidad y se ha
recuperado US$400 mil del total de la cartera. Por el saldo remanente, Merck acordd con
P&G realizar el pago total a final del mes de junio, una vez que se tenga el saldo total
adeudado por Merck, posterior a la integracién del negocio efectiva el 1 de abril del
2020.

Provision para cuentas dudosas - Al 31 de diciembre del 2019, la Compania
reconocié una provision por cuentas dudosas equivalente al 40% de los saldos
pendientes de cobro con antigiiedad mayor a 60 dias para Industrias Ales C.A. y una
provision equivalente al 30% de los saldos pendientes de cobro con una antigiiedad
mayor a 150 dias para Quifatex S.A.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia reconocié provisiones para cuentas dudosas
del 30% de todas las cuentas por cobrar con una antigliedad de 90 dias o0 mas. Un
resumen de la antigliedad de la cartera es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Por vencer 11,112 13,519
Vencidos:
Hasta los 60 dias 3,963 4,924
61 a 90 dias 790
91 a 150 dias 6
151 a 360 dias 160 -
Total 15,241 19,233
INVENTARIOS
31/12/19 31/12/18
Mercaderias 468 409
Provisién para obsolencia - (26)
Total 468 383
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Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como costo de
ventas fueron de US$38.8 millones y US$37.1 millones, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:
Procter & Gamble International Operations 11,605 16,303
Proveedores locales 409 84
Subtotal 12,014 16,387
Provision por actividades de mercadeo 2,577 1,215
Otras cuentas por pagar 472 587
Total 15,063 18,189

El periodo de crédito promedio tomado para compras comerciales es de hasta 90 dias. La
Compafiia cuenta con politicas de gestién de riesgos financieros para garantizar que
todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-
acordados.

Provision por actividades de mercadeo - Incluye principalmente provisiones por
actividades de mercadeo prestadas por Industrias Ales C.A. y Quifatex S.A. por US$2.2
millones y US$329 mil, respectivamente (US$814 mil y US$299 mil para el afio 2018,
respectivamente).

PASIVOS DE CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprende la estimacion efectuada por la Compafiia
por las actividades promocionales a ser ejecutadas durante el afio 2020 y 2019,
respectivamente por los clientes Industrias Ales C.A. y Quifatex S.A. Estas actividades
comprenden promociones ejecutadas para impulsar las ventas, en las cuales los clientes
utilizan inventarios adquiridos a la Compafia. Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia
aplicoé una tasa del 18% (16% al 23% para el afio 2018) sobre las familias de inventarios
disponibles en control de los clientes, esta tasa resulta de la estadistica de actividades
promocionales ejecutadas por los clientes de la Compainia.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

31/12/19 31/12/18
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado - IVA 1,615 1,144
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado - IVA 600 538
Crédito tributario de Impuesto Renta 376 -
Total 2,591 1,682



31/12/19 31/12/18

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 2,881
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 946 901
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 33 21
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 21 24
Total 1,000 3,827

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD - Comprende impuesto a la salida de divisas
provisionado sobre cuentas por pagar al exterior al 31 de diciembre del 2019 y 2018.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad antes de impuesto a la renta 952 7,112
Gastos no deducibles:

Exceso en gastos de publicidad 4,425

Pasivos de contratos (actividades comerciales) 3,939 3,166

Impuesto a la renta de afos anteriores 387

Provision para cuentas incobrables 567

Provisiones no soportadas en comprobantes 77 25

Gastos de periodos anteriores 170 70
Subtotal 4,753 8,073
Participacion trabajadores (143)
Beneficio por incremento neto de empleados (1,763)
Reverso de provision de multas tributarias (125)
Ingreso exento por reversion de provisiones (2,744) (2,568)
Utilidad gravable 1,055 12,492
Impuesto a la renta causado 25% (1) 264 3,499
Anticipo calculado (2) - 373
Impuesto a la renta del afio corriente 264 3,499
Impuesto a la renta de afios anteriores (3) 305 -
Impuesto a la renta cargado en resultados 569 3,499

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
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y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse en funcion
de los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta
US$373 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado de US$3.5 millones, fue
superior al anticipo calculado. Consecuentemente, la Compaiiia registré en
resultados US$3.5 millones correspondiente al impuesto a la renta causado. Para el
afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la
renta causado segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21
de agosto del 2018.

(3) Durante el afio 2019, mediante acta de determinacién tributaria definitiva No.
17201924902344772 la Direccion Zonal 9 del Servicio de Rentas internas notificd a
la Compaiiia valores a cancelar por US$356 mil (US$305 mil por determinaciones y
US$51 mil por intereses y recargos), las referidas glosas fueron canceladas en el
mismo afno. Durante el afo 2018, la Compafiia pagd US$387 mil, en base a la
determinacion tributaria de impuesto a la renta del afio 2014.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2015 y son susceptibles de revision las declaraciones de impuesto a la renta de
los afios 2017 al 2019.

Movimiento (del crédito tributario) de la provision de impuesto a la renta:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 2,881 1,210
Provisién del afio y afios anteriores 569 3,499
Pagos efectuados (3,826) (1,828)
Saldos al fin del afio (376) 2,881

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas por clientes en
el aflo y pago de impuesto a la renta.

Saldos del activo por impuesto diferido

Saldo al comienzo Reconocido en Saldos al fin

del afo los resultados del afio

Activos por impuestos diferidos en

relacion a:
Afo 2019
Provision por pasivos de contrato 723 72 795
Provisiones de gastos 347 205 552
Jubilacion patronal y desahucio 22 22
Provisiones del Impuesto a la

Salida de Divisas - ISD 225 6 231
Total 1,295 305 1,600



10.

Saldo al comienzo Reconocido en Saldos al fin

del afio los resultados del afio
Aifo 2018
Provisidn por pasivos de contrato 754 (31) 723
Provisiones de gastos 1,035 (688) 347
Provisiones del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD 301 (76) 225
Total 2,090 (795) 1,295

Aspectos tributarios - El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la
"Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de
impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y
aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones
por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta,
servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento
de una contribucién adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a
partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compania no ha determinado impactos en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. La Compania se encuentra en preparaciéon de dicho estudio; sin
embargo, efectud un diagndstico preliminar, en el cual se determiné que las
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual
se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - La Administracion es responsable por establecer y
supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento
de las politicas de administracién de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion
corporativos, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo.
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A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compainiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La Compaiiia vende sus productos a sus unicos clientes Industrias Ales C.A, Quifatex
S.A. y Merck C.A. con este Ultimo contamos con un acuerdo de servicio transaccional y
de distribucidn vigente hasta marzo 30 del 2020. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania mantiene una garantia bancaria por las ventas a crédito que efectla a
Industrias Ales C.A. por US$4.5 millones.

Riesgo de liquidez - Es el riesgo que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. El principal proveedor de
la Compaiiia es su compaiiia relacionada Procter & Gamble International Operations
S.A..

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que la Compainiia
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 3,282 6,659
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto de anticipos (Nota 5) 16,310 19,294
Total 19,592 25,953
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 7) 15,063 18,189

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administraciéon considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
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11.

12,

amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, en razén de su
naturaleza de corto plazo.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,335,300 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participaciéon y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado

31/12/19 31/12/18

Utilidades retenidas - distribuibles 1,479 819
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (2) (2)

Reserva segun PCGA anteriores - reserva de capital (1,509) (1,509)

Total _(32) _(692)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF
y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion No. SC.ICI.CPA
IFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compainiias el 14 de octubre del 2011,
podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos deudores de las reservas de capital
segun PCGA anteriores, sélo podran ser absorbidos con las utilidades de afios anteriores
o las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de ventas 38,812 37,139
Gastos de administracion 2,654 839
Gastos de ventas 2,705 1,537
Total 44,171 39,515
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza

Costo de inventarios

Publicidad e incentivos de venta (1)
Gastos por beneficios a empleados
Provision de cuentas incobrables
Servicios promocionales

Otros

Total

es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
38,812 37,139
2,002 1,380
1,719 120
703 157

509
426 719
44,171 39,515

(1) ElI aumento corresponde principalmente a gastos de publicidad incurridos por la

Compafiia con el propodsito de incrementar las ventas.
Gastos por beneficios a empleados
Afio terminado
31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 1,333 106
Beneficios sociales 209 3
Jubilacion patronal y desahucio 88
Participacion trabajadores 38
Otros beneficios 51 11
Total 1,719 120
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
Afio terminado
31/12/19 31/12/18
Ganancia por distribucién productos Merck 3,399
Otros impuestos y contribucién solidaria (195) (238)
Multas, intereses e impuestos de periodos anteriores (77) 126
Participacion de empleados en las utilidades (95)
Otros (358) 27
Total 2,769 (180)

Ganancia por distribuciéon productos marca Merck - Comprende la ganancia por la

distribucion de productos del segmento Consumer Health realizada por Merck, cuyo
derecho de comercializacidén en el territorio ecuatoriano pertenece a la Compafiia, como
consecuencia de la adquisicion en el afio 2018 por parte de Procter & Gamble Company
del negocio global de consumer health de Merck KGaA.

-27 -



14.

15.

16.

TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

La principal transaccién con su compaiiia relacionada Procter & Gamble International
Operations S.A., durante los afios 2019 y 2018 se desglosa como sigue:

Ano terminado
31/12/19 31/12/18

Compras de inventario 29,954 26,679

Los saldos pendientes de pago a Procter & Gamble International Operations S.A. no
estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias.

PRINCIPALES CONTRATOS

Contrato de Distribucion Industrias Ales C.A. - El 14 de febrero del 2013, la
Compainiia renovo con Industrias Ales C.A. contrato de distribuciéon, mediante el cual se
confiere a Industrias Ales C.A. la distribucién y venta de los productos de la Compaiiia en
el territorio ecuatoriano. Este contrato tiene una duracion de cuatro afios y podra ser
renovado automaticamente y por periodos anuales. Durante el afio 2019, este contrato
fue renovado de forma automatica.

Contrato de Quifatex S.A. - En noviembre del 2012, la Compafiia suscribié con
Quifatex contrato de distribucién no exclusiva de productos. Este contrato tiene una
duracion de dos afios y podra ser renovado automaticamente por periodos sucesivos de
un ano. En adicion, el 3 de febrero del 2017, la Compafiia suscribié una carta de
compromiso con Quifatex con el objeto de otorgarle la distribucién en el canal de
farmacias a partir del 1 de abril del 2017. Durante el afio 2019, este contrato fue
renovado de forma automatica.

Quifatex S.A. efectuara los pedidos de productos a la Compafiia en funcion de la
demanda del mercado y los niveles de inventario recomendado por la Compaiiia. El
precio cobrado por los productos adquiridos seran los precios de lista vigentes al
momento de la aceptacion de los pedidos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizaciéon Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreto el
“estado de excepcion”, el cual implica la restriccidon de la circulacion en el pais bajo
ciertas condiciones. Esta situacion ha limitado el desarrollo de actividades productivas
no consideradas esenciales en el ambito de la crisis sanitaria.

La industria en la que la opera la Compania, bienes de consumo masivo, no se ha visto
impactada materialmente como otras industrias. Los productos de la Compafiia al ser de
uso basico por las personas, han incrementado su demanda. La Compania ha venido
operando con normalidad durante las Ultimas 6 semanas y no obstante de las
restricciones de movilidad no se ha experimentado un impacto negativo en las
operaciones. La Gerencia y el Equipo de Manejo de Crisis trabajan conjuntamente,
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siguiendo todos los protocolos corporativos, tomando decisiones en linea con los cambios
establecidos por el Gobierno Central y Gobiernos Seccionales considerando los riesgos
que significa este tipo de situaciones. La compaiiia no mantiene endeudamiento con
terceros, su principal proveedor constituye su principal accionista, por tanto, no tiene
presiones financieras.

Excepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha
de emisién de los estados financieros (junio 10 del 2020) no se registraron eventos que
en opinidn de la Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda. en junio 10 del 2020
y seran presentados a los Socios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de
Procter & Gamble Ecuador Cia. Ltda., estos seran aprobados por los Socios sin
modificaciones.
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